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Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach

W 2005 roku Stalprofil S.A. uzyskat 447 450 tys. zt przychoddéw ze sprzedazy ogétem, czyli o
28% mniej niz w roku 2004.

Gtéwna przyczyng zmniejszenia przychodéw ze sprzedazy ogétem byt gwattowny spadek cen i
popytu na rynku wyrobow hutniczych oraz praktycznie brak przychodéw w obszarze zaopatrzenia
surowcowego oraz ustug spedycyjnych, ktore w 2004 roku wyniosty tgcznie ponad 80 min zt. W 2005
roku, po zaprzestaniu dziatalnosci spedycyjnej oraz zaopatrzeniowej podmiotéw z branzy hutniczej,
Stalprofil funkcjonowat gtéwnie w oparciu o swoj podstawowy segment dziatalnosci, tj. dystrybucje
wyrob6w hutniczych.

Struktura przychodow ze sprzedazy (tys. zt)

Asortyment 2005r. 2004 .
Towary 447 450 100,00% 578 757 93,05%
Ustugi 0 0,00% 43212 6,95%
Razem 447 450 100,00% 621 969 100,00%

W analizowanym okresie sprawozdawczym Stalprofil S.A. zrealizowat sprzedaz wyrobow
hutniczych gotowych na poziomie 206 tys. ton, co stanowi 15-procentowy spadek wolumenu w
stosunku do wyniku uzyskanego w roku 2004. Przychody ze sprzedazy tej grupy asortymentowej
zmniejszyty sie 0 18% do poziomu 437 810 tys. zt. Relatywnie wigkszy spadek przychoddéw niz
wolumenu spowodowany byt tym, ze obok zmniejszenia popytu na stal wystepowat réwnoczesny
spadek cen wyrobdw hutniczych.

Obrét potwyrobami hutniczymi oraz handel innymi towarami stanowit w roku 2005 nieznaczny,
2-procentowy udziat w przychodach ze sprzedazy i traktowany jest obecnie jako dziatalno$¢ niszowa,
uzupetniajagca podstawowy przedmiot dziatalnosci Stalprofilu, jakim jest obrét gotowymi wyrobami

hutniczymi.
Asortymentowa struktura sprzedazy towaréw (wartosciowo)
Asortyment 2005r. 2004 .
tys. zt udziat tys. zt udziat

Wyroby hutnicze gotowe 437 810 97,85% 531 899 91,90%
Potwyroby 2728 0,61% 5496 0,95%
Koks 0 0,00% 21965 3,80%
Inne 6912 1,54% 19 397 3,35%
Razem 447 450 100,00% 578 757 100,00%
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Asortymentowa struktura sprzedazy towarow (ilosciowo)

2005 . 2004 .
Asortyment
tony udziat tony udziat
Wyroby hutnicze gotowe 206 208 98,63% 241 990 71,10%
Potwyroby 1786 0,86% 4613 1,36%
Koks 0 % 39 156 11,50%
Inne* 1074 0,51% 54 603 16,04%
Razem 209 068 100,00% 340 362 100,00%

*W pozycji ,Inne” znaczacy udziat stanowig takie surowce jak materiaty ogniotrwate, kamien wapienny, produkty naftopochodne,
ruda zelaza i komponenty chemiczne.

Podstawowe rynki zbytu
W obliczu spadku koniunktury na rynku wyrobéw hutniczych strategia marketingowa
realizowana przez spotke w 2005 roku opierata sie gtéwnie na aktywnym poszukiwaniu nowych
kontrahentow w kraju i za granica. Poprzez pozyskanie nowych klientow spotka starata sie ztagodzi¢
odnotowany spadek popytu na stal wywotany gtdwnie wysokimi zapasami, jakie konsumenci i
dystrybutorzy stali zgromadzili w okresie hossy majacej miejsce w 2004 roku.

W 2005 roku spotka uzyskata 355 262 tys. zt przychoddw ze sprzedazy krajowej. Udziat
sprzedazy krajowej w ogélnej wartosci przychodéw ze sprzedazy wzrést do poziomu 79%.

Stalprofil uzyskat 92 188 tys. zt przychodéw ze sprzedazy eksportowej, co stanowi 21%
przychodéw ze sprzedazy ogétem. Obecnie Stalprofil realizuje sprzedaz eksportowg z witasnych
sktadéw handlowych do okoto 60 firm z 20 krajow europejskich, co zmniejsza uzaleznienie od
odbiorcédw i zwieksza bezpieczenstwo obrotu dzieki uniezaleznieniu sie od zakidécen w terminowosci

dostaw realizowanych przez huty.

Przychody ze sprzedazy towarow w podziale na rynek krajowy i zagraniczny

2005. 2004 r.
Obszar geograficzny
tys. zt udziat tys. zt udziat
Kraj 355 262 79,40% 438 187 75,71%
Eksport 92 188 20,60% 140 570 24,29%
Razem 447 450 100,00% 578 757 100,00%

Najwiekszym zagranicznym rynkiem zbytu byta w analizowanym okresie Unia Europejska, ktorej
udziat w przychodach ze sprzedazy eksportowej spétki zwiekszyt sie w poréwnaniu z 2004 rokiem do
92%. Znaczacymi odbiorcami z tego regionu byty firmy z takich krajéw jak Czechy, Dania, Stowacja,
Hiszpania, Litwa, Szwecja, Wegry, Estonia, Niemcy, Stowenia. Drugim zagranicznym rynkiem zbytu
byty kraje europejskie nie bedace cztonkami Unii Europejskiej. Udziat tych krajow w sprzedazy
eksportowej wynidst 8%. W tej grupie znalazty sie miedzy innymi firmy z Rumunii, Szwajcarii, Turcji,
Norwegii, Ukrainy, Serbii i Czarnogéry.
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Kierunki sprzedazy eksportowej

2005 r. 2004 r.
Wyszczegblnienie
tys. zt udziat tys. zt udziat
Unia Europejska* 85 024 92,23% 125 107 89,00%
Europa (oprécz UE) 7164 7,77% 15 463 11,00%
Razem 92 188 100,00% 140 570 100,00%

* do tej kategorii zaliczono 25 krajéw UE po rozszerzeniu 01.05.2004 r.

1L Glowni dostawcy i odbiorcy Stalprofil S.A.

W 2005 roku jedynie koncern Mittal Steel Poland S.A. znalazt sie w gronie znaczacych
dostawcéw spotki (55% przychoddw ze sprzedazy). Jest on jednoczesnie akcjonariuszem Stalprofil
S.A. posiadajacym 31,48% akciji spotki. Mittal Steel Poland S.A. posiada okoto 70-procentowy udziat w
krajowym rynku produkcji wyrobéw hutniczych. Dominujaca pozycja rynkowa koncernu powoduje, ze
jest on gtébwnym dostawca wyrobow hutniczych dla wiekszosci polskich dystrybutoréw stali. W
poréwnaniu z 2004 rokiem udziat zakup6w realizowanych w Mittal Steel Poland S.A. w przychodach
ze sprzedazy og6tem zmniejszyt sie 0 6 punktow procentowych.

Uzaleznienie od dostawcow (co najmniej 10% przychodow ze sprzedazy ogo6tem)

2005 . 2004 r.
Wyszczegblnienie
obrét w tys. zt udziat obrét w tys. zt udziat
Mittal Steel Poland S.A.* 246 276 55,04% 376 797 60,58%
Przychody ze sprzedazy ogétem 447 450 100,00% 621 969 100,00%

* bez podmiotéw powigzanych

O postepach w realizacji strategii dywersyfikacji odbiorcéw Stalprofilu swiadczy fakt, iz wsréd
odbiorcéw spotki nie znalazty sie podmioty, z ktérymi obroty przekroczyty w okresie sprawozdawczym
10% przychoddw ze sprzedazy.

II1. Umowy znaczace dla dzialalnosci gospodarczej Stalprofil S.A. zawarte w

okresie sprawozdawczym

Stalprofil S.A. jest strong 255 uméw handlowych, w tym 218 w obrocie krajowym oraz 37 w
obrocie eksportowym. Duze rozdrobnienie odbiorcéw powoduje, ze niewiele uméw spetnia kryterium
znaczacej umowy przekraczajac wartosé 10% kapitatdw wtasnych Spoiki.

W 2005 r. Spétka informowata o zawarciu nastepujacych znaczacych umow:
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e Stalprofil S.A. sfinalizowat kontrakt handlowy, ktérego przedmiotem jest dostawa w trakcie
2006 roku wyrobow hutniczych na rzecz firmy Hemat Trade Ostrava a.s. z siedzibg w
Ostrawie (Czeska Republika). taczng prognozowang wartos¢ przeznaczonych na rynek
Czech i Stowacji dostaw, objetych zawartym kontraktem, Stalprofil S.A. szacuje na wartos¢
ok. 12,5 min euro.

e Stalprofil wygrat przetarg na dostawy wyrobéw hutniczych w roku 2005 do kopaln
Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. Warto$¢ dostaw objetych wspomnianymi umowami
wyniosta ok. 3 min zt brutto.

e Stalprofil zawart z Korporacja Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych (KUKE S.A.) aneks do
umowy ubezpieczenia naleznosci eksportowych o szacunkowej wartosci 4,2 min EUR.
Przedmiotowa umowa ubezpieczenia obowigzywata do 15 stycznia 2006 roku zawarta byta na
czas nieokreslony i obejmowata swym zakresem naleznosci eksportowe od 58 firm z 18
krajow europejskich: Portugalii, Rumunii, Litwy, Belgii, totwy, Wegier, Grecji, Wielkiej Brytanii,
Szwaijcarii, Holandii, Czech, Stowacji, Stowenii, Francji, Norwegii, Niemiec, Serbii i Cypru. Po
wypowiedzeniu powyzszej umowy spétka zawarta w styczniu 2006 roku nowg umowe
ubezpieczenia z firma Osterreichische Kreditversicherung Coface AG Oddziat w Polsce
obejmujaca catos¢ krajowych i eksportowych naleznosci.

Pozostate znaczace umowy, o ktorych spétka informowata w 2005 roku, zostaty opisane w
rozdziatach V, VI i VIII, w tym umowa o wspotpracy z Mittal Steel Poland S.A. oraz umowy kredytowe
z bankami finansujacymi Spotke.

1Vv. Informacje o zmianach w powigzaniach kapitalowych lub organizacyjnych

Stalprofil S.A. z innymi podmiotami

Przejecie przez Stalprofil w | kwartale 2005 roku pakietu kontrolnego akcji Izostal S.A. z siedzibg
w Zawadzkiem od ING BSK S.A. i PPHU CEHAMOG Sp. z 0.0. stworzylo zreby Grupy kapitatowej
Stalprofil S.A. Aktualna struktura akcjonariatu Izostalu, obejmujaca znaczacych udziatowcéw
dysponujacych powyzej 5% akcji spotki, ksztattuje sie nastepujaco:

Stalprofil S.A. 88,67%
PGNIG S.A. 6,05%
Pozostali akcjonariusze 5,28%

Stalprofil S.A. traktuje transakcje nabycia akcji Izostal S.A. jako dlugoterminowa inwestycje
kapitatowg. Posiadany udziat w kapitale zakladowym daje Stalprofilowi petng kontrole nad
zarzadzaniem strategicznym spotka oraz nad jej dziatalnoscig operacyjna. Za posrednictwem spofki
Izostal S.A., ktérej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest antykorozyjne izolowanie rur
stalowych, produkcja rur polietylenowych oraz handel rurami stalowymi, Stalprofil wchodzi na nowe
rozwojowe i charakteryzujace sie wysoka rentownoscig rynki zwigzane z infrastrukturg sieci
przesytowych gazu i innych mediéw. Dziatalnos¢ ta jest komplementarna w stosunku do podstawowej
dziatalnosci Stalprofilu.
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V. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Jedynymi podmiotami powigzanymi, z ktérym emitent realizowat w okresie sprawozdawczym
transakcje handlowe, byt Mittal Steel Poland S.A., posiadajacy 32,68% gtoséw na WZA spétki oraz
Izostal S.A., w ktérym Stalprofil ma 88,67% gtoséw na WZA. Wspdtpraca z MSP S.A. w roku 2005
odbywata sie na postawie umowy o wspOtpracy zawartej w dniu 10 maja 2004 wprowadzajacej
jednolity system sprzedazy obejmujacy wszystkie Oddziaty Mittal Steel Poland S.A.

Wymiana handlowa zaréwno z Mittal Steel Poland S.A. jaki i |zostalem opierata sie o typowe i
rutynowe transakcje, gtdwnie w zakresie dostaw wyrobow hutniczych, zawierane na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez
emitenta i podmioty powigzane.

VL Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Poczawszy od dnia 1 stycznia 2005 r. Spotka dokonata zmiany zasad polityki rachunkowosci.
Od tego dnia rachunkowos$¢ spéiki prowadzona jest zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nie
uregulowanym przez MSR, przy odpowiednim zastosowaniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci i przepiséw wykonawczych wydanych na jej podstawie.

Raport zostat przygotowany w sposob zapewniajgcy porownywalnosé¢ danych finansowych.
Wszystkie konsekwencje wynikajace ze zmian zasad polityki rachunkowosci zostaty ujawnione w
Nocie nr 1.
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Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek oraz poreczeniach i

gwarancjach (wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku)

1. Kredyty i pozyczki

KREDYTY OBROTOWE I W RACHUNKU BIEZACYM

Kwota kredytu wg umowy Kwota kredytu pozostata do splaty )
Nazwa kredytodawcy Termin splaty
tys. zt waluta tys. zt waluta
BRE Bank S.A. w Warszawie 5000 PLN 2910 PLN 23.03.2006
24.03.2006
BRE Bank S.A. w Warszawie 17 500 PLN 3 000 PLN
+ 90 dni
Kredyt Bank S.A. w Warszawie 10 000 PLN 8 161 PLN 25.01.2006
Kredyt Bank S.A. w Warszawie 18 000 PLN 6 000 PLN 25.01.2006
IBZ WBK S.A. we Wroctawiu 10 000 PLN 6 688 PLN 27.02.2006
KREDYTY DYSKONTOWE
Kwota kredytu wg umowy Kwota kredytu pozostata do sptaty )
Nazwa kredytodawcy Termin splaty
tys. zt waluta tys. zt waluta
BRE Bank S.A. w Warszawie 2 000 PLN 0 PLN 23.03.2006
Kredyt Bank S.A. w Warszawie 2 000 PLN 536 PLN 25.01.2006

W dniu 28 lutego 2005 roku Stalprofil S.A. rozpoczat wspoétprace z Bankiem Zachodnim WBK
S.A. z siedzibg we Wroctawiu zawierajgc umowe o wielocelowg i wielowalutowg linie kredytowga. W
wyniku podpisania niniejszej umowy Stalprofil S.A. moze korzysta¢ z przyznanego limitu kredytowego
w kwocie 10 min zt w terminie do dnia 27.02.2006 r. Kredyt byt wykorzystywany przez spoétke na
finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej.

Historia wspotpracy z pozostatymi dwoma bankami kredytujacymi Stalprofil jest diuzsza, a
wymienione limity kredytowe, z ktorych spétka korzystata w roku 2005 zostaty przyznane na podstawie
aneksow przedtuzajacych o kolejny rok okres trwania umoéw kredytowych.

2. Poreczenia i gwarancje

Na dzien 31.12.2005 r. nie udzielono spotce zadnych poreczen ani gwaranc;ji.
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Informacje o udzielonych kredytach, umowach pozyczek oraz poreczeniach i

gwarancjach (wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku)

1. Kredyty i pozyczki

Spoétka nie udzielita w rozpatrywanym okresie sprawozdawczym zadnych kredytéw i pozyczek
kontrahentom, czy innym podmiotom gospodarczym, ani tez osobom zarzadzajgcym i nadzorujgcym
spotke.

2. Poreczenia i gwarancje

W dniu 25 lutego 2005 roku Stalprofil S.A. poreczyt kredyt udzielony firmie lzostal S.A. przez ING
Bank Slaski S.A. do kwoty 1 832 tys. zt. Termin sptaty kredytu jest wyznaczony na dzien 30.09.2008 r.
W dniu 15 czerwca 2005 roku Stalprofil S.A. udzielit |zostalowi S.A. poreczenia kredytu w rachunku
biezacym w wysokosci 4 500 tys. zt, jaki Izostal S.A. zaciagnat na okres 1 roku w Fortis Bank Polska
S.A. z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarcze;.

Opis wykorzystania wplywoéw z emisji

Stalprofil S.A. nie emitowat papieréw wartosciowych w okresie objetym niniejszym raportem rocznym.
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Poréwnanie wynikéw finansowych osiagnietych w roku 2005 z publikowanymi

przez spotke prognozami

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2005.

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi spétki

1. Ocena zadluzenia
Ocene stopnia zadtuzenia Spotki dokonano w oparciu o nastepujace wskazniki:

o Wskaznik ogélnego zadtuzenia Relacja wielkosci zobowiazan ogétem do wartosci majatku ogétem

e Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego Relacja wielkosci zobowigzan ogétem do sumy kapitatéw wtasnych

Wskazniki zadtuzenia

Zadtuzenie rok 2005 rok 2004

Wskaznik og6lnego zadtuzenia 35,24% 46,08%

0,85

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 0,54

Spétka finansuje sie w znacznym stopniu krétkoterminowymi kapitatami obcymi, nie
zaciggajac zobowigzan dtugoterminowych. Poziom wskaznikéw zadtuzenia Spotki ulegt znacznemu
obnizeniu w roku 2005.

Finansowanie kapitatami obcymi dotyczy w gtéwnej mierze zobowigzan handlowych oraz
krétkoterminowych kredytow bankowych. Spétka reguluje swoje zobowigzania terminowo. Na dzien

31.12.2005 Stalprofil nie posiadat zadnych zobowigzan przeterminowanych.

2. Wskazniki ptynnosci

Plynnos¢ finansowa rok 2005 rok 2004

Wskaznik biezacej ptynnosci 2,51 2,01
Wskaznik ptynnosci szybki 1,03 0,88
Wskaznik ptynnosci natychmiastowy 0,09 0,04

Spdétka w roku 2005 poprawita wskaznik biezacej ptynnosci finansowej w poréwnaniu z rokiem
ubiegtym. Zaprzestanie dziatalnosci na rynku obrotu surowcami do produkcji hutniczej, uwolnito w
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Spoétce znaczny potencjat finansowy, ktoéry poprawiajac ptynnos¢ biezaca zostat zaangazowany do
rozwoju podstawowego przedmiotu dziatalnosci, jakim jest handel wyrobami hutniczymi.

Utrzymanie ptynnosci finansowej Stalprofilu na bardzo bezpiecznym poziomie w obliczu stabej
koniunktury rynkowej nalezy uzna¢ za mocna strone Spofki.

3. Wskazniki rentownosci

Rentownosé rok 2005 rok 2004

Wskaznik rentownosci sprzedazy 3,22% 10,54%
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto 4,28% 7,19%
Wskaznik ROA 10,13% 23,73%
Wskaznik ROE 17,11% 52,69%

Spoétka w roku 2005 osiggneta nizszg rentownosé sprzedazy w porownaniu z rekordowym
rokiem 2004. Ze wzgledu na trwajgca dekoniunkture na rynku wyrobéw hutniczych oraz znaczny
spadek ich cen nie bytlo mozliwe wypracowanie w 2005 roku poréwnywalnych z rokiem 2004
przychodéw oraz marz handlowych, co przetozyto si¢ na nizszy zysk netto. Mimo to poziom zysku
netto wypracowany w roku 2005 pozwolit na osiaggniecie wartosci wskaznikéw: ROA i ROE znacznie
przekraczajacych poziom inflacji oraz stopy wolnej od ryzyka.

Wskazniki zwrotu z kapitatéw wtasnych ( ROE ) oraz zwrotu z aktywéw ( ROA ) obnizyly swoje
wysokie wartosci —odpowiednio do: 17,11% i 10,13%. W obliczu niskiej inflacji powyzsze rezultaty
Swiadczg o wilasciwym zarzadzaniu aktywami spétki oraz o utrzymujacej sie atrakcyjnosci
inwestycyjnej waloréw Stalprofilu.

XIL Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W roku 2005 roku STALPROFIL S.A. wydatkowat tacznie 12.439 tys. zt na inwestycje, w tym

4.329 tys. zt na inwestycje w rzeczowy majatek trwaty oraz 8 110 tys. zt na inwestycje kapitatowe.

Struktura naktadéw inwestycyjnych wg grup srodkow trwatych w roku 2005 (w tys. zi)

Grupa srodkéw trwatych Wydatki w roku 2005
(w tys. zt.)

Budynki i budowle 3.474
Maszyny i urzadzenia techniczne 136
Srodki transportu 99
Pozostate 617
Srodki trwate w budowie 3
Razem 4.329
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W roku 2005 strategiczng inwestycjg o charakterze kapitatowym byt zakup kontrolnego
pakietu akcji w spétce lzostal S.A. z siedzibg w Zawadzkiem. Stalprofil wydatkowat na ten cel tgcznie
8 110 tys. zt. Przejecie renomowanego producenta izolacji antykorozyjnej rur stalowych stato sie dla
Stalprofilu okazjg do wejscia na nowe rynki i pozyskania wartosciowych klientéw reprezentujacych
gtéwnie branze przesytu gazu oraz innych mediéw, w tym wody.

Poza naktadami na inwestycje kapitatowe Stalprofil wydatkowat w roku 2005: 4 329 tys. zt na
srodki trwate. Aktywnos¢é inwestycyjna Spotki w tym okresie miata na celu zwiekszenie potencjatu w
zakresie przetadunku i magazynowania wyrobdéw hutniczych na sktadach handlowych. Kluczowa
czes¢ wydatkéw inwestycyjnych przeznaczona zostata na modernizacje skfadu handlowego w
Katowicach Panewnikach, majaca na celu miedzy innymi zwiekszenie powierzchni sktadowej
zamknietej umozliwiajacej sktadowanie wyrobéw hutniczych wrazliwych na wpltyw warunkéw
atmosferycznych. Wykonanie planowanych inwestycji jest zgodne z tendencjami wystepujacymi na
rozwinietych rynkach zachodnich, gdzie przewaza model sktadowania wyrobdéw hutniczych w
magazynach zamknigtych, co pozwala na zachowanie wysokich parametréw jakosciowych stali.

Stalprofil poniést réwniez w roku 2005 naktady na zakup maszyn i urzadzen w kwocie 136 tys.
zt — byly to gtéwnie urzadzenie przetadunkowe — suwnice i dzwigi.

Inwestycje realizowane przez Spétke w roku 2005 finansowane byty ze srodkéw wiasnych.
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Omoéwienie podstawowych wielko$ci ekonomiczno - finansowych

1. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wyniki finansowe Stalprofil
S.A.

Rok 2005 byt trudnym rokiem dla krajowej branzy hutniczej, w tym przede wszystkim dla
dystrybutorow stali dziatajacych na wysoce konkurencyjnym rynku. Uruchomione w okresie stalowej
hossy, ktéra miata miejsce w roku 2004, zwiekszone moce produkcyjne przedsigbiorstw hutniczych
szybko zaczety przekracza¢ biezace potrzeby rynku. Odpowiedzia na zapetnione skfady
dystrybutoréw i konsumentéw stali byto stopniowe ograniczanie produkcji przez huty, a kiedy to nie
poskutkowato — obnizka cen wyrobow hutniczych.

Dodatkowo niekorzystna sytuacja na rynku walutowym, w tym gtéwnie utrzymujacy sie ,mocny
zloty” nie sprzyjata polskim eksporterom, wptywata natomiast na lawinowy naptyw na polski rynek
konkurencyjnych cenowo wyrobow zagranicznych.

Stalprofil w tym trudnym okresie zdotat utrzymac¢ swojg pozycje rynkowa i osiagna¢ pozytywne na
tle branzy wyniki finansowe.

2. Analiza rachunku wynikéw

WYBRANE POZYCJE Z RACHUNKU ZYSKOW I STRAT (w tys. zt)

za okres rok 2005 rok 2004

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 447 450 621 969
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 414 927 532 323
Ill. Zysk (strata) na sprzedazy 32 523 89 646
IV. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 20 212 58 234
V. Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej 19 162 44712
VI. Zysk (strata) netto 19 162 44712
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 1,09 2,55

Rok 2005 byt dla Stalprofilu okresem, w ktérym Spoétka juz w petni funkcjonowata w oparciu o
model zaktadajacy powr6t do core business’u. Zmiana struktury sprzedazy w kierunku peinej
koncentracji na obrocie stalg przy stabej koniunkturze panujacej na rynku w roku 2005 negatywnie
odbity sie na wielkosci przychoddw spétki, ktdre obnizyty sie o0 okoto 28% do poziomu 447 450 tys. zi.
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Spadek obrotéw przetozyt sie na mniejszy poziom zysku ze sprzedazy, ktéry spadt do poziomu 32 523
tys. zt Jest to zwigzane gtéwnie ze znaczna obnizkg cen wyrobdw hutniczych oraz marz handlowych
w wyniku spadku popytu spowodowanego wstrzymywaniem sie klientéw z zakupami w oczekiwaniu
na dalsze obnizki cen.

Zatem nawet mimo wysokiej dyscypliny kosztowej Stalprofil w roku 2005 wykazat zysk na
dziatalno$ci operacyjnej nizszy o ponad 65% w poréwnaniu z rekordowym rokiem 2004.

Pomimo wysoce niekorzystnej sytuacji na rynku walutowym ( mocny ztoty ) spétka w roku
2005 osiggneta, gtéwnie dzieki zawartym transakcjom zabezpieczajacym, wyzsze przychody
finansowe w poréwnaniu z rokiem 2004. Wyzszy poziom przychoddéw finansowych z kolei przy
jednoczesnym spadku kosztow spowodowat, ze Stalprofil rok 2005 zamknat bardzo korzystnym
wynikiem na dziatalnosci finansowej w kwocie 3 235 tys. zt w poréwnaniu ze stratg z roku 2004 na
poziomie 2 864 tys. zt .

Relatywnie korzystne na tle branzy rezultaty dziatalnosci operacyjnej Spétki oraz co mozna
uznac za sukces Stalprofilu wysoki zysk na dziatalnosci finansowej przyczynity sie do wypracowania
przez Spotke w roku 2005 zysku netto na poziomie 19 162 tys. zt, nizszym o ponad 57% od
osiggnietego w rekordowym roku 2004. Skala spadku zysku netto Stalprofilu w roku 2005 w
poréwnaniu z rokiem 2004 byta jednak o wiele nizsza niz w innych firmach zajmujacych sie
dystrybucja stali.

Na podkreslenie zastuguje takze fakt, ze osiagniety zysk jest prezentowany z zachowaniem
wszelkich zasad bezpieczenstwa ( zysk netto zostat urealniony poprzez dokonanie odpiséw
aktualizujacych warto$¢ majatku obrotowego, w tym naleznosci i zapasow ).
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3. Analiza wybranych pozycji bilansu - aktywa

Stan na dzien 31.12.2005 31.12.2004
AKTYWA (wtys. zt) (wtys. zt)
I. Aktywa trwate 24 282 16 024
1. Rzeczowe aktywa trwate 14 861 11 924
2. Inne wartosci niematerialne 10 55
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 8110 0
4. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1301 4045
Il. Aktywa obrotowe 159 377 178 740
1. Zapasy 94 301 100 320
2. Naleznosci krotkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe 59 608 75 050
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 348 88
4. Walutowe kontrakty terminowe 2549 1011
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2571 2271
Aktywa, razem 183 659 194 764

W roku 2005 zanotowano spadek sumy bilansowej o 5,7% w stosunku do stanu na koniec
roku 2004, co $wiadczy o stabilizacji tempa wzrostu sp6tki po okresie dynamicznych zwyzek z lat 2003
—2004.

Rok 2005 nie przyniést znaczacych zmian w ogdlnej strukturze aktywéw Spétki — majatek
obrotowy stanowit prawie 86,8% aktywOw, natomiast majatek trwaty ponad 13,2%. Daje sie zauwazy¢
jednak tendencja do systematycznego wzrostu udziatu majatku trwatego w aktywach ogétem. Wynika
to z faktu sukcesywnego przyjmowania w poczet aktywow trwatych naktadéw inwestycyjnych
ponoszonych przez Stalprofil S.A. na rozbudowe infrastruktury handlowe;.

Zmiany zanotowano natomiast w obrebie poszczegodlnych kategorii wchodzacych w skiad majatku
trwatego i obrotowego:
1) Majatek trwaty

¢ Nastapit wzrost rzeczowego majatku trwatego o prawie 52% w stosunku do stanu na koniec
roku 2004 roku, wigze sie to z przyjeciem w poczet majatku naktadéw inwestycyjnych
zwigzanych gtdéwnie ze zwiekszeniem zamknietej powierzchni skitadowej ( sktad handlowy w
Katowicach Panewnikach ) oraz wyposazeniem jej w niezbedne urzadzenia przetadunkowe.

e Wartosci niematerialne i prawne zmniejszyty swojg wartos¢ w analizowanym okresie, co
zwigzane jest z brakiem w 2005 roku znaczacych inwestycji w obrebie tej kategorii majatku
trwatego

e W wyniku nabycia pakietu kontrolnego akcji w spétce zaleznej Izostal S.A. wzrosty do kwoty
8 110 tys. zt dtugoterminowe aktywa finansowe Stalprofilu
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2) Majatek obrotowy

Zanotowano spadek stanu zapaséw o 6% w stosunku do poziomu z konca 2004 roku, co jest
wynikiem nie tylko spadku cen wyrobow hutniczych, ale dostosowania stanow
magazynowych do popytu rynkowego. Zoptymalizowany stan zapaséw umozliwia z jednej
strony kompleksowg obstuge klientdéw, a z drugiej strony ogranicza ryzyko wahnigé cen stali.

W roku 2005 nastgpit spadek poziomu naleznosci o okoto 21% w stosunku do stanu na koniec
roku 2004 gtéwnie z powodu nizszych obrotéw zanotowanych przez Spotke w 2005 roku.

W pozycji walutowe kontrakty terminowe ujeto wycene portfela transakcji zabezpieczajacych
PARFORWARD i CIRS, ktéra wzrosta w poréwnaniu ze stanem na koniec roku 2004 o ponad
152 %, gtéwnie w wyniku znacznego umocnienia ztotéwki do EUR i CHF.

¢ Na koniec roku 2005 zanotowano nieznaczny wzrost stanu posiadanych srodkéw pienigznych

(z poziomu 2 271 tys. zt na koniec roku 2004 do 2 571 tys. zt w roku 2005). Jest to jednak

pozycja o dosy¢ zmiennym charakterze i jest zalezna od biezacych potrzeb ptatniczych firmy,

a takze od polityki w zakresie dokonywania przewalutowan, co jest pochodna sytuacji na

rynku walutowym.

4. Analiza wybranych pozycji bilansu — pasywa

Stan na dzien 31.12.2005 31.12.2004
PASYWA (wtys. zt) (wtys. zt)
|. Kapitat wiasny 118 933 105 021
1. Kapitat podstawowy 1750 1750
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci 8 000 8 000
nominalnej
3. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 90 142 50 422
4. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego 19 041 44 849
Il. Zobowiazania dtugoterminowe 1285 1035
1. Rezerwy 746 781
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 539 254
lll. Zobowiazania krétkoterminowe 63 441 88 708
1. Rezerwy 625 1789
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 26 771 43 532
3. Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia 36 045 43 387
miedzyokresowe
Pasywa, razem 183 659 194 764
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W roku 2005 Stalprofil S.A. zwiekszyt swoje kapitaty wtasne do poziomu 118 933 tys. zt.
Wzrosty one o ponad 13% w stosunku do konca roku 2004. Wzrost kapitatow wtasnych odbyt sie w
wyniku zatrzymania znacznej czesci zysku netto wypracowanego przez spotke w tym okresie.

Spoétka w roku 2005 zanotowata spadek zobowigzan krétkoterminowych o ponad 28% w
poréwnaniu z rokiem 2004. Istotny wptyw na spadek poziomu zobowigzan krotkoterminowych miato
zmniejszenie zadtuzenia kredytowego Spotki do poziomu 26 771 tys. zt.

Brak jakichkolwiek zobowigzan przeterminowanych swiadczy o utrzymujacej sie wysokiej
zdolnosci firmy do terminowego regulowania swoich ptatnosci i wzroscie bezpieczenstwa

prowadzonego biznesu w obliczu niekorzystnych trendéw rynkowych obserwowanych w roku 2005.

XIV. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla dziatalnosci STALPROFIL SA

1. mozliwe pogorszenie sie koniunktury na rynku wyrobdw hutniczych ( spadek popytu i cen )
w horyzoncie dtugoterminowym zwigzane z cyklicznoscig obserwowang w branzy stalowe;j
uzaleznienie od gtéwnego dostawcy oferowanych towaréw — Mittal Steel Poland S.A.
uzaleznienie od wptywu decyzji politycznych krajowych organéw rzadowych badz organéw
Unii Europejskiej na gospodarke kraju, w szczegélnosci na branze hutnicza
4. niestabilno$¢ ustawodawcza, w tym niestabilno$¢ systemu prawnego i systemu podatkowego
zwigzana z procesem dostosowywaniem polskiego prawa do regulacji unijnych
stopniowe obnizanie cet na polskim rynku, powodujace wzrost importu wyrobéw hutniczych,
ryzyko kursowe ujemnie oddziatywujace na wyniki finansowe zwigzane gtéwnie z mozliwym

umocnieniem ztotowki wzgledem walut

Najwigkszy wptyw na wyniki finansowe Stalprofilu ma stan koniunktury rynkowej, ktéry wprost
przektada sie wielkos¢ sprzedazy wyrobow hutniczych determinujac osiggane wyniki.

XV. Perspektywy rozwoju dzialalno$ci emitenta

W roku 2006 Spotka konsekwentnie zamierza dazy¢é do realizacji zatozonych na ten okres
Srednioterminowych celéw strategicznych wymienionych ponizej. Dotychczas obowigzujgce cele
ulegty pewnym modyfikacjom dostosowujacym je do zmieniajacego sie otoczenia biznesowego Spotki.
W swoim og6lnym zarysie zachowujg one jednak swojg aktualnos¢ i waznosé.

Kluczowym celem wyznaczonym przez Zarzad jest intensyfikacja obrotu wyrobami hutniczymi.
Spotka konsekwentnie dazy do realizacji tego celu, co wpltywa na dalsze umocnienie pozyciji
STALPROFIL S.A. wsréd najwiekszych krajowych dystrybutorédw wyrobdw hutniczych. Stalprofil
prognozuje na rok 2006 stopniowag poprawe koniunktury na rynku wyrobdw hutniczych wraz z
rosnacymi cenami stali, co z pewnoscig przetozy sie na osiagniecie zatozonego celu. Na zwiekszenie
efektywnosci dziatania oraz poprawe jakosci obstugi klientéw, wptywajg takze biezace oraz planowane
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przez Spotke inwestycje, w tym majace na celu modernizacje sktaddéw handlowych oraz obstugujacych
je urzadzen przetadunkowych.

Istotnym elementem podejmowanych dziatan jest state poszerzanie asortymentu oferowanych
wyrobow. Jednoczesnie realizowany jest cel polegajacy na dywersyfikacji dostawcow, aby dziatalnos¢
grupy kapitatowej w mniejszym stopniu byta uzalezniona od dotychczasowych gtownych dostawcéw,
w tym Mittal Steel Poland S.A. Stalprofil rozwija wspétprace z coraz szerszym gronem dostawcéw, w
tym gtéwnie producentéw, intensyfikujac réwniez dziatalnos$¢ w zakresie importu wyrobéw hutniczych.
Pochodzaca z réznych zrodet bogata oferta towarowa stanowi o przewadze konkurencyjnej Stalprofilu,
ktory jest w stanie kompleksowo obstuzy¢ nabywcoéw wyrobow hutniczych.

Jednym z podstawowych elementéw determinujacych przyrost dynamiki osigganych przychodéw i
zyskéw, a takze realizacje zamierzen inwestycyjnych jest poziom kapitatow wtasnych Spoétki. Mimo
dynamicznego ich wzrostu w latach 2003 - 2005 Spétka dla utrzymania dalszego intensywnego
rozwoju jest zobligowana do sukcesywnego zasilania kapitatow poprzez kumulowanie biezacych
zyskow w celu zapewnienia bezpieczenstwa obrotu.

Spoétka w horyzoncie s$rednioterminowym planuje zwiekszy¢ swojg aktywnos$¢ w poszukiwaniu
nowych atrakcyjnych produktéw w ramach szeroko rozumianej branzy stalowej. Realizacja tego celu
moze sie odby¢ poprzez dalsze rozszerzanie dziatalnosci w ramach przedsiebiorstwa Stalprofilu oraz
w ramach Grupy kapitatowej poprzez akwizycje podmiotéw z branzy, ktérych przedmiot dziatalnosci
bytby komplementarny z ofertg Spétki, a ich obecnos¢ w Grupie Stalprofilu mogtaby przynies¢ efekt
synergii poprzez wykorzystanie wzajemnych zwigzkéw kooperacyjnych.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 17



XVI.

XVIIL

STALPROFIL SA R 2005

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Stalprofil S.A.

W okresie objetym niniejszym raportem rocznym nie wystgpity zmiany w podstawowych
zasadach zarzadzania.

W strukturze organizacyjnej przedsiebiorstwa funkcjonujg cztery BIURA grupujace jednostki
organizacyjne Spoétki wedtug zakresu ich dziatania. Cztonkowie Zarzadu jako Dyrektorzy Spotki
zgodnie z Regulaminem Zarzadu podlegaja bezposrednio Prezesowi Zarzadu Dyrektorowi
Generalnemu i zgodnie z wewnetrznym podziatem obowigzkéw zarzadzajg oraz sprawuja
bezposredni nadzér nad funkcjonowaniem okreslonych pionéw i tak:

e Biuro Zarzadu
podlegte Prezesowi Zarzadu, Dyrektorowi Generalnemu
e Biuro Handlowe
e Biuro Marketingu
podlegte Wiceprezesowi Zarzadu, Dyrektorowi Handlowemu
e Biuro Rachunkowosci
podlegte Wiceprezesowi Zarzadu, Dyrektorowi Finansowemu

Stalprofil S.A. dysponuje Oddziatem zlokalizowanym w Katowicach Panewnikach, petnigcym funkcje
sktadu handlowego.

Zmiany w skladzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w ciagu
ostatniego roku obrotowego, zasady dotyczace powolywania i odwolywania osob
zarzadzajacych oraz uprawnienia osob zarzadzajacych, w szczegdlnosci prawo do

podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Sktad Zarzadu Spotki w okresie objetym sprawozdaniem pozostat niezmieniony. Natomiast w
zwigzku z uptywem kadencji dotychczasowej Rady Nadzorczej, Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy powotato w dniu 6 kwietnia 2005 na nastepna piecioletnig kadencje trwajaca w latach
2005-2009 nowg Rade Nadzorczg w nastepujacym sktadzie: Wiadystaw Molecki, Janusz Muszynski,
Henryk Orczykowski, Jerzy Podsiadto, Jacek Zub.

Zasady powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych sa opisane w wewnetrznych aktach
prawnych Spofki, ktére publikowane sg na stronie internetowej: www.stalpofil.com.pl.

Nie istnieja szczegdlne uprawnienia oséb zarzadzajacych obejmujace prawo do podjecia decyzji
o emisji lub wykupie akgciji.
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XVIIL Laczne wynagrodzenie wyplacone Czlonkom Rady Nadzorczej i Czlonkom
Zarzadu Stalprofil S.A. w roku 2005 wyniosto:
2005
Wynagrodzenie (w tys. ztotych) czes6 stala CZ.QSC razem
zmienna

ZARZAD STALPROFIL S.A.
Jerzy Bernhard 451 340,28 459 133,46 910473,74
Arkadiusz Kalinski, w tym: 401 081,32| 384 040,92 785122,24
Z tytutu petnienia funkcji w organach spotki zaleznej 23 679,10
Zdzistaw Mendelak, w tym: 351 020,82 369 541,98 720 562,80
Z tytutu petnienia funkcji w organach spétki zaleznej 23679,10
RAZEM ZARZAD STALPROFIL S.A. 1203 442,42| 1212716,36| 2416 158,78
RADA NADZORCZA STALPROFIL S.A.
Henryk Orczykowski 41 919,7 33 074,1 74 993,8
Jacek Zub 36 903,3 30711,6 67 614,9
Wiadystaw Molecki 36 903,3 30711,6 67 614,9
Jerzy Podsiadto 28 300,0 - 28 300,0
Janusz Muszynhski 28 300,0 - 28 300,0
Andrzej Maczka *) 9927,0 35 436,6 45 363,6
Krystian Kozakowski *) 8 603,3 30711,6 39 314,9
RAZEM RADA NADZORCZA STALPROFIL S.A. 190 856,6 160 645,5 351 502,1

XIX.

*)wynagrodzenie wypiacone w 2005 roku do dnia uptyniecia kadencji

Srednie wynagrodzenie w Spéice (bez wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorcze))

wyniosto w roku 2005: 3 884,35 zt ulegto nieznacznemu obnizeniu 0 0,8% w stosunku do $redniej z

roku 2004.

W minionym okresie sprawozdawczym Spotka nie udzielita osobom nadzorujacym i

zarzadzajacym zadnych pozyczek badz tez jakichkolwiek poreczen i gwarancji.

Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace

rekompensat¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego

stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nast¢puje

z powodu polaczenia emitenta przez przejecie.
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W dniu 1 maja 2000 roku zostaty zawarte umowy miedzy spétka a Czionkami Zarzadu
Stalprofil S.A. w osobach: Prezesa Zarzadu Jerzego Bernharda i Wiceprezesa Zarzadu Arkadiusza
Kalinskiego o zakazie konkurencji, ktére przewiduja, iz wymienieni Cztonkowie Zarzadu nie moga w
trakcie trwania stosunku pracy w spofce emitenta oraz w ciggu 12 miesiecy po ustaniu tego stosunku
prowadzi¢ dziatalnosci konkurencyjnej wobec Stalprofil S.A. ani tez swiadczy¢ pracy w ramach
stosunku pracy lub na innej podstawie na rzecz podmiotu prowadzacego takg dziatalnos¢. Tytutem
odszkodowania za zakaz konkurencji w umownym okresie ( 12 miesiecy ) po ustaniu stosunku pracy
Cztonkom Zarzgdu przystuguje comiesieczne odszkodowanie od Spotki w wysokosci 75% sumy
ryczattowego wynagrodzenia miesiecznego przystugujacego Cztonkom Zarzadu z ostatnich 12
miesiecy przed ustaniem stosunku pracy.
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AKcje bedace w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Z powzietych przez spétke informacji wynika, iz na dzien przekazania niniejszego raportu
obejmujacego rok 2005 cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadali akcji spétki.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% glos6w na WZA

W roku 2005 nie zaszly znaczace zmiany w strukturze akcjonariatu spétki. Najwigkszym
akcjonariuszem pozostaje nadal Mittal Steel Poland S.A., posiadajac 31,48-procentowy udziat w
kapitale akcyjnym oraz 32,68% gtoséw na WZA. Stalprofil posiada trzech znaczacych akcjonariuszy
( dysponujacych ponad 5% gtoséw na WZA ), wyszczegdlnionych w ponizszej tabeli.

W dniu 10 czerwca 2005 roku przez Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji zmian Statutu Spotki w przedmiocie zmiany
wartosci nominalnej (splitu) akcji Stalprofil SA. W wyniku dokonanego zarejestrowania zmian w
Statucie Spotki wysokos¢ kapitatu zaktadowego pozostaje bez zmian i wynosi 1 750 000 ztotych,
dzielgc sie na 17 500 000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 10 groszy kazda, w tym 4 000 000 sztuk
akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do gtosu na Walnym Zgromadzeniu w stosunku 5:1,
5500 000 zwyktych na okaziciela serii B oraz 8 000 000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C.
Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji po zarejestrowaniu zmiany
wynosi 33 500 000.

W dniu 15 lipca 2005 r. zostat przeprowadzony opisany wyzej split akcji spétki Stalprofil S.A.

Struktura akcjonariatu Stalprofil S.A. po dokonaniu splitu przedstawia sie nastepujaco:

AKkcjonariusz Tlosé akeji Udziat Tlo$¢ glosow % gloséw
w kapitale

razem akeyjnym razem na WZA
Mittal Steel Poland S.A. 5508 800 31,48% 10 948 800 32,68%
MZZ Pracownikéw IPS S.A. 3135 000 17,92% 8 415 000 25,12%

MOZ NSZZ "Solidarno$¢" Mittal Steel

Poland S.A. 1 320 000 7,54% 6 600 000 19,70%
Pozostali akcjonariusze 7 536 200 43,06% 7536200 22,50%
Razem 17 500 000 100,00 % 33500 000, 100,00 %
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XXII. Informacje o znanych emitentowi umowach ( w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym ), w wyniku ktéorych moga w przyszloSci nastapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i

obligatariuszy

Na dzien 31.12.2005 r. Spotka nie posiadata informacji o takich umowach.

XXIIIL. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktore daja specjalne

uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta wraz z opisem tych uprawnien

Z walorami Stalprofil S.A. nie sa zwigzane specjalne uprawnienia, za wyjatkiem uprzywilejowania akcji
serii A, ktérych posiadacze majg prawo do 5 gltoséw z kazdej akcji na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

XXIV. Informacja o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Spéika nie organizowata programu akcji pracowniczych, zatem nie istnieje system jego kontroli.

XXYV. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnoSci
papierow wartosciowych emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie

wykonywania prawa glosu przypadajacych na akcje emitenta

Nie istnieja zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci papieréw wartosciowych

emitenta oraz wykonywania prawa gtosu z akcji emitenta.

XXVL Informacja o:
a) dacie zawarcia przez emitenta umowy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania
finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki

zostala zawarta ta umowa

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok 2005 odbyto sie na podstawie
umowy zawartej z biegtym rewidentem tj. Kancelarig Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek
Sp. z 0.0. z dnia 9 maja 2003 roku, kitdra obejmowata badanie sprawozdan Spotki w latach 2003 —
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2005. Natomiast przeglad pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

kapitatowej Stalprofil S.A. oraz badanie sprawozdania skonsolidowanego Grupy kapitatowej za rok

2005 odbyto sie odpowiednio na bazie umowy z dnia 30 sierpnia 2005 oraz aneksu z dnia 20

pazdziernika 2005 do umowy z dnia 9 maja 2003 roku.

b) lacznej wysoko$ci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, naleznego lub wyplaconego z
tytulu badania i przegladu sprawozdania finansowego oraz jezeli spotka sporzadza

skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z tytulu badania i przegladu

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dotyczacego danego roku

obrotowego

Wynagrodzenie nalezne biegtemu rewidentowi z tytutu badania i przegladu sprawozdan
finansowych emitenta za rok obrotowy 2005

Rodzaj sprawozdania finansowego Wynagrodzenie w zi

przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Stalprofil S.A. 16.000,00 + VAT
przeglad pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Stalprofil S.A. 13.500,00 + VAT
badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Stalprofil S.A. 19.000,00 + VAT
badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Stalprofil S.A. 16.800,00 + VAT

RAZEM 65.300,00 + VAT

Wynagrodzenie nalezne biegiemu rewidentowi z tytutu badania i przegladu sprawozdan
finansowych emitenta za rok obrotowy 2004

Rodzaj sprawozdania finansowego Wynagrodzenie w zi
przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Stalprofil S.A. 15.500,00 + VAT
badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Stalprof] S.A. 18.500,00 + VAT
RAZEM 34.000,00 + VAT
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c¢) pozostalej lgcznej

podmiotem

R 2005

uprawnionym do

wysoko$ci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z

badania sprawozdan finansowych lub

skonsolidowanych sprawozdan finansowych, naleznego lub wyptaconego z innych

tytuléw niz okreslone w lit. b, dotyczacego danego roku obrotowego

Wynagrodzenie nalezne biegtemu rewidentowi z tytutu innych tytutéw za rok 2005

Tytut

Wynagrodzenie w zt

Przeprowadzenie ograniczonego przegladu finansowego (due

diligence) wybranych elementéw dziatalnosci sp6iki Izostal S.A. 22.000,00 + VAT
RAZEM 22.000,00 + VAT
24.03.2006 Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu ...................
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
24.03.2006 Arkadiusz Kalinski Wiceprezes Zarzadu  .....................
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
24.03.2006 Zdzistaw Mendelak Wiceprezes Zarzadu  .....................
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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Oswiadczenie Zarzadu
sktadane zgodnie §95 ust.1 pkt. 5 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 19.10.2005 w
sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow

wartoSciowych

Zarzad Stalprofil S.A. o$wiadcza, ze wedlug swojej najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe Stalprofil S.A. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy,
rzetelny 1 jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy oraz ze
roczne sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnigé
oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

24.03.2006 Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu .................
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
24.03.2006 Arkadiusz Kalinski Wiceprezes Zarzadu  .....................
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
24.03.2006 Zdzistaw Mendelak Wiceprezes Zarzadu  .....................
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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Oswiadczenie Zarzadu
sktadane zgodnie §95 ust.1 pkt. 6 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19.10.2005 w
sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow

wartoSciowych

Zarzad Stalprofil S.A. os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych tj. Kancelaria Porad Finansowo — Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z o.0,
dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania
spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z badania, zgodnie z
wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

24.03.2006 Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu ..................
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
24.03.2006 Arkadiusz Kalinski Wiceprezes Zarzadu  .....................
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
24.03.2006 Zdzistaw Mendelak Wiceprezes Zarzadu  .....................
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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