GRUPA KAPITALOWA ,, STALPROFIL ,, S.A.
W DABROWIE GORNICZE]

OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE]
GRUPY KAPITALOWE] ,,STALPROFIL” S.A. W DABROWIE GORNICZE]

Przeprowadzilam badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej

otalprofil” S.A. w Dabrowie Goérniczej, na ktére sktada sie:

1/
2/

3/

4/

5/

6/

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie aktywdw i pasywow zamyka si¢ suma
201.934 tys. ztotych,
rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci
22.384 tys. ztotych,
zestawienie zmian w kapitale wlasnym za oktes od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku wykazujace wzrost
kapitatu wlasnego o kwote 18.264 tys. ztotych,
rachunek przeplywéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku wykazujacy zmniejszenie
stanu $rodkéw pienieznych o kwote 8.792 tys. ztotych,

dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki.

Moim zadaniem bylo zbadanie 1 wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci 1 jasnosci tego sprawozdania

finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzitam stosownie do:

1/

2/

3/

postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku Nr 76,
poz. 694 wraz z pozniejszymi zmianami),

norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce,

zapisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych

i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartos$ciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744).

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalam 1 przeprowadzitam w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng

pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.



Uwazam, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy dla wyrazenia miarodajnej opinii.

Moim zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace dane liczbowe 1 objasnienia stowne:

a)

b)

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej grupy
kapitalowej na dzied 31 grudnia 2005 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2005 roku,

sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci
wynikajacymi  z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Mig¢dzynarodowych — Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - zgodnie z ustawg
o rachunkowosci,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa obowigzujacymi

grupe kapitatowa.

Sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy

o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim

zgodne.
B ieg{y rewident: Kancelaria Porad Finansowo — Ksiggowych
Dr Piotr Rojek
Spitka g ograniczong odpowiedzialnosciq
40-954 Katowice, nl. Powstaricow 34
Podmiot wpisany na liste podmiotow nprawnionych do
badania sprawozgdai finansowych pod nr 1695
................................................. Andrzej Mlynarczyk
Joanna Solarczyk Czlonek Zarzadu
whpisana na liste bieglych rewidentéow
pod nr 9502/7088

Katowice, dnia 25 marca 2006 roku



RAPORT
BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

GRUPY KAPITALOWE] ,,STALPROFIL” S.A. W DABROWIE GORNICZE]

ZA ROK OBROTOWY
OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2005 ROKU



Raport niezaleZnego biegfego rewidenta
dla Akcjonariuszy 1 Rady Nadzorczej
Grupy Kapitafoweyj ,,Stalprofil ,,S.A. w Dabrowie Gorniczej

Raport ten zostat opracowany w wiqzkn 3 badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
WStalprofil .S A. w Dabrowie Gdrniczef 3a okres od 1 styeznia do 31 grudnia 2005 rokn.

Raport ten powinien byé cgytany wraz 3 opiniq bieglego rewidenta dotyczaca wyze wymienionego sprawozdania

[finansowego.

Raport zawiera 18 kolejno ponumerowanych stron i skiada si¢ 3 nastgpujacych czesei:

Strona
1. Czes¢ ogdlna 2
II. Sytuacja finansowa 6
III. Informacje szczegofowe 8



CZESC OGOLNA

INFORMACJA WSTEPNA

Jednostka dominujaca ,,Stalprofil” Spétka Akcyjna zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 17 czerwca
1998 roku.

Siedziba Spotki miesci si¢ w Dabrowie Goérniczej, ul. Rozdzienskiego nr 11a.

Spoétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach

Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS 0000113043.

Jednostka dominujaca ,,Stalprofil” jest spolka akcyjna.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyjny ,,REGON” 001367518 oraz dziata pod numerem
identyfikacji podatkowej NIP 629-001-21-66.

Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:

® sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

® sprzedaz hurtowa materialéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego,

® sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu,

® sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen dla przemystu, handlu i transportu wodnego,
® pozostata sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana,

® towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi,

® magazynowanie i przechowywanie towardw w pozostatych skltadowiskach,
® pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca transport ladowy,

® pozostale posrednictwo finansowe gdzie indziej nie sklasyfikowane,

® dzialalno$¢ pomocnicza finansowa gdzie indziej nie sklasyfikowana,

® badanie rynku i opinii publicznej,

® doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit 1.750 tys. ztotych i byl
podzielony na 17.500.000 akcji o wartosci nominalnej 0,1 ztotych kazda.

W okresie objetym badaniem wystapily nastepujace zmiany w kapitale podstawowym jednostki dominujace;.
Uchwatgq Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 6 kwietnia 2005 roku dokonano podziatu wartosci

nominalnej akgji z 1,0 ztotego na 10 groszy. Split akeji zostal przeprowadzony w dniu 15 lipca 2005 roku.



Kapital wlasny grupy kapitalowej na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2005 roku wynosit 123.285 tys. ztotych

i w odniesieniu do konica poprzedniego roku obrotowego wzrdst o 18.264 tys. zlotych.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dziert 31 grudnia 2005 roku wchodzili:

® DPrezes Zarzadu - Pan Jerzy Bernard,
® Wiceprezes Zarzadu - Pan Arkadiusz Kalifski,
® Wiceprezes Zarzadu - Pan Zdzistaw Mendelak.

W okresie objetym badaniem nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzied 31 grudnia 2005 roku byt nastepujacy:
® Pan Wtadystaw Molecki,

® Pan Janusz Muszynski,

® Pan Henryk Orczykowski,

® Pani Jerzy Podsiadlo,

® Pan Jacek Zub.

Rada Nadzotcza w w/w skladzie zostala powolana na pigcioletnia kadencje w dniu 6 kwietnia 2005 roku.



2.2.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku obejmuje:
® wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
® bilans sporzadzony na dzient 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sume
201.934 tys. ztotych,
® rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku wykazujacy zysk netto
22.384 tys. ztotych,
® zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku wykazujace wzrost
kapitatu wlasnego o kwote 18.264 tys. ztotych,
® rachunck przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku, wykazujace
zmniejszenie stanu §rodkéw pienigznych netto o kwote 8.792 tys. ztotych,

® inne informacje objasniajace.

Informacje o podmiocie uprawnionym i biegtym rewidencie

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo -
Ksiggowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedziba w Katowicach, przy ulicy
Powstancéw 34 a ,,Stalprofil” S.A. z siedziba w Dabrowie Goérniczej przy ulicy Rozdzieniskiego nr 11a.

w dniu 30 stycznia 2006 roku.

Kancelaria zostala wybrana na bieglego rewidenta uchwala Rady Nadzorczej z dnia 6 marca 2003 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cig
w Katowicach dziala w zakresie badaf sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia
13 pazdziernika 1994 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie (Dz. U. Nr 121, poz. 592 wraz
z pozniejszymi zmianami) i zostala wpisana do rejestru podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych pod numerem 1695.

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentuje biegly rewident:
— Joanna Solarczyk - wpisana na list¢ bieglych rewidentéw pod nr 9502/7088.
W badaniu uczestniczyli:

- Beata Guz — asystent,

- Adam Buzo — asystent.

Badanie przeprowadzono we wrzesniu 2005 roku oraz w marcu 2006 roku.
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2.3.

24.

Zaréwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od jednostki badanej w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy

o rachunkowosci.

Otrzymane o$wiadczenia i dostgpnos¢ danych

Zarzad jednostki dominujacej udostepnil badajacej wszystkie sprawozdania finansowe, ksiegi rachunkowe
i dokumenty, jak réwniez udzielil informacji 1 wyjasnien niezbednych dla celéw wydania opinii.

Otrzymalam réwniez o$wiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej podpisane przez wszystkich cztonkéw
(petniacych funkcje na dzien 25 marca 2006 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,
wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére

wystapily w okresie pomiedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia o§wiadczenia.

Informacja o grupie kapitalowej w badanym okresie

W sklad grupy kapitalowej ,,Stalprofil” S.A. w Dabrowie Goérniczej wedlug stanu na dzied 31 grudnia 2005
roku wchodzity:

® jednostka dominujaca: »otalprofil” S.A. z siedziba w Dabrowie Gérniczej,

® jednostka zalezna objeta konsolidacja:  ,,Izostal” S.A. z siedziba w Zawadzkiem.

Jednostka zalezna objeta konsolidacja zostala wiaczona do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres od 1 marca do 31 grudnia 2005 roku metodq konsolidacji pelnej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe spotrzadzane jest po raz pierwszy od dnia 1 marca 2005 roku tj. od
dnia przejecia kontroli nad sp6tka zalezna.

Spétka dominujaca nabyta w 2005 roku 88,7% akcji spotki zaleznej i tyle akeji posiada na dzieri bilansowy.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej ,,Stalprofil” S.A. z siedziba w Dabrowie Gorniczej,
spotzadzone na dzien 31 grudnia 2005 roku zostalo zbadane przez Kancelatie Porad Finansowo -

Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej ,,Izostal” S.A. z siedziba w Zawadzkiem, sporzadzone na dzien
31 grudnia 2005 roku zostalo zbadane przez Kancelari¢ Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp.
z 0.0. z siedziba w Katowicach uzyskalo opinie z uzupetniajacym objasnieniem nastepujacej tresci:

. Nie zglaszajac zastrzesen do sprawozdania finansowego wracam mwage, %e w wiqkn 3 faktem, i% wykazywane facine
straty przewyiszajq sume kapitalow zapasowych i rezerwowych oraz jednq treciq Rapitalu podstawowego, Zarad Spiotki
winien, godnie 3 art. 397 KS.H. zwolal Zgromadzenie Afkgjonarinsgy celem podjecia Uchwaty co do dalszego istnienia
Spotki”.



SYTUACJA FINANSOWA
Dziatalnos¢ gospodarcza grupy kapitatowej, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansows 1 majatkowsg za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2005 roku oraz rok poprzedni charakteryzuja nizej przedstawione wielko$ci

bezwzgledne i wybrane wskazniki:

(w tysiacach zlotych) 2005+, 2004 .
Suma bilansowa 201.934 194.764
Aktywa trwate 25.720 16.024
Kapitat wlasny 123.285 105.021
w tym: wynik finansowy 22.384 44.712
* EBIDA 27.369 59.435

wynik netto na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja

® Rentowno$¢ sprzedazy brutto (%0)

3,6 10,5
EBIT / przychody operacyjne
® Rentownos¢ sprzedazy netto (%o
prredazy netto (%) 4,6 7,2
wynik finansowy netto / przychody operacyjne
® Rentownos¢ kapitatu wlasnego (%
p go (%) 19,6 52,7
wynik finansowy netto / _kapital wtasny
® Rentownos¢ majatku (aktywow) (%o
wynik finansowy netto / suma bilansowa
® Plynnosé I stopnia (biezaca
y pnia (biezaca) 2,30 2,01
aktywa biezace / zobowigzania krétkoterminowe
® Plynnosé I stopnia (szybka
y pnia (szybka) 0,97 0,88
aktywa biezace — zapasy / zobowigzania krétkoterminowe
e [Kapital obrotowy netto (IKON
p ’ ( ) 99.642,90 90.032,37
kapital wtasny+zobowigzania dtugoterminowe—aktywa trwate
® [Kapital obrotowy netto w dniach obrotu (dni) 75 53
kapitat obrotowy netto x ilo§¢ dni w okresie / przychody operacyjne
® Wskaznik obrotu naleznosci (dni)
48 40

naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw x liczba dni okresu /

przychody operacyjne



®  Wskaznik obrotu zapaséw (dni)

79 58
zapasy X liczba dni okresu / koszty operacyjne43
®  Wskaznik obrotu zobowiazan (dni)
34 43
zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw x liczba dni okresu / koszty
operacyjne
®  Wskaznik globalnego zadluzenia (%
& & %) 38,9 46,1
suma bilansowa — kapital wlasny / suma bilansowa
®  Wrynik finansowy netto na 1 akcje (EPS) ( zt)
1,3 255
wynik finansowy netto / ilo§¢ wyemitowanych akcji
®  Wskaznik pokrycia zobowiazan biezacych (%0)
35,7 67,0

EBITDA/zobowigzania krétkoterminowe

wynik finansowy netto / ilo§¢ wyemitowanych akcji
Preedstawione wartosci za rok 2005 obegmuja skonsolidowane wyniki od dnia 1 marca 2005 roku, 1. od dnia przejecia kontroli
nad spotkaq alena.

Komentarz:

W roku 2005 przychody ze sprzedazy w ujeciu nominalnym zmalaly o 22,5%. Grupa kapitalowa wypracowala
dwukrotnie nizszy wynik finansowy anizeli w roku ubieglym, skutkiem czego zmniejszeniu ulegl poziom
wskaznikéw rentownosci. Notuje si¢ spadek wyniku finansowego netto przypadajacego na 1 akcje.

W roku badanym wydluzeniu ulegl cykl obrotu zapaséw o 21 dni oraz naleznosci o 8 dni. Odnotowano
spadek wskaznika obrotu zobowiazann o 11 dni. W roku 2005 wystapil wzrost poziomu wskaznikdw
plynnosci, przy jednoczesnym obnizeniu globalnego zadluzenia. Wzrasta warto§¢ kapitalu obrotowego netto

niezbednego dla prowadzenia niezaktéconej dziatalno$ci gospodarczej.
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III.

2.

b)

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowo$ci oraz prowadzenie dokumentacji
konsolidacyjnej

Opracowana przez jednostke dominujaca dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spelnia wymogi
Ustawy o rachunkowosci. Zasady wyceny aktywéw 1 pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego za rok
obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2005 roku sa zgodne z zasadami wynikajacymi z Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowos$ci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwiazanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzent wykonawczych Komisji Europejskie;.
Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej zostalo przeksztalcone dla potrzeb sprawozdania
skonsolidowanego.

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez jednostke dominujaca jest kompletna.

Okreslenie zastosowanych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zasad

i metod wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego

Wycena aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych

Na dziet bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych:

- skladniki aktywéw - po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez bank wiodacy, z ktérego ustug
korzysta jednostka,

- skladniki pasywow - po kutsie sprzedazy stosowanym w tym dniu przez bank wiodacy, z ktérego ustug
korzysta jednostka.

Roéznice kursowe dotyczace aktywdw 1 pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzier ich

wyceny oraz przy zaplacie naleznosci i zobowiazad w walutach obcych zalicza si¢ do przychodéw i kosztow

finansowych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale obejmuja srodki trwale. Do $rodkéw trwatych zaliczane sq skladniki majatku, ktére
sq utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towaréw
i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub
w celach administracyjnych, oraz ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz beda wykorzystywane przez czas dtuzszy
niz jeden okres.

Srodki trwale wyceniane sa wedlug cen nabycia (kosztu wytworzenia) pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne.

Umowy leasingu finansowego sa aktywowane jako rzeczowe aktywa trwale na dzied rozpoczecia leasingu

w wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.
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d)

2)

h)

Wartosci niematerialne

Wartoéci niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepienigzne skiadniki aktywdw nie posiadajace
postaci fizycznej, pozostajace pod kontrola jednostki, z ktérych jednostka osiagnie w przysztosci korzysci
ekonomiczne.

Wartosci niematerialne obejmuja licencje 1 oprogramowanie komputerowe.

Wartosci niematerialne wyceniane sq wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne.

Dlugoterminowe aktywa finansowe
Dtlugoterminowe aktywa finansowe obejmuja akcje w jednostkach.

Akcje wykazano wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu utraty wartosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalono w wysokosci kwoty przewidzianej
w przyszlosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z wystapieniem ujemnych réznic
przejsciowych oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonych przy uwzglednieniu zasady

ostroznosci.

Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia mi¢dzyokresowe
Dlugoterminowe naleznodci i rozliczenia migdzyokresowe obejmuja poniesione koszty certyfikatow.

Wykazywane sa w wielko$ci nominalne;.

Zapasy
Zapasy obejmuja materialy, produkty gotowe i towary.
Zapasy wykazywane sa w warto$ci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace). Zapasy wyceniane sa wedlug

cen zakupu lub po koszcie wytworzenia nie wyzszym od cen ich sprzedazy netto na dzieni bilansowy.

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe obejmuja:
® wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i uslug bez wzgledu na umowny termin zaplaty,

® pozostate naleznosci, ktérych aktualny, umowny termin splaty ostatniej raty jest krétszy niz rok od dnia

bilansowego,
® wszelkie roszczenia skierowane na droge postgpowania sadowego, co do ktérych nie zapadl prawomocny

wyrok sadowy.

Naleznosci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty z zachowaniem ostroznosci.
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)

k)

)

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Do czynnych rozliczen miedzyokresowych zalicza si¢ poniesione wydatki stanowiace koszty przyszlego roku
obrotowego. Rozliczenia migdzyokresowe obejmujg oplacone z gbry na okres obrotowy ubezpieczenia,

prenumeraty, koszty certyfikatéw i ustug oraz koszty leasingu finansowego.

Krétkoterminowe aktywa finansowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe obejmuja walutowe kontrakty terminowe, wycenione w wartosci

godziwe;j.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, wyceniane

w warto$ci nominalnej.

Kapital wtasny

Kapitaly wykazywane sa w warto$ci nominalnej, z podzialem na ich rodzaje i wedlug zasad okreslonych
przepisami prawa, postanowieniami statutu jednostki dominujacej oraz umoéw dotyczacych utworzenia
jednostki zaleznej. Kapitalem podstawowym grupy kapitalowej jest kapital akcyjny jednostki dominujacej,
wykazywany w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem do rejestru sadowego wg wartosci

nominalnej.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania tworzone sa na wynikajace z przeszlych zdarzed pewne lub wysoce
prawdopodobne przyszle zobowiazania, ktérych kwote mozna wiarygodnie oszacowaé. Rezerwy obejmuja:

®  rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego,

®  rezerwy na $wiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe,

®  rezerwy nainne koszty, ktore trzeba bedzie ponie$¢ w nastepnym okresie.

Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowiazania dtugoterminowe obejmuja wszystkie zobowiazania jednostki za wyjatkiem zobowiazan z tytulu
dostaw i ustug, ktérych termin platnosci przypada pézniej, anizeli w roku nastepujacym po dniu bilansowym.
Zobowiazania dlugoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty, za wyjatkiem zobowiazan

finansowych wycenianych w watto$ci godziwej.
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p)

t)

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe obejmujg 0ogél zobowiazan z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na termin
zaplaty oraz pozostale tytuly zobowigzan wymagajace zaplaty najpdzniej do ostatniego dnia roku
nastepujacego po dniu bilansowym.
Zobowiazania krétkoterminowe, za wyjatkiem zobowiazan finansowych, wykazywane sa w kwocie

wymagajacej zaplaty.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw 1 materialéw stanowia powstajace powtarzalnie przychody
zwigzane bezposrednio z dzialalnoscia podstawowsa jednostki. Przychody te wykazywane sa w wartosci
godziwej zaplaty otrzymanej badZ naleznej, bez podatku od towaréw i ustug z uwzglednieniem dotacji,

opustow, rabatdw, itp.

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialow
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw obejmujq koszty sprzedanych towaréw 1 materialow,
koszty wytworzenia sprzedanych produktéw oraz koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu zwiazane

z dziatalnoscia podstawowa.

Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmuja przychody i koszty niezwiazane bezposrednio z normalng

dzialalnoscia produkcyjna, wplywajace na wynik finansowy.

Przychody i koszty finansowe
Przychody 1 koszty finansowe obejmuja przychody i koszty zwiazane z dziatalno$cig finansowa wplywajace na

wynik finansowy.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od 0séb prawnych jest to podatek dochodowy stanowiacy zobowiazanie podatkowe,
powigkszony o rezerwe na odroczony podatek dochodowy i zmniejszony o aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego. Rezerwe z tytulu podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego wymagajacej zaplaty w przysztosci w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych. Aktywa z tytulu podatku odroczonego ustalono w wysokosci kwoty przewidzianej do
odliczenia od podatku w przysztosci w zwigzku z wystapieniem ujemnych réznic przejSciowych oraz straty

podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonych przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.
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Wyprowadzenie wartosci firmy

Wartoé¢ firmy z konsolidacji stanowi réznice pomiedzy kosztem nabycia jednostki zaleznej, a wielko$ciq
przypadajacych na jednostke dominujaca aktywéw netto jednostki zaleznej, ustalona na podstawie wartosci
godziwej aktywéw netto jednostki. W zwigzku z faktem, iz koszt przejecia byl nizszy od wartosci godziwej
aktywéw netto jednostki zaleznej kwote réznicy odniesiono bezpo$rednio na przychody skonsolidowanego

rachunku zyskéw i strat.

Wytaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotow wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacja

Do wymagajacych wylaczenia wzajemnych naleznosci 1 zobowiazan jednostek objetych konsolidacja
zaliczono wszelkie rozrachunki miedzy tymi jednostkami.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano takze wylaczed przychodéw

i kosztéw dotyczacych operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Wytaczenia wynikoéw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w warto$ci
aktywow oraz z tytutu dywidend

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano wylaczen nie zrealizowanych
wynikéw powstalych na operacjach dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja, zawartych

w zapasach.

Skutki sprzedazy catosci lub czg¢sci udziatow w jednostce zaleznej
W okresie od 1 matca do 31 grudnia 2005 roku nie dokonano sprzedazy udzialéw w jednostce zaleznej

objetej konsolidacja.

Charakterystyka poszczegolnych pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat
Rzeczowe aktywa trwale

Zmiany w wielko$ci aktywdw trwalych w badanym okresie przedstawialy si¢ jak nizej:

Stan na poczatek okresu Stan na koniec okresu
(w tys. zlotych) — —
: wartos¢ skumulowana wartos$c skumulowana
brutto amortyzacja brutto amortyzacja
® Srodki trwale 16.294 4.370 49.096 25.801
w tym: urzadzenia techniczne i maszyny 2.961 1.561 23.949 19.313

Stopien zuzycia §rodkéw trwatych grupy kapitatowej na koniec badanego okresu wynosit 52,6%
Na dzien 31 grudnia 2005 roku rzeczowe aktywa trwate stanowily 11,5% majatku grupy kapitatowe;.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Na dzien 31 grudnia 2005 roku aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego stanowily 1,1%

aktywéw grupy kapitalowej.

Zapasy

Struktura zapaséw grupy kapitalowej przedstawia si¢ nastepujaco:

: ) Stan na poczatek o Stan na koniec 0 % poz.
(w tys. zlotych) okresu / okresu /o 4/2
1. 2. 3. 4. 5. 6.
(] materialy 28 - 5.477 5,3 -
® produkty gotowe - - 1.926 1,8 -
* towary 111.529 100,0 96.752 92,9 86,7
Ogotem 111.557 100,0 104.155 100,0 93,4
Odpis aktualizujacy 11.237 10,1 1.975 1,9 17,6
Wartoé¢ zapaséw netto 100.320 89,9 102.180 98,1 101,9

W roku 2005 poziom zapaséw zmalal o 0,6%. Na zapasy nie wykazujace rotacji utworzono odpis
aktualizujacy.

Na dzient 31 grudnia 2005 roku zapasy stanowily 50,7% aktywow grupy kapitalowe;.

Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

Struktura czasowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug terminu wymagalnosci przedstawiata sig jak nizej:

Stan na poczatek Stan na koniec

(w tys. zlotych) okresu & oktresu &
Terminowe 64.314 85,8 50.293 74,8
® do 12 miesigcy 64.272 85,7 50.263 74,7
® powyzej 12 miesiccy 42 0,1 30 0,1
Przeterminowane 10.620 14,2 16.973 25,2
® do 1 miesiaca 5.654 7,5 12.321 18,4
® powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 914 1,2 627 0,9
® powyzej 3 do 6 miesiecy 279 0,4 434 0,6
® powyzej 6 miesigcy do 1 roku 432 0,6 406 0,6
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7.5

7.6

7.7

o powyzej roku 3.341 45 3.185 47

Nalezno$ci brutto 74.934 100,0 67.266 100,0
Odpisy aktualizujace 11.243 15,0 5.088 7,6
Nalezno$ci netto 63.691 85,0 62.178 92,4

W poréwnaniu do roku ubieglego poziom naleznosci z tytutu dostaw spadt o 10,2%.

Inne naleznos$ci obejmuja gléwnie naleznosci z tytulu podatku od towaréw i ustug VAT do rozliczenia
w nastepnych oktresach oraz naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych.

Naleznosci dochodzone na drodze sadowej w calosci zabezpieczono odpisem aktualizujacym.

Stan rozliczed migdzyokresowych wynika z ksiag rachunkowych i w wigkszosci dotyczyt kosztow
ubezpieczen, prenumerat oraz kosztéw uzyskanych certyfikatéw.

Na dzieni 31 grudnia 2005 roku naleznosci krétkoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe stanowity 33,9%

majatku grupy kapitatowe;.

Walutowe kontrakty terminowe
Walutowe kontrakty terminowe obejmujace transakcje zabezpieczajace ryzyko kursowe, zostaly wycenione
w warto$ci godziwej.

Na dziert 31 grudnia 2005 roku walutowe kontrakty terminowe stanowily 1,3% majatku grupy kapitalowe;.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Gléwne pozycje $rodkéw pienieznych 1 ich ekwiwalentéw na koniec roku obrotowego stanowily $rodki
pienigzne na rachunkach bankowych oraz lokaty terminowe.

Na dzied 31 grudnia 2005 roku udzial $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw w aktywach grupy
kapitalowej wyniést 1,5%.

Kapitaty
Wielko$¢ kapitatéw z podziatem na poszczegdlne rodzaje przedstawia sie nastgpujaco:

(w tys. zlotych)

® kapital podstawowy 1.750
¢ nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 3.000
® kapitaly rezerwowe i zapasowe 90.142
® strata z lat ubieglych (408)
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® zysk netto roku obrotowego 22.384

® udzialy mniejszosci 1.417

Razem 123.285

Kapitalem podstawowym jest kapitat akcyjny jednostki dominujace;.

Pozycja kapitatéw wlasnych stanowi 61,1% sumy bilansowe;j.

7.8. Rezerwy na zobowigzania

Wielko$¢ rezerw na poczatek i koniec roku obrotowego wedlug tytutdéw ksztaltowala si¢ jak nizej:

(w tys. zlotych) stan na 1.01.2005z. stan na 31.12.2005r.
® rezerwa na odroczony podatek dochodowy 254 542
® rezerwa na §wiadczenia emerytalne i nagrody 833 908

jubileuszowe

® rezerwa na ryzyka przegranych spraw sadowych 1.545 305
® rezerwa na nagrody i premie 150 261
® pozostale 42 280
Ogotem 2.824 2.296

Na dziert 31 grudnia 2005 roku rezerwy na zobowiazania stanowity 1,1% pasywoéw grupy kapitatowe;.

7.9. Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowiazania te dotycza gléwnie otrzymanych kredytéw bankowych i zobowigzan z tytulu leasingu
finansowego.

Na dziert 31 grudnia 2005 roku zobowiazania krétkoterminowe stanowily 0,3% ogdlnej sumy pasywow.

7.10. Zobowigzania krotkoterminowe

Wielko$¢ zobowiazani z tytutu dostaw 1 ustug wedlug terminéw wymagalnosci przedstawia si¢ jak nizej:

(w tys. zlotych) Stan na poczatek % Stan na koniec o,
/ / okresu okresu
Terminowe 42.014 99,8 42.394 97,1
Przeterminowane 84 0,2 1.247 2,9
e do 1 miesigca 50 0,1 242 0,6
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® od 1 do 3 miesiecy 32 0,1 9 -

® od 3 do 6 miesigcy - - 71 0,2
® od 6 do 12 miesiecy - - 181 0,4
* powyzej roku 2 - 744 1,7
Ogotem 42.098 100,0 43.641 100,0

W poréwnaniu do roku ubieglego poziom zobowigzan wzrést o 3,6%.

Na dziert 31 grudnia 2005 roku pozostale zobowiazania krétkoterminowe obejmuja:

(w tys. ztotych)

® kredyty bankowe 29.660
® podatek dochodowy od oséb fizycznych 191
® sktadki ZUS 542
® podatek od towaréw i ustug VAT 443
® zobowigzania z tytulu wynagrodzen 533
® zobowigzania z tytulu kar umownych 208
® inne 418
Razem 31.995

Na dziert 31 grudnia 2005 roku zobowiazania krétkoterminowe stanowily 37,5% ogdlnej sumy pasywow.

7.11. Przychody i koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialéw oraz inne przychody i koszty
Gléwnymi pozycjami przychodéw w grupie kapitalowej sa przychody ze sprzedazy wyrobéw hutniczych oraz
rur stalowych i polietylenowych.

Najwigksza pozycje kosztow stanowi warto$¢ sprzedanych towaréw oraz zuzycie surowcow 1 materialow.
Pozostate przychody operacyjne obejmuja gléwnie rozwiazane odpisy aktualizujace naleznosci, nadwyzki
inwentaryzacyjne oraz ujemng warto$¢ firmy.

Pozostate koszty operacyjne to przede wszystkim odpisy aktualizujace nalezno$ci i zapasy, niedobory
inwentaryzacyjne oraz utworzone rezerwy na przyszle koszty.

Na dziatalno$ci operacyjnej grupa kapitalowa odnotowata zysk w wysokosci 23.961 tys. ztotych.
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7.12

8.

8.2.

10.

11.

12.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmuja gléwnie naliczone, otrzymane i umorzone odsetki, dodatnie saldo réznic
kursowych oraz zyski ze zmian warto$ci godziwej instrumentéw finansowych.

Koszty finansowe to gtéwnie zaptacone odsetki i prowizje od kredytéw oraz odpisy aktualizujace naleznosci
finansowe.

Na dziatalnosci finansowej grupa kapitatowa odnotowata zysk w wysokosci 3.345 tys. ztotych.

Zobowiazania warunkowe i ryzyka

Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich

Na dzien 31 grudnia 2005 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz o0sob trzecich zostaly
wykazane prawidlowo. Dotycza one zaciagnietych kredytéw bankowych i obejmuja:

(w tys. ztotych)

® cesje wierzytelnosci 28.000

® przewlaszczenie zapaséw magazynowych 42.000

Pozostate zobowiagzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2005 roku pozostale zobowiazania warunkowe dotycza udzielonych poreczen kredytow
dla Izostal S.A. na kwote 8.582 tys. zlotych, udzielonego poreczenia pozyczki dla Ferrum S.A. w wysokosci
2.500 tys. ztotych oraz zobowiazan z tytutu kredytow dyskontowych w wysokosci 536 tys. ztotych.

Zdarzenia po dacie bilansu
Po dacie bilansu nie wystapily inne istotne zdatzenia majace wplyw na sytuacje finansowa i majatkows

badanej grupy kapitatowe;.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego sa prawidlowe i kompletne.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Dane zawarte w zestawieniu zmian w kapitale sa kompletne oraz zgodne z informacjami zawartymi

w skonsolidowanym bilansie.

Rachunek przeplywoéw pieni¢znych
Sporzadzony rachunek przeplywéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku jest

prawidlowo powigzany ze skonsolidowanym bilansem i skonsolidowanym rachunkiem zyskéw i strat.
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13.

14.

Inne informacje objasniajace

Dane zawarte w innych informacjach objasniajacych sa zgodne z wielko$ciami prezentowanymi w innych
czesciach skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Nie stwierdzilam istotnych brakéw i nieprawidtowo$ci mogacych ujemnie wplynaé na rzetelno$¢ sprawozdania

finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej
Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu jednostki dominujacej z dzialalnosci grupy kapitatowej za
rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku dotyczace poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego

sprawozdania finansowego sa prawidlowe.

Biegly rewident: Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spotka 3 ograniczong odpowiedzialnosiiq
40 - 954 Katowice, ul. Powstasiciw 34
Podpmiot wpisany na liste podmiotéw nprawnionych do
badania sprawozdaii finansowych pod nr 1695

Joanna Solarczyk

wpisana na list¢ bieglych rewidentow L

pod nr 9502/7088 Andrzej Mlynarczyk
Czlonek Zarzadu

Katowice, dnia 25 marca 2006 roku
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