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CZESC OGOLNA

INFORMACJA WSTEPNA

Jednostka dominujaca ,,Stalprofil” Spotka Akcyjna zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 17 czerwca
1998 roku.

Siedziba Spétki miesci si¢ w Dabrowie Gorniczej, ul. Rozdziedskiego nr 11A.

Spétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach

Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS 0000113043.

Jednostka dominujaca ,,Stalprofil” jest sp6tka akceyjna.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyjny ,,REGON” 001367518 oraz dziala pod numerem
identyfikacji podatkowej NIP 629-001-21-66.

Wedlug statutu przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej jest:

e sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

e sprzedaz hurtowa materialéw budowlanych 1 wyposazenia sanitarnego,

e sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu,

e sprzedaz hurtowa pozostalych maszyn i urzadzen dla przemystu, handlu i transportu wodnego,
e pozostala sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana,

e towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi,

e magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozostalych skltadowiskach,
e pozostala dzialalno$¢ wspomagajaca transport ladowy,

e pozostale posrednictwo finansowe gdzie indziej nie sklasyfikowane,

e dzialalno$¢ pomocnicza finansowa gdzie indziej nie sklasyfikowana,

e badanie rynku i opinii publicznej,

e doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit 1.750 tys. zlotych i byl
podzielony na 17.500.000 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

W ciggu roku obrotowego nie miaty miejsca zmiany kapitatu podstawowego jednostki dominujace;.

Kapital wlasny grupy kapitalowej na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2006 roku wynosit 145.654 tys. ztotych

i w odniesieniu do kofica poprzedniego roku obrotowego wzrost o 22.369 tys. ztotych.



W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzied 31 grudnia 2006 roku wchodzili:

e Prezes Zarzadu - Pan Jerzy Bernhard,

e Wiceprezes Zarzadu - Pan Arkadiusz Kalifski,

e Wiceprezes Zarzadu - Pan Zdzistaw Mendelak,
e Wiceprezes Zarzadu - Pan Henryk Orczykowski.

W okresie objetym badaniem wystapily nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu:
Dnia 23 listopada 2006 roku uchwata nr 135/IV/2006 Rady Nadzorczej ,,Stalprofil” S.A. do sktadu Zarzadu

powolano Pana Henryka Orczykowskiego, powierzajac mu funkcje¢ Wiceprezesa Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzied 31 grudnia 2006 roku byt nastepujacy:

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Jerzy Podsiadto,

e  Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Jacek Zub,

e (Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Wiadystaw Molecki,
e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Jerzy Goinski,

e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Marcin Gamrot.

W okresie objetym badaniem wystapily nast¢pujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

Dnia 23 listopada 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,,Stalprofil” S.A. przyjeto
rezygnacje Pana Henryka Orczykowskiego z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki. Jednoczes$nie uchwala
nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,,Stalprofil” S.A. ze skladu Rady Nadzorczej odwotano Pana
Janusza Muszyniskiego, natomiast uchwala nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,,Stalprofil” S. A.
z dnia 23 listopada 2006 roku na cztonkéw Rady Nadzorczej powolano Pana Jerzego Goinskiego oraz Pana
Marcina Gamrota.

Dnia 23 listopada 2006 roku na nowego Przewodniczacego Rady Nadzorczej uchwata nr 134/1V/2006 Rady

Nadzorczej jednostki dominujacej zostal powolany Pan Jerzy Podsiadto.



2.2

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku obejmuje:
e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
e bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2006 roku, ktory po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume
265.420 tys. zlotych,
e rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku wykazujacy zysk netto
26.511 tys. ztotych,
e zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku wykazujace wzrost
kapitatu wlasnego o kwote 22.369 tys. zlotych,
e rachunek przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku, wykazujace
zwigkszenie stanu §rodkdw pienieznych netto o kwote 6.102 tys. ztotych,

e inne informacje objasniajace.

Informacje o podmiocie uprawnionym i bieglym rewidencie

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo -
Ksiggowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba w Katowicach, przy ulicy
Powstancow 34 a ,,Stalprofil” S.A. z siedziba w Dabrowie Gorniczej, przy ulicy Rozdziefiskiego nr 11A

w dniu 30 stycznia 2006 roku.

Kancelaria zostala wybrana na bieglego rewidenta uchwala Rady Nadzorczej z dnia 19 grudnia 2005 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w Katowicach dziata w zakresie badaf sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia
13 pazdziernika 1994 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie (Dz. U. Nr 121, poz. 592 wraz
z pozniejszymi zmianami) i zostala wpisana do rejestru podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych pod numerem 1695.

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentuje biegly rewident:

— Krystian Kubanek - wpisany na list¢ bieglych rewidentéw pod nr 9529/7105.
W badaniu uczestniczyl:

- Michal Jasnowski — asystent.

Badanie przeprowadzono w kwietniu i maju 2007 roku.



2.3.
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2.5.

Zaréwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od jednostki badanej w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy

o rachunkowosci.

Otrzymane o$wiadczenia i dostgpnosc danych

Zarzad jednostki dominujacej udostepnit badajacemu wszystkie sprawozdania finansowe, ksiegi rachunkowe
i dokumenty, jak réwniez udzielil informacji 1 wyjasnient niezbednych dla celéw wydania opinii.

Otrzymaltem réwniez o$wiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej podpisane przez wszystkich cztonkéw
(petniacych funkcje na dzied 7 maja 2007 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,
wykazaniu wszelkich zobowigzat warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktore

wystapily w okresie pomiedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia o$wiadczenia.

Informacja o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez Kancelari¢
Porad Finansowo-Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. w Katowicach 1 uzyskato opini¢ bez zastrzezen.
Sprawozdanie to zostato zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 20 kwietnia 2006
roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo ztozone w Krajowym Rejestrze

Sadowym oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 126 z dnia 26 stycznia 2007 roku.

Informacja o grupie kapitalowej w badanym okresie

W sktad grupy kapitalowej ,,Stalprofil” S.A. w Dabrowie Gérniczej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2006
roku wchodzity:

e jednostka dominujaca: »otalprofil” S.A. z siedziba w Dabrowie Goérniczej,

e jednostka zalezna objeta konsolidacja:  ,,Izostal” S.A. z siedziba w Zawadzkiem,

e jednostka zalezna objeta konsolidacja:  ,,Zrug Zabrze” Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo po raz pierwszy od dnia 1 marca 2005 roku tj.
od dnia przejecia kontroli nad spotka zalezna ,,Izostal” S.A..

Jednostka zalezna ,,Zrug Zabrze” Sp. z o0.0. objeta konsolidacja zostala wiaczona do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2006 roku metoda konsolidacji petnej.
Spétka dominujaca nabyta w 2006 roku dodatkowe 0,80% akcji spotki zaleznej ,Izostal” S.A. 1 na dzien
31 grudnia 2006 roku posiada 89,44% akcji spotki zaleznej i tyle akeji posiada na dzien bilansowy.

Spétka dominujaca nabyta w 2006 roku 78,18% udziatow spotki zaleznej ,,Zrug Zabrze” Sp. z o. o. i tyle akcji

posiada na dzien bilansowy.



Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej ,,Stalprofil” S.A. z siedziba w Dabrowie Goérniczej,
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2006 roku zostalo zbadane przez Kancelarie Porad Finansowo -

Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach i uzyskalo opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej ,,lzostal” S.A. z siedziba w Zawadzkiem, sporzadzone na dzien
31 grudnia 2006 roku zostalo zbadane przez Kancelari¢ Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp.

z 0.0. z siedziba w Katowicach i uzyskalo bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej ,,Zrug Zabrze” Sp. z o.0. z siedziba w Zabrzu, sporzadzone na
dzied 31 grudnia 2006 roku zostato zbadane przez Kancelari¢ Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek

Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach i uzyskalo opini¢ bez zastrzezen.



SYTUACJA FINANSOWA
Dziatalno$¢ gospodarcza grupy kapitalowej, jej wynik finansowy oraz sytuacj¢ finansowsa i majatkowsa za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2006 roku oraz lata poprzednie charakteryzuja nizej przedstawione wielkosci

bezwzgledne i wybrane wskazniki:

(w tysiacach ztotych) 2006 r. 2005 r. 2004 r.
Suma bilansowa 265.420 201.934 194.764
Aktywa trwate 42.183 25.720 16.024
Kapitat wtasny 145.654 123.285 105.021
w tym: wynik finansowy 26.511 22.384 44.712
* EBIIDA 34.601 27.369 59.435

wynik netto na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja

e Rentownos$¢ sprzedazy brutto (%)

6,0 5,0 9,4

EBIT / przychody operacyjne

e Rentowno$¢ sprzedazy netto (%o) 5,0 46 7.2
wynik finansowy netto / przychody operacyjne

e Rentownos$¢ kapitalu wlasnego (%0) 197 19,6 52,7
wynik finansowy netto / kapitat wtasny

e Rentownos$é majatku (aktywow) (%o) 1,3 1,3 23,7
wynik finansowy netto / suma bilansowa

e DPlynnos¢ I stopnia (biezaca) 1,01 2,30 2,01
aktywa biezace / zobowigzania krétkoterminowe

e Plynnosc¢ 11 stopnia (szybka) 0,92 0,97 0,88

aktywa biezace — zapasy / zobowigzania krotkoterminowe

e Kapital obrotowy netto (IKON) 106.405 99.642.90 90.032.37
. .642, .032,

kapitat wtasny +zobowigzania dfugoterminowe — aktywa trwate

e Kapital obrotowy netto w dniach obrotu (dni)

73 75 53
kapital obrotowy netto x ilo§¢ dni w okresie / przychody operacyjne
e Wskaznik obrotu naleznosci (dni)
- . - . 21 48 40
nalezno$ci krétkoterminowe z tytutu dostaw x liczba dni okresu /
przychody operacyjne
e Wskaznik obrotu zapasow (dni) 80 79 58



(w tysiacach ztotych) 2006 r. 2005 r. 2004 r.

zapasy x liczba dni oktesu / koszty operacyjne43

e Wskaznik obrotu zobowiazan (dni)

" . - - 16 34 43
zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw x liczba dni okresu /
koszty operacyjne
o  Wskaznik globalnego zadtuzenia (%
& & ) 45,1 38,9 46,1
suma bilansowa — kapital wlasny / suma bilansowa
o  Wynik finansowy netto na 1 akcje (EPS) ( zt
y Wy je (EPS) (z1) 1,5 13 25,5
wynik finansowy netto / ilo§¢ wyemitowanych akcji
o Wskaznik pokrycia zobowigzan biezacych (%
poxLy A acych () 27,0 35,7 67,0

EBITDA/zobowigzania krétkoterminowe
Preedstawione wartosci za rok 2006 obejmuja skonsolidowane wyniki ,Izostal” S.A. od dnia 1 styeznia 2006 roku do dnia
31 grudnia 2006 rokn oraz skonsolidowane wyniki ,,Zrng Zabrze” Sp. 3 0.0. od dnia 1 pagdziernika 2006 roku, 1. od dnia
preejecia kontroli nad spitka zaleinag do dnia 31 grudnia 2006 rokn.

Komentarz:
W 2006 roku przychody ze sprzedazy w ujeciu nominalnym wzrosty o 9,7%. Na skutek osiagnictych wynikow
poprawie ulegly nastepujace wskazniki rentownosci:
e wskaznik rentownosci sprzedazy brutto wzrdst z poziomu 5,0% w 2005 roku do wartosci 6,0%
w roku badanym,
e wskaznik rentownosci sprzedazy netto wzrést z wartosci 4,6% w 2005 roku do poziomu 5,0%
w roku 2000,
Wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego oraz wskaznik rentownosci majatku (aktywdéw) pozostaly na
poziomach zblizonych do roku poprzedniego.
Nieznacznemu pogorszeniu ulegly wskazniki ptynnosci grupy kapitatowej. Wskaznik plynnosci I stopnia
spadl do poziomu 1,91 natomiast wskaznik plynnosci II stopnia (szybkiej) osiagnat poziom 0,92.
W roku badanym znacznemu skréceniu ulegt cykl obrotu naleznosci o 27 dni oraz zobowiazan o 18 dni.
W roku 2006 wzrasta warto§¢ kapitalu obrotowego netto niezbednego dla prowadzenia niezakléconej

dziatalno$ci gospodarczej oraz warto$¢ wskaznika globalnego zadtuzenia do poziomu 45,1%.



III.

2.

a)

b)

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci oraz prowadzenie dokumentacji
konsolidacyjnej

Opracowana przez jednostke dominujaca dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spelnia wymogi
Ustawy o rachunkowosci. Zasady wyceny aktywow 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za rok
obrotowy kofniczacy si¢ 31 grudnia 2006 roku sa zgodne z zasadami wynikajacymi z Mi¢dzynarodowych
Standardéw Rachunkowoéci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskie;.
Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej zostalo przeksztalcone dla  potrzeb  sprawozdania
skonsolidowanego.

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez jednostke dominujaca jest kompletna.

Okreslenie zastosowanych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zasad
i metod wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego
Wycena aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych
Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych:
- skladniki aktywow - po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez bank wiodacy, z ktérego ustug
korzysta jednostka,
- skladniki pasywow - po kursie sprzedazy stosowanym w tym dniu przez bank wiodacy, z ktérego ustug
korzysta jednostka.
Roéznice kursowe dotyczace aktywéw 1 pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich
wyceny oraz przy zaplacie naleznosci 1 zobowiazan w walutach obcych zalicza si¢ do przychodéw i kosztow

finansowych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale obejmuja srodki trwale. Do §rodkéw trwalych zaliczane sq skiadniki majatku, ktore
sq utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towaréw
i $wiadczeniu uslug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub
w celach administracyjnych, oraz ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz beda wykorzystywane przez czas dluzszy
niz jeden okres.

Srodki trwale wyceniane sa wedlug cen nabycia (kosztu wytworzenia) pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne.

Umowy leasingu finansowego sa aktywowane jako rzeczowe aktywa trwale na dziei rozpoczgcia leasingu

w wartosci biezacej minimalnych oplat leasingowych.



d)

g)

h)

Warto$ci niematerialne

Warto$ci niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepieni¢zne sktadniki aktywoéw nie posiadajace
postaci fizycznej, pozostajace pod kontrola jednostki, z ktérych jednostka osiagnie w przysztosci korzysci
ekonomiczne.

Warto$ci niematerialne obejmuja licencje i oprogramowanie komputerowe.

Warto$ci niematerialne wyceniane sa wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne.

Dtugoterminowe aktywa finansowe
Dlugoterminowe aktywa finansowe obejmuja akcje w jednostkach.

Akcje wykazano wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu utraty wartosci.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalono w wysokosci kwoty przewidziane;
w przysztoéci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z wystapieniem ujemnych réznic
przejsciowych oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonych przy uwzglednieniu zasady

ostroznoscl.

Dhugoterminowe nalezno$ci i rozliczenia migdzyokresowe
Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe obejmuja poniesione koszty certyfikatow.

Wykazywane sa w wielko$ci nominalnej.

Zapasy
Zapasy obejmuja materialy, produkty w toku, produkty gotowe i towary.
Zapasy wykazywane sa w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace). Zapasy wyceniane sa wedlug

cen zakupu lub po koszcie wytworzenia nie wyzszym od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci krétkoterminowe obejmuja:
e wszystkie naleznodci z tytutu dostaw 1 ustug bez wzgledu na umowny termin zaplaty,

e pozostale naleznosci, ktorych aktualny, umowny termin splaty ostatniej raty jest krotszy niz rok od dnia

bilansowego,
e wszelkie roszczenia skierowane na droge postepowania sadowego, co do ktérych nie zapad! prawomocny

wyrok sadowy.

Naleznosci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty z zachowaniem ostroznosci.
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k)

)

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Do czynnych rozliczent miedzyokresowych zalicza si¢ poniesione wydatki stanowiace koszty przyszlego roku
obrotowego. Rozliczenia mig¢dzyokresowe obejmujg oplacone z gbéry na okres obrotowy ubezpieczenia,

prenumeraty, koszty certyfikatéw i ustug oraz koszty leasingu finansowego.

Kroétkoterminowe aktywa finansowe
Kroétkoterminowe aktywa finansowe obejmuja walutowe kontrakty terminowe, wycenione w wartos$ci

godziwej.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pieni¢zne iich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych, wyceniane

w wartosci nominalnej.

Kapital wtasny

Kapitaly wykazywane sa w warto$ci nominalnej, z podzialem na ich rodzaje i wedlug zasad okre§lonych
przepisami prawa, postanowieniami statutu jednostki dominujacej oraz umoéw dotyczacych utworzenia
jednostki zaleznej. Kapitalem podstawowym grupy kapitalowej jest kapital akcyjny jednostki dominujace;j,
wykazywany w wysoko$ci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem do rejestru sadowego wg warto$ci

nominalnej.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowiazania tworzone s3 na wynikajace z przeszlych zdarzen pewne lub wysoce
prawdopodobne przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna wiarygodnie oszacowaé. Rezerwy obejmuja;

e rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego,

e  rezerwy na $wiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe,

e  rezerwy na inne koszty, ktére trzeba bedzie poniesé¢ w nastepnym okresie.

Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe obejmujg wszystkie zobowiazania jednostki za wyjatkiem zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug, ktorych termin platnosci przypada pdzniej, anizeli w roku nastepujacym po dniu bilansowym.
Zobowigzania dlugoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty, za wyjatkiem zobowiazan

finansowych wycenianych w wartosci godziwej.
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p)

f)

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe obejmuja ogdt zobowigzan z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na termin
zaplaty oraz pozostale tytuly zobowigzan wymagajace zaplaty najpézniej do ostatniego dnia roku
nastepujacego po dniu bilansowym.
Zobowigzania krétkoterminowe, za wyjatkiem zobowiazan finansowych, wykazywane sa w kwocie

wymagajacej zaplaty.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw stanowia powstajace powtarzalnie przychody
zwigzane bezposrednio z dzialalnoscia podstawowa jednostki. Przychody te wykazywane sa w wartosci
godziwej zaplaty otrzymanej badZ naleznej, bez podatku od towaréw i ustug z uwzglednieniem dotacji,

opustéw, rabatow, itp.

Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialow
Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw obejmuja koszty sprzedanych towaréw i materiatéw,
koszty wytworzenia sprzedanych produktéow oraz koszty sprzedazy 1 ogdlnego zarzadu zwiazane

z dzialalnoscia podstawowa,.

Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmujg przychody i koszty niezwigzane bezposrednio z normalna

dziatalno$cig produkcyjna, wplywajace na wynik finansowy.

Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmuja przychody i koszty zwiazane z dziatalnoscia finansowa wplywajace na

wynik finansowy.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od oséb prawnych jest to podatek dochodowy stanowiacy zobowiazanie podatkowe,
powigkszony o rezerwe na odroczony podatek dochodowy i zmniejszony o aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego. Rezerwe z tytulu podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego wymagajacej zaplaty w przyszlosci w zwigzku z wystgpowaniem dodatnich réznic
przejSciowych. Aktywa z tytulu podatku odroczonego ustalono w wysokosci kwoty przewidzianej do
odliczenia od podatku w przysztosci w zwiazku z wystapieniem ujemnych réznic przej$ciowych oraz straty

podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonych przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.
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Wyprowadzenie wartosci firmy

Warto$¢ firmy z konsolidacji stanowi réznice pomiedzy kosztem nabycia jednostki zaleznej, a wielkoscia
przypadajacych na jednostke dominujaca aktywow netto jednostki zaleznej, ustalong na podstawie warto$ci
godziwej aktywdw netto jednostki. W zwiazku z faktem, iz koszt nabycia udzialéw ,,Zrug Zabrze” Sp. z o. o.
byl wyzszy od wartosci godziwej aktywéw netto jednostki zaleznej kwote réznicy wykazano w aktywach

sprawozdania finansowego grupy kapitatowej jako wartos¢ firmy.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéow wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacjg

Do wymagajacych wylaczenia wzajemnych naleznosci 1 zobowiazan jednostek objetych konsolidacja
zaliczono wszelkie rozrachunki miedzy tymi jednostkami.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano takze wylaczeni przychodéw

i kosztow dotyczacych operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Wytaczenia wynikéw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w wartos$ci
aktywow oraz z tytutu dywidend

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano wylaczen nie zrealizowanych
wynikéw powstalych na operacjach dokonanych migdzy jednostkami objetymi konsolidacja, zawartych

w zapasach.

Skutki sprzedazy catosci lub czesci akcji/udziatow w jednostce zaleznej
W oktesie od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku nie dokonano sprzedazy akcji/udzialéw w jednostkach

zaleznych objetych konsolidacja.

Charakterystyka poszczegélnych pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat
Rzeczowe aktywa trwafte

Zmiany w wielkosci aktywéw trwalych w badanym okresie przedstawiaty si¢ jak nizej:

Stan na poczatek okresu Stan na koniec okresu
(w tys. ztotych) — —
wartos§¢ skumulowana warto$§¢ skumulowana
brutto amortyzacja brutto amortyzacja
e $rodki trwale, w tym: 49.096 25.801 66.112 28.629
maszyny i urzadzenia 23.949 19.313 26.038 20.737

Stopieni zuzycia srodkéw trwalych grupy kapitatowej na koniec badanego okresu wynosit 43%.

Na dzied 31 grudnia 2006 roku rzeczowe aktywa trwate stanowily 14% majatku grupy kapitatowej.
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7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

Warto$¢ firmy

Na dzierr 31 grudnia 2006 roku wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy kapitalowej
warto$¢ firmy wynosi 233 tys. zlotych, co stanowi 0,1% aktywow grupy kapitalowej, i w calosci dotyczy
réznicy pomiedzy kosztem nabycia udzialéw ,,Zrug Zabrze” Sp. z 0.0. a wartoscia godziwg aktywéw netto

jednostki zaleznej.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Na dzien 31 grudnia 2006 roku aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynosza 4.207 tys.
zlotych i stanowig 2% aktywéw grupy kapitatowej.

Zapasy

Struktura zapaséw grupy kapitatowej przedstawia si¢ nast¢pujaco:

(w tys. zlotych) Stan zakr i(zlclzatek o, Stanorlielzzniec o, %4 I;ZZ.
1. 2. 3. 4. 5. 6.

e materialy 5.477 53 12.518 9,9 228,6
e produkty w toku - - 176 0,1 -
e produkty gotowe 1.926 1,8 3.668 3,0 190,4
e towary 96.752 92,9 109.722 87,0 1134
Ogotem 104.155 100,0 126.084 100,0 121,1
Odpis aktualizujacy 1.975 1,9 10.337 8,2 5234
Warto$¢ zapasow netto 102.180 98,1 115.747 91,8 113,3

W roku 2006 poziom zapasow wzrost o 13,3%. Na zapasy nie wykazujace rotacji utworzono odpis
aktualizujacy.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku zapasy stanowily 44% aktywow grupy kapitalowej.

Krétkoterminowe nalezno$ci i rozliczenia migdzyokresowe

Struktura czasowa naleznosci z tytulu dostaw i ustug wedlug terminu wymagalnosci przedstawiala si¢ jak nizej:

Stan na poczatek o Stan na koniec o
(w tys. zlotyeh) okresu / okresu /o
Terminowe 50.293 74,8 69.588 75,7
e do 12 miesiecy 50.263 74,7 69.261 75,3
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7.6

7.7

e powyzej 12 miesiecy 30 0,1 327 0,4

Przeterminowane 16.973 25,2 22.358 24,3
e do 1 miesiaca 12.321 18,4 14.408 15,7
e powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 627 0,9 1.941 2.1
e powyzej 3 do 6 miesigey 434 0,6 506 0,5
e powyzej 6 miesiecy do 1 roku 406 0,6 790 0,9
e powyzej roku 3.185 4,7 4.713 5,1
Naleznosci brutto 67.266 100,0 91.946 100,0
Odpisy aktualizujace 5.088 7,6 6.289 6,8
Naleznosci netto 62.178 92,4 85.657 93,2

W poréwnaniu do roku ubieglego poziom netto naleznosci z tytutu dostaw i ustug wzrdst o 37,7%.

Inne nalezno$ci krétkoterminowe wynosza 6.996 tys. zlotych i obejmuja gtéwnie rozrachunki z tytulu
podatku od towaréw i ustug VAT.

Naleznosci dochodzone na drodze sadowej zabezpieczono odpisem aktualizujacym.

Stan rozliczenn migdzyokresowych wynika z ksiag rachunkowych i w wigkszos$ci dotyczyt kosztéw
ubezpieczen, prenumerat oraz kosztéw uzyskanych certyfikatow.

Na dziet 31 grudnia 2006 roku naleznosci krétkoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe stanowity 35%

majatku grupy kapitatowe;j.

Walutowe kontrakty terminowe

Walutowe kontrakty terminowe obejmujace transakcje zabezpieczajace ryzyko kursowe, zostaly wycenione
w wartosci godziwej.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku walutowe kontrakty terminowe wynosza 3.011 tys. zlotych i stanowiag 1%

majatku grupy kapitatowe;j.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Gléwne pozycje srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw na koniec roku obrotowego stanowily srodki
pieni¢zne na rachunkach bankowych oraz lokaty terminowe.

Na dzienn 31 grudnia 2006 roku udzial §rodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw w aktywach grupy
kapitalowej wyniost 4%.
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7.8 Kapitaly

Wielkos¢ kapitaléw z podzialem na poszczegolne rodzaje przedstawia si¢ nastgpujaco:

(w tys. zlotych)

e kapital podstawowy 1.750
e nadwyzka ze sprzedazy akeji powyzej wartosci nominalnej 8.000
e kapitaly rezerwowe i zapasowe 104.658
o zysk/strata z lat ubieglych i roku biezacego 29.004
e udzialy mniejszosci 2.242
Razem 145.654

Kapitalem podstawowym jest kapitat akcyjny jednostki dominujacej.

Pozycja kapitaléw wlasnych stanowi 55% sumy bilansowe;.

7.9. Rezerwy na zobowigzania

Wielkos¢ rezerw na poczatek i koniec roku obrotowego wedlug tytuléw ksztaltowala sig jak nizej:

(w tys. ztotych) Stan na poczatek okresu | Stan na koniec okresu
e rezerwa na odroczony podatek dochodowy 542 1.180
o rezerwa na Swiadczenia emerytalne i nagrody 908 1.874
jubileuszowe
e rezerwa na ryzyka przegranych spraw sadowych 305 641
e rezerwa na nagrody i premie 261 750
® pozostale 280 339
Ogoétem 2.296 4.784

Na dzien 31 grudnia 2006 roku rezerwy na zobowiazania stanowily 2% pasywow grupy kapitatowe;.

7.10. Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania te dotycza zobowiazat wynikajacych z zawartych uméw leasingu finansowego.
Na dzied 31 grudnia 2006 roku udzial zobowiazai dlugoterminowych w ogdlnej sumie pasywéw grupy

kapitalowej stanowil pozycje nieistotna.
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7.11. Zobowiazania krotkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe

7.12.

Wielko§¢ zobowiazan z tytulu dostaw i ustug wedlug terminéw wymagalnosci przedstawia si¢ jak nizej:

(w tys. ztotych)

okresu
Terminowe 42.394
Przeterminowane 1.247
e do 1 miesigca 242
e od 1 do 3 miesiecy 9
e od 3 do 6 miesigcy 71
e od 6 do 12 miesi¢cy 181
® powyzej roku 744
Ogoétem 43.641

Stan na poczatek

%
97,1
2,9

0,6

0,2
0,4
1,7

100,0

W poréwnaniu do roku ubieglego poziom zobowiazan wzrdst o 5%.

Stan na koniec

oktresu "
44.827 97,8
1.022 2,2
544 1,2
27 -
7 -
5 _
439 1,0
45.849 100,0

Na dzien 31 grudnia 2006 roku pozostate zobowigzania krétkoterminowe obejmuja;

kredyty bankowe

zobowiazania z tytulu podatku dochodowego od 0séb prawnych

pozostale zobowiazania krétkoterminowe

rozliczenia migdzyokresowe przychodéw

Razem

(w tys. zlotych)

63.865

327

4.242

596

69.030

Na dzied 31 grudnia 2006 roku zobowiazania krétkoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe stanowily 43%

ogolnej sumy pasywow.

Przychody i koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw oraz inne przychody i koszty

Gléwnymi pozycjami przychodéw w grupie kapitalowej sa przychody ze sprzedazy wyrobéw hutniczych oraz

rur stalowych 1 polietylenowych.

Najwicksza pozycje kosztéw stanowi warto$¢ sprzedanych towardéw oraz zuzycie surowcéw 1 materialow.

Pozostate przychody operacyjne obejmuja giéwnie rozwigzane odpisy aktualizujace naleznosci w kwocie

475 tys. ztotych 1 nadwyzki inwentaryzacyjne w wysokosci 363 tys. zlotych.
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Pozostale koszty operacyjne to przede wszystkim utworzone rezerwy na przyszle koszty w kwocie 902 tys.
zlotych, utworzone odpisy aktualizujace naleznosci i zapasy w wysokosci 368 tys. zlotych oraz niedobory
inwentaryzacyjne w kwocie 339 tys. ztotych.

Na dziatalnosci operacyjnej grupa kapitatowa odnotowala zysk w wysokosci 31.579 tys. zlotych.

7.13 Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmuja gléwnie naliczone, otrzymane i umorzone odsetki w kwocie 1.201 tys.
zlotych, zyski ze zmian warto$ci godziwej instrumentéw finansowych w wysokosci 1.972 tys. zlotych oraz
rozwigzanie odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywéw finansowych w kwocie 605 tys.
zlotych.

Koszty finansowe to gléwnie zaplacone odsetki i prowizje od kredytéw w tacznej kwocie 2.106 tys. zlotych,
ujemne saldo réznic kursowych w wysokosci 119 tys. ztotych oraz utworzone odpisy aktualizujace z tytulu
utraty wartosci aktywow finansowych w kwocie 759 tys. ztotych.

Na dziatalnosci finansowej grupa kapitalowa odnotowata zysk w wysokosci 728 tys. ztotych.

8.  Zobowigzania warunkowe i ryzyka
8.1. Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich
Na dzienn 31 grudnia 2006 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz osob trzecich zostaty

wykazane prawidlowo. Dotycza one zaciagnietych kredytow bankowych 1 obejmuja:

(w tys. ztotych)

e cesje wierzytelnosci 28.000
e przewlaszczenie zapaséw magazynowych 60.500
e hipoteke kaucyjng na nieruchomosciach 2.500
e zastaw rejestrowy i przewlaszczenie maszyn 4.180

e przewlaszczenie akcji Eurotube (warto$¢ bilansowa ,,0”) -

8.2. Pozostate zobowiazania warunkowe
Na dzient 31 grudnia 2006 roku pozostate zobowiazania warunkowe dotycza udzielonych poreczen kredytow
dla ,,Izostal” S.A. na kwote 1.832 tys. zlotych oraz dla ,,Zrug Zabrze” Sp. z o0.0. na kwote 1.800 tys. zlotych,
udzielonego poreczenia pozyczki dla Ferrum S.A. w wysokosci 2.500 tys. zlotych oraz zobowiazan z tytulu
kredytéw dyskontowych w wysokosci 658 tys. ztotych. Na dzient 31 grudnia 2006 roku zabezpieczeniem
udzielonych Spétkom wchodzacym w sklad grupy kapitalowej kredytow sa wystawione weksle in blanco do

facznej sumy 56.500 tys. ztotych.
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10.

11.

12.

13.

14.

Zdarzenia po dacie bilansu
Po dacie bilansu nie wystapily inne istotne zdarzenia majace wplyw na sytuacje finansows i majatkowa

badanej grupy kapitatowe;.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego sa prawidtowe i kompletne.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
Dane zawarte w zestawieniu zmian w kapitale sa kompletne oraz zgodne z informacjami zawartymi

w skonsolidowanym bilansie.

Rachunek przeptywéw pienieznych
Sporzadzony rachunek przeplywéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku jest

prawidlowo powigzany ze skonsolidowanym bilansem i skonsolidowanym rachunkiem zyskéw 1 strat.

Inne informacje objasniajace

Dane zawarte w innych informacjach objasniajacych sa zgodne z wielko$ciami prezentowanymi w innych
czesciach skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Nie stwierdzitem istotnych brakéw i nieprawidtowosci mogacych ujemnie wptyna¢ na rzetelnos¢ sprawozdania

finansowego.

Sprawozdanie z dziatalno$ci grupy kapitatowe;j
Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci grupy kapitalowej za
rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku dotyczace poszczegdlnych pozycii skonsolidowanego

sprawozdania finansowego sa prawidlowe.

Biegly rewident: Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych
dr Piotr Rojek
Spothka z ograniczong odpowiedzialnosiiq
40 - 954 Katowice, ul. Powstajiciw 34
Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdari finansowych pod nr 1695

Krystian Kubanek

wpisany na liste bieglych rewidentow L

pod nr 9529/7105 Andrzej Mlynarczyk
Czlonek Zarzadu

Katowice, dnia 7 maja 2007 roku
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