WPROWADZENIE

1. Informacje ogolne

Przedmiotem dziatalnosci STALPROFIL S.A. (zwanej w dalszej czgéci sprawozdania
finansowego ,,Sp6tka’”) oraz jej jednostek zaleznych (zwanej tacznie ,,Grupa”) jest:

- sprzedaz wyrobow hutniczych,

- produkcja i sprzedaz elementéw infrastruktury sieci przesylowych gazu i innych

mediow,
- pozostata dziatalnos¢ w tym:
e obrot surowcami do produkcji hutniczej oraz $wiadczenie ustug
spedycyjnych i innych

Spoétka STALPROFIL S.A. zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Katowicach
pod numerem KRS 0000113043 w dniu 12.12.2002 r. Siedziba spétki miesci sig
w Dabrowie Goérniczej przy ul. Rozdziefiskiego 11 a. Spétka notowana jest na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Grupg kapitatowa STALPROFIL stanowi spétka STALPROFIL S.A. i sp6iki zalezne, tj.:

- IZOSTAL S.A. z siedziba w Zawadzkiem,
- ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. z siedziba w Zabrzu.

Sktad Zarzadu Spotki STALPROFIL S.A. na dzien 31.12.2006 r. przedstawia si¢
nastepujaco:

- Jerzy Bernhard - Prezes Zarzadu

- Arkadiusz Kalinski - Wiceprezes Zarzadu
- Zdzistaw Mendelak - Wiceprezes Zarzadu
- Henryk Orczykowski - Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Spotki STALPROFIL S.A. na dzien 31.12.2006 r.:

- Jerzy Podsiadto - przewodniczacy

- Jacek Zub - wiceprzewodniczacy
- Wiadystaw Molgcki - czlonek

- Marcin Gamrot - czlonek

- Jerzy Goinski - cztonek

W badanym okresie nastapity zmiany w Radzie Nadzorczej. Dnia 23 listopada 2006 r.
uchwatg nr 2-3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy STALPROFIL S.A. do
sktadu Rady Nadzorczej Spotki powotano Pana Marcina Gamrota i Pana Jerzego
Goinskiego, a odwotano Pana Janusza Muszynskiego.

Pan Henryk Orczykowski, ktéry pehit funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej
ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji.



Jednoczesnie w dniu 23 listopada 2006 r. Rada Nadzorcza STALPROFIL S.A.
w miejsce Pana Henryka Orczykowskiego, wybrala na Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Pana Jerzego Podsiadlo - wiceprezesa Mittal Steel Poland S.A. i podje¢la
decyzje o rozszerzeniu skltadu Zarzadu STALPROFIL S.A. do czterech oséb,
powotujac Pana Henryka Orczykowskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu,
Dyrektora Rozwoju.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawione zostaty ponize;j.

2.1. Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Sp6tki STALPROFIL S.A. i wszystkich
jej jednostek zaleznych zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczo$ci  Finansowej (MSSF) 1 spelnia zawarte
w standardach zasady.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo wedlug zasady
kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywéw finansowych dostgpnych do
sprzedazy, aktywdéw i zobowigzan finansowych (w tym instrumentéw pochodnych)
wycenianych wedtug warto$ci godziwej w korespondencji z rachunkiem zyskow
1 strat.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone dla 2006 r., natomiast dane
poréwnywalne odnosza si¢ do 2005 r.

Grupa posiada walut¢ funkcjonalng taka sama jak waluta wyceny, ktorg jest PLN.

2.2. Konsolidacja

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe
STALPROFIL S.A. oraz sprawozdanie finansowe jej jednostek zaleznych
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2006 r.

W 2006 r. Spétka STALPROFIL S.A. nabyta 0,80 % akcji spétki IZOSTAL S.A.
w Zawadzkiem i 78,18 % udzialéw w sp6tki ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. w Zabrzu.

Koszt przejgcia 0,80 % akcji IZOSTAL S.A. byl nizszy od wartosci godziwej
aktywoéw netto o 20.430,20 zt. Kwota ta zostala ujeta bezposrednio w rachunku
zysk6w 1 strat. Natomiast nabycie 78,18 % udziatéw Spoétki ZRUG Zabrze byto
wyzsze od wartosci godziwej aktywow netto Spétki o 233.175,73 zt i zostato ujgte
w aktywach sprawozdania finansowego Grupy jako warto$¢ firmy. Udziaty
mniejszosci obejmuja nalezne od Grupy udziaty w spétkach IZOSTAL S.A. i ZRUG
Zabrze. Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objgcia nad nimi
kontroli przez Grupg tj. od 01.03.2005 r. — IZOSTAL S.A. i 23.09.2006 r. - ZRUG
Zabrze. W zwiazku z powyzszym skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje
wyniki Spétki STALPROFIL S.A. i IZOSTAL S.A. za caty 2006 r. i sprawozdanie
finansowe ZRUG Zabrze za IV kwartat 2006 r.



Transakcje, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomigdzy spétkami
Grupy sa eliminowane. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostke zalezna
zostaly zmienione, tam gdzie bylo to konieczne, dla zapewnienia zgodnos$ci
z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

2.3. Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw

Podzial sprawozdawczo$ci Grupy oparty jest na segmentach branzowych. Organizacja
i zarzadzanie przedsigbiorstwem odbywaja si¢ w podziale na segmenty, odpowiednie
do oferowanych wyrobdw i ustug.

Kazdy z segmentoéw stanowi inna jednostkg¢ gospodarcza oferujaca inne wyroby
i obstugujaca inne rynki.

W Grupie STALPROFILU wyodrgbniono dwa podstawowe branzowe segmenty
dziatalno$ci. Naleza do nich:

1. Dziatalno$¢ handlowa w branzy hutniczej, obejmujaca sprzedaz wyroboéw
i pétwyrobéw hutniczych, sprzedaz surowcoéw wykorzystywanych do
produkcji hutniczej oraz §wiadczenie ustug spedycyjnych.

2. Segment infrastruktury sieci przesylowych gazu i innych medidw,
obejmujacy rynek produktéw wykorzystywanych do budowy sieci
przesytowych.

2.4.Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

a)

b)

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych jednostek Grupy
wycenia si¢ w walucie funkcjonalne;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w zitotych, ktéry jest
waluta funkcjonalng i walutg prezentacji spotki

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na walutg funkcjonalng wedlug
kursu obowiazujacego w dniu transakcji, natomiast salda rozrachunkéw i $rodkéw
pieni¢znych na dzien bilansowy wyceniane sa wedlug kursu zamknigcia banku
wiodacego. Roznice kursowe z tytutu wyceny wykazuje si¢ w rachunku zyskow 1 strat.

2.5. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate sa wykazywane wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia
pomniejszonego o skumulowana amortyzacje oraz wszelkie odpisy aktualizujace
z tytutu utraty wartosci.



Nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntu wykazane jest w gruntach i nie
podlegaja amortyzacji.
Amortyzacje innych srodkéw trwatych nalicza si¢ metoda liniowa.

Stawki amortyzacyjne dla §rodkéw trwatych sa nastgpujace:

Budynki i budowle 25 %-10 %
Maszyny i urzadzenia 4 % - 50 %
Srodki transportu 7 % - 40 %
Pozostale §rodki trwale 10 % - 55 %

Srodki trwate sa corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty
warto$ci. Okresy uzytkowania sa takze poddane corocznej weryfikacji, a w razie
potrzeby, korygowane poczawszy od kolejnego roku obrotowego.

2.6. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte sa aktywowane wedlug ceny ich nabycia. Okres
uzytkowania wartosci niematerialnych zostaje oceniony i uznany za ograniczony lub
nieograniczony. W przypadku naliczania amortyzacji od aktywéw o ograniczonym
okresie uzytkowania (licencje na oprogramowanie komputerowe i programy
komputerowe), koszty te sa wykazywane w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,,koszty
og6lnego zarzadu”. Aktywowane koszty odpisywane sa przez okres 2 - 5 lat.

2.7. Leasing

Umowy leasingu finansowego przenosza na Grupg cale ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu sa aktywowane na dzien rozpoczegcia
leasingu w wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.

Oplaty leasingowe sa rozdzielane migdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowiazania z tytutu leasingu.

Koszty finansowe ksiggowane sa w oparciu o zasad¢ memorialu w momencie
poniesienia w cigzar rachunku zyskow 1i strat.

Aktywowane $rodki trwale uzytkowane na mocy uméw leasingu sa amortyzowane
przez okres 3-5 lat.

2.8. Inwestycje
Wszystkie inwestycje sa poczatkowo ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej

warto$ci godziwej uiszczonej zaplaty, obejmujacej koszty zwigzane z nabyciem
inwestycji.



Po poczatkowym ujeciu, inwestycje sklasyfikowane jako ,,przeznaczone do obrotu”
i ,,dostgpne do sprzedazy” wyceniane sa wedlug warto$ci godziwej. Zyski lub straty
z tytulu inwestycji przeznaczonych do obrotu i udostgpnianych do sprzedazy
ujmowane sg w rachunku zyskéw 1 strat.

Dtugoterminowe aktywa finansowe ujmowane sg wg ceny nabycia odpowiadajacej
warto$ci godziwej uiszczonej zaplaty, obejmujacej koszty zwigzane z nabyciem
inwestycji, pomniejszonej o dokonane odpisy z tytulu utraty wartosci.

2.9. Zapasy

Zapasy wyceniane sa wg ceny zakupu lub po koszcie wytworzenia nie wyzszych od
cen sprzedazy netto na okres bilansowy.

Kwota wszelkich odpisow warto$ci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do
uzyskania oraz wszelkie straty w zapasach sa ujmowane jako koszt okresu, w ktérym
odpis lub straty miaty miejsce.

Koszt ustala si¢ z zastosowaniem metody ,,pierwsze przyszlo-pierwsze wyszio”
(FIFO).

2.10. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj
od 30 do 90 dni, sa ujmowane i1 wykazywane wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych na niesciagalne
naleznosci. Odpisy na naleznos$ci watpliwe oszacowywane sa wtedy, gdy Sciagnigcie
petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciagalne sa
odpisywane w straty w momencie stwierdzenia ich niesciagalnosci.

2.11 Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki
pieni¢zne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie
zapadalno$ci nie przekraczajacym trzech miesigey.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przepltywow
pieni¢znych sktada si¢ z okreSlonych powyzej $rodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentow, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych.
Kredyt w rachunku biezacym jest prezentowany w bilansie jako sktadnik
krétkoterminowych kredytow i pozyczek w ramach zobowiazan krétkoterminowych.
Do $rodkéw pienigznych wykazywanych zaréwno w bilansie jak i w rachunku
przeptywow pienig¢znych nie zalicza si¢ srodkéw gromadzonych na wyodrgbnionym
rachunku Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.



2.12. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie ciazy obowiazek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne
jest, ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkéw
uosabiajacych korzySci ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

2.13. Przychody

Wysokos¢ przychodoéw ustala si¢ wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz
naleznej ze sprzedazy towaréw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towardéw
1 ustug, rabaty i upusty a takze po eliminacji sprzedazy wewnatrz Grupy.

2.14. Dywidendy

Platnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spotki ujmuje si¢ jako zobowiazanie
w sprawozdaniu finansowym Grupy w okresie, w ktérym nastapilo ich zatwierdzenie
przez akcjonariuszy Spoiki.

2.15. Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy
jest tworzona metoda zobowigzah bilansowych w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych wystgpujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscia podatkowa
aktywow 1 pasywow, a ich wartoscia bilansowa wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci
kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przyszio$ci zaptaty w zwiazku
z wystgpowaniem dodatnich réznic przejsciowych tj. réznic, ktére spowoduja
zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w kwocie
przewidzianej w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku
z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowoduja w przyszioSci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Warto$¢ bilansowa skladnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile
przestato  by¢ prawdopodobne  osiagnigcie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czgsciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego.



2.16. Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia si¢ przed
ryzykiem zwigzanym ze zmianami stép procentowych i kurséw wymiany walut, to
przede wszystkim kontrakty walutowe oraz kontrakty na zamiang stép procentowych
(swapy procentowe). Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane
wedlug wartosci godziwej, a wszelkie zmiany w wycenie pochodnych i instrumentéw
finansowych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym powstaja.

2.17. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego ujmowane sa jako koszty w momencie ich
poniesienia wedtug wzorcowego podejscia zgodnie z MSR 23.

2.18. Zasady wyceny produkcji niezakonczonej

Produkcja niezakonczona wyceniana jest wedlug rzeczywistego kosztu zuzycia
materialéw wsadowych.

2.19. Zasady wyceny wyrobow gotowych

Wyroby gotowe wyceniane sa wedlug planowanego kosztu wytworzenia, okreslanego
dla poszczegélnych asortymentow. Po zakonczeniu kazdego miesiaca ustala sig
rzeczywiste koszty wytworzenia dla produkowanych asortymentéw. Powstajace na
skutek tego odchylenia ksiggowane sa na wyodregbnionych kontach. W trakcie
miesiaca wyroby gotowe wyceniane sa do rozchodéw wg planowanego kosztu
wytworzenia. Po zakonczeniu miesiaca dokonuje si¢ rozliczen odchylen,
doprowadzajac tym samym warto$¢ wyrobéw gotowych do kosztu rzeczywistego.

2.20. Wybrane skonsolidowane dane finansowe wraz z przeliczeniem na EURO

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na
walute Euro w nastgpujacy sposob:

- Pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pieni¢znych
za 2006 r. (za 2005 r.) przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczna Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowiazujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca roku. Kurs ten wynidst
1 EURO = 3,8991 zt (1 EURO = 4,0233).

- Pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez
NBP, obowiazujacego na dzien bilansowy. Kurs ten wynidst na 31.12.2006 r. -

1 EURO = 3,8312; na 31.12.2005 r. - 1 EURO = 3,8598



Zysk na jedng akcj¢ za rok 2006 (rok 2005) przeliczono wedtug kursu stanowiacego
srednia arytmetyczng $rednich kursow ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego miesiaca roku. Kurs ten wyniést 1 EURO = 3,8991 zt za rok
2006 (1 EURO = 4,0233 za rok 2005).

w tys. zk wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE
GRUPA STALPROFIL SA rok 2006 rok 2005 rok 2006 rok 2005
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materiatéw 528 912 482 181 135 650 119 847
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 31579 23961 8 099 5956
Zysk (strata) brutto 32 307 27 306 8 286 6787
Zysk (strata) netto przypadajacy /(a) na akcjonariuszy
jednostki dominujacej 26 069 22 097 6 636 5492
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (4 355) 34179 (1117) 8 495
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (14 165) (12'116) (3 633) (3011)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 24 622 (30 855) 6315 (7 669)
Zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych i ekwiwalentéw 6102 (8792) 1565 (2 185)
Aktywa razem 265 420 201 934 69 279 52317
Zobowiazania dtugoterminowe 2924 2078 763 538
Zobowiazania krétkoterminowe 116 842 76 571 30497 19 838
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 143 412 121 868 37433 31574
Kapitat zaktadowy 1750 1750 457 453
Liczba akcji 17 500 000 | 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedna akcjg zwyktla (w zt / EUR) 1,49 1,26 0,38 0,31




