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CZESC OGOLNA

INFORMACJA WSTEPNA

»otalprofil” Spétka Akeyjna zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 17 czerwea 1998 roku.

Siedziba Spétki miesci si¢ w Dabrowie Goérniczej, przy ul. RoZzdziefiskiego nr 11A.

Spétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach

Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000113043.

»Stalprofil” jest spolka akeyjna.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyjny ,,REGON” 001367518 oraz dziala pod numerem
identyfikacji podatkowej NIP 629-001-21-66.

Wedlug statutu przedmiotem dziatalnosci jednostki jest:

* sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

* sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego,

* sprzedaz hurtowa odpadéw i zlomu,

* sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen dla przemystu, handlu i transportu wodnego,
* pozostata sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana,

* towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi,

* magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozostatych sktadowiskach,
* pozostala dziatalno$¢ wspomagajaca transport ladowy,

* pozostate posrednictwo finansowe gdzie indziej nie sklasyfikowane,

* dzialalno$¢ pomocnicza finansowa gdzie indziej nie sklasyfikowana,

* badanie rynku i opinii publiczne;j,

* doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci nie rézni si¢ w sposéb istotny od zapisanego w statucie.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku kapital podstawowy wynosit 1.750 tys. ztotych i byl podzielony na 17.500.000

akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.



Na dzied 31 grudnia 2007 roku struktura wiasnosci kapitalu podstawowego byta nastepujaca:

Togé akeii Toéé olosa Warto$¢ nominalna Udzial w kapitale
OS¢ Akt 08¢ glOSOW akcji (w tys. zlotych) | podstawowym (%)

ArcelorMittal Poland SA 5.508.800 10.948.800 551 31,48%
MZZ. Pracownikéw ArcelorMittal

3.135.000 8.415.000 314 17,92%
Dabrowa Gérnicza
MOZ NSZZ ,,Solidarnos¢”

1.320.000 6.600.000 132 7,54%
Mittal Steel Poland S.A.
Pozostali akcjonariusze 7.536.200 7.536.200 753 43,06%
Razem 17.500.000 33.500.000 1.750 100,0%

Kapital wlasny na dzient bilansowy, tj. 31 grudnia 2007 roku wynosit 147.954 tys. ztotych i w odniesieniu do

kofica poprzedniego roku obrotowego wztdst o 11.000 tys. ztotych.

Spétkami powigzanymi z badana jednostka sa nastepujace podmioty:
e Izostal S.A,

* ZRUG Zabrze Sp. z 0. 0.,

* KOLBSp.zo.0,

* Jednostki Grupy Kapitalowej ArcelorMittal Poland S.A.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2007 roku wchodzili:

e Prezes Zarzadu - Pan Jerzy Bernhard,

*  Wiceprezes Zarzadu - Pan Arkadiusz Kalifiski,

*  Wiceprezes Zarzadu - Pan Zdzistaw Mendelak,
*  Wiceprezes Zarzadu - Pan Henryk Orczykowski.

W okresie objetym badaniem nie wystapily zmiany w sktadzie Zarzadu:

Sktad Rady Nadzorczej na dziet 31 grudnia 2007 roku byl nastepujacy:

* Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Jerzy Podsiadlo,
*  Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Jacek Zub,

* Czlonek Rady Nadzorczej - Pani Katarzyna Kulik,
* Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Jerzy Goinski,

* Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Marcin Gamrot.



W badanym okresie wystapily nastgpujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

W trakcie badanego roku obrotowego zmart Cztonek Rady Nadzorczej — Pan Wiadystaw Molecki.

Dnia 17 grudnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy STALPROFIL S.A. podjelo
uchwale o powolaniu na czlonka Rady Nadzorczej Pani Katarzyny Kulik w miejsce Pana Wiadystawa

Moleckiego.



2.2,

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Badane sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku obejmuje:

1/ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2/ Dbilans spotzadzony na dzieni 31 grudnia 2007 roku, ktéty po stronie aktywdw i pasywdw zamyka si¢ suma

291.101 tys. ztotych,

3/ rachunek zyskdéw i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku wykazujacy zysk netto
w wysokosci 16.400 tys. ztotych,

4/  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku wykazujace wzrost
kapitatu wlasnego o kwote 11.000 tys. ztotych,

5/ rachunek przeplywéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku wykazujacy zmniejszenie
stanu §rodkéw pieni¢znych o kwote 24.535 tys. ztotych,

6/ dodatkowe informacje i objasnienia.

Informacje o podmiocie uprawnionym i biegtym rewidencie

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy Powstancéw 34,
a ,,Stalprofil” S.A. z siedziba w Dabrowie Gérniczej, przy ulicy Rozdzieriskiego nr 11A w dniu 3 wrzesnia 2007

roku.

Kancelaria zostata wybrana na bieglego rewidenta uchwala Rady Nadzorczej z dnia 19 grudnia 2005 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w Katowicach dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia
13 pazdziernika 1994 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie (Dz. U. Nr 121, poz. 592 wraz
z pézniejszymi zmianami) i zostala wpisana do rejestru podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych pod numerem 1695.

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentuje biegly rewident Krystian Kubanek - wpisany na
liste bieglych tewidentéw pod nr 9529/7105.

W badaniu uczestniczyli:

*  Michal Jasnowski — asystent,

*  Olga Stabkowska — asystent.

Badanie przeprowadzono w lutym, marcu i kwietniu 2008 roku.

Zaréwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident

stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od jednostki badanej w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.



2.3.

2.4.

Otrzymane o$wiadczenia i dostgpnos$¢ danych

Nie wystapily istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spotki udostepnil badajacemu  wszystkie
sprawozdania finansowe, ksiggi rachunkowe i dokumenty, jak réwniez udzielit informacji i wyjasnien
niezbednych dla celéw wydania opinii.

Otrzymatem réwniez oswiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich czlonkéw (pelniacych funkcje na dzied
8 kwietnia 2008 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan
warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére wystapily w okresie pomiedzy dniem

bilansowym, a dniem sporzadzenia o$wiadczenia.

Informacja o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez Kancelarie Porad Finansowo-

Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. w Katowicach i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 31 maja 2007 roku.
Sprawozdanie finansowe za poptzedni rok obrotowy zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz

ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1698 z dnia 25 pazdziernika 2007 roku.

Zgodnie z Uchwalyq Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 31 maja 2007 roku zysk za poprzedni rok obrotowy

zostal przeznaczony na:

*  zasilenie kapitatu zapasowego 17.146 | tys. ztotych,
*  dywidendg dla akcjonariuszy 5.250 | tys. ztotych,
zasilenie Zaktadowego Funduszu Swiadczesi Socjalnych 150 | tys. ztotych.

Ksiegi rachunkowe na dzieni 1 stycznia 2007 roku zostaly prawidlowo otwarte na podstawie zatwierdzonego

bilansu zamkni¢cia na dzied 31 grudnia 2006 roku.



SYTUACJA FINANSOWA
Dziatalnos$¢ gospodarcza jednostki, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansowa i majatkowa za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2007 roku oraz lata poprzednie charakteryzuja nizej przedstawione wielko$ci bezwzgledne

i wybrane wskazniki:

(w tysiacach zltotych) 2007 r. 2006 r. 2005 r.
Suma bilansowa 291.101 234.472 183.659
Aktywa trwalte 56.257 40.867 24.282
Kapitat wtasny 147.954 136.954 118.933
w tym: wynik finansowy 16.400 22.546 19.162
* EBITDA 22.925 28.476 21.644
wynik netto na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja
. $E ATe (
Rentownosé sprzedazy brutto (%) 43 58 4,5
EBIT / przychody operacyjne
. §& - 0
Rentownosé sprzedazy netto (%o) 33 4,8 43
wynik finansowy netto / przychody operacyjne
N ‘2 . 0
Rentownos¢ kapitatu wlasnego (%) 11,5 17,6 17,1
wynik finansowy netto / kapitat whasny
o ‘2 . R 0
Rentownosé majatku (aktywéw) (%0) 6,2 10,8 10,1
wynik finansowy netto / suma bilansowa
*  Plynnos¢ I stopnia (biezaca) 1,66 2,02 2,51
aktywa biezace / zobowigzania krotkoterminowe
*  Plynnos¢ I stopnia (szybka) 0,63 0,98 1,03

aktywa biezgce — zapasy / zobowigzania krotkoterminowe

*  Kapital obrotowy netto (KON) 93.379,06 = 97.941,18 = 95.936,31

kapitat wtasny +zobowigzania dfugoterminowe — aktywa trwate

*  Kapital obrotowy netto w dniach obrotu (dni)

70 77 78
kapitat obrotowy netto x ilos¢ dni w oktesie / przychody operacyjne
*  Wskaznik obrotu naleznosci (dni
(dni) 53 51 48
naleznosci krotkoterminowe z tyt. dostaw x liczba dni okresu / przychody operacyjne
*  Wskaznik obrotu zapaséw (dni
pas6w (dn) 95 81 82
zapasy x liczba dni okresu / koszty operacyjne
*  Wskaznik obrotu zobowiazan (dni
azati (dni) 26 29 32

zobowigzania krotkoterminowe z tyt. dostaw x liczba dni okresu / koszty operacyjne



(w tysiacach ztotych) 2007 r. 2006 r. 2005 r.

*  Wskaznik globalnego zadluzenia (%0)

49,2 41,6 35,2
suma bilansowa — kapital wlasny / suma bilansowa
*  Wynik finansowy netto na 1 akcje (EPS) (zt
y wy € ( ) ( ) 0,9 1,3 1,1
wynik finansowy netto / ilo§¢ wyemitowanych akcji
*  Dywidenda na 1 akcje (tys. zt
y je (tys. 21 0,2% 0,3 0,3
wynik finansowy netto / ilo§¢ wyemitowanych akcji
* planowana za rok 2007
. Komentarz:

W poréwnaniu do roku ubieglego przychody ze sprzedazy wzrosty o 5,2% przy jednoczesnym wzroscie sumy
kosztéw sprzedanych produktéw, towardéw 1 materialéw, kosztow sprzedazy oraz kosztéw ogdlnego zarzadu
o 06,8%, co pozwolito Spélce na osiagniecie zysku ze sprzedazy na poziomie 21.151 tys. zlotych. Jednakze po
uwzglednieniu poniesionej straty na pozostatej dzialalnosci operacyjnej w wysokosci 19 tys. zlotych i na
dzialalnosci finansowej w kwocie 746 tys. zlotych oraz podatku dochodowego w wysokosci 3.986 tys. ztotych, zysk
netto za badany okres uksztaltowatl si¢ na poziomie 16.400 tys. zlotych i w poréwnaniu roku poprzedniego byt
nizszy o kwote 6.146 tys. zlotych.

W stosunku do roku poprzedniego obnizeniu ulegly nastepujace wskazniki rentownosci:

. rentownosci sprzedazy brutto z poziomu 5,8% do poziomu 4,3% w roku badanym,

. rentownosci sprzedazy netto z poziomu 4,8% do poziomu 3,3% w roku badanym,

. rentownosci kapitatu wlasnego z poziomu 17,6% do poziomu 11,5% w 2007 roku,

. rentownosci majatku (aktywéw) z poziomu 10,8% do poziomu 6,2% w roku badanym.

W poréwnaniu do roku ubieglego pogorszeniu ulegly takze wskazniki ptynnosci Spétki. Plynnosé biezaca Spotki
spadta o 0,36 punktu procentowego w poréwnaniu do roku ubieglego i na dzien 31 grudnia 2007 roku wyniosla
1,66. Rowniez wskaznik plynnosci szybkiej odnotowal spadek w poréwnaniu do poprzednich okresow
sprawozdawczych i na koniec badanego okresu wynidst 0,63.

Wskazniki dotyczace rotacji naleznosci, zapaséw oraz zobowiazan wykazuja:

. wydluzenie cyklu obrotu naleznosciami z 51 dni w 2006 roku do 53 dni w roku badanym,
. wydluzenie cyklu obrotu zapasami o 14 dni,
. skrécenie cyklu obrotu zobowiazan z 29 dni w roku ubiegltym do 26 dni w roku badanym.

Warto$¢ EBITDA w badanym roku odnotowata spadek o 5.551 tys. zlotych w stosunku do roku poprzedniego
1 uksztaltowala si¢ na poziomie 22.925 tys. zlotych.

Na skutek wzrostu stanu zobowiazan wskaznik globalnego zadluzenia Spétki wzrést do poziomu 49,2%.



III.

INFORMAC]JE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci, dokumentowania operacji gospodarczych oraz
prowadzenia ksiag rachunkowych

Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spelnia wymogi Ustawy
o rachunkowosci 1 jest zgodna z zasadami wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych 2z nimi interpretacji
ogloszonych w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej. Podczas badania nie stwierdzitem
mogacych mie¢ istotny wplyw na badane sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci w dokumentowaniu operacji
gospodarczych oraz prowadzeniu ksiag rachunkowych, ktére nie zostalyby usunicte, w tym w zakresie
rzetelnosci, bezblednosci 1 sprawdzalnosci ksiag rachunkowych, powiazania dokonywanych w nich zapisow
z dowodami ksiegowymi i sporzadzonym sprawozdaniem finansowym oraz prawidlowosci otwarcia ksiag
rachunkowych. Ksi¢gi rachunkowe prowadzone sa w systemie komputerowym i odpowiadaja wymogom
przepisow w zakresie prowadzenia ksiag przy pomocy komputera. Ksiegi rachunkowe oraz dokumentacja

finansowo-ksiggowa sa przechowywane zgodnie z postanowieniami rozdziatu 8 Ustawy o rachunkowosci.

Inwentaryzacja sktadnikow majatkowych
Spoétka przeprowadzila inwentaryzacje nizej wymienionych skladnikéw aktywow:
* $rodkéw pienigznych w kasie wg stanu na dzien
31.12.2007 roku,
* aktywow pieni¢znych na rachunkach bankowych wg stanu na dzien
31.12.2007 roku,
* innych aktywéw finansowych wg stanu na dzien
31.12.2007 roku,
*  zapaséw wg stanu na dzien
31.10.2007 roku,
* naleznosci wg stanu na dzien
31.12.2007 roku,
* inwestycji dostgpnych do sprzedazy wg stanu na dzien
31.12.2007 roku,
* warto$ci niematerialnych wg stanu na dzien
31.12.2007 roku,
* $rodkéw trwatych w budowie wg stanu na dzien
31.12.2007 roku.
Przeprowadzona inwentaryzacja skladnikow aktywow jest wypelnieniem przez badana jednostke obowiazku

wynikajacego z art. 26 Ustawy o rachunkowosci.



b)

Réznice inwentatyzacyjne zostaly ustalone i rozliczone w ksiggach badanego okresu.

Pracownicy Kancelarii uczestniczyli w obserwacji spiséw z natury towarow w dniu 2 listopada 2007 roku.

Podstawowe zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sa zgodne z zasadami okreslonymi
w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci (MSR), Mi¢dzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) oraz zwiazanych z nimi interpretacjach ogloszonych w formie rozporzadzenn wykonawczych
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR i MSSF — w ustawie o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2002 roku Nr 76 poz. 694 wraz z pbzniejszymi zmianami) i wydanych na jej

podstawie przepisach wykonawczych.

Wycena aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych:

» skladniki aktywéw - po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez bank wiodacy, z ktérego ustug korzysta
jednostka,

* skladniki pasywéw - po kursie sprzedazy stosowanym w tym dniu przez bank wiodacy, z ktérego uslug
korzysta jednostka.

Réznice kursowe dotyczace aktywoéw i pasywéw wyrazonych w walutach obeych, powstate na dzien ich wyceny

oraz przy zaplacie naleznosci i zobowiazan w walutach obcych zalicza si¢ do przychodéw i kosztdéw finansowych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja srodki trwate. Do srodkéw trwatych zaliczane sa sktadniki majatku, ktére sa
utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkeyjnym lub przy dostawach towaréw i §wiadczeniu
ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach
administracyjnych, oraz ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz beda wykorzystywane przez czas diuzszy niz jeden
okres.

Srodki trwate wyceniane sa wedtug cen nabycia (kosztu wytworzenia) pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne.

Warto$ci niematerialne

Wartosci niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepienigzne sktadniki aktywéw nieposiadajace postaci
fizycznej, pozostajace pod kontrola jednostki, z ktérych jednostka osiagnie w przysztosci korzysci ekonomiczne.
Warto$ci niematerialne obejmuja licencje 1 oprogramowanie komputerowe.

Wartosci niematerialne wyceniane sa wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne.

10



d)

2)

h)

Amortyzacja
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych $rodkéw trwalych i wartosci niematerialnych Spoétka ustala uwzgledniajac
okres ekonomicznej uzytecznosci.

Stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup srodkéw trwalych sa nastepujace:

* budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej od 25 % do 10,0 %
* urzadzenia techniczne i maszyny od 70 % do 30,0 %
* $rodki transportu od 140 % do 40,0 %
* pozostale $rodki trwate od 10,0 % do 20,0 %

Spétka stosuje nastepujace stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych:
* licencje i oprogramowanie komputeréw 50,0 %

Sktadniki majatku o wartosci poczatkowej nieprzekraczajacej 3,5 tys. zlotych sa jednorazowo odpisywane
w ci¢zar kosztéw w momencie przekazania ich do uzytkowania. Rozpoczecie amortyzaciji nastepuje nie wezesniej
niz po przyjeciu srodka trwatego do uzywania, a jej zakoficzenie - nie pdzniej niz z chwila zréwnania wartosci
odpiséw amortyzacyjnych z warto$cia poczatkowa, przekazania $rodka do likwidacji badZz sprzedazy lub

stwierdzenia niedoboru.

Inwestycje dostepne do sprzedazy
Inwestycje dostepne do sprzedazy obejmuja inwestycje w nieruchomosci, wycenione na dziefi bilansowy wedtug
ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej uiszczonej zaplaty, obejmujacej koszty zwiazane z nabyciem

inwestycijl.

Dtugoterminowe aktywa finansowe
Dtugoterminowe aktywa finansowe obejmuja udzialy i akcje w jednostkach.

Udziaty i akcje wykazano wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalono w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z wystapieniem ujemnych réznic przejsciowych ustalonych

przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Zapasy
Zapasy obejmuja materialy i towary.
Zapasy wykazywane sa w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace). Zapasy wyceniane sa wedlug cen

zakupu nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy.
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k)

)

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe obejmuja;

*  wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na umowny termin zaplaty,

*  pozostate naleznosci, ktérych aktualny, umowny termin splaty ostatniej raty jest krétszy niz rok od dnia
bilansowego,

* wszelkie roszczenia skierowane na droge postgpowania sadowego, co do ktorych nie zapadl prawomocny
wyrok sadowy.

Nalezno$ci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty z zachowaniem ostroznosci.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Do czynnych rozliczenn migdzyokresowych zalicza si¢ poniesione wydatki stanowiace koszty przyszlego roku
obrotowego. Rozliczenia migdzyokresowe obejmuja oplacone z gbéry na okres obrotowy ubezpieczenia,

prenumeraty i koszty ustug.

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe obejmuja walutowe kontrakty terminowe wycenione w wartosci godziwej.

Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wyceniane

w warto$ci nominalnej.

Kapitat wtasny

Kapitaly wlasne stanowia tworzone przez Spotke kapitaly zgodnie z obowiazujacym prawem, wladciwymi
ustawami oraz statutem spolki. Do kapitaléw wlasnych zalicza sie réwniez zysk biezacego roku. Kapital
podstawowy Spétki wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem do rejestru sadowego
wg warto$ci nominalnej. Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi zysk netto wynikajacy z rachunku

zyskow i strat.

Rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowiazania tworzone sa na wynikajace z przesztych zdarzeni pewne lub wysoce prawdopodobne

przyszle zobowiazania, ktorych kwote mozna wiarygodnie oszacowaé. Rezerwy obejmuja;
*  rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego,
*  rezerwy na Swiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe,

*  rezerwy na inne koszty, ktore trzeba bedzie ponie$¢é w nastepnym okresie.
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p)

)

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe obejmuja ogél zobowigzan z tytulu dostaw i ustug bez wzgledu na termin
zaplaty oraz pozostale tytuly zobowiazati wymagajace zaplaty najpdzniej do ostatniego dnia roku nastepujacego
po dniu bilansowym.

Zobowigzania krétkoterminowe, za wyjatkiem zobowigzan finansowych, wykazywane sa w kwocie wymagajacej

zaplaty.

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw stanowia powstajace powtarzalnie przychody
zwigzane bezposrednio z dziatalnoscia podstawowsq jednostki. Przychody te wykazywane sq w wartosci godziwej

zaplaty otrzymanej badZ naleznej, bez podatku od towaréw i uslug z uwzglednieniem dotacji, opustéw, rabatow,

itp.

Koszty sprzedanych produktéow, towaréow i materiatow
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialéw obejmuja koszty sprzedanych towaréw i materiatow,
koszty wytworzenia sprzedanych produktéw oraz koszty sprzedazy 1 ogdlnego zarzadu zwiazane z dzialalnoscia

podstawowa.

Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmuja przychody i koszty niezwiazane bezposrednio z normalng

dzialalnoscia produkcyjna, wplywajace na wynik finansowy.

Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmuja przychody i koszty zwiazane z dziatalnos$cia finansowa wplywajace na

wynik finansowy.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od o0séb prawnych jest to podatek dochodowy stanowiacy zobowigzanie podatkowe,
powigkszony o trezerwe na odroczony podatek dochodowy i zmniejszony o aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego. Rezerwe z tytulu podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego wymagajacej zaplaty w przysztosci w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich réznic przej$ciowych.
Aktywa z tytulu podatku odroczonego ustalono w wysokosci kwoty przewidzianej do odliczenia od podatku w
przysztosci w zwiazku z wystapieniem ujemnych réznic przejSciowych ustalonych przy uwzglednieniu zasady

ostroznosci.
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4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

Charakterystyka poszczegolnych pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat
Rzeczowe aktywa trwate
Wykazany w bilansie stan rzeczowych aktywéw trwalych jest zgodny z ksiggami rachunkowymi Spotki.

Zmiany w wielko$ci aktywow trwalych w badanym okresie przedstawialy sig jak nizej:

Stan na poczatek roku Stan na koniec roku
's. ztotych
(W s, #lotye ) o skumulowana o skumulowana
warto$é brutto amortyzacja warto$é brutto amortyzacia
e $rodki trwale, w tym: 34.480 6.865 45.667 8.226
urzadzenia techniczne i maszyny 3.866 2.165 4.657 2.548

Przychody srodkéw trwatych w roku 2007 dotyczyly gléwnie nieruchomosci oraz maszyn i urzadzeni. Najwickszy
udzial w wartosci netto rzeczowych aktywéw trwatych na dzien 31 grudnia 2007 roku stanowia grunty i budynki
(90,6%) oraz maszyny i urzadzenia (5,6%).

Na dzien 31 grudnia 2007 roku rzeczowe aktywa trwale stanowily 12,9% majatku jednostki.

Warto$ci niematerialne

Wykazany w bilansie stan warto$ci niematerialnych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi Spoétki 1 wynosi 22 tys.
zlotych. Dominujacy udzial w strukturze netto wartosci maja zakupione przez Spélke licencije i oprogramowanie
komputerowe. Na dzient 31 grudnia 2007 roku udzial wartosci niematerialnych w aktywach Spétki stanowit

pozycje nieistotna.

Inwestycje dostepne do sprzedazy

Wykazany w bilansie stan inwestycji dostepnych do sprzedazy jest zgodny z ksiggami rachunkowymi Spélki
1 wynosi 82 tys. zlotych.

Na dziei 31 grudnia 2007 roku udzial inwestycji dostgpnych do sprzedazy w ogdlnej kwocie aktywow stanowit

pozycje nieistotna.

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Dtlugoterminowe aktywa finansowe obejmuja akcje spotki zaleznej “’Izostal” S.A., w kwocie 15.573 tys. zlotych
oraz udzialy spélek zaleznych: ZRUG Zabrze Sp. z o.0. o wartosci bilansowej 2.006 tys. ztotych i KOLB
Sp. z 0.0. w kwocie 22 tys. zlotych.

Na dzied 31 grudnia 2007 roku dtugoterminowe aktywa finansowe stanowily 6% majatku jednostki.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wielkosé¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest zgodna z danymi ewidencji ksicgowej.

Na dzieri 31 grudnia 2007 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynosza 1.111 tys. ztotych
1 stanowia 0,4% aktywoéw Spotki.
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4.6.

4.7.

Zapasy

Wykazane w bilansie zapasy wynikaja z ksiag rachunkowych.

(w tys. ztotych)

okresu
1. 2.
* materialy 553
* towary 109.582
Ogoétem 110.135
Odpis aktualizujacy 10.126
Warto$¢ zapasow netto 100.009

Stan na poczatek

%

| 0,5
99,5
100,0
9,2

90,8

Stan na koniec
okresu

4,
37

146.760

146.797
1.531

145.266

%

100,0
100,0
1,0

99,0

% poz.
4/2

6,7
133,
133,3

15,1

145,3

W roku 2007 poziom zapaséw netto wzrost o 45,3% natomiast warto$¢ odpiséw aktualizujacych towary na dzien

31 grudnia 2007 roku wynosi 1.531 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku zapasy stanowity 49,9% aktywow Spotki.

Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe

Wykazany w bilansie stan naleznosci jest zgodny z ksiggami rachunkowymi.

Struktura czasowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug terminu wymagalnosci przedstawiala si¢ jak nizej:

(w tys. zfotych)

oktresu
Terminowe 60.942
* do 12 miesi¢cy 60.928
*  powyzej 12 miesigcy 14
Przeterminowane 18.767
* do 1 miesiaca 13.487
* powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 1.238
*  powyzej 3 do 6 miesigcy 413
* powyzej 6 miesiecy do 1 roku 713
* powyzej roku 2916
Naleznosci brutto 79.709
Odpisy aktualizujace 4.288
Naleznos$ci netto 75.421

Stan na poczatek

Stan na koniec

%
76,5

76,5

23,5
16,9
1,6
0,5
0,9
3,6
100,0
54

94,6

okresu

57.487

57.480

7

14.326

8.115

2.631

217

757

2.606

71.813

4.060

67.753

20,0
11,3
3,7
0,3
1,1
3,6
100,0
5,7

94,3
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4.8.

4.9.

4.10.

Inne naleznosci obejmujg gléwnie rozrachunki z tytutu podatku VAT w kwocie 8.485 tys. zlotych oraz zadatek
na zakup udziatéw Kolb Sp. z 0.0. w kwocie 3.206 tys. ztotych.

Stan rozliczeni miedzyokresowych wynika z ksiag rachunkowych i wynosi 134 tys. zlotych. Rozliczenia
miedzyokresowe dotycza kosztéw prenumerat i ubezpieczen oraz oplat za ustugi.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku naleznosci krétkoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe stanowily 27,6%

majatku Spotki.

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Wielkos$¢ naleznosci z tytutu podatku dochodowego jest zgodna z danymi ewidencji ksiggowej.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku naleznosci z tytutu podatku dochodowego wynosza 366 tys. ztotych i stanowia
0,1% aktywow Spotki.

Walutowe kontrakty terminowe
Walutowe kontrakty terminowe obejmuja transakcje zabezpieczajace ryzyko kursowe. Zostaly wycenione
w wartosci godziwej w kwocie 4.477 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku walutowe kontrakty terminowe stanowity 1,5% majatku Spotki.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Wykazywana w sprawozdaniu finansowym wielkos¢ srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wynika z ksiag

rachunkowych. Gléwne pozycje na koniec roku obrotowego stanowity:

Wielko$é w tys. ztotych % udziatu
* $rodki pieniezne w kasie 10 0,2
* $rodki pieniezne na rachunkach bankowych 364 8,4
* lokaty terminowe 3.954 91,4
Razem 4.328 100,0

Na dzieri 31 grudnia 2007 roku udzial $rodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw w aktywach Spétki wynidst
1,5%.
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4.11.

4.12.

4.13.

Kapitaty
Wykazana w sprawozdaniu wielkos¢ kapitatow wynikala z ksiag rachunkowych.

(w tys. zlotych)

* kapital podstawowy 1.750
* nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalne;j 8.000
* kapitaly rezerwowe i zapasowe 121.804
* zysk netto roku obrotowego 16.400
Razem 147.954

Pozycja kapitaléw wlasnych stanowi 50,8% sumy bilansowe;.

Rezerwy na zobowigzania
Stan rezerw wykazany w ksiggach rachunkowych jest zgodny z wielko$ciami wykazywanymi w bilansie.

Wielkos$¢ rezerw na poczatek i koniec roku obrotowego wedtug tytutéw ksztaltowata sig jak nizej:

(w tys. ztotych) | stan na 1.01.2007r. stan na 31.12.2007r.

* rezerwa na odroczony podatek dochodowy 796 889
* rezerwa na $wiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe 1.129 864
* rezerwa na ryzyko przegranych spraw sadowych 41 41
* rezerwa na nagrody z zysku 750 457
Ogotem 2.716 2.251

Na dzien 31 grudnia 2007 roku rezerwy na zobowiazania stanowily 0,8% pasywoéw Spotki.

Zobowigzania krotkoterminowe
Wykazany stan zobowiazai krétkoterminowych jest zgodny z ksiggami rachunkowymi.

Wielko$¢ zobowiazati z tytulu dostaw i ustug wedlug terminéw wymagalnos$ci przedstawia si¢ jak nizej:

Stan na poczatek Stan na koniec

(w tys. zlotych) okresu % okresu %
Terminowe 33.805 99,5 33.720 99,4
Przeterminowane 184 0,5 210 0,6
* do 1 miesiaca 182 0,5 206 0,6
*  powyzej roku 2 - 2 -
Ogotem 33.989 100,0 33.928 100,0
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4.14.

4.15.

4.16.

Na dzied 31 grudnia 2007 roku pozostate zobowiazania krétkoterminowe obejmuja:

(w tys. zlotych)

* kredyty bankowe 105.554
* podatek dochodowy od 0séb fizycznych 190
* zobowigzania wobec ZUS 585
* zobowiazania z tytulu wynagrodzen 486
* przedplaty 76
* inne 77
Razem 106.968

Na dzien 31 grudnia 2007 roku zobowigzania krétkoterminowe stanowily 48,4% ogélnej sumy pasywow.

Przychody ze sprzedazy produktow, towardéw i materialow

Wykazane w roku obrotowym przychody sa zgodne z ksiggami rachunkowymi.

Przychody ze sprzedazy towaréw stanowia 99,9% sumy przychodéw ze sprzedazy produktéw, towardw
1 materiatow.

W poréwnaniu do roku ubieglego przychody ze sprzedazy wzrosty o 5,2%.

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, koszty sprzedazy, koszty ogélnego zarzadu
Wykazane w roku obrotowym koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw wynikaja z ksiag
rachunkowych.

W poréwnaniu do ubieglego roku suma kosztéw sprzedanych produktow, towaréow i materialow, kosztow
sprzedazy oraz kosztow ogdlnego zarzadu wzrosta o 6,8%.

Na sprzedazy jednostka osiagneta zysk w wysokosci 21.151 tys. ztotych.

Pozostate przychody i koszty operacyjne
Wykazane w rachunku zyskéw i strat kwoty sa zgodne z ksiggami rachunkowymi.
Pozostale przychody operacyjne obejmuja:

(w tys. zlotych)

* zysk na sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 13
* odwrdcenie odpiséw aktualizujacych naleznosci 213
* nadwyzki inwentaryzacyjne 402
* otrzymane odszkodowania, kary i grzywny 131
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4.17.

* zwrot optat sadowych 37
* pozostale 62

Razem 858

Pozostale koszty operacyjne dotyczyly:

(w tys. zfotych)

* nieuznanych reklamacje 79
* niedoboréw inwentaryzacyjnych 528
* darowizn 154
* optat sadowych 3
* pozostalych 113
Razem 877

Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Spotka poniosta strate w wysokosci 19 tys. ztotych.

Przychody i koszty finansowe

Wykazane w rachunku zyskéw i strat kwoty sa zgodne z ksiggami rachunkowymi.

Przychody finansowe obejmuja gléwnie naliczone i otrzymane odsetki w kwocie 1.476 tys. ztotych zyski z tytutu
réznic kursowych w wysokosci 2.418 tys. zlotych, rozwiazanie odpisow aktualizujacych aktywa finansowe
w kwocie 289 tys. ztotych oraz zyski ze zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych w wysokosci 671
tys. ztotych.

Koszty finansowe to gléwnie zaplacone odsetki w kwocie 4.796 tys. ztotych oraz utworzone odpisy aktualizujace
aktywa finansowe w wysokosci 892 tys. zfotych.

Na dziatalnosci finansowej Spétka odnotowata strate w wysokosci 746 tys. ztotych.

Zobowigzania warunkowe i ryzyka
Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz osob trzecich
Na dzient 31 grudnia 2007 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich zostaly wykazane
prawidtowo. Dotycza one zaciagnictych kredytéw bankowych i obejmuja:
(w tys. zlotych)

* cesje wierzytelnosci 35.000

* przewlaszczenie zapaséw magazynowych 107.000
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5.2.

5.3.

Pozostate zobowiazania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2007 roku pozostale zobowiazania warunkowe dotycza udzielonych poreczen kredytéw dla
ZRUG Zabrze Sp. z o.0. na kwote 9.439 tys. ztotych oraz zobowiazafd z tytulu kredytéw dyskontowych
w wysokosci 1.616 tys. zlotych. Na dzien 31 grudnia 2007 roku zabezpieczeniem udzielonych Spétce kredytéw sq
wystawione przez Spoétke weksle in blanco do tacznej sumy 46.500 tys. ztotych.

Inne istotne ryzyka

Przepisy dotyczace podatkéw, cel, ubezpieczen ulegaly czestym zmianom, w zwiazku z czym praktyka
stosowania systemu podatkowego powoduje wystgpowanie w przepisach podatkowych znaczacych niejasnosci.
Dodatkowo, czesto wystepujace réznice w interpretacji przepisow prawa podatkowego w  konsekwencji
powoduyja, ze ryzyko podatkowe jest wysokie. Pomimo, ze Zarzad Spoltki jest przekonany o spelnianiu wymogow
prawa podatkowego istnieje ryzyko blednej interpretacji przepiséw tego prawa.

Organa kontrolne moga przeprowadzi¢ kontrole zagadnien podatkowych w okresie 5 lat od zakoniczenia roku

obrotowego.

Zdarzenia po dacie bilansu
Po dacie bilansu nie wystapily inne istotne zdarzenia majace wplyw na sytuacje finansows i majatkowa jednostki

objetej przegladem.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego sa prawidtowe i kompletne.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
Dane zawarte w zestawieniu zmian w kapitale sa kompletne oraz zgodne z informacjami zawartymi w bilansie

1 zapisami ksiag rachunkowych.

Rachunek przeptywow pienieznych
Sporzadzony przez Spotke rachunck przeptywéw pienigznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku
jest prawidlowo powiazany z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz zapisami ksiag rachunkowych.

W trakcie badania nie stwierdzono istotnych nieprawidlowosci w sporzadzeniu tego rachunku.
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10. Inne informacje objasniajace
Dane zawarte w innych informacjach objasniajacych wynikaja z zapiséw ksigg rachunkowych i sa zgodne
z wielko§ciami prezentowanymi w innych czesciach sprawozdania.
Nie stwierdzitem istotnych brakéw i nieprawidlowosci mogacych ujemnie wplynaé na rzetelno$é sprawozdania

finansowego.

11.  Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki
Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spéltki za rok obrotowy od 1 stycznia do

31 grudnia 2007 roku dotyczace poszczegédlnych pozycji sprawozdania finansowego sa prawidlowe.

Bieg}y rewident: Kancelaria Porad Finansowo — Ksiggowyeh
dr Piotr Rojek Spotka 3 ograniczonq odpowiedzialnosciq
40-954 Katowice, ul. Powstaricow 34
Podmiot wpisany na liste podmiotdw uprawnionych do
badania sprawozdar finansowych pod nr 1695

.................................... Czlonek Zarzadu
Krystian Kubanek Andrzej Miynarczyk
whpisany na liste bieglych rewidentéw

pod nr 9529/7105

Katowice, dnia 8 kwietnia 2008 roku

21



