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L Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach

W 2007 roku Stalprofil S.A. uzyskat 490 386 tys. zt przychodéw ze sprzedazy ogoétem, czyli o
5% wiecej niz w roku 2006. W analizowanym okresie Stalprofil funkcjonowat gtéwnie w oparciu o swoj
podstawowy segment dziatalnosci, tj. dystrybucje wyroboéw hutniczych.

Struktura przychodow ze sprzedazy (tys. zt)

Asortyment 2007 r. 2006 r.
Towary 490 024 99,93% 465 899 99,94%
Ustugi 362 0,07% 300 0,06%
Razem 490 386 100,00% 466 199 100,00%

W okresie sprawozdawczym Stalprofil S.A. zrealizowat sprzedaz wyrobdw i pdtwyrobdéw

hutniczych na poziomie 196 974 ton. Przychody ze sprzedazy tych grup asortymentowych zwiekszyty

sie tacznie o ponad 5% do poziomu 490 024 tys. zt, co mozna wigza¢ z wyzszymi cenami stali w 2007

roku.

Obroét potwyrobami hutniczymi oraz innymi towarami (gtéwnie surowcami) stanowity w 2007 roku

nieznaczny, facznie 4-procentowy udziat w przychodach ze sprzedazy towaréw. Handel tym

asortymentem traktowany jest obecnie jako dziatalno$¢ niszowa, uzupetniajgca podstawowy

przedmiot dziatalnosci Stalprofilu, jakim jest obrét gotowymi wyrobami hutniczymi.

Asortymentowa struktura sprzedazy towaréw (wartosciowo)

2007r. 2006 r.
Asortyment
tys. zt udziat tys. zt udziat
Wyroby hutnicze gotowe 470 192 95,95% 448 058 96,17%
Potwyroby i inne 19 832 4,05% 17 841 3,83%
Razem 490 024 100,00% 465 899 100,00%
Asortymentowa struktura sprzedazy towarow (ilosciowo)
2007r. 2006 r.
Asortyment
tony udziat tony udziat
Wyroby hutnicze gotowe 184 116 93,47% 196 781 95,59%
Potwyroby i inne 12 858 6,53% 9089 4,41%
Razem 196 974 100,00% 205 870 100,00%
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II. Podstawowe rynki zbytu

Strategia marketingowa realizowana przez spétke w 2007 roku opierata sie gtdwnie na
aktywnym poszukiwaniu nowych kontrahentéw w kraju i za granica. W okresie sprawozdawczym
spétka uzyskata 378 167 tys. zt przychoddw ze sprzedazy krajowej, co stanowi 17-procentowy wzrost
w poréwnaniu z rokiem wczesniejszym. Udziat sprzedazy krajowej w ogoélnej wartosci przychodoéw ze
sprzedazy towarow zwiekszyt sie do poziomu 77%.

Stalprofil uzyskat 111 857 tys. zt przychodow ze sprzedazy eksportowej, co stanowi 23%
przychoddéw ze sprzedazy towaréw. W poréwnaniu z rokiem 2006, rekordowym w historii sp6tki pod
tym wzgledem, przychody z tytutu eksportu spadly o 22%. Nalezy to wigza¢ z wysokim kursem
zlotego, stosunkowo stabg dynamika zuzycia stali w krajach zachodnich oraz politykg koncernéw
hutniczych zmierzajaca do samodzielnego realizowania wiekszych kontraktow eksportowych.

Przychody ze sprzedazy towaréw w podziale na rynek krajowy i zagraniczny

i 2007 r. 2006 r.
Obszar geograficzny
tys. zt udziat tys. zt udziat
Kraj 378 167 77,17% 322 741 69,27%
Eksport 111 857 22,83% 143 158 30,73%
Razem 490 024 100,00% 465 899 100,00%

Najwiekszym zagranicznym rynkiem zbytu byta w analizowanym okresie Unia Europejska, ktorej
udziat w przychodach ze sprzedazy eksportowej wyniést 92%. Znaczacymi odbiorcami z tego regionu
byty firmy z takich krajow jak Czechy, Niemcy, Rumunia, Stowacja, Dania, Wegry, Litwa. Drugim
zagranicznym rynkiem zbytu byly kraje europejskie nie bedace (po 01.01.2007) cztonkami Unii
Europejskiej. Udziat tych krajow w sprzedazy eksportowej wyniost 6%. W tej grupie znalazty sie

miedzy innymi firmy z Ukrainy, Turcji, Norwegii.

Kierunki sprzedazy eksportowej

2007r. 2006 r.
Wyszczegblnienie
tys. zt udziat tys. zt udziat
Unia Europejska (UE-27) 103 231 92,29% 135 590 94,71%
Europa (oprécz UE-27) 7131 6,38% 7 488 5,23%
Pozostate 1495 1,33% 80 0,06%
Razem 111 857 100,00% 143 158 100,00%
III. Glowni dostawcy i odbiorcy Stalprofil S.A.

W 2007 roku jedynie koncern ArcelorMittal Poland S.A. znalazt sie w gronie znaczacych

dostawcéw spotki (53% przychoddw ze sprzedazy). Jest on jednoczesnie akcjonariuszem Stalprofil
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S.A. posiadajacym 31,48% akcji spétki. ArcelorMittal Poland S.A. posiada okoto 70-procentowy udziat
w Kkrajowym rynku produkcji wyrobédw hutniczych. Dominujaca pozycja rynkowa koncernu powoduje,
ze jest on gtébwnym dostawca wyrobdw hutniczych dla wiekszosci polskich dystrybutoréow stali. W
poréwnaniu z 2006 rokiem udziat zakupdw realizowanych w ArcelorMittal Poland S.A. w przychodach
ze sprzedazy ogo6tem zwiekszyt sie o 5 punktéw procentowych.

Uzaleznienie od dostawcow (co najmniej 10% przychodow ze sprzedazy ogo6tem)

2007 r. 2006 r.
Wyszczegblnienie
obrét w tys. zt udziat obrét w tys. zt udziat
ArcelorMittal Poland S.A.* 260 237 53,07% 226 239 48,53
Przychody ze sprzedazy ogétem 490 386 100,00% 466 199 100,00%

* bez podmiotéw powigzanych

O skutecznosci realizacji strategii dywersyfikacji odbiorcéw Stalprofilu swiadczy fakt, iz wsrod
odbiorcéw spoiki nie znalazty sie podmioty, z ktérymi obroty przekroczyty w okresie sprawozdawczym
10% przychoddw ze sprzedazy.

Iv. Umowy znaczace dla dzialalno$ci gospodarczej Stalprofil S.A. zawarte w

oKkresie sprawozdawczym

W 2007 r. spéika informowata o zawarciu nastepujacych znaczacych uméw:

e Kkontrakt handlowy, ktérego przedmiotem byta dostawa wyrobdw hutniczych na rzecz firmy
Hemat Trade Ostrava a.s. z siedzibg w Ostrawie (Czechy). Dostawy wyrobdéw hutniczych
realizowane byly przez Stalprofii na podstawie sktadanych przez odbiorce zamdwien,
sukcesywnie przez caty okres trwania kontraktu, tj. do konca 2007 roku. taczna wartos¢
dostaw objetych zawartym kontraktem planowana byta na ok. 12 min euro.

e umowa o wspotpracy handlowej z Przedsiebiorstwem Handlowo-Ustugowo-Produkcyjnym
INTERSPEED Sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrowcu Swietokrzyskim, ktérej przedmiotem jest
dostawa przez spoétke pétwyrobdw hutniczych na rzecz INTERSPEED. Dostawy potwyrobow
hutniczych realizowane sg przez Stalprofii na podstawie skiadanych przez odbiorce
zamoéwien, sukcesywnie przez caty okres trwania umowy, ktéra zostata zawarta na czas
nieckreslony. kaczng wartos¢ dostaw w roku 2007, objetych przedmiotowga umowa,
oszacowana zostata na ok. 20 min zt.

Pozostate znaczace umowy, o ktérych spotka informowata w 2007 roku, zostaly opisane w
rozdziatach: V (Informacje o zmianach w powigzaniach kapitatowych z innymi podmiotami), VI
(Transakcje z podmiotami powigzanymi w 2007 roku) i VIl (Zaciagniete lub przediuzone kredyty

pozyczki, poreczenia i gwarancje na dzien 31.12.2007).
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Informacje o zmianach w powiazaniach kapitalowych lub organizacyjnych
Stalprofil S.A. z innymi podmiotami
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spéiki zaleznej lzostal S.A., ktére odbyto sie w dniu 25

lipca 2007 roku, podjeto decyzje w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Izostal S.A. 0 kwote
7 000 000,00 zt — z dotychczasowej kwoty 22 488 000,00 zt do 29 488 000,00 zt — poprzez emisje
70 000 akcji serii | zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 100,00 zt. Akcje te zostaty
zaoferowane Stalprofil S.A. w drodze subskrypcji prywatnej (art. 431 § 2 pkt 1 KSH) z wytaczeniem
prawa poboru dla pozostatych akcjonariuszy. W dniu 22.08.2007 r. Sad Rejonowy w Opolu VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego podjat decyzje o rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spotki zaleznej lzostal S.A. Akcje zostaly objete przez Stalprofil za wktady
pieniezne. W wyniku objecia akcji tej emisji oraz nabycia 3 150 szt. akcji od akcjonariuszy
mniejszosciowych spétka zwigkszyta swoj udziat w gtosach oraz kapitale zaktadowym Izostal S.A. do
93,01%. Dokapitalizowanie spétki postuzy sfinansowaniu pierwszego etapu planowanego procesu
inwestycyjnego w obszarze jej podstawowej dziatalnosci produkcyjne;.

2. Na podstawie upowaznienia Rady Nadzorczej w dniu 15.11.2008 roku Stalprofil S.A. nabyt
pakiet mniejszosciowy ( 12 udziatéw ) w Kolb Sp. z 0.0. od dotychczasowego udziatowca spétki pana
Manfreda Lemcke i jednoczesnie zawart z osobg fizyczng — panem Christophem Bogdollem (obywatel
RFN), przedwstepnga umowe kupna/sprzedazy 1537 udziatéw firmy KOLB Firma Produkcyjno-
Handlowa sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem o wartosci nominalnej 2 000 ztotych kazdy. taczna
cena nabycia przedmiotowego pakietu stanowigcego 99,2-procentowy udziat w kapitale zaktadowym
spotki KOLB zostata ustalona na: 450 000 zt i 2520 000 euro. Ostateczna transakcja nabycia
udziatéw zostata sfinalizowana i sfinansowana ze srodkéw wtasnych emitenta w dniu 07.01.2009 roku.
Po dokonaniu w/w transakcji Stalprofil posiada 100% udziatéw w spétce Kolb Sp. z 0.0..

KOLB jest $redniej wielkosci spétka o dobrej kondycji finansowej, zajmujaca sie produkcjg i
montazem konstrukcji stalowych przeznaczonych gtéwnie na rynek polski i niemiecki. Zgodnie z
przyjeta strategiq Grupa Stalprofil za posrednictwem tej spétki planuje wejs¢ na nowy dynamicznie
rozwijajacy sie rynek konstrukcji stalowych. Zdaniem Zarzadu uzupetnienie Grupy Kapitatowej o
podmiot reprezentujacy tg perspektywiczng branze znacznie wzmocni jej potencjat produkcyjny oraz
pozycje na szeroko pojetym rynku robét inwestycyjnych. Zarzad Spoétki traktuje przejecie spétki KOLB
jako dtugoterminowa inwestycje kapitatowa.

Konsolidacja wynikdw nowo przejetej spotki bedzie miata miejsce poczawszy od | kwartatu 2008
roku.

Transakcje z podmiotami powigzanymi
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Jedynymi podmiotami powigzanymi, z ktérym emitent realizowat w okresie sprawozdawczym

transakcje handlowe, byt ArcelorMittal Poland S.A., posiadajacy 32,68% gtoséw na WZA spétki oraz

podmioty zalezne Stalprofilu — Izostal S.A. i ZRUG Zabrze sp. z 0.0. Byly to transakcje typowe i

rutynowe, gtéwnie w zakresie dostaw wyrobow hutniczych, zawierane na warunkach rynkowych, a ich

charakter i warunki wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez emitenta i

podmioty powigzane.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Stalprofil w okresie sprawozdawczym nie zmienit zasad rachunkowosci.

przygotowany w sposéb zapewniajacy porownywalnos¢ danych finansowych.

Raport zostat

VIII. Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek oraz poreczeniach i
gwarancjach (wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku)
1. Kredyty i pozyczki
KREDYTY OBROTOWE I W RACHUNKU BIEZACYM
Kwota kredytu wg umowy Zaangazowanie kredytowe
Nazwa kredytodawcy Termin sptaty
tys. zt waluta tys. zt waluta
BRE Bank S.A. w Warszawie 5000 PLN 4061 PLN 20.03.2008
BRE Bank S.A. w Warszawie 30 000 PLN 24 000 PLN 21.03.2008
Kredyt Bank S.A. w Warszawie 10 000 PLN 7869 PLN 25.01.2008
Kredyt Bank S.A. w Warszawie 33 000 PLN 29 000 PLN 25.01.2008
ING Bank Slaski S.A. w Katowicach 10 000 PLN 7147 PLN 31.05.2008
ING Bank Slaski S.A. w Katowicach 15 000 PLN 15 000 PLN 31.05.2008
CITI Bank Handlowy S.A. w Warszawie 22 000 PLN 18 333 PLN 11.07.2008
KREDYTY DYSKONTOWE

Kwota kredytu wg umowy

Zaangazowanie kredytowe

Nazwa kredytodawcy Termin sptaty
tys. zt waluta tys. zt waluta
Kredyt Bank S.A. w Warszawie 2 000 PLN 708 PLN 14.03.2008
ING Bank Slaski S.A. w Katowicach 3000 PLN 908 PLN 15.01.2008

Wymienione wyzej kredyty zwigzane sg z finansowaniem biezacej dziatalnosci handlowej spotki.
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2. Poreczenia i gwarancje

Na dzien 31.12.2007 r. nie udzielono spétce zadnych poreczen ani gwarancji.

IX. Informacje o udzielonych kredytach, umowach pozyczek oraz poreczeniach i

gwarancjach (wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku)

1. Kredyty i pozyczki
Stalprofil nie udzielat w rozpatrywanym okresie sprawozdawczym zadnych kredytéw i pozyczek
kontrahentom, czy innym podmiotom gospodarczym, ani tez osobom zarzadzajagcym i nadzorujgcym.

2. Poreczenia i gwarancje

Stalprofil udzielit poreczenia nastepujacych kredytéw udzielonych ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. przez

BRE Bank S.A.:

- kredytu w rachunku biezacym do kwoty 2 250 tys. zt. Poreczenie wygasa z dniem 10.04.2012

oraz nastepujacych kredytéw inwestycyjnych:

- do kwoty 246 tys. zt (termin waznosci poreczenia — 01.06.2010),

- do kwoty 87 tys. zt (termin waznosci poreczenia — 19.06.2010),

- do kwoty 106 tys. zt (termin waznosci poreczenia — 25.06.2010).
Stalprofil udzielit poreczenia nastepujacych kredytow udzielonych ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. przez
ING Bank Slaski S.A.:

- kredyt w rachunku biezacym do kwoty 2 250 tys. zt. Poreczenie wygasa z dniem 11.07.2011

- kredyt inwestycyjny do kwoty 750 tys. zt. Termin waznosci poreczenia do dnia 01.07.2013

- linia gwarancyjna do kwoty 3 750 tys. zt. Termin waznosci poreczenia do dnia 11.07.2015

X. Poréwnanie wynikéw finansowych osiagnietych w roku 2007 z publikowanymi

przez spotke prognozami

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2007.

XIL. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi spétki
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1. Ocena zadluzenia

R 2007

Ocene stopnia zadtuzenia Spotki dokonano w oparciu 0 nastepujace wskazniki:

e Wskaznik ogélnego zadtuzenia

e Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego

Wskazniki zadtuzenia

Relacja wielkosci zobowigzan ogétem do wartosci majatku ogétem
Relacja wielkosci zobowigzan ogétem do sumy kapitatéw wtasnych

Zadtuzenie

rok 2007

rok 2006

Wskaznik og6lnego zadtuzenia

49,17%

41,59%

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego

0,97

0,71

Spotka finansuje sie w znacznym stopniu krétkoterminowymi kapitatami obcymi, nie
zaciggajac zobowigzan dtugoterminowych. Poziom wskaznikéw zadtuzenia Spotki ulegt zwiekszeniu
w roku 2007 gtéwnie za sprawg wzrostu zadtuzenia kredytowego przeznaczonego na finansowanie
obrotu handlowego.

Finansowanie kapitatami obcymi dotyczy w gtéwnej mierze zobowigzan handlowych oraz
krétkoterminowych kredytow bankowych. Spétka reguluje swoje zobowigzania terminowo. Na dzien
31.12.2007 Stalprofil nie posiadat zadnych zobowigzan przeterminowanych.

2. Wskazniki ptynnosci

Plynnos¢ finansowa rok 2007 rok 2006

Wskaznik biezacej ptynnosci 1,66 2,02
Wskaznik ptynnosci szybki 0,63 0,98
Wskaznik ptynnosci natychmiastowy 0,06 0,12

Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej w roku 2007 w poréwnaniu z rokiem ubiegtym ulegt
zmniejszeniu, jednakze ksztattuje sie na bezpiecznym poziomie. Utrzymanie ptynnosci finansowej
Stalprofilu na bezpiecznym poziomie w obliczu rosnacej kapitatochtonnosci obrotu wyrobami
hutniczymi nalezy uznaé za atut Spétki.

3. Wskazniki rentownosci

Rentownos$é rok 2007 rok 2006

Wskaznik rentownosci sprzedazy 4,31% 5,78%
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto 3,34% 4,84%
Wskaznik ROA 6,24% 10,78%
Wskaznik ROE 11,51% 17,62%
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Spoétka w roku 2007 osiggneta nizszg rentownos¢ sprzedazy w poréwnaniu z rokiem 2006
gtéwnie ze wzgledu na wystepujace w roku 2007 znaczne wahania koniunktury w branzy dystrybucji
stali. Poziom zysku netto wypracowany w roku 2007 pozwolit na osiagniecie wartosci wskaznikow:
ROA i ROE przekraczajacych poziom inflacji oraz stopy wolnej od ryzyka.

Wskazniki zwrotu z kapitatow wtasnych ( ROE ) oraz zwrotu z aktywéw ( ROA ) obnizyty swoje
wartosci —odpowiednio do: 11,51% i 6,24%.

XIL Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W roku 2007 roku STALPROFIL S.A. wydatkowat facznie 19 279,1 tys. zt na inwestycje, w tym
11 884,7 tys. zt na inwestycje w rzeczowy majatek trwaty oraz 7 394,4 tys. zt na inwestycje kapitatowe.

Struktura naktadéw inwestycyjnych wg grup srodkow trwatych w roku 2007 (w tys. zi)

Grupa srodkéw trwatych Wydatki w roku 2007
(w tys. zt.)

Budynki i budowle 4315
Maszyny i urzadzenia techniczne 1088
Srodki transportu 446
Pozostate 296
Srodki trwate w budowie 5740
Razem 11885

W roku 2007 gtéwna inwestycjg o charakterze kapitatowym byto nabycie przez Stalprofil S.A.
pakietu 70 000 szt. akcji w spétce Izostal S.A. za kwote brutto 7 070 tys. zt. Objecie w/w akcji nastapito
w wyniku podwyzszenia kapitatu Izostalu poprzez emisje prywatng skierowang do Stalprofilu. W roku
2007 Stalprofil nabyt rowniez niewielkie pakiety akcji 1zostalu od akcjonariuszy mniejszosciowych o
wartosci ponad 302 tys. zt.

Kolejng inwestycja kapitatowa realizowang przez Stalprofil w roku 2007 byto przejecie spotki z
branzy konstrukcji stalowych — Kolb Sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem. W pierwszym etapie
nabyty zostat od osoby fizycznej mniejszosciowy pakiet udziatbw w/w podmiocie o wartosci ponad 22
tys. zt oraz zawarta umowa przedwstepna dotyczaca nabycia pakietu dajacego 100%- owa kontrole
nad spotka. Finalizacja transakcji miata miejsce w styczniu 2008 roku, a taczny koszt nabycia 100%-
owego pakietu udziatbw w spoétce Kolb wyniést ok. 10 min zt. Zgodnie z przyjeta strategia za
posrednictwem nowo pozyskanej firmy Stalprofil uzyskat mozliwo$¢ szerszego wejscia na nowy
dynamicznie rozwijajacy sie rynek konstrukcji stalowych.

Poza naktadami na inwestycje kapitatowe Stalprofil wydatkowat w roku 2007: 11 884,7 tys. zt
na srodki trwate. Aktywnos¢ inwestycyjna Spétki w tym okresie miata na celu zwiekszenie potencjatu w
zakresie przetadunku i magazynowania wyrobdw hutniczych na sktadach handlowych. Istotna czes¢
wydatkéw inwestycyjnych przeznaczona zostata na modernizacje sktadéw handlowych w Katowicach

Panewnikach oraz Dabrowie Goérniczej. Miata ona na celu migdzy innymi zwiekszenie powierzchni
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sktadowej zamknietej umozliwiajacej sktadowanie wyrobdéw hutniczych wrazliwych na wptyw
warunkéw atmosferycznych. Stalprofil w roku 2007 potozyt réwniez nacisk na rozbudowe swojego
zaplecza biurowo — administracyjnego, co jest pochodng rosngcego zatrudnienia w spotce.

Stalprofil poniost rowniez w roku 2007 naktady na zakup maszyn i urzadzen w kwocie 1 088
tys. zt — byty to gtébwnie urzgdzenie przetadunkowe — suwnice i dzwigi. Spotka wydatkowata réwniez
446 tys. zt na $rodki transportu niezbedne do sprawnego funkcjonowania firmy.

Inwestycje realizowane przez Spétke w roku 2007 finansowane byty ze srodkéw wiasnych.

XIII. Omoéwienie podstawowych wielko$ci ekonomiczno - finansowych

1. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wyniki finansowe Stalprofil
S.A.

Rok 2007 cechowat sie duzg zmiennosciag na rynku wyrobéw hutniczych. Mozna go podzieli¢ na
dwa okresy charakteryzujace sie odmiennymi warunkami rynkowymi, w jakich przyszio Spofce
funkcjonowaé. Pierwszy z nich obejmujacy okres l-ego potrocza 2007 charakteryzowat korzystng
koniunkturg na rynku stali na co wptyw miata gtéwnie tagodna zima w | kwartale 2007, przez co popyt
na stal, zwtaszcza budowlang i konstrukcyjna, utrzymywat sie na wysokim poziomie powodujac zwyzki
cen wyrobdéw hutniczych.

W Il kwartale pojawity sie pierwsze oznaki ostudzenia koniunktury rynkowej, co objawito sie nizszym
popytem ze strony finalnych odbiorcéw, oczekujacych na korekte mocno wywindowanych cen stali.
Czynnikiem oddziatywujacym w istotny sposéb na zyskownos$¢ obrotu stalg w 2007 roku byta takze
niekorzystna sytuacja na rynku walutowym. Stale umacniajacy sie ztoty nie sprzyjat polskim
eksporterom, wywotat natomiast lawinowy naptyw na polski rynek konkurencyjnych cenowo wyrobéw
zagranicznych producentéw, pogtebiajac w Il potowie roku tendencje spadkowe cen stali. To z kolei
wptyneto negatywnie na rentownos¢ catej branzy dystrybucji wyrobow hutniczych, w tym Stalprofilu.

W tych dynamicznie zmieniajgcych sie realiach rynkowych Stalprofil znalazt swoje miejsce
realizujgc konsekwentnie swojq strategie rozwoju i wypracowujac korzystne wyniki finansowe, przez
co zdotat ugruntowac swojg pozycje rynkowsq .

2. Analiza rachunku wynikéw

WYBRANE POZYCJE Z RACHUNKU ZYSKOW I STRAT (w tys. zt)

za okres rok 2007 rok 2006

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 490 386 466 199
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 445 783 418 362
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 44 603 47 837
IV. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 21132 26 887
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V. Zysk (strata) brutto 20 386 28 044
VI. Zysk (strata) netto 16 400 22 546
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt) 0,94 1,29

W poréwnaniu z rokiem 2006 Spétka zanotowata ponad 5%-owy wzrost przychodéw ze
sprzedazy. W ujeciu nominalnym wyniosty one 490 386 tys. zl, natomiast koszt wiasny sprzedanych
towarow osiggnat poziom 445 783 tys. zt.

W opisywanym okresie spétka kontynuowata swojq strategie ekspansji rynkowej, koncentrujac
sie na obrocie handlowym wyrobami hutniczymi. Dzigeki umiejetnemu wykorzystaniu boomu na rynku
stali obserwowanego w | kwartale 2007 Stalprofil zdotat zniwelowa¢ efekt pogorszenia koniunktury na
rynku stali w kolejnych kwartatach. Ostatecznie mimo wyzszych w poréwnaniu z rokiem 2006
przychodbw ze sprzedazy oraz zachowaniu dyscypliny kosztowej zysk brutto ze sprzedazy obnizyt sie
w roku 2007 o ok. 7% w poréwnaniu z rokiem 2006. Réwniez zysk na dziatalnosci operacyjnej obnizyt
swojg wartos¢ do 21 132 tys. z. Relatywnie korzystne na tle branzy rezultaty dziatalnosci operacyjnej
zostaly skorygowane w roku 2007 o ujemny wynik na dziatalnosci finansowej w kwocie 746 tys. zt.
Wzrost kosztéw finansowych jest pochodng zwiekszenia zaangazowania kredytowego Spoiki
bedacego zrédiem finansowania rosnacego majatku obrotowego. Spétka na biezaco podejmuje
dziatania majgce na celu ograniczenie kosztow finansowych poprzez zabezpieczanie swoich wptywéw
walutowych dzieki wykorzystaniu naturalnego hedgingu oraz transakc;ji typu forward i trigger forward, a
takze zabezpieczanie przed ryzykiem stép procentowych — transakcja CIRS.

Relatywnie korzystne na tle branzy rezultaty dziatalnosci operacyjnej Spétki po korekcie z
tytutu dziatalnosci finansowej ostatecznie przyczynity sie do wypracowania przez Spétke w roku 2007
zysku netto na poziomie 16 400 tys. zi.

Na podkreslenie zastuguje takze fakt, ze osiagniety zysk jest prezentowany z zachowaniem
wszelkich zasad bezpieczenstwa ( zysk netto zostat urealniony poprzez dokonanie odpiséw
aktualizujacych warto$¢ majatku obrotowego, w tym naleznosci i zapasow ).

3. Analiza wybranych pozycji bilansu - aktywa

Stan na dzien 31.12.2007 31.12.2006
AKTYWA (wtys. zt) (wtys. zt)
I. Aktywa trwate 56 257 40 867
1. Rzeczowe aktywa trwate 37 441 27 615
2. Inne wartosci niematerialne 22 50
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 82
4. Dlugoterminowe aktywa finansowe 17 601 10 207
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1111 2995
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Il. Aktywa obrotowe 234 844 193 605
1. Zapasy 145 266 100 009
2. Naleznosci krotkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe 80 407 81940
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 366 0
4. Walutowe kontrakty terminowe 4477 3010
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4328 8 646
Aktywa, razem 291 101 234 472

W roku 2007 zanotowano wzrost sumy bilansowej o ponad 24% w stosunku do stanu na
koniec roku 2006, co swiadczy o sukcesywnym wzroscie skali dziatania Stalprofilu.

Rok 2007 nie przyniést znaczacych zmian w ogélnej strukturze aktywéw Spotki — majatek
obrotowy stanowit prawie 80,7% aktywdw, natomiast majatek trwaty 19,3%. Daje sie zauwazy¢ jednak
tendencja do systematycznego wzrostu udziatu majatku trwatego w aktywach ogétem. Wynika to z
faktu sukcesywnego przyjmowania w poczet aktywow trwatych naktadéw inwestycyjnych ponoszonych
przez Stalprofil S.A. gtéwnie na rozbudowe swojej infrastruktury handlowe;j.

Zmiany zanotowano natomiast w obrebie poszczegdinych kategorii wchodzacych w sktad majatku
trwatego i obrotowego:
1) Majatek trwaty

e Nastagpit wzrost rzeczowego majatku trwatego o prawie 36% w stosunku do stanu na koniec
roku 2006 roku, wigze sie to z przyjeciem w poczet majatku naktadéw inwestycyjnych
zwigzanych gtéwnie ze zwiekszeniem zamknietej powierzchni skiadowej ( sktad handlowy w
Katowicach Panewnikach i Dabrowie Gorniczej ) oraz wyposazeniem jej w niezbedne
urzadzenia przetadunkowe.

e Dtugoterminowe aktywa finansowe Stalprofilu na koniec roku 2007 wzrosty w poréwnaniu ze
stanem na koniec roku 2006 do kwoty 17 601 tys. zt gtdwnie dzieki objeciu przez Stalprofil
kierowanej emisji akcji spétki zaleznej - Izostal S.A. oraz zakupieniu niewielkich pakietéw akciji
Izostalu od akcjonariuszy mniejszosciowych.

2) Majatek obrotowy

e Zanotowano istotny wzrost stanu zapaséw o ponad 45% w stosunku do poziomu z konca
2006 roku, co jest wynikiem nie tylko wzrostu cen wyrobéw hutniczych, ale roéwniez
dostosowania stanéw magazynowych do spodziewanego wzrostu popytu rynkowego na stal
w okresie wiosennym - letnim przy jednoczesnym umiejetnym wykorzystaniu relatywnie
niskich cen stali pod koniec 2007 roku do dotowarowania posiadanych magazynow.
Zoptymalizowany stan zapas6w umozliwia kompleksowag obstuge klientow w okresie
zwiekszonego zapotrzebowania rynkowego na wyroby hutnicze.

e W roku 2007 nastapit niewielki spadek poziomu naleznosci o okoto 2% w stosunku do stanu
na koniec roku 2006.
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e W pozycji walutowe kontrakty terminowe ujeto wycene transakcji zabezpieczajacych typu
CIRS i forward, ktéra wzrosta w poréwnaniu ze stanem na koniec roku 2006 o ok. 49%,
gtéwnie w wyniku umocnienia ztotéwki do EUR i CHF.

e Na koniec roku 2007 zanotowano spadek stanu posiadanych srodkoéw pienieznych (z poziomu
8 646 tys. zt na koniec roku 2006 do 4 328 tys. zt w roku 2007). Jest to pozycja o zmiennym
charakterze, uzalezniona od biezacych potrzeb ptatniczych firmy, a takze od polityki w
zakresie dokonywania przewalutowan, co jest pochodng sytuacji na rynku walutowym.

4. Analiza wybranych pozycji bilansu — pasywa

Stan na dzien 31.12.2007 31.12.2006
PASYWA (wtys. zt) (wtys. zt)
l. Kapitat wiasny 147 954 136 954
1. Kapitat podstawowy 1750 1750
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci 8 000 8 000
nominalnej
3. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 121 804 104 658
4. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego 16 400 22 546
Il. Zobowiazania dtugoterminowe 1682 1854
1. Rezerwy 793 1058
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 889 796
lll. Zobowiazania krétkoterminowe 141 465 95 664
1. Rezerwy 569 862
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 105 554 57 784
3. Krotkoterminowe zobowigzania i rozliczenia 35 342 36 692
miedzyokresowe
4. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 326
Pasywa, razem 291 101 234 472

W roku 2007 Stalprofil S.A. zwiekszyt swoje kapitaty wtasne do poziomu 147 954 tys. zt.
Wzrosty one o ponad 8% w stosunku do konca roku 2006. Wzrost kapitatéw wtasnych odbyt sie w
wyniku zatrzymania znacznej czesci zysku netto wypracowanego przez spotke w tym okresie.

Spétka w roku 2007 zanotowata wzrost zobowigzan krotkoterminowych o ok. 48% w
poréwnaniu z rokiem 2006. Istotny wptyw na wzrost poziomu zobowigzan krotkoterminowych miato
zwiekszenie zadtuzenia kredytowego Spotki do poziomu 105 554 tys. zt, czyli o ok. 83% w poréwnaniu
z rokiem 2006. Zwiekszenie zaangazowania kredytowego podyktowane zostato potrzeba
sfinansowania zwiekszonego poziomu majgtku obrotowego, w tym giéwnie zapaséw wyrobdéw
hutniczych, ktérych ceny w roku 2007 ksztattowaty sie na poziomach wyzszych niz w roku 2006.
Spotka dodatkowo w roku 2007 prowadzita intensywny program inwestycyjny, ktory byt

wspotfinansowany ze srodkéw wiasnych.
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Brak jakichkolwiek zobowigzan przeterminowanych swiadczy o utrzymujacej sie wysokiej
zdolnosci firmy do terminowego regulowania swoich ptatnosci i bezpieczenstwie prowadzonego

biznesu.

XIV. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla dzialalnosci STALPROFIL SA

1. mozliwe pogorszenie sie koniunktury na rynku wyrobdw hutniczych ( spadek popytu i cen )
zwigzane z cyklicznoscig obserwowang w branzy stalowej
2. uzaleznienie od gtéwnych producentéw wyrobow hutniczych
konkurencja ze strony silnych grup dystrybucyjnych, zarébwno krajowych jak i zagranicznych
uzaleznienie od wptywu decyzji politycznych krajowych organéw rzadowych badz organéw
Unii Europejskiej na gospodarke kraju
5. niestabilnos¢ ustawodawcza, w tym niestabilno$¢ systemu prawnego i systemu podatkowego
zwigzana z procesem dostosowywaniem polskiego prawa do regulacji unijnych
stopniowe obnizanie cet na polskim rynku, powodujace wzrost importu wyrobdw hutniczych,
ryzyko kursowe ujemnie oddziatywujace na wyniki finansowe zwigzane gtéwnie z mozliwym
dalszym umocnieniem ztotowki wzgledem walut
8. ryzyko stép procentowych

Najwigkszy wptyw na wyniki finansowe Stalprofilu ma stan koniunktury rynkowej, ktéry wprost
przekiada sie wielkos¢ sprzedazy wyrobow hutniczych determinujgc osiagane wyniki.

XV. Perspektywy rozwoju dzialalno$ci emitenta

W roku 2008 Spodtka konsekwentnie zamierza dgzyé do realizacji zatozonych na ten okres
srednioterminowych celéw strategicznych wymienionych ponize;.

Kluczowym celem wyznaczonym przez Zarzad jest intensyfikacja obrotu wyrobami hutniczymi.
Spotka konsekwentnie dazy do realizacji tego celu, co wptywa na dalsze umocnienie pozyciji
STALPROFIL S.A. wsrdéd najwiekszych krajowych dystrybutoréw wyrobdw hutniczych. Stalprofil
prognozuje na rok 2008 lepszg, niz w roku ubiegtym, koniunkture na rynku wyrobow hutniczych, co z
pewnoscig przetozy sie na osiggniecie zatozonych celéw finansowych. Na zwiekszenie efektywnosci
dziatania oraz poprawe jakosci obstugi klientdw, wptywaja takze biezace oraz planowane przez Spotke
inwestycje, w tym majace na celu modernizacje sktadéw handlowych oraz obstugujacych je urzadzen
przetadunkowych.

Istotnym elementem podejmowanych dziatan jest state poszerzanie asortymentu oferowanych
wyrobow. Jednoczesnie realizowany jest cel polegajacy na dywersyfikacji dostawcow, aby dziatalnos¢
grupy kapitatowej w mniejszym stopniu byta uzalezniona od dotychczasowych gtéwnych dostawcéw,
w tym ArcelorMittal Poland S.A. Stalprofil rozwija wspétprace z coraz szerszym gronem dostawcow, w

tym gtéwnie producentéw, intensyfikujac réwniez dziatalnos$¢ w zakresie importu wyrobéw hutniczych.
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Pochodzaca z réznych zrodet bogata oferta towarowa stanowi o przewadze konkurencyjnej Stalprofilu,
ktory jest w stanie kompleksowo obstuzy¢ nabywcoéw wyrobow hutniczych.

Jednym z podstawowych elementéw determinujacych przyrost dynamiki osigganych przychodéw i
zyskow, a takze realizacje zamierzen inwestycyjnych jest poziom kapitatow wtasnych Spétki. Mimo
dynamicznego ich wzrostu w latach 2003 - 2007 Spétka dla utrzymania dalszego intensywnego
rozwoju jest zobligowana do sukcesywnego zasilania kapitatow poprzez kumulowanie biezacych
zyskoéw w celu zapewnienia bezpieczenstwa obrotu.

Spoétka w horyzoncie srednioterminowym planuje zwigkszy¢ swojg aktywnos$¢ w poszukiwaniu
nowych atrakcyjnych produktéw w ramach szeroko rozumianej branzy stalowej. Realizacja tego celu
moze sie odby¢ poprzez dalsze rozszerzanie dziatalnosci w ramach przedsiebiorstwa Stalprofilu oraz
w ramach Grupy kapitatowej poprzez akwizycje podmiotéw z branzy, ktérych przedmiot dziatalnosci
bytby komplementarny z oferta Spoétki, a ich obecnos¢ w Grupie Stalprofilu mogtaby przynies¢ efekt
synergii poprzez wykorzystanie wzajemnych zwigzkéw kooperacyjnych.

XVL Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem

Stalprofil S.A.

W okresie objetym niniejszym raportem rocznym nie wystapity istotne zmiany w podstawowych
zasadach zarzadzania.

W strukturze organizacyjnej przedsiebiorstwa funkcjonuje obecnie pie¢ BIUR grupujacych
jednostki organizacyjne Spétki wedtug zakresu ich dziatania. Cztonkowie Zarzadu jako Dyrektorzy
Spotki zgodnie z Regulaminem Zarzadu podlegaja bezposrednio Prezesowi Zarzadu Dyrektorowi
Generalnemu i zgodnie z wewnetrznym podziatem obowigzkéw zarzadzajg oraz sprawujg
bezposredni nadzér nad funkcjonowaniem okreslonych pionéw i tak:

e Biuro Zarzadu

podlega Prezesowi Zarzadu, Dyrektorowi Generalnemu
e Biuro Handlowe
e Biuro Marketingu

podlega Wiceprezesowi Zarzadu, Dyrektorowi Handlowemu
e Biuro Rachunkowosci

podlega Wiceprezesowi Zarzadu, Dyrektorowi Finansowemu
e Biuro Rozwoju i Nadzoru Wtascicielskiego

podlega Wiceprezesowi Zarzadu, Dyrektorowi Rozwoju

Stalprofil S.A. dysponuje Oddziatem zlokalizowanym w Katowicach Panewnikach, petnigcym funkcje
sktadu handlowego.
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Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w ciagu

ostatniego roku obrotowego, zasady dotyczace powolywania i odwolywania osob

zarzadzajacych oraz uprawnienia oséb zarzadzajacych, w szczegdlnosci prawo do

podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

W dniu 05 listopada 2007 roku Zarzad Spétki STALPROFIL SA poinformowat o $mierci diugoletniego
Cztonka Rady Nadzorczej Spotki Pana Wiadystawa Moleckiego.

W dniu 17 grudnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Stalprofil S.A., celem uzupetnienia

sktadu Rady Nadzorczej Spotki, powotato Panig Katarzyne Kulik na Czionka Rady Nadzorczej, na

okres trwania kadencji obecnej Rady Nadzorczej tj. do dnia odbycia walnego zgromadzenia

zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy 2009.

Zasady powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych sg opisane w wewnetrznych aktach

prawnych Spofki, ktére publikowane sg na stronie internetowej: www.stalpofil.com.pl.

Nie istniejg szczegdlne uprawnienia 0s6b zarzadzajacych obejmujace prawo do podjecia decyzji

o emisji lub wykupie akgciji.

Laczne wynagrodzenie wyplacone Czlonkom Rady Nadzorczej i Czionkom

Zarzadu Stalprofil S.A. w roku 2007 wynioslo:

2007
Wynagrodzenie (w tys. ztotych) czes6 stala czlesc razem
zmienna
ZARZAD STALPROFIL S.A.
Jerzy Bernhard 484 674,78 507 571,84 992 246,62
Arkadiusz Kalinski, w tym: 436 563,68 449 725,55 886 289,23
Z tytutu petnienia funkcji w organach spotki zaleznej 33 856,32,
Zdzistaw Mendelak, w tym: 398 788,28| 400 618,19 799 406,47
Z tytutu petnienia funkcji w organach spotki zaleznej 33 856,32,
Henryk Orczykowski, w tym: 420 961,43| 267 535,02 688 496,45
Z tytutu petnienia funkcji w organach spotki zaleznej 25 244,04
RAZEM ZARZAD STALPROFIL S.A. 1740 988,17| 1 625 450,60| 3 366 438,77
RADA NADZORCZA STALPROFIL S.A.
Kulik Katarzyna 1818,40 1818,40
Henryk Orczykowski 42 029,60 42 029,60
Jacek Zub 47 310,00 43 497,50 90 807,50
Wrtadystaw Molecki 40 168,00 40 638,30 80 806,30
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Jerzy Podsiadto 50 691,00 41 285,60 91 976,60
Janusz Muszynski 36 425,08 36 425,08
Gamrot Marcin 43 926,00 4 213,02 48 139,02
Goinski Jerzy 43 926,00 4 213,02 48 139,02
RAZEM RADA NADZORCZA STALPROFIL S.A. 227 839,40, 212302,12| 440 141,52

XIX.

XX.

XXI.

Srednie wynagrodzenie w Spéice (bez wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej)
wyniosto w roku 2007: 4 192,14 zt, wzrastajac 0 2,54% w stosunku do $redniej z roku 2006.

W minionym okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielita osobom nadzorujgcym i
zarzadzajacym zadnych pozyczek badz tez jakichkolwiek poreczen i gwarancji.

Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nastepuje

z powodu polaczenia emitenta przez przejecie.

W dniu 1 maja 2000 roku zostaly zawarte umowy miedzy spotka a Czionkami Zarzadu
Stalprofil S.A. w osobach: Prezesa Zarzadu Jerzego Bernharda i Wiceprezesa Zarzadu Arkadiusza
Kalinskiego, natomiast w dniu 23 listopada 2006 roku zostaty zawarte umowy miedzy spdtka a
pozostatymi Cztonkami Zarzadu Stalprofii S.A. w osobach Wiceprezeséw Zarzadu: Zdzistawa
Mendelaka i Henryka Orczykowskiego o zakazie konkurencji, ktére przewidujg, iz wymienieni
Czlonkowie Zarzadu nie moga w trakcie trwania stosunku pracy w spétce emitenta oraz w ciggu 12
miesiecy po ustaniu tego stosunku prowadzi¢ dziatalnosci konkurencyjnej wobec Stalprofil S.A. ani tez
Swiadczy¢ pracy w ramach stosunku pracy lub na innej podstawie na rzecz podmiotu prowadzgcego
takg dziatalnosé. Tytutem odszkodowania za zakaz konkurencji w umownym okresie ( 12 miesiecy )
po ustaniu stosunku pracy Czlonkom Zarzadu przystuguje comiesieczne odszkodowanie od Spétki w
wysokosci 75% sumy ryczattowego wynagrodzenia miesigcznego przystugujacego Cztonkom Zarzadu
z ostatnich 12 miesiecy przed ustaniem stosunku pracy.

AKcje bedace w posiadaniu 0sob zarzadzajacych i nadzorujacych

Z powzietych przez spétke informacji wynika, iz na dzien przekazania niniejszego raportu
obejmujacego rok 2007 cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadali akcji spofki.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% glosow na WZA
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W roku 2007 nie zaszly znaczace zmiany w strukturze akcjonariatu spoétki. Najwiekszym

akcjonariuszem pozostaje nadal ArcelorMittal Poland S.A., posiadajac 31,48-procentowy udziat w

kapitale akcyjnym oraz 32,68% gtoséw na WZA. Stalprofil posiada trzech znaczacych akcjonariuszy

( dysponujacych ponad 5% gtoséw na WZA ), wyszczegodlnionych w ponizszej tabeli.

Struktura akcjonariatu Stalprofil S.A. na dzien 31.12.2007 roku przedstawia sie nastepujaco:

AKkcjonariusz Ilos¢ akeji Udziat Tlos¢ glosow % glosow
w kapitale
razem akeyjnym razem na WZA
ArcelorMittal Poland S.A. 5508 800 31,48% 10 948 800, 32,68%)
MZZ Pracownikéw Arcelor Mittal Dabrowal
Gérnicza 3135 000 17,92% 8 415 000 25,12%
MOZ NSZZ "Solidarnos¢" Mittal Steel]
Poland S.A. 1 320 000} 7,54%) 6 600 000 19,70%
Pozostali akcjonariusze 7 536 200 43,06% 7 536 200 22.50%
Razem 17 500 000 100,00 % 33 500 000 100,00 %

XXII.

Informacje o znanych emitentowi umowach ( w tym réwniez zawartych po

dniu bilansowym ), w wyniku ktérych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany w

proporcjach posiadanych akcji

obligatariuszy

przez

dotychczasowych

akcjonariuszy i

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu rocznego Spotka nie posiadata informacji o takich

umowach.

XXIII.

Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja

specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta wraz z opisem tych

uprawnien

Z walorami Stalprofil S.A. nie sa zwigzane specjalne uprawnienia, za wyjatkiem uprzywilejowania akcji

serii A, ktérych posiadacze majg prawo do 5 gloséw z kazdej akcji na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy.

XXIV.

Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Spétka nie organizowata programu akcji pracowniczych, zatem nie istnieje system jego kontroli.

XXV.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci

papieréow wartoSciowych emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie

wykonywania prawa glosu przypadajacych na akcje emitenta

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nie istniejg zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa witasnosci papieréw wartosciowych
emitenta oraz wykonywania prawa gtosu z akcji emitenta.

XXVL Informacja o:
a) dacie zawarcia przez emitenta umowy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania
finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki

zostala zawarta ta umowa

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok 2007 odbyto sie na podstawie
umowy zawartej z biegtym rewidentem tj. Kancelarig Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek
Sp. z 0.0. z dnia 30 stycznia 2006 roku, ktéra obejmuje badanie sprawozdan Spéiki w latach 2006 —
2008. Natomiast przeglad potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
kapitatowej Stalprofil S.A. oraz badanie sprawozdania skonsolidowanego Grupy kapitatowej za rok
2007 odbyto sie odpowiednio na bazie umowy z dnia 30 stycznia 2006 roku.

b) Iacznej wysokoSci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, naleznego lub wyplaconego z tytulu
badania i przegladu sprawozdania finansowego oraz jezeli spétka sporzadza

skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z tytulu badania i przegladu

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dotyczacego danego roku obrotowego

Wynagrodzenie nalezne biegiemu rewidentowi z tytutu badania i przegladu sprawozdan
finansowych emitenta za rok obrotowy 2007

Rodzaj sprawozdania finansowego Wynagrodzenie w zi

przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Stalprofil S.A. 16.000,00 + VAT
przeglad pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Stalprofil S.A. 14.000,00 + VAT
badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Stalprofil S.A. 20.000,00 + VAT
badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Stalprofil S.A. 18.000,00 + VAT

RAZEM 68.000,00 + VAT

Wynagrodzenie nalezne biegtemu rewidentowi z tytutu badania i przegladu sprawozdan
finansowych emitenta za rok obrotowy 2006

Rodzaj sprawozdania finansowego Wynagrodzenie w zi
przeglad potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Stalprofil S.A. 16.000,00 + VAT
przeglad potrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Stalprofil S.A. 14.000,00 + VAT
badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Stalprofil S.A. 20.000,00 + VAT
badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 18.000,00 + VAT
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Stalprofil S.A.

RAZEM 68.000,00 + VAT

c¢) pozostalej lacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych lub
skonsolidowanych sprawozdan finansowych, naleznego lub wyptaconego z innych

tytuléw niz okreslone w lit. b, dotyczacego danego roku obrotowego

Wynagrodzenie nalezne bieglemu rewidentowi z tytutu innych tytutéw za rok 2007

Tytut Wynagrodzenie w zt
Przeprowadzenie ograniczonego przegladu finansowego (due
diligence) wybranych elementéw dziatalnosci Kolb Sp. z o.0. 57.000,00 + VAT
Oszacowanie warto$ci programu motywacyjnego 9.000,00 + VAT
RAZEM 66.000,00 + VAT

08.04.2008 Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu ..................

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
08.04.2008 Arkadiusz Kalinski Wiceprezes Zarzadu  .....................

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
08.04.2008 Zdzistaw Mendelak Wiceprezes Zarzadu  .....................

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
08.04.2008 Henryk Orczykowski = Wiceprezes Zarzadu  .....................

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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Oswiadczenie Zarzadu
sktadane zgodnie §95 ust.1 pkt. 5 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 19.10.2005 w
sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow

wartoSciowych

Zarzad Stalprofil S.A. o$wiadcza, ze wedlug swojej najlepszej wiedzy, roczne

sprawozdanie finansowe Stalprofil S.A. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy,
rzetelny 1 jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy oraz ze
roczne sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnigé
oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

08.04.2008 Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu .................
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
08.04.2008 Arkadiusz Kalinski Wiceprezes Zarzadu  .....................
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
08.04.2008 Zdzistaw Mendelak Wiceprezes Zarzadu  .....................
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
08.04.2008 Henryk Orczykowski = Wiceprezes Zarzadu  .....................
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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Oswiadczenie Zarzadu
sktadane zgodnie §95 ust.1 pkt. 6 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 19.10.2005 w
sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow

wartoSciowych

Zarzad Stalprofil S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych tj. Kancelaria Porad Finansowo — Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z o.o.,
dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania
spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z badania, zgodnie z
wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

08.04.2008 Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu ...................
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
08.04.2008 Arkadiusz Kalinski Wiceprezes Zarzadu  .....................
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
08.04.2008 Zdzistaw Mendelak Wiceprezes Zarzadu  .....................
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
08.04.2008 Henryk OrczykowskKi Wiceprezes Zarzadu  .....................
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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