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CZESC OGOLNA

INFORMACJA WSTEPNA

Jednostka dominujaca grupy kapitatowej ,,Stalprofil” Spétka Akcyjna zostata utworzona aktem notarialnym
z dnia 17 czerwca 1998 roku.

Siedziba jednostki dominujacej miesci si¢ w Dabrowie Goérniczej, przy ulicy Rozdzienskiego nr 11A.
Jednostka dominujaca wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy

w Katowicach Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS 0000113043.

Jednostka dominujaca ,,Stalprofil” jest spotka akeyjna.

Jednostka dominujaca posiada statystyczny numer identyfikacyjny ,,REGON” 001367518 oraz dziala pod
numerem identyfikacji podatkowej NIP 629-001-21-66.

Wedlug statutu przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej jest:

* sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

* sprzedaz hurtowa materialéw budowlanych 1 wyposazenia sanitarnego,

* sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu,

* sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen dla przemystu, handlu i transportu wodnego,
* pozostala sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana,

* towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi,

* magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozostatych skladowiskach,
* pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca transport ladowy,

* pozostale posrednictwo finansowe gdzie indziej nie sklasyfikowane,

* dzialalno$¢ pomocnicza finansowa gdzie indziej nie sklasyfikowana,

* badanie rynku i opinii publicznej,

* doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit 1.750 tys. ztotych i byt
podzielony na 17.500.000 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

W ciggu roku obrotowego nie miaty miejsca zmiany kapitalu podstawowego jednostki dominujace;.



Kapital wlasny grupy kapitalowej na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2007 roku wynosit 162.203 tys. ztotych

i w odniesieniu do kornica poprzedniego roku obrotowego wzrést o 16.549 tys. zlotych.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzied 31 grudnia 2007 roku wchodzili:

* Prezes Zarzadu - Pan Jerzy Bernhard,

*  Wiceprezes Zarzadu - Pan Arkadiusz Kalifski,

*  Wiceprezes Zarzadu - Pan Zdzistaw Mendelak,

*  Wiceprezes Zarzadu - Pan Henryk Orczykowski.

W okresie objetym badaniem nie wystapily zmiany w sktadzie Zarzadu.
W dniu 9 maja 2008 roku uchwata nr 187/V /2008 Rady Nadzorczej Spétki do sktadu Zarzadu na pigcioletni
okres wspdlnej kadencji powotano Pana Jerzego Bernharda, Pania Sylwi¢ Potocka-Lewicka, Pana Zdzistawa

Mendelaka oraz pana Henryka Orczykowskiego.

Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzied 31 grudnia 2007 roku byt nastgpujacy:

* Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Jerzy Podsiadlo,
*  Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Jacek Zub,

* Czlonek Rady Nadzorczej - Pani Katarzyna Kulik,
* Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Jerzy Goinski,

* Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Marcin Gamrot.

W okresie objetym badaniem wystapily nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

W trakcie badanego roku obrotowego zmart Cztonek Rady Nadzorczej — Pan Wiadystaw Molecki.

Dnia 17 grudnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Stalprofil S.A. podjeto
uchwale o powolaniu na Cztonka Rady Nadzorczej Pani Katarzyny Kulik w miejsce Pana Wladystawa
Moleckiego.

Dnia 9 maja 2008 roku uchwalg nr 14 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki Stalpfofil
S.A. do sktadu Rady Nadzorczej powotano Pana Marcina Gamrota, Pana Jerzego Goinskiego, Pana Jacka

Zub, Pana Jerzego Podsiadlo oraz Pana Tomasza Slezaka.



2.2,

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku obejmuje:

1/ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2/ bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywdw i pasywéw zamyka sig
suma 340.362 tys. ztotych,

3/ rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku wykazujacy zysk netto
w wysokosci 22.176 tys. ztotych,

4/ zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku wykazujace
wzrost kapitalu wlasnego o kwote 16.549 tys. ztotych,

5/ rachunek przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku wykazujacy
zmniejszenie stanu $rodkdw pienigznych o kwote 28.714 tys. ztotych,

6/ dodatkowe informacje i objasnienia.

Informacje o podmiocie uprawnionym i biegtym rewidencie

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo -
Ksiegowych dr Piotr Rojek Spélka z ograniczons odpowiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach, przy ulicy
Powstancéw 34 a ,Stalprofil” S.A. z siedziba w Dabrowie Goérniczej, przy ulicy Rozdzieniskiego nr 11A
w dniu 30 stycznia 2006 roku.

Kancelaria zostata wybrana na bieglego rewidenta uchwatgq Rady Nadzorczej z dnia 19 grudnia 2005 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Spoétka z ograniczons odpowiedzialno$cia
w Katowicach dziala w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia
13 pazdziernika 1994 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie (Dz. U. Nr 121, poz. 592 wraz
z pozniejszymi zmianami) 1 zostala wpisana do rejestru podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych pod numerem 1695.

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentuje biegly rewident Krystian Kubanek - wpisany na
list¢ bieglych rewidentéw pod nr 9529/7105.
W badaniu uczestniczyt Michat Jasnowski — asystent.

Badanie przeprowadzono w maju i czerwcu 2008 roku.



2.3.

2.4.

2.5.

Zaréwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od jednostki badanej w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy

o rachunkowosci.

Otrzymane o$wiadczenia i dostgpnos$¢ danych

Zarzad jednostki dominujacej udostepnit badajacemu wszystkie sprawozdania finansowe, ksiggi rachunkowe
i dokumenty, jak réwniez udzielil informacji 1 wyjasnient niezbednych dla celéw wydania opinii.

Otrzymaltem réwniez o§wiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej podpisane przez wszystkich czlonkéw
(petniacych funkcje na dzied 10 czerwca 2008 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,
wykazaniu wszelkich zobowiazai warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére

wystapily w okresie pomigdzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia o§wiadczenia.

Informacja o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez Kancelarig
Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. w Katowicach i uzyskalo opini¢ bez zastrzezen.
Sprawozdanie to zostato zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 31 maja 2007 roku.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zlozone w Krajowym Rejestrze

Sadowym oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1698 z dnia 25 pazdziernika 2007 roku.

Informacja o grupie kapitalowej w badanym okresie
W sktad grupy kapitatowej ,,Stalprofil” S.A. w Dabrowie Gérniczej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2007

roku wchodzily:

* jednostka dominujaca: motalprofil” S.A. z siedziba w Dabrowie Gérniczej,
* jednostka zalezna objeta konsolidacja: ,,lzostal” S.A. z siedziba w Zawadzkiem,
* jednostka zalezna objeta konsolidacja: wZrug Zabrze” Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu.

Na podstawie upowaznienia Rady Nadzorczej w dniu 15 listopada 2007 roku Stalprofil S.A. nabyl pakiet
mniejszosciowy (12 udziatéw) w Kolb Sp. z o.0. i1 jednoczes$nie zawarl przedwstepna umowe kupna 1 537
udziatow firmy Kolb Sp. z o.0. z siedzibg w Kolonowskiem o warto$ci nominalnej 2 000 ztotych kazdy.
Y.aczna cena nabycia przedmiotowego pakietu stanowiacego 99,2-procentowy udzial w kapitale zakladowym
spotki Kolb zostata ustalona na: 450 000 ztotych i 2 520 000 Euro. Ostateczna transakcja nabycia udzialéw
zostala sfinalizowana i sfinansowana ze srodkéw wlasnych emitenta w dniu 7 stycznia 2008 roku.

Po dokonaniu w/w transakcji Stalprofil posiada 100% udziatéw w spétce Kolb Sp. z o.o.

Konsolidacja wynikéw nowo przejetej spotki bedzie miata miejsce poczawszy od I kwartatu 2008 roku.



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato po raz pierwszy od dnia 1 marca 2005 roku tj.
od dnia przejecia kontroli nad spolka zalezna ,,Izostal” S.A..

Jednostki zalezne ,Izostal” S.A. oraz ,,Zrug Zabrze” Sp. z o0.0. objete konsolidacja zostaly wlaczone do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku metoda
konsolidacji petne;.

W zwiazku z uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spoétki zaleznej Izostal S.A
z dnia 25 lipca 2007 roku w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Izostal S.A. o kwote 7.000 tys.
zlotych poprzez emisje 70.000 akcji serii I zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 100,00 zt za akcje,
Stalprofil S.A. objal w drodze subskrypcji prywatnej, z wylaczeniem prawa poboru dla pozostatych
akcjonariuszy,70.000 akcji serii I Spotki Izostal S.A. W dniu 22 sierpnia 2007 roku Sad Rejonowy w Opolu
VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego podjat decyzje o rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spélki zaleznej Izostal S.A. Akcje zostaly objete przez Stalprofil za wklady pienigzne. W wyniku
objecia akcji tej emisji oraz nabycia 3.150 szt. akcji od akcjonariuszy mniejszosciowych spotka zwigkszyta
swoj udzial w glosach oraz kapitale zakladowym Izostal S.A. do 93,01%.

Na dzietr 31 grudnia 2007 roku Spétka dominujaca posiada 78,18% udzialéw spéltki zaleznej ,,Zrug Zabrze”
Sp.zo.o.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej ,,Stalprofil” S.A. z siedziba w Dabrowie Goérniczej,
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2007 roku zostalo zbadane przez Kancelarie Porad Finansowo -

Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z o.0. z siedziba w Katowicach i uzyskalo opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej ,,Jzostal” S.A. z siedziba w Zawadzkiem, sporzadzone na dzien
31 grudnia 2007 roku zostalo zbadane przez Kancelaric Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek

Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach i uzyskato bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej ,,Zrug Zabrze” Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu, sporzadzone na
dzied 31 grudnia 2007 roku zostato zbadane przez Kancelari¢ Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek

Sp. z o.0. z siedziba w Katowicach i uzyskalo opini¢ bez zastrzezen.



II. SYTUACJA FINANSOWA
1. Dziatalno$¢ gospodarcza grupy kapitatowej, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansowa i majatkows za rok
obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2007 roku oraz lata poprzednie charakteryzuja nizej przedstawione

wielkosci bezwzgledne i wybrane wskazniki:

(w tysiacach ztotych) 2007 r. 2006 r. 2005 r.
Suma bilansowa 340.362 265.420 201.934
Aktywa trwate 52.750 42.183 25.720
Kapitat wtasny 162.203 145.654 123.285
w tym: wynik finansowy 22.176 26.511 22.384
e EBITDA
32.032 34.601 27.369
‘ wynik netto na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja
*  Rentowno$¢ sprzedazy brutto (%o) 4,8 6,0 5,0
’ EBIT / przychody operacyjne
*  Rentownos¢ sprzedazy netto (%o) 38 5,0 4,6
‘ wynik finansowy netto / przychody operacyjne
*  Rentownos¢ kapitatu wlasnego (%0) 14,4 19,7 19,6
’ wynik finansowy netto / kapitat wtasny
*  Rentowno$¢ majatku (aktywdw) (%0) 73 11,3 11,3
‘ wynik finansowy netto / suma bilansowa
*  Plynnosc¢ I stopnia (biezaca) 1,64 1,01 2,30
’ aktywa biezace / zobowigzania krotkoterminowe
*  Plynnosé¢ I stopnia (szybka) 0,71 0,92 0,97
‘ aktywa biezgce — zapasy / zobowigzania krétkoterminowe
*  Kapitat
Kapital obrotowy netto (RON) 112.767 106.405 | 99.642,90
’ kapital wtasny +zobowigzania dlugoterminowe — aktywa trwate
*  Kapitat obrotowy netto w dniach obrotu (dni) 70 73 75
‘ kapitat obrotowy netto x ilo$¢ dni w okresie / przychody operacyjne
*  Wskaznik obrotu naleznosci (dni)
naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw x liczba dni okresu / 61 53 48
przychody operacyjne
*  Wskaznik obrotu zapaséw (dni) 97 85 84
zapasy x liczba dni okresu / koszty operacyjne43




(w tysiacach ztotych) 2007 t. 2006 t. 2005 t.
*  Wskaznik obrotu zobowiazan (dni)
—— p p - 21 29 35
zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw x liczba dni okresu /
koszty operacyjne
*  Wskaznik globalnego zadluzenia (%
& go zadiuzenia (%) 52,3 45,1 38,9
| suma bilansowa — kapital wlasny / suma bilansowa
*  Wynik fi tt 1 akcje (EPS) (zt
ynik finansowy netto na 1 akcje (EPS) ( z1) 13 1,5 13
‘ wynik finansowy netto / ilo§¢ wyemitowanych akcji
*  Wskaznik pokrycia zobowiazan biezacych (%
pokry Wi acych (70) 16,0 30,0 35,7
‘ EBITDA/zobowigzania krotkoterminowe

Przedstawione wartosci za rok 2006 obejmuja skonsolidowane wyniki , Iz0stal” S A. od dnia 1 styeznia 2006 roku do dnia 31 grudnia
2006 roku oraz, skonsolidowane wyniki ,, Zrug Zabrze” Sp. 3 0.0. od dnia 1 pagdziernika 2006 roku, 4. od dnia prejecia kontroli nad
spotkq zalezng do dnia 31 grudnia 2006 roku.

Komentarz:
W 2007 roku przychody ze sprzedazy w ujeciu nominalnym wzrosly o 12%. Na skutek osiagnictych wynikdw
nieznacznemu pogorszeniu ulegly nastgpujace wskazniki rentownosci:
* wskaznik rentownosci sprzedazy brutto spadl z poziomu 6,0% w 2006 roku do wartosci 4,8% w roku
badanym,
* wskaznik rentownosci sprzedazy netto spadl z wartosci 5,0% w 2006 roku do poziomu 3,8% w roku
2007,
* wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego spadl z wartoéci 19,7% w 2006 roku do poziomu 14,4%
w roku badanym,
* wskaznik rentowno$ci majatku (aktywéw) spadl z wartosci 11,3% w 2006 roku do poziomu 7,3% w roku
2007.
Nieznacznemu pogorszeniu ulegly wskazniki ptynnosci grupy kapitalowej. Wskaznik plynnosci I stopnia
spadl do poziomu 1,64 natomiast wskaznik ptynnosci 11 stopnia (szybkiej) osiagnal poziom 0,71.
Wskazniki dotyczace rotacji nalezno$ci, zapaséw oraz zobowiazan wykazuja:
*  wydluzenie cyklu obrotu naleznos$ciami z 53 dni w 2006 roku do 61 dni w roku badanym,
*  wydluzenie cyklu obrotu zapasami o 12 dni,
*  skrocenie cyklu obrotu zobowiazan z 29 dni w roku ubieglym do 21 dni w roku badanym.
W roku 2007 wzrasta warto$¢ kapitalu obrotowego netto niezbednego dla prowadzenia niezaklécone;

dziatalno$ci gospodarczej oraz warto$¢ wskaznika globalnego zadtuzenia do poziomu 52,3%.



III.

2.

a)

b)

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci oraz prowadzenie dokumentacji
konsolidacyjnej

Opracowana przez jednostke dominujaca dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi
Ustawy o rachunkowosci. Zasady wyceny aktywoéw 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za rok
obrotowy koficzacy si¢ 31 grudnia 2007 roku sa zgodne z zasadami wynikajacymi z Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw  Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskie;.
Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej zostalo przeksztalcone dla potrzeb sprawozdania
skonsolidowanego.

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez jednostke dominujaca jest kompletna.

Okreslenie zastosowanych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zasad
i metod wyceny aktywoéw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego
Wycena aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych
Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych:
- skladniki aktywéw - po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez bank wiodacy, z ktérego uslug
korzysta jednostka,
- skladniki pasywéw - po kursie sprzedazy stosowanym w tym dniu przez bank wiodacy, z ktérego uslug
korzysta jednostka.
Roznice kursowe dotyczace aktywow 1 pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstale na dzien ich
wyceny oraz przy zaplacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza si¢ do przychodéw i kosztow

finansowych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale obejmuja srodki trwale. Do §rodkéw trwalych zaliczane sa skladniki majatku, ktore
sq utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towaréw
i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach
administracyjnych, oraz ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz beda wykorzystywane przez czas dluzszy niz
jeden okres.

Srodki trwale wyceniane sa wedlug cen nabycia (kosztu wytworzenia) pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne.

Umowy leasingu finansowego sa aktywowane jako rzeczowe aktywa trwale na dzied rozpoczecia leasingu

w wartosci biezacej minimalnych oplat leasingowych.



d)

2)

h)

Warto$ci niematerialne

Warto$ci niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepieni¢zne skladniki aktywéw nieposiadajace
postaci fizycznej, pozostajace pod kontrola jednostki, z ktérych jednostka osiagnie w przysztosci korzysci
ckonomiczne. Warto$ci niematerialne obejmuja licencje i oprogramowanie komputerowe.

Warto$ci niematerialne wyceniane sa wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne.

Inwestycje dostepne do sprzedazy
Inwestycje dostepne do sprzedazy obejmuja inwestycje w nieruchomosci, wycenione na dzien bilansowy
wedlug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej uiszczonej zaplaty, obejmujacej koszty zwiazane

z nabyciem inwestycji.

Dhugoterminowe aktywa finansowe
Dtugoterminowe aktywa finansowe obejmuja udzialy w jednostkach.

Udzialy wykazano wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalono w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztoéci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z wystapieniem ujemnych réznic
przejSciowych oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonych przy uwzglednieniu zasady

ostroznosci.

Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe
Dtlugoterminowe naleznosci 1 rozliczenia migdzyokresowe obejmuja poniesione koszty certyfikatow.

Wykazywane sa w wielko$ci nominalnej.

Zapasy

Zapasy obejmuja materialy, produkty w toku, produkty gotowe i towary.

Zapasy wykazywane s3 w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace).

Zapasy wyceniane sa wedlug cen zakupu lub po koszcie wytworzenia nie wyzszym od cen ich sprzedazy netto

na dzien bilansowy.
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k)

)

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe obejmuja:

*  wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na umowny termin zaplaty,

*  pozostale naleznosci, ktérych aktualny, umowny termin splaty ostatniej raty jest krétszy niz rok od dnia
bilansowego,

* wszelkie roszczenia skierowane na droge postepowania sadowego, co do ktérych nie zapadl prawomocny

wyrok sadowy.

Naleznosci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty z zachowaniem ostroznosci.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Do czynnych rozliczent migdzyokresowych zalicza si¢ poniesione wydatki stanowiace koszty przyszlego roku
obrotowego. Rozliczenia mi¢dzyokresowe obejmuja oplacone z gbéry na okres obrotowy ubezpieczenia,

prenumeraty, koszty certyfikatéw i ustug oraz koszty leasingu finansowego.

Krétkoterminowe aktywa finansowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe obejmuja walutowe kontrakty terminowe, wycenione w warto$ci

godziwej.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych, wyceniane

w warto$ci nominalnej.

Kapitat wlasny

Kapitaly wykazywane sa w warto$ci nominalnej, z podzialem na ich rodzaje 1 wedlug zasad okreslonych
przepisami prawa, postanowieniami statutu jednostki dominujacej oraz umoéw dotyczacych utworzenia
jednostki zaleznej. Kapitalem podstawowym grupy kapitalowej jest kapital akcyjny jednostki dominujacej,
wykazywany w wysoko$ci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem do rejestru sadowego wg warto$ci

nominalnej.
Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowiazania tworzone sa na wynikajace z przeszlych zdarzen pewne lub wysoce

prawdopodobne przyszte zobowiazania, ktérych kwote mozna wiarygodnie oszacowac.
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p)

t)

Rezerwy obejmuja:
*  rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego,
*  rezerwy na §wiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe,

*  rezerwy na inne koszty, ktore trzeba bedzie ponies¢ w nastepnym okresie.

Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowiazania dtugoterminowe obejmuja wszystkie zobowiazania jednostki za wyjatkiem zobowiazan z tytutu
dostaw 1 ustug, ktérych termin platnosci przypada pdzniej, anizeli w roku nastepujacym po dniu bilansowym.
Zobowigzania dlugoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty, za wyjatkiem zobowigzan

finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe obejmujg ogdt zobowigzan z tytulu dostaw i ustug bez wzgledu na termin
zaplaty oraz pozostale tytuly zobowiazan wymagajace zaplaty najpézniej do ostatniego dnia roku
nastepujacego po dniu bilansowym.
Zobowigzania krotkoterminowe, za wyjatkiem zobowiazad finansowych, wykazywane sa w kwocie

wymagajacej zaplaty.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréow 1 materialéw stanowia powstajace powtarzalnie przychody
zwigzane bezposrednio z dzialalnoscia podstawowsa jednostki. Przychody te wykazywane sa w wartosci
godziwej zaplaty otrzymanej badZ naleznej, bez podatku od towaréw i ustug z uwzglednieniem dotacji,

opustow, rabatow, itp.

Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialéw
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materialéw obejmujg koszty sprzedanych towarow i materiatéw,
koszty wytworzenia sprzedanych produktéw oraz koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu zwiazane

z dziatalnoscia podstawowa.
Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmuja przychody i koszty niezwiazane bezposrednio z normalna

dziatalno$cia produkeyjna, wplywajace na wynik finansowy.
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Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmuja przychody i koszty zwiazane z dzialalnoscig finansowsq wplywajace na

wynik finansowy.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od oséb prawnych jest to podatek dochodowy stanowiacy zobowigzanie podatkowe,
powigkszony o rezerwe na odroczony podatek dochodowy i zmniejszony o aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego. Rezerwe z tytulu podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego wymagajacej zaplaty w przyszloscd w zwigzku z wystgpowaniem dodatnich réznic
przejsciowych. Aktywa z tytulu podatku odroczonego ustalono w wysokosci kwoty przewidzianej do
odliczenia od podatku w przyszlosci w zwiazku z wystapieniem ujemnych réznic przejsciowych ustalonych

przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Wyprowadzenie wartosci firmy

Wartos¢ firmy z konsolidacji stanowi réznice pomiedzy kosztem nabycia jednostki zaleznej, a wielko$cia
przypadajacych na jednostke dominujaca aktywow netto jednostki zaleznej, ustalong na podstawie warto$ci
godziwej aktywow netto jednostki. W zwigzku z faktem, iz koszt nabycia udziatéw ,,Zrug Zabrze” Sp. z o.0.
oraz akcji ,,Izostal” S.A byl wyzszy od wartosci godziwej aktywéw netto jednostki zaleznej kwote réznicy

wykazano w aktywach sprawozdania finansowego grupy kapitatowej jako warto$¢ firmy.

Wyltaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacja

Do wymagajacych wylaczenia wzajemnych naleznosci 1 zobowiazan jednostek objetych konsolidacja
zaliczono wszelkie rozrachunki miedzy tymi jednostkami.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano takze wylaczen przychodéw

i kosztéw dotyczacych operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Wytaczenia wynikéw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w wartosci
aktywow oraz z tytutu dywidend

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano wylaczen nie zrealizowanych
wynikéw powstalych na operacjach dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja, zawartych

w zapasach.
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7.2.

7.3.

7.4.

Skutki sprzedazy catosci lub cze¢éci akcji/udzialéw w jednostce zaleznej
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku nie dokonano sprzedazy akcji/udzialéw w jednostkach

zaleznych objetych konsolidacja.

Charakterystyka poszczegoélnych pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat
Rzeczowe aktywa trwate

Zmiany w wielko$ci aktywéw trwatych w badanym okresie przedstawialy sie jak nizej:

Stan na poczatek okresu Stan na koniec okresu
(w tys. ztotych)
warto$¢ brutto skumulowa.n 4 warto$¢ brutto skumulowap 4
am()rtyzacla am()rtyzac]a
*  §rodki trwale, w tym: 66.112 28.629 82.329 31.940
- maszyny i nryqdzenia 26.038 20.737 29.157 22,173

Stopien zuzycia $rodkéw trwalych grupy kapitalowej na koniec badanego okresu wynosit 39%.

Na dzied 31 grudnia 2007 roku rzeczowe aktywa trwale stanowity 15% majatku grupy kapitatowe;.

Wartos¢ firmy

Na dzien 31 grudnia 2007 roku wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy kapitalowe;
warto$¢ firmy wynosi 378 tys. zlotych, co stanowi 0,1% aktywéw grupy kapitalowej, i w catosci dotyczy
téznicy pomiedzy kosztem nabycia udzialéw/akcji jednostek objetych konsolidacja a wartoscia godziwa

aktywow netto jednostek zaleznych.

Wartos$ci niematerialne

Wykazany w bilansie stan warto$ci niematerialnych jest zgodny z ksiggami rachunkowymi Spétki 1 wynosi
140 tys. zlotych. Dominujacy udzial w strukturze netto warto$ci majq zakupione przez Spélke licencje
i oprogramowanie komputerowe. Na dzien 31 grudnia 2007 roku udzial warto$ci niematerialnych w aktywach

Spoélki stanowil pozycje nieistotna.

Inwestycje dostgpne do sprzedazy

Wykazany w bilansie stan inwestycji dostegpnych do sprzedazy jest zgodny z ksiggami rachunkowymi Spétki
1 wynosi 82 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku udzial inwestycji dostepnych do sprzedazy w ogélnej kwocie aktywow

stanowil pozycje nieistotna.
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7.5.

7.6.

7.7.

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe obejmuja udzialy spotki KOLB Sp. z 0.0. w kwocie 22 tys. zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku udzial dtugoterminowych aktywéw finansowych w ogdlnej sumie aktywow

stanowil pozycje nieistotna.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Na dzied 31 grudnia 2007 roku aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynosza 1.672 tys.

zlotych i stanowig 0,5% aktywow grupy kapitalowej.

Zapasy

Struktura zapaséw grupy kapitalowej przedstawia si¢ nastgpujaco:

(w tys. zlotych) Stan r;i Iizlclzqtek % Stanorgelz?lniec % %4 [;gz.

| * materialy | | 12.518 9,9 12.635 ) 7,7 | 1).00,9
* produkty w toku 176 0,1 3 - 1,7
* produkty gotowe 3.668 3,0 4.010 2,4 109,3
s towary 109.722 87,0 148.381 89,9 135,2
Ogoétem 126.084 100,0 165.029 100,0 130,8
Odpis aktualizujacy 10.337 8,2 1.579 1,0 15,3
Warto$¢ zapaséw netto 115.747 91,8 163.450 99,0 141,2

W roku 2007 poziom zapaséw netto wzrést o ponad 41%. Na zapasy niewykazujace rotacji utworzono odpis

aktualizujacy.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku zapasy stanowily 48% aktywow grupy kapitatowe;.
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7.8.

7.9.

Krétkoterminowe nalezno$ci i rozliczenia migdzyokresowe

Struktura czasowa naleznosci z tytulu dostaw i ustug wedlug terminu wymagalnosci przedstawiala si¢ jak nizej:

(w tys. zlotych) Stan r;i izlclzqtek % Smnorgeksiniec %
Terminowe 69.588 75,7 82.282 78,3
* do 12 miesiecy 69.261 75,3 82.246 78,3
* powyzej 12 miesigcy 327 0,4 36 -
Przeterminowane 22.358 24,3 22.748 21,6
* do 1 miesiaca 14.408 15,7 11.458 10,9
* powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 1.941 2,1 4.906 4,6
* powyzej 3 do 6 miesiecy 506 0,5 1.666 1,6
* powyzej 6 miesiecy do 1 roku 790 0,9 818 0,8
e powyzej roku 4713 51 3.900 37
Naleznosci brutto 91.946 100,0 105.030 100,0
Odpisy aktualizujace 6.289 6,8 5.564 53
Naleznosci netto 85.657 93,2 99.466 94,7

W poréwnaniu do roku ubieglego poziom netto naleznosci z tytulu dostaw i ustug wzrést o ponad 16%.
Naleznos$ci dochodzone na drodze sadowej zabezpieczono odpisem aktualizujacym.

Stan rozliczenn miedzyokresowych wynika z ksiag rachunkowych i w wigkszosci dotyczyl kosztéw
ubezpieczen, prenumerat oraz kosztéw uzyskanych certyfikatow.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku naleznosci krotkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe stanowily 34%

majatku grupy kapitalowe;j.

Walutowe kontrakty terminowe

Walutowe kontrakty terminowe obejmujace transakcje zabezpieczajace ryzyko kursowe, zostaly wycenione
w wartos$ci godziwe;.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku walutowe kontrakty terminowe wynosza 4.478 tys. zlotych i stanowia 1%

majatku grupy kapitalowe;j.
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7.10.

7.11.

7.12.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Gloéwne pozycje srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw na koniec roku obrotowego stanowily §rodki

pieni¢zne na rachunkach bankowych oraz lokaty terminowe.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku udzial $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w aktywach grupy

kapitatowej wyniost 1%.

Kapitaty

Wielkos¢ kapitaléw z podzialem na poszczegélne rodzaje przedstawia si¢ nastgpujaco:

(w tys. zlotych)

* kapital podstawowy 1.750
* nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalne;j 8.000
* kapitaly rezerwowe i zapasowe 121.804
* zysk/strata z lat ubieglych i roku biezacego 28.029
* udzialy mniejszosci 2.620
Razem 162.203

Kapitatem podstawowym jest kapital akcyjny jednostki dominujace;.

Pozycja kapitatéw whasnych stanowi 48% sumy bilansowej.

Rezerwy na zobowigzania

Wielko$¢ rezerw na poczatek i koniec roku obrotowego wedlug tytuléw ksztattowala si¢ jak nizej:

| (w tys. zlotych) I Stan na poczatek okresu I Stan na koniec okresu

* rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1.180 1.444
* rezerwa na §wiadczenia pracownicze i podobne 1.874 1.546
« pozostale 1.730 669
Ogoétem 4.784 3.659

Na dzien 31 grudnia 2007 roku rezerwy na zobowiazania stanowily 1% pasywow grupy kapitalowe;.
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7.13. Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania te dotyczg dlugoterminowej czeSci zobowiazan wynikajacych z zawartych uméw leasingu
finansowego oraz zaciagnietych kredytow.
Na dzien 31 grudnia 2007 roku udzial zobowiazan dlugoterminowych w ogdlnej sumie pasywow grupy

kapitatowej stanowil pozycje nieistotna.

7.14. Zobowigzania krotkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe

Wielkos§¢ zobowiazan z tytulu dostaw i ustug wedlug terminéw wymagalnosci przedstawia si¢ jak nizej:

(w tys. zlotych) Stan 1;1 r]g::;clzactek % Stanoiieiiniec %
Terminowe 44.827 97,8 53.425 94,5
Przeterminowane 1.022 2,2 3.100 5,5
* do 1 miesiaca 544 1,2 2.629 4,7
* od 1 do 3 miesigcy 27 - 15 -
* od 3 do 6 miesi¢cy 7 - 55 0,1
* od 6 do 12 miesigcy 5 - 14 -
* powyzej roku 439 1,0 387 0,7
Ogotem 45.849 100,0 56.525 100,0

W poréwnaniu do roku ubieglego poziom zobowiazan wzrdst o ponad 23%.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku pozostale zobowiazania krétkoterminowe obejmuja:

| | (w tys. Zlotych)
* kredyty bankowe 112.428
* pozostale krétkoterminowe zobowiazania finansowe 123
* pozostale zobowigzania krétkoterminowe 3.749
* rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 1.014
Razem 117.314

Na dziert 31 grudnia 2007 roku zobowiazania krétkoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe stanowily 51%

ogolnej sumy pasywow.

18



7.15. Przychody i koszty sprzedanych produktow, towardéw i materiatéw oraz inne przychody i koszty
Gléwnymi pozycjami przychodéw w grupie kapitatowej sq przychody ze sprzedazy wyrobow hutniczych oraz
rur stalowych i polietylenowych.

Najwicksza pozycje kosztéw stanowi warto$¢ sprzedanych towardw oraz zuzycie surowcdw i materiatow.
Pozostate przychody operacyjne obejmujg gidéwnie rozwigzane rezerwy w kwocie 1.238 tys. zlotych,
rozwigzane odpisy aktualizujace naleznosci w kwocie 625 tys. zlotych oraz nadwyzki inwentaryzacyjne
w wysokosci 402 tys. ztotych.

Pozostate koszty operacyjne to przede wszystkim utworzone rezerwy na przyszte koszty w kwocie 539 tys.
zlotych, utworzone odpisy aktualizujace naleznosci i zapasy w wysokosci 140 tys. ztotych oraz niedobory
inwentaryzacyjne w kwocie 539 tys. ztotych.

Na dziatalnosci operacyjnej grupa kapitatowa odnotowata zysk w wysokosci 28.232 tys. zlotych.

7.16 Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmuja gléwnie naliczone, otrzymane i umorzone odsetki w kwocie 1.714 tys.
zlotych, nadwyzke dodatnich réznic kursowych w kwocie 2.453 tys. zlotych, zyski ze zmiany wartodci
godziwej instrumentéw finansowych w wysokosci 671 tys. zlotych oraz rozwigzanie odpiséw aktualizujacych
z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych w kwocie 527 tys. zlotych.

Koszty finansowe to gtéwnie zaplacone odsetki i prowizje od kredytéw w lacznej kwocie 5.229 tys. ztotych
oraz utworzone odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci aktywéw finansowych w kwocie 1.041 tys.
zlotych.

Na dziatalnosci finansowej grupa kapitalowa poniosta strate w wysokosci 885 tys. zlotych.

8.  Zobowigzania warunkowe i ryzyka
8.1. Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz osob trzecich
Na dzien 31 grudnia 2007 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich zostaly

wykazane prawidlowo. Dotycza one zaciagnigtych kredytéw bankowych 1 obejmuja:

| | (w tys. zlotych)

* cesje wierzytelno$ci 35.000
* przewlaszczenie zapaséw magazynowych 116.000
* zastaw rejestrowy na $rodkach trwalych 1.637
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8.2

10.

11.

Pozostate zobowigzania warunkowe
Na dzien 31 grudnia 2007 roku pozostate zobowigzania warunkowe dotycza:
* udzielonych poreczen kredytow dla Zrug Zabrze Sp. z 0.0. na kwote 9.439 tys. zlotych,
*  zobowiazan z tytutu kredytéw dyskontowych w wysokosci 1.616 tys. ztotych,
* wystawionych przez Spotke weksli in blanco do tacznej sumy 46.500 tys. zlotych tytulem
zabezpieczenia udzielonych Spotce kredytow,

* udzielonego poreczenia dla Ferrum S.A. na kwote 2.500 tys. ztotych.

Zdarzenia po dacie bilansu

Po dacie bilansu wystapily nastepujace istotne zdarzenia majace wplyw na sytuacje finansows i majatkowa
grupy kapitatowe;:

Na podstawie upowaznienia Rady Nadzorczej w dniu 15 listopada 2007 roku Stalprofil S.A. nabyl pakiet
mniejszo$ciowy (12 udzialéw) w Kolb sp. z 0.0. 1 jednoczesnie zawart przedwstepng umowe kupna 1 537
udzialéw firmy Kolb sp. z 0.0. z siedziba w Kolonowskiem o wartosci nominalnej 2 000 ztotych kazdy.
Laczna cena nabycia przedmiotowego pakietu stanowigcego 99,2-procentowy udzial w kapitale zakladowym
spotki Kolb zostala ustalona na: 450 000 zt 1 2 520 000 euro. Ostateczna transakcja nabycia udziatéw zostata
sfinalizowana i sfinansowana ze $rodkéw wlasnych emitenta w dniu 7 stycznia 2008 roku. Po dokonaniu w/w
transakeji Stalprofil posiada 100% udziatéw w spéice Kolb Sp. z o.0.

Konsolidacja wynikéw nowo przejetej spotki bedzie miata miejsce poczawszy od I kwartatu 2008 roku.

W dniu 9 maja 2008 roku uchwata nr 187/V /2008 Rady Nadzorczej Spétki do sktadu Zarzadu na pigcioletni
okres wspolnej kadencji powotano Pana Jerzego Bernharda, Pania Sylwie Potocka-Lewicka, Pana Zdzistawa
Mendelaka oraz pana Henryka Orczykowskiego.

Dnia 9 maja 2008 roku uchwalg nr 14 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki Stalpfofil
S.A. do sktadu Rady Nadzorczej powolano Pana Marcina Gamrota, Pana Jerzego Goinskiego, Pana Jacka

Zub, Pana Jerzego Podsiadlo oraz Pana Tomasza Slezaka.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego sa prawidlowe i kompletne.
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Dane zawarte w zestawieniu zmian w kapitale sa kompletne oraz zgodne z informacjami zawartymi

w skonsolidowanym bilansie.
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12.

13.

14.

Rachunek przeplywow pieni¢znych
Sporzadzony rachunek przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku jest

prawidtowo powiazany ze skonsolidowanym bilansem i skonsolidowanym rachunkiem zyskow i strat.

Inne informacje objasniajace

Dane zawarte w innych informacjach objasniajacych sa zgodne z wielko$ciami prezentowanymi w innych
czesciach skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Nie stwierdzilem istotnych brakéw 1 nieprawidtowosci mogacych ujemnie wplynaé na rzetelnosé

sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej
Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci grupy kapitatowej za
rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku dotyczace poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego

sprawozdania finansowego sa prawidtowe.

Bieg{y rewident: Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spitka z ograniczonq odpowiedzialnostiq
40 - 954 Katowice, ul. Powstaricow 34
Podmiot wpisany na liste podmiotdw uprawnionych do
badania sprawozdaii finansowych pod nr 1695

Krystian Kubanek

wpisany na liste bieglych rewidentéw L

pod nr 9529/7105 Andrzej Mlynarczyk
Czlonek Zarzadu

Katowice, dnia 10 czerwca 2008 roku
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