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I. Informacje o podstawowych produktach, towarach i usługach 
 

Stalprofil S.A., maj�c na celu poszerzenie swojej podstawowej działalno�ci, jak� jest obrót 

wyrobami hutniczymi, w I półroczu 2005 roku sfinalizował proces przej�cia kapitałowego spółki Izostal 

S.A., buduj�c zarazem zr�by swojej Grupy kapitałowej. W Grupie Stalprofilu wyodr�bniono dwa 

podstawowe bran�owe segmenty działalno�ci. Nale�� do nich: 

1. Działalno�� handlowa w bran�y hutniczej, obejmuj�ca sprzeda� wyrobów i półwyrobów 

hutniczych, sprzeda� surowców wykorzystywanych do produkcji hutniczej oraz �wiadczenie 

usług spedycyjnych. 

2. Segment infrastruktury sieci przesyłowych gazu i innych mediów, obejmuj�cy rynek produktów 

wykorzystywanych do budowy sieci przesyłowych, w tym mi�dzy innymi rury izolowane oraz 

rury z tworzyw sztucznych produkowane przez Izostal S.A. 

Najwi�ksze znaczenie dla działalno�ci Grupy ma działalno�� handlowa w bran�y hutniczej, w 

tym głównie handel wyrobami hutniczymi, stanowi�c podstawowy przedmiot działalno�ci Stalprofilu. 

Pozostała działalno�� prowadzona w tym segmencie, w tym obrót surowcami hutniczymi oraz usługi 

spedycyjne, traktowana jest obecnie jako działalno�� niszowa, uzupełniaj�ca podstawowy przedmiot 

działalno�ci Stalprofilu. Za perspektywiczny Grupa uznaje tak�e segment obsługiwany przez spółk� 

zale�n� Izostal S.A. zwi�zany z infrastruktur� sieci przesyłowych gazu i innych mediów. 

 

 

Struktura przychodów ze sprzeda�y Grupy Stalprofilu według segmentów bran�owych 

I półrocze 2005 r. I półrocze 2004 r. 
Segment bran�owy 

tys. zł udział tys. zł udział 

Działalno�� handlowa w bran�y 

hutniczej 
214 146 92,32% 347 941 100,00% 

Infrastruktura sieci przesyłowych 

gazu i innych mediów 
17 826 7,68% 0 0,00% 

Razem 231 972 100,00% 347 941 100,00% 

 

 

W I półroczu 2005 roku Grupa Stalprofilu uzyskała 231 972 tys. zł przychodów ze sprzeda�y 

ogółem, czyli o 33% mniej ni� w analogicznym okresie roku 2004. Główn� przyczyn� zmniejszenia 

przychodów ze sprzeda�y ogółem był gwałtowny spadek cen oraz popytu na rynku wyrobów 

hutniczych oraz praktycznie brak przychodów w obszarze zaopatrzenia surowcowego oraz usług 

spedycyjnych, który wygenerował w I półroczu 2004 obrót w kwocie ponad 80 mln zł. Przychody ze 

sprzeda�y realizowane na działalno�ci handlowej w bran�y hutniczej osi�gn�ły warto�� 214 

146 tys. zł, co stanowi 38-procentowy spadek w stosunku do wyniku uzyskanego w I półroczu roku 

2004. Obrót realizowany na tym rynku stanowił w I półroczu 2005 roku ponad 92% przychodów ze 

sprzeda�y Grupy Stalprofilu. 

Handel surowcami i usługi spedycyjne maj� obecnie marginalne znaczenie dla Grupy, gdy� w I 

półroczu 2005 roku Stalprofil funkcjonował ju� w pełni w oparciu o nowy model prowadzonego biznesu 
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zgodny ze zmianami zaistniałymi w jego otoczeniu rynkowym w roku ubiegłym. Efektem zaistniałych 

zmian rynkowych była dokonana przez Stalprofil w roku 2004 jako�ciowa zmiana struktury sprzeda�y 

w segmencie działalno�ci handlowej w bran�y hutniczej. Po zaprzestaniu działalno�ci spedycyjnej 

oraz zaopatrzeniowej podmiotów z bran�y hutniczej nast�piła intensyfikacja handlu gotowymi 

wyrobami hutniczymi. 

Przychody ze sprzeda�y asortymentu stanowi�cego infrastruktur� sieci przesyłowych za okres 

od momentu przej�cia spółki Izostal, które miało miejsce w I kwartale 2005 wyniosły 17 826 tys. zł, co 

nie wystarczyło na zniwelowanie wpływu spadku przychodów z tytułu działalno�ci handlowej w bran�y 

hutniczej na przychody ze sprzeda�y ogółem. W analogicznym okresie roku ubiegłego Grupa nie 

wykazała obrotu na tym asortymencie. Po przeprowadzonej w I półroczu 2005 roku restrukturyzacji 

Izostal S.A. dynamicznie si� rozwija, co pozwala oczekiwa� wzrostu obrotów Grupy realizowanych na 

tych perspektywicznych rynkach. 

 

 

Wolumen sprzeda�y głównych asortymentów towarowych Grupy Stalprofilu w ramach 

segmentów bran�owych 

Asortyment I półrocze 2005 r. I półrocze 2004 r. Dynamika 

Działalno�� handlowa w bran�y hutniczej, w tym: X X X 

- wyroby hutnicze gotowe (t) 97 536 134 885 72,31% 

- półwyroby (t) 625 1 307 47,82% 

- koks (t) 0 39 156 0,00% 

Infrastruktura sieci przesyłowych gazu i innych 

mediów, w tym: 
X X X 

1. Sprzeda� produktów i usług: X X X 

-  izolacja antykorozyjna (m2) 73 384 0 0,00% 

- rury polietylenowe (t) 457 0 0,00% 

2. Sprzeda� towarów i materiałów: X X X 

- rury stalowe (mb) 53 423 0 0,00% 

- rury polietylenowe (mb) 27 105 0 0,00% 

 

 

II. Podstawowe rynki zbytu 
 

W obliczu spadku koniunktury na rynku wyrobów hutniczych strategia marketingowa 

realizowana przez Grup� w I półroczu 2005 roku opierała si� głównie na aktywnym poszukiwaniu 

nowych kontrahentów w kraju i za granic�. Dzi�ki aktywno�ci Grupy Stalprofilu w poszukiwaniu 

nowych odbiorców oraz stosowaniu elastycznych metod sprzeda�y baza klientów, zwłaszcza 

eksportowych, uległa znacznemu poszerzeniu. Jednak�e nie przeło�yło si� to wprost na wolumen 

sprzeda�y z uwagi na posiadanie przez odbiorców wysokich stanów magazynowych i dokonywanie 

przez nich zakupów według formuły „just in time” w celu uzupełnienia tylko bie��cych potrzeb. 
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Grupa uzyskała 188 297 tys. zł przychodów ze sprzeda�y krajowej. Udział sprzeda�y krajowej w 

ogólnej warto�ci przychodów ze sprzeda�y wzrósł do poziomu 81%. Obszarem aktywno�ci handlowej 

Grupy był teren całego kraju z przewag� regionu Polski południowej. 

W I półroczu 2005 roku Grupa uzyskała 43 675 tys. zł przychodów ze sprzeda�y eksportowej, 

co stanowi 19% przychodów ze sprzeda�y ogółem. Na skutek przej�cia przez Mittal Steel Poland 

du�ych kontraktów eksportowych realizowanych bezpo�rednio z hut Stalprofil skupił si� na realizacji 

mniejszych kontraktów w oparciu o własne składy handlowe. Obecnie Stalprofil realizuje sprzeda� 

eksportow� z własnych składów handlowych do około 60 firm z 20 krajów europejskich, co zmniejsza 

uzale�nienie od odbiorców i zwi�ksza bezpiecze�stwo obrotu dzi�ki uniezale�nieniu si� od zakłóce� w 

terminowo�ci dostaw realizowanych przez huty. 

 

 

Przychody ze sprzeda�y Grupy Stalprofilu w podziale na rynek krajowy i zagraniczny 

I półrocze 2005 r. I półrocze 2004 r. 
Obszar geograficzny 

tys. zł udział tys. zł udział 

Kraj 188 297 81,17% 265 761 76,38% 

Eksport 43 675 18,83% 82.180 23,62% 

Razem 231 972 100,00% 347 941 100,00% 

 

 

Najwi�kszym zagranicznym rynkiem zbytu była w analizowanym okresie Unia Europejska, której 

udział w przychodach ze sprzeda�y eksportowej Grupy zwi�kszył si� w porównaniu z I półroczem 

2004 roku do 93%. Znacz�cymi odbiorcami z tego regionu były firmy z takich krajów jak Czechy, 

Dania, Hiszpania, Słowacja, Litwa, W�gry, Szwecja, Niemcy, Estonia, Słowenia. Drugim zagranicznym 

rynkiem zbytu były kraje europejskie nie b�d�ce członkami Unii Europejskiej. Udział tych krajów w 

sprzeda�y eksportowej wyniósł 7%. W tej grupie znalazły si� mi�dzy innymi firmy z Rumunii, 

Szwajcarii, Serbii i Czarnogóry, Ukrainy. 

 

 

Kierunki sprzeda�y eksportowej Grupy Stalprofilu 

I półrocze 2005 r. I półrocze 2004 r. 
Wyszczególnienie 

tys. zł udział tys. zł udział 

Unia Europejska* 40 539 92,82% 72.959 88,78% 

Europa (oprócz UE) 3 136 7,18% 9.221 11,22% 

Inne 0 0,00% 0 0,00% 

Razem 43 675 100,00% 82 180 100,00% 

* UE-25 
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III. Główni dostawcy i odbiorcy Stalprofil S.A. 
 

W I półroczu 2005 roku jedynie koncern Mittal Steel Poland S.A. znalazł si� w gronie 

znacz�cych dostawców spółki. Mittal Steel Poland S.A. osi�gn�ł 44-procentowy udział w przychodach 

ze sprzeda�y Grupy. Jest on jednocze�nie akcjonariuszem Stalprofil S.A. posiadaj�cym 31,48% akcji 

spółki. Mittal Steel Poland S.A. posiada około 70-procentowy udział w krajowym rynku produkcji 

wyrobów hutniczych. Dominuj�ca pozycja rynkowa koncernu powoduje, �e jest on głównym dostawc� 

wyrobów hutniczych dla czołowych polskich dystrybutorów stali. W porównaniu z I półroczem 2004 

roku udział zakupów realizowanych w Mittal Steel Poland S.A. w przychodach ze sprzeda�y ogółem 

zmniejszył si� o 22 punkty procentowe. Wynika to przede wszystkim z konsekwentnego realizowania 

przez Stalprofil strategii dywersyfikacji �ródeł dostaw, w tym tak�e pochodz�cych z importu. W I 

półroczu 2005 roku Stalprofil zintensyfikował zakupy dokonywane poza granicami kraju. W samym 

drugim kwartale 2005 roku udział importu w cało�ci dostaw do spółki osi�gn�ł 20%. 

 

Uzale�nienie Grupy od dostawców (co najmniej 10% przychodów ze sprzeda�y ogółem) 

I półrocze 2005 r. I półrocze 2004 r. 
Wyszczególnienie 

obrót w tys. zł udział obrót w tys. zł udział 
Mittal Steel Poland S.A.* 101 077 43,57% 231 902 66,65% 

Przychody ze sprzeda�y ogółem 231 972 100,00% 347 941 100,00% 

* bez podmiotów powi�zanych 

 

O post�pach w realizacji strategii dywersyfikacji odbiorców Stalprofilu �wiadczy fakt, i� w�ród 

odbiorców Grupy nie znalazły si� podmioty, z którymi obroty przekroczyły w analizowanym okresie 

10% przychodów ze sprzeda�y. 

 

 

IV. Umowy znacz�ce dla działalno�ci gospodarczej Grupy Stalprofil S.A. 
 

W I półroczu 2005 r. emitent informował o zawarciu nast�puj�cych znacz�cych umów: 

• Stalprofil wygrał przetarg na dostawy wyrobów hutniczych w roku 2005 do kopal� 

Jastrz�bskiej Spółki W�glowej S.A. Dostawy realizowane b�d� sukcesywnie do 31 grudnia 

2005 r. za po�rednictwem Zakładu Logistyki Materiałowej Jastrz�bskiej Spółki W�glowej S.A., 

z którym w dniu 07 stycznia 2005 r. Stalprofil S.A. podpisał dwie umowy handlowe opiewaj�ce 

na ró�ne asortymenty dostaw. Szacowana warto�� dostaw obj�tych wspomnianymi umowami 

wynosi ok. 3 mln zł brutto. Umowy przewiduj� mo�liwo�� bie��cej aktualizacji wielko�ci 

zamówie� oraz mo�liwo�� ich przedłu�enia na kolejne okresy 

• Stalprofil zawarł z Korporacj� Ubezpiecze� Kredytów Eksportowych (KUKE S.A.) aneks do 

umowy ubezpieczenia nale�no�ci pieni��nych z tytułu zawartych kontraktów eksportowych, 

wprowadzaj�cy od 16 stycznia 2005 r. zmiany polegaj�ce głównie na zwi�kszeniu limitów 

kredytowych obj�tych ubezpieczeniem do ok. 4,2 mln euro oraz wprowadzeniu bonifikaty za 



PSr 2005 

 Komisja Papierów Warto�ciowych i Giełd  5 
 

dotychczasow� bezszkodowo�� ubezpieczenia. Przedmiotowa umowa ubezpieczenia zawarta 

jest na czas nieokre�lony i obejmuje swym zakresem nale�no�ci eksportowe od 58 firm z 18 

krajów europejskich: Portugalii, Rumunii, Litwy, Belgii, Łotwy, W�gier, Grecji, Wielkiej Brytanii, 

Szwajcarii, Holandii, Czech, Słowacji, Słowenii, Francji, Norwegii, Niemiec, Serbii i Cypru. 

Pozostałe znacz�ce umowy, o których spółka informowała w 2004 roku, zostały opisane w 

rozdziałach V - VIII. 

 

 

V. Informacje o zmianach w powi�zaniach kapitałowych lub organizacyjnych 

Stalprofil S.A. z innymi podmiotami 
 

W dniu 19.01.2005 roku spółka zawarła z ING Bankiem  �l�skim S.A. z siedzib� w Katowicach 

umow�, której przedmiotem był zakup od ING BSK S.A. 133 880 sztuk akcji zwykłych na okaziciela 

spółki Izostal S.A. z siedzib� w Zawadzkiem, o ł�cznej warto�ci nominalnej 13 388 tys. zł. Cena 

zakupu pakietu akcji stanowi�cego 59,53% kapitału zakładowego wyniosła 4 500 tys. zł. Inwestycja 

została sfinansowana ze �rodków własnych spółki. 

Przeniesienie przez Bank praw z akcji na Stalprofil SA nast�piło w dniu 28 lutego 2005 po 

dokonaniu przez ING BSK S.A., w ramach realizowanego procesu restrukturyzacji finansowej Izostal 

S.A., konwersji wierzytelno�ci banku na obligacje zamienne na akcje i zamianie tych obligacji na akcje 

Izostal S.A. 

W dniu 31.03.2005 roku spółka zawarła z PPHU CEHAMOG Sp. z o.o. z siedzib� w Gliwicach 

umow�, której przedmiotem był zakup od PPHU CEHAMOG Sp. z o.o. 64 850 sztuk akcji zwykłych na 

okaziciela spółki Izostal S.A. z siedzib� w Zawadzkiem, o ł�cznej warto�ci nominalnej 6 485 tys. zł. 

Cena zakupu pakietu akcji stanowi�cego 28,85% kapitału zakładowego Izostal S.A. wyniosła 

3 500 tys. zł. 

W wyniku przej�cia przez Stalprofil kontroli nad spółk� Izostal S.A. w Zawadzkiem powstała 

grupa kapitałowa Stalprofil S.A. Aktualna struktura akcjonariatu Izostalu, obejmuj�ca znacz�cych 

udziałowców dysponuj�cych powy�ej 5% akcji spółki, kształtuje si� nast�puj�co: 

Stalprofil S.A. 88,64 % 

PGNiG S.A. 6,05 % 

Pozostali akcjonariusze 5,31 % 

Stalprofil S.A. traktuje transakcj� nabycia akcji Izostal S.A. jako długoterminow� inwestycj� 

kapitałow�. Spółka, po nabyciu pakietu akcji od firmy Cehamog, b�d�cej dotychczasowym znacz�cym 

pasywnym akcjonariuszem Izostalu, osi�gn�ła udział w kapitale zakładowym daj�cy pełn� kontrol� 

nad zarz�dzaniem strategicznym spółk� oraz nad jej działalno�ci� operacyjn�. Sfinalizowana 

transakcja nabycia akcji od dotychczasowych akcjonariuszy jest konsekwencj� d��enia do wzrostu 

kapitałowego zaanga�owania w spółk�, co w ocenie Zarz�du spot�guje efekt synergii we współpracy 

pomi�dzy Stalprofil S.A. i Izostal S.A., stworzy mo�liwo�� nieskr�powanego kreowania strategii dla 

firmy Izostal S.A. oraz przyspieszy realizacj� przygotowywanych scenariuszy jej rozwoju. 
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Za po�rednictwem spółki Izostal S.A., której podstawowym przedmiotem działalno�ci jest 

antykorozyjne izolowanie rur stalowych, produkcja rur polietylenowych oraz handel rurami stalowymi, 

Stalprofil wchodzi na nowe rozwojowe i charakteryzuj�ce si� wysok� rentowno�ci� rynki zwi�zane z 

infrastruktur� sieci przesyłowych i dystrybucyjnych gazu i innych mediów. Działalno�� ta jest 

komplementarna w stosunku do podstawowej działalno�ci Stalprofilu. 

 

 

VI. Transakcje z podmiotami powi�zanymi 
 

Jedynymi podmiotami powi�zanymi, z którym emitent realizował w okresie sprawozdawczym 

transakcje handlowe, był Mittal Steel Poland S.A., posiadaj�cy 32,68% głosów na WZA spółki oraz 

Izostal S.A., w którym Stalprofil ma 88,67% głosów na WZA. Były to transakcje typowe i rutynowe, 

głównie w zakresie dostaw wyrobów hutniczych, zawierane na warunkach rynkowych, a ich charakter i 

warunki wynikały z bie��cej działalno�ci operacyjnej prowadzonej przez emitenta i podmioty 

powi�zane. 

 

 

VII. Informacje o zaci�gni�tych kredytach, umowach po�yczek oraz por�czeniach i 

gwarancjach (według stanu na dzie� 30 czerwca 2005 roku) 
 

1. Kredyty i po�yczki Grupy kapitałowej 

KREDYTY STALPROFIL S.A. 

Limit kredytu wg umowy 
Zaanga�owanie kredytowe na dzie� 

30.06.2005 Nazwa kredytodawcy 

tys. zł waluta tys. zł waluta 

Termin  spłaty 

BRE Bank S.A. w Warszawie 5 000 PLN 1 523 PLN 24.03.2006 

BRE Bank S.A. w Warszawie 17 500 PLN 5 000 PLN 
24.03.2006 

+ 90 dni 

Kredyt Bank S.A. w Warszawie 10 000 PLN 6 337 PLN 25.01.2006 

Kredyt Bank S.A. w Warszawie 18 000 PLN 10 000 PLN 25.01.2006 

Bank Zachodni WBK S.A. 10 000 PLN 4 936 PLN 27.02.2006 
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KREDYTY IZOSTAL S.A. 

Limit kredytu wg umowy 
Zaanga�owanie kredytowe na dzie� 

30.06.2005 Nazwa kredytodawcy 

tys. zł waluta tys. zł waluta 

Termin  spłaty 

Fortis Bank Polska S.A. 4 500 PLN 3 349 PLN 04.06.2006 

ING BSK S.A. - - 611 PLN 31.12.2007 

ING BSK S.A. - - 916 PLN 31.12.2007 

 

 

W dniu 28.02.2005 roku Stalprofil S.A. zawarł z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzib� we 

Wrocławiu umow� o wielocelow� i wielowalutow� lini� kredytow�. W wyniku podpisania niniejszej 

umowy Stalprofil S.A. mo�e korzysta� z przyznanego limitu kredytowego w kwocie 10 mln zł w 

terminie do dnia 27.02.2006 r. Kredyt b�dzie wykorzystywany przez spółk� na finansowanie bie��cej 

działalno�ci gospodarczej. Warunki finansowe zawartej umowy nie odbiegaj� od powszechnie 

stosowanych dla tego typu umów. 

W dniu 29 marca 2005 roku Stalprofil S.A. sfinalizował z BRE Bankiem S.A. w Warszawie 

O/Katowice aneksy do umów kredytowych podwy�szaj�ce dotychczasowy limit kredytowy o 1,5 mln zł 

do kwoty 24,5 mln zł oraz przedłu�aj�ce o kolejny rok okres wa�no�ci przyznanego limitu 

kredytowego. W wyniku zawarcia tych aneksów Stalprofil mo�e korzysta� z przyznanych limitów: 

odnawialnego kredytu obrotowego w kwocie 17,5 mln zł, kredytu w rachunku bie��cym w kwocie 5 

mln zł oraz kredytu dyskontowego w kwocie 2 mln zł w terminie do 23 marca 2006 roku. Przyznane 

limity kredytowe wykorzystywane b�d� przez spółk� na finansowanie bie��cej działalno�ci 

gospodarczej. 

Stalprofil S.A. na dzie� 30.06.2005 r. był stron� umów o kredyt dyskontowy, wykorzystanie limitu 

których wynosiło: 

• 792 tys. zł (Kredyt Bank S.A. II Oddział w Katowicach) 

• 299 tys. zł (BRE Bank S.A. Oddział w Katowicach). 

Wymienione wy�ej kredyty zwi�zane s� z finansowaniem bie��cej działalno�ci handlowej spółki. 

 

2. Por�czenia i gwarancje  

 

Na dzie� 30.06.2005 r. nie udzielono spółce �adnych por�cze� ani gwarancji. 

 

 

VIII. Informacje o udzielonych kredytach, umowach po�yczek oraz por�czeniach i 

gwarancjach (według stanu na dzie� 30 czerwca 2005 roku) 
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1. Kredyty i po�yczki 

Spółka nie udzieliła w rozpatrywanym okresie sprawozdawczym �adnych kredytów i po�yczek 

kontrahentom, czy innym podmiotom gospodarczym, ani te� osobom zarz�dzaj�cym i nadzoruj�cym 

spółk�. 

 

2. Por�czenia i gwarancje  

 

W dniu 25 lutego 2005 roku spółka por�czyła kredyt udzielony firmie Izostal S.A. przez ING 

Bank �l�ski S.A. do kwoty 1 832 386,86 zł. Termin spłaty kredytu jest wyznaczony na dzie� 

30.09.2008 r. 

W dniu 15 czerwca 2005 roku Stalprofil S.A. udzielił Izostalowi S.A. por�czenia w wysoko�ci 

6 750 tys. zł Por�czenie to dotyczy kredytu w rachunku bie��cym w wysoko�ci 4 500 tys. złotych, jaki 

Izostal S.A. zaci�gn�ł w Fortis Bank Polska S.A. Bie��cy okres udost�pnienia kredytu, 

wykorzystywanego przez Izostal S.A. do finansowania bie��cej działalno�ci gospodarczej, okre�lony 

jest zgodnie z Umow� Kredytow� zawart� pomi�dzy Izostal S.A., a Fortis Bankiem Polska S.A. do 

dnia 6 czerwca 2006 roku. 

 

 

IX. Opis wykorzystania wpływów z emisji 
 

Stalprofil S.A. nie emitował papierów warto�ciowych w okresie obj�tym niniejszym raportem 

półrocznym. 

 

 

X. Porównanie wyników finansowych osi�gni�tych w I półroczu 2005 

z publikowanymi przez spółk� prognozami 
 

Stalprofil S.A. nie publikował prognozy wyników finansowych na rok 2005. 

 

 

XI. Ocena zarz�dzania zasobami finansowymi spółki 

 

1. Ocena zadłu�enia 

Ocen� stopnia zadłu�enia Spółki dokonano w oparciu o nast�puj�ce wska�niki: 

 

• Wska�nik ogólnego zadłu�enia Relacja wielko�ci zobowi�za� ogółem do warto�ci maj�tku ogółem 

• Wska�nik  zadłu�enia kapitału własnego Relacja wielko�ci zobowi�za� ogółem do sumy kapitałów własnych 

• Wska�nik zadłu�enia długoterminowego Relacja zobowi�za� długoterminowych do kapitałów własnych 
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Wska�niki zadłu�enia 
 

Zadłu�enie I półrocze 2005 I półrocze 2004 

Wska�nik ogólnego zadłu�enia             38,38% 46,87% 
Wska�nik zadłu�enia kapitału własnego 0,64 0,91 
Wska�nik zadłu�enia długoterminowego 0,57% 0 
 

 

Grupa kapitałowa Stalprofilu finansuje si� w znacznym stopniu krótkoterminowymi kapitałami 

obcymi. Zobowi�zania o charakterze długoterminowym dotycz� wył�cznie spółki zale�nej Izostal S.A.                   

Poziom wska�ników zadłu�enia Grupy uległ istotnemu obni�eniu w I półroczu 2005. 

Finansowanie kapitałami obcymi dotyczy w głównej mierze zobowi�za� handlowych oraz 

krótkoterminowych kredytów bankowych. Stalprofil reguluje swoje zobowi�zania terminowo. Na dzie� 

30.06.2005 Spółka nie posiadała �adnych zobowi�za� przeterminowanych. 

 

 

 

2. Wska�niki płynno�ci 
 

Płynno�� finansowa I półrocze 2005 I półrocze 2004 

Wska�nik bie��cej płynno�ci 2,29 1,95 
Wska�nik płynno�ci szybki 1,15 0,63 
Wska�nik płynno�ci natychmiastowy 0,07 0,01 

 

Grupa kapitałowa Stalprofilu znacznie poprawiła w I półroczu 2005 wska�niki płynno�ci 

finansowej w porównaniu analogicznym okresem roku ubiegłego. Ograniczenie działalno�ci na rynku 

obrotu surowcami do produkcji hutniczej uwolniło w Spółce znaczny potencjał finansowy, który został 

zaanga�owany do rozwoju podstawowego przedmiotu działalno�ci oraz nowego segmentu sieci 

przesyłowych. 

Utrzymanie płynno�ci finansowej Grupy kapitałowej Stalprofilu na bardzo bezpiecznym 

poziomie w obliczu istotnych przemian organizacyjnych zwi�zanych mi�dzy innymi z przej�ciem i 

restrukturyzacj� Izostalu nale�y uzna� za mocn� stron� spółki. 

 

 

3. Wska�niki rentowno�ci 
 

Rentowno�� I półrocze 2005 I półrocze 2004 

Wska�nik rentowno�ci sprzeda�y 4,10% 8,53% 
Wska�nik rentowno�ci sprzeda�y netto 5,54% 5,36% 
Wska�nik ROA 15,59% 28,52% 
Wska�nik ROE 27,76% 67,26% 

 

W I półroczu 2005 roku nast�pił spadek rentowno�ci handlu wyrobami hutniczymi wynikaj�cy 

z okresowej dekoniunktury panuj�cej na rynku. Odbiło si� to negatywnie na wynikach finansowych 

Grupy kapitałowej Stalprofilu, a co za tym idzie wpłyn�ło na ni�sz� warto�� wska�ników ROA i ROE w 
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porównaniu z analogicznym okresem roku ubiegłego.  Wska�niki zwrotu z aktywów oraz kapitału 

kształtuj� si� jednak na korzystnym poziomie zwłaszcza w porównaniu z innymi podmiotami z bran�y 

oraz stop�  woln� od ryzyka.  

 

XII. Ocena mo�liwo�ci realizacji zamierze� inwestycyjnych  

 
W I półroczu 2005 strategiczn� inwestycj� o charakterze kapitałowym był zakup kontrolnego 

pakietu akcji w spółce Izostal S.A. z siedzib� w Zawadzkiem. Stalprofil wydatkował na ten cel ł�cznie   

8 110 tys. zł. Przej�cie renomowanego producenta izolacji antykorozyjnej rur stalowych stało si� dla 

Stalprofilu okazj� do wej�cia na nowe rynki i pozyskania warto�ciowych klientów reprezentuj�cych 

głównie bran�� przesyłu gazu oraz innych mediów, w tym wody. 

Poza inwestycjami kapitałowymi Stalprofil wydatkował w I półroczu 2005: 1 723 tys. zł na 

nakłady inwestycyjne w �rodki trwałe słu��ce rozwojowi podstawowego segmentu bran�owego Grupy 

kapitałowej, jakim jest handel wyrobami hutniczymi.  

 

Struktura nakładów inwestycyjnych Stalprofil S.A. wg grup �rodków trwałych w  I półroczu 2005 (w tys. zł) 

Grupa �rodków trwałych Wydatki w I półroczu 2005 

(w tys. zł.) 

Budynki i budowle 188 

Maszyny i urz�dzenia techniczne 86 

�rodki transportu 99 

Zakup licencji, oprogramowania - 

Pozostałe 8 

�rodki trwałe w budowie 1 342 

Prawo wieczystego u�ytkowania gruntu - 

Razem 1 723 

 

 

Aktywno�� inwestycyjna Spółki w tym okresie miała na celu zwi�kszenie potencjału w zakresie 

przeładunku i magazynowania wyrobów hutniczych na składach handlowych. Kluczowa cz��� 

wydatków inwestycyjnych przeznaczona została na modernizacj� składu handlowego w Katowicach 

Panewnikach, maj�c� na celu mi�dzy innymi zwi�kszenie powierzchni składowej zamkni�tej 

umo�liwiaj�cej składowanie wyrobów hutniczych wra�liwych na wpływ warunków atmosferycznych. 

Wykonanie planowanych inwestycji jest zgodne z tendencjami wyst�puj�cymi na rozwini�tych rynkach 

zachodnich, gdzie przewa�a model składowania wyrobów hutniczych w magazynach zamkni�tych, co 

pozwala na zachowanie wysokich parametrów jako�ciowych stali.  

Inwestycje realizowane przez Spółk� w I półroczu 2005 finansowane były ze �rodków własnych. 

Nakłady inwestycyjne w obr�bie segmentu sieci przesyłowych wyniosły natomiast w I półroczu 

2005 około 250 tys. zł i dotyczyły głównie zakupu �rodków trwałych niezb�dnych do prowadzenia 

bie��cej działalno�ci i nie wymagaj�cych monta�u. Nale�y do nich zaliczy� głównie: sprz�t 

komputerowy wraz z oprogramowaniem oraz �rodki transportu.  
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XIII. Omówienie podstawowych wielko�ci ekonomiczno - finansowych 

 
1. Analiza skonsolidowanego rachunku wyników Grupy kapitałowej Stalprofil S.A. 

 

 
 

WYBRANE POZYCJE Z RACHUNKU ZYSKÓW I STRAT                 

( w tys. zł ) 

I półrocze  2005 I półrocze 2004 

I. Przychody netto ze sprzeda�y produktów, towarów i materiałów 231 972 347 941 

II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów 215 821 284 218 

III. Zysk (strata) brutto na sprzeda�y 16 151 63 723 

IV. Zysk (strata) na działalno�ci operacyjnej  12 606 37 093 

V. Zysk (strata) brutto 14 171 36 151 

VI. Zysk (strata) netto,  przypadaj�cy na: 11 744 28 851 

     Akcjonariuszy jednostki dominuj�cej 11 619 28 851 

     Udziały mniejszo�ci 125 0 

 

I półrocze 2005 roku było dla Grupy kapitałowej Stalprofilu okresem adaptacji do nowych 

realiów rynkowych zupełnie odmiennych od tych, które panowały w analogicznym okresie roku 

ubiegłego, kiedy rynek wyrobów hutniczych ogarn�ła hossa. Obserwowany w I półroczu 2005 spadek 

popytu oraz cen na wyroby hutnicze wzmógł aktywno�� Stalprofilu w dziedzinie poszukiwania ukrytych 

rezerw prowadz�cych do wzrostu efektywno�ci handlu. Jednym z istotnych celów Spółki było 

obni�enie kosztów zakupu towarów poprzez dywersyfikacj� �ródeł zaopatrzenia w wyroby hutnicze.  

Wykorzystuj�c atrakcyjne relacje kursowe Spółka zintensyfikowała import od dostawców 

zagranicznych. Rosn�cy udział zakupów dokonywanych za granic� wpłyn�ł na zmniejszenie 

uzale�nienia od dostawców krajowych oraz wzbogacenie asortymentu oferowanych towarów, a tak�e 

ograniczenie ryzyka kursowego z uwagi na wykorzystanie mechanizmu naturalnego hedgingu. 

Stalprofil w I połowie roku 2005, a zwłaszcza w okresie kwiecie� - czerwiec oprócz rozwoju 

swojej podstawowej działalno�ci, jak� jest obrót wyrobami hutniczymi, poło�ył nacisk na rozwój 

segmentu sieci przesyłowych gazu, w czym pomogła realizacja programu restrukturyzacji spółki 

zale�nej - Izostalu.  Głównymi celami programu sanacji spółki było pozyskanie �ródeł stabilnego 

finansowania zewn�trznego, udro�nienie zatorów płatniczych oraz odbudowanie działalno�ci 

operacyjnej Izostalu dzi�ki wsparciu Stalprofilu przy finansowaniu dostaw. Wymiernym efektem 

wdro�enia programu naprawczego jest poprawa kondycji finansowej restrukturyzowanej spółki, co ma 

pozytywne przeło�enie na wzrost warto�ci całej grupy kapitałowej.   

Grupa kapitałowa Stalprofilu w I połowie 2005 roku wypracowała przychody ze sprzeda�y w 

kwocie 231 972 tys. zł, czyli na poziomie ok. 67% wykonania za I półrocze 2004. Spadek przychodów 
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Grupy jest konsekwencj� gorszej koniunktury rynkowej w porównaniu z rokiem ubiegłym oraz braku w 

strukturze sprzeda�y roku bie��cego przychodów ze sprzeda�y surowców hutniczych oraz usług 

spedycyjnych ( w I półroczu 2004 roku wyniosły one ponad 80 mln zł ). Przychody te nie zdołano 

jeszcze w pełni zast�pi� przychodami wypracowywanymi w segmencie sieci przesyłowych gazu, które 

w I połowie roku 2005 wyniosły prawie 18 mln zł. Ni�sza zyskowno�� handlu spowodowana 

sukcesywnym spadkiem cen wyrobów hutniczych wpłyn�ła na obni�enie si� wyniku brutto na 

sprzeda�y do kwoty 16 151 tys. zł. Z kolei zysk na działalno�ci operacyjnej osi�gn�ł poziom 12 606 

tys. zł, co stanowi nieco ponad 1/3 rezultatów zanotowanych w rekordowym  I półroczu 2004.  

Rezultaty Grupy kapitałowej Stalprofilu osi�gni�te na poziomie operacyjnym zostały 

dodatkowo powi�kszone o kwot� 1 565 tys. zł, która stanowi nadwy�k� przychodów nad kosztami 

finansowymi. Korzystny wynik na działalno�ci finansowej w I półroczu 2005 roku został uzyskany 

pomimo niekorzystnych dla eksporterów tendencji w zakresie wzrostu warto�ci złotego, głównie dzi�ki  

zawartym pod koniec 2004 roku transakcjom zabezpieczaj�cym spółk� przed ryzykiem kursowym typu 

forward i cirs na ł�czn� warto�� ponad 40 mln zł. 

Korzystne na tle bran�y rezultaty działalno�ci operacyjnej Grupy kapitałowej Stalprofilu oraz 

dodatni wynik na działalno�ci finansowej  przyczyniły si� do wypracowania przez Grup� w I półroczu 

2005 zysku netto na poziomie 11 744 tys. zł. Na podkre�lenie zasługuje tak�e fakt, �e osi�gni�ty 

wynik finansowy jest prezentowany z zachowaniem wszelkich zasad bezpiecze�stwa (zysk netto 

został urealniony poprzez dokonanie odpisów aktualizuj�cych warto�� maj�tku obrotowego, w tym 

nale�no�ci i zapasów).  

Ostatecznie I półrocze 2005 Grupa Stalprofil S.A. zamkn�ła zyskiem netto ni�szym o prawie 60% od 

osi�gni�tego w I połowie 2004. Pomimo tego nale�y go uzna� za korzystny na tle bran�y.                     

Wyniki finansowe za I półrocze  2005 sprawiły, �e wska�niki zwrotu z kapitałów własnych ( ROE ) oraz 

zwrotu z aktywów ( ROA ) ukształtowały si� na poziomie odpowiednio: 27,76% i 15,59%. W obliczu 

niskiej inflacji, a tak�e dekoniunktury rynkowej panuj�cej w I połowie 2005 roku �wiadczy to o 

wła�ciwym zarz�dzaniu aktywami Grupy kapitałowej Stalprofilu.  
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2. Analiza bilansu - aktywa 

   

WYBRANE POZYCJE BILANSU                                                     

GRUPY KAPITAŁOWEJ STALPROFIL S.A. ( w tys. zł ) 30.06.2005  30.06.2004  

I. Aktywa trwałe  25 057 14 580 

    1. Rzeczowe aktywa trwałe 21 543 9 804 

    2. Inne warto�ci niematerialne 126 59 

    3. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 3 330 4 717 

    4. Długoterminowe nale�no�ci i rozliczenia mi�dzyokresowe 58 0 

II. Aktywa obrotowe 161 762 157 953 

    1. Zapasy 80 813 107 149 

    2. Krótkoterminowe nale�no�ci i rozliczenia mi�dzyokresowe 76 117 49 760 

    3. Nale�no�ci z tytułu podatku dochodowego 164 0 

    4. Aktywa finansowe przeznaczone do sprzeda�y 68 0 

    5. Walutowe kontrakty terminowe 1 601 0 

    6. �rodki pieni��ne i ekwiwalenty 2 999 1 044 

A k t y w a,  r a z e m 186 819 172 533 

 

W I półroczu 2005 zanotowano wzrost sumy bilansowej o 8,3% w stosunku do stanu na 

koniec I półrocza 2004, co �wiadczy o sukcesywnym wzro�cie skali działania Grupy kapitałowej 

Stalprofilu. 

 

I półrocze 2005 nie przyniosło znacz�cych zmian w ogólnej strukturze aktywów Spółki – 

maj�tek obrotowy stanowił prawie 86,6% aktywów, natomiast maj�tek trwały ponad 13,4%. Daje si� 

zauwa�y� tendencja do systematycznego wzrostu udziału maj�tku trwałego w aktywach ogółem. 

Wynika to z faktu sukcesywnego przyjmowania w poczet aktywów trwałych nakładów inwestycyjnych 

ponoszonych przez Grup� kapitałow� Stalprofilu.  

W obr�bie poszczególnych kategorii wchodz�cych w skład maj�tku trwałego i obrotowego 

zanotowano nast�puj�ce zmiany. 

1) Maj�tek trwały 

• Nast�pił dynamiczny wzrost rzeczowego maj�tku trwałego o prawie 120% w stosunku do 

stanu na koniec I półrocza 2004 roku, wi��e si� to m. in. z uj�ciem w bilansie 

skonsolidowanym Grupy maj�tku produkcyjnego spółki Izostal S.A. oraz nakładów na 

inwestycje poczynionych przez Stalprofil, zwi�zanych  z wyposa�eniem powierzchni składowej 

b�d�cej w dyspozycji Spółki ( głównie składu handlowego w Katowicach Panewnikach ) w 

niezb�dn� infrastruktur� handlow�  

• Warto�ci niematerialne podwoiły swoj� warto�� w analizowanym okresie - w uj�ciu 

nominalnym wzrosły o 67 tys. zł, głównie dzi�ki zakupom licencji i programów komputerowych   

• Według stanu na koniec I półrocza 2005 Grupa kapitałowa Stalprofilu nie posiada 

długoterminowych aktywów finansowych.  
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2) Maj�tek obrotowy 

• Zanotowano spadek stanu zapasów o prawie 25% w stosunku do poziomu na koniec I 

półrocza 2004, co jest wynikiem nie tylko spadku cen wyrobów hutniczych, ale dostosowania 

stanów magazynowych do popytu rynkowego. Zoptymalizowany stan zapasów stanowi o 

przewadze konkurencyjnej Grupy kapitałowej Stalprofilu na rynku, umo�liwiaj�c z jednej 

strony kompleksow� obsług� klientów, a z drugiej strony ograniczenie ryzyka wahni�� cen 

stali  

• W I półroczu 2005 nast�pił wzrost poziomu nale�no�ci o około 53% w stosunku do stanu na 

koniec I półrocza 2004 głównie w wyniku przyznawania kontrahentom wydłu�onych terminów 

płatno�ci w celu aktywizacji obrotu 

• Na koniec I półrocza 2005 zanotowano wzrost stanu posiadanych �rodków pieni��nych (z 

poziomu 1 044 tys. zł na koniec I półrocza 2004 do 2 999 tys. zł w roku bie��cym). Jest to 

jednak pozycja o dosy� zmiennym charakterze i jest zale�na od bie��cych potrzeb 

płatniczych firmy, a tak�e od polityki w zakresie dokonywania przewalutowa�, co jest 

pochodn� sytuacji na rynku walutowym.  

 
3. Analiza bilansu – pasywa 

   

WYBRANE POZYCJE BILANSU  

GRUPA KAPITAŁOWA STALPROFIL S.A. ( w tys. zł ) 
30.06.2005        30.06.2004       

I. Kapitał własny, w tym: 112 688 89 168 

    1. Kapitał podstawowy 1 750 1 750 

    2. Nadwy�ka ze sprzeda�y akcji powy�ej ich warto�ci 

nominalnej 

8 000 8 000 

    3. Zysk z lat ubiegłych i roku bie��cego 101 781 79 418 

    4. Udziały mniejszo�ci 1 157 0 

II. Zobowi�zania długoterminowe, w tym: 2 205 902 

    1. Długoterminowe po�yczki i kredyty 916 0 

III. Zobowi�zania krótkoterminowe, w tym: 71 926 82 463 

    1. Zobowi�zania krótkoterminowe z tyt. dostaw i usług  27 066 40 051 

    2.  Krótkoterminowe kredyty bankowe i po�yczki 31 186 33 889 

P a s y w a,  r a z e m 186 819 172 533 
 

 

 

W I półroczu 2005 Grupa kapitałowa Stalprofil S.A. zwi�kszyła swoje kapitały własne do 

poziomu 112 688 tys. zł. Wzrosły one o ponad 26% w stosunku do stanu na koniec czerwca 2004 

roku. Wzrost kapitałów własnych odbył si� w wyniku zatrzymania znacznej cz��ci zysku netto 

wypracowanego przez spółk�. 
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Grupa kapitałowa Stalprofilu w wyniku konsolidacji ze spółk� Izostal posiada na dzie� 30 

czerwca 2005 zobowi�zania długoterminowe na kwot� 2 205 tys. zł.  Przy czym sam Stalprofil, 

podobnie jak w latach poprzednich, nie zaci�ga zobowi�za� długoterminowych. Natomiast w 

przypadku zobowi�za� krótkoterminowych w I półroczu 2005 roku zanotowano w odniesieniu do 

Grupy spadek ich warto�ci o prawie 13% w porównaniu z analogicznym okresem roku ubiegłego. 

Zmniejszenie tej pozycji wynika z ni�szego poziomu zobowi�za� handlowych oraz cz��ciowej spłaty 

zadłu�enia wobec instytucji bankowych. Brak jakichkolwiek zobowi�za� przeterminowanych �wiadczy 

o utrzymuj�cej si� wysokiej zdolno�ci Stalprofilu do terminowego regulowania swoich płatno�ci. 

 

 

 

XIV. Istotne czynniki ryzyka i zagro�e� dla działalno�ci Grupy kapitałowej                                                     

Stalprofil S.A. 
  

1. mo�liwe pogorszenie si� koniunktury na rynku wyrobów hutniczych ( spadek popytu i cen )    

w horyzoncie długoterminowym zwi�zane z cykliczno�ci� obserwowan� w bran�y stalowej 

2. uzale�nienie od głównego dostawcy oferowanych towarów – Mittal Steel Poland S.A. 

3. ryzyko kursowe ujemnie oddziaływuj�ce na wyniki finansowe zwi�zane głównie z mo�liwym 

umocnieniem złotówki  wzgl�dem walut 

4. uzale�nienie od wpływu decyzji politycznych krajowych organów rz�dowych b�d� organów 

Unii Europejskiej  na gospodark� kraju, w szczególno�ci na bran�� hutnicz� 

5. niestabilno�� ustawodawcza, w tym niestabilno�� systemu prawnego i systemu podatkowego 

zwi�zana z procesem dostosowywaniem polskiego prawa do regulacji unijnych 

 

XV. Perspektywy rozwoju działalno�ci Grupy kapitałowej Stalprofil S.A. 

 

W roku 2005 Spółka konsekwentnie zamierza d��y� do realizacji zało�onych na ten okres 

�rednioterminowych celów strategicznych wymienionych poni�ej. Dotychczas obowi�zuj�ce cele 

uległy pewnym modyfikacjom dostosowuj�cym je do zmieniaj�cego si� otoczenia biznesowego Spółki.  

W swoim ogólnym zarysie zachowuj� one jednak swoj� aktualno�� i wa�no��.   

 

o zwi�kszenie udziału w rynku handlu wyrobami hutniczymi 

 

Kluczowym celem wyznaczonym przez Zarz�d jest intensyfikacja obrotu wyrobami 

hutniczymi. Spółka konsekwentnie realizuje ten cel, co wpływa na dalsze umocnienie pozycji 

STALPROFIL S.A. w�ród najwi�kszych krajowych dystrybutorów wyrobów hutniczych. 

Stalprofil prognozuje w kolejnych kwartałach stopniow� popraw� koniunktury na rynku 

wyrobów hutniczych wraz z rosn�cymi cenami stali, co z pewno�ci� przeło�y si� na 

osi�gni�cie zało�onego celu. Potwierdzeniem tych tendencji s� wyniki sprzeda�y osi�gni�te 
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przez Stalprofil S.A. w miesi�cu lipcu 2005, o czym Spółka informowała w raporcie za II 

kwartał br.  

Na zwi�kszenie efektywno�ci działania oraz popraw� jako�ci obsługi klientów, 

wpływaj� tak�e bie��ce oraz planowane przez Spółk� inwestycje, w tym maj�ce na celu 

modernizacj� składów handlowych oraz obsługuj�cych je urz�dze� przeładunkowych.  

 

 
o rozwój segmentu sieci przesyłowych  

 
Grupa kapitałowa Stalprofilu zamierza poło�y� szczególny nacisk na rozwój segmentu 

zwi�zanego z sieciami przesyłowymi ze wzgl�du na optymistyczne prognozy co do wzrostu 

tego rynku w najbli�szych latach. Po przeprowadzeniu zako�czonej sukcesem restrukturyzacji 

spółki Izostal istnieje szansa zdynamizowania obrotów tej firmy, a co za tym idzie znacznej 

poprawy jej wyników finansowych ze wzgl�du na planowane pot��ne nakłady inwestycyjne w 

kwocie ok. 8 mld zł przewidziane przez głównego gracza na rynku gazu w Polsce, czyli 

PGNiGE. Rozwa�ana jest mo�liwo�� stworzenia na bazie Izostalu, podmiotu który byłby w 

stanie startowa� w przetargach z pozycji generalnego wykonawcy, a nie jedynie dostawcy rur 

izolowanych.  

 

 
o minimalizacja uzale�nienia od głównych odbiorców i dostawców 

 
Istotnym elementem podejmowanych działa� jest stałe poszerzanie asortymentu 

oferowanych wyrobów. Jednocze�nie realizowany jest cel polegaj�cy na dywersyfikacji 

dostawców, aby działalno�� grupy kapitałowej w mniejszym stopniu była uzale�niona od 

dotychczasowych głównych dostawców, w tym Mittal Steel Poland S.A. Stalprofil rozwija 

współprac� z coraz szerszym gronem dostawców, w tym głównie producentów, intensyfikuj�c 

równie� działalno�� w zakresie importu wyrobów hutniczych. Pochodz�ca z ró�nych �ródeł 

bogata oferta towarowa stanowi o przewadze konkurencyjnej Stalprofilu, który jest w stanie 

kompleksowo obsłu�y� nabywców wyrobów hutniczych.   

 

  
o zwi�kszenie udziału kapitału własnego w strukturze pasywów 

 

Jednym z podstawowych elementów determinuj�cych przyrost dynamiki osi�ganych 

przychodów i zysków, a tak�e realizacj� zamierze� inwestycyjnych jest poziom kapitałów 

własnych Spółki. Mimo dynamicznego ich wzrostu w latach 2003 - 2004 Spółka dla utrzymania 

dalszego intensywnego rozwoju jest zobligowana do sukcesywnego zasilania kapitałów 

poprzez kumulowanie bie��cych zysków w celu zapewnienia bezpiecze�stwa obrotu.  
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o rozszerzenie przedmiotu działalno�ci Spółki poprzez akwizycje podmiotów w ramach 

bran�y 

  
Spółka w horyzoncie �rednioterminowym planuje zwi�kszy� swoj� aktywno�� na polu 

akwizycji podmiotów z bran�y, których przedmiot działalno�ci byłby komplementarny z ofert� 

Stalprofilu, a ich obecno�� w grupie kapitałowej Stalprofilu mogłaby przynie�� efekt synergii  

poprzez wykorzystanie wzajemnych zwi�zków kooperacyjnych. Wyrazem realizacji tej strategii 

było przej�cie na przełomie roku 2004 i 2005 kontroli nad spółk� Izostal S.A., zajmuj�c� si� 

izolowaniem antykorozyjnym rur stalowych oraz produkcj� rur polietylenowych. W wyniku tej 

akwizycji Stalprofil uzyskał dost�p do atrakcyjnego rynku oraz znacz�co poszerzył grono 

odbiorców wywodz�cych si� z bran� dotychczas przez Spółk� nie obsługiwanych. 

 

 

 

XVI. Zmiany w podstawowych zasadach zarz�dzania Grupy kapitałowej Stalprofil S.A.  

 

W pierwszym półroczu 2005r. nie wyst�piły istotne zmiany w podstawowych zasadach 

zarz�dzania Spółk� emitenta, jednak�e wspomniany okres obfitował w działania maj�ce na celu 

restrukturyzacj� spółki zale�nej Izostal S.A. obejmuj�c� tak�e ujednolicenie zasad zarz�dzania w 

ramach grupy kapitałowej. W ramach wspomnianej restrukturyzacji podj�to decyzj� o kapitałowym 

wyj�ciu Izostal S.A. ze spółek, w których posiada udziały tj. Eurotube Izostal & Partnerzy S.A. (46,67% 

akcji o warto�ci nominalnej 1.400 tys. zł, spółka zaprzestała działalno�ci) oraz Eurotube Slovakia 

spol.s.r.o. (50,05% udziałów o warto�ci nominalnej 501 tys SKK - podj�to decyzj� o odsprzeda�y tych 

udziałów). Transakcje kapitałowego wyj�cia z tych podmiotów s� neutralne dla osi�ganych przez 

Grup� wyników, natomiast zwi�kszaj� przejrzysto�� jej struktury. 

W ramach podmiotów tworz�cych grup� jedynie Stalprofil S.A. dysponuje Oddziałem 

zlokalizowanym w Katowicach Panewnikach, pełni�cym funkcj� składu handlowego, Izostal S.A. 

takich oddziałów nie posiada. 

Okres pierwszego półrocza 2005 wykorzystano do ujednolicenie zasad zarz�dzania w ramach 

grupy kapitałowej, implementuj�c w Izostal S.A. podobne zasady jak w podmiocie dominuj�cym. 

W liniowej strukturze organizacyjnej Stalprofil jak i jej jednostki zale�nej funkcjonuj� piony grupuj�ce 

jednostki organizacyjne Spółek według zakresu ich działania. Członkowie Zarz�du jako Dyrektorzy 

Spółki zgodnie z Regulaminami Zarz�du podlegaj� bezpo�rednio Prezesowi Zarz�du Dyrektorowi 

Generalnemu i zgodnie z wewn�trznym podziałem obowi�zków zarz�dzaj� oraz sprawuj� 

bezpo�redni nadzór nad funkcjonowaniem okre�lonych podległych im pionów. 

 



PSr 2005 

 Komisja Papierów Warto�ciowych i Giełd  18 
 

 

 

XVII. Zmiany w składzie osób zarz�dzaj�cych i nadzoruj�cych emitenta 

 

Skład Zarz�du Spółki w okresie obj�tym sprawozdaniem pozostał niezmieniony. Natomiast w 

zwi�zku z upływem kadencji dotychczasowej Rady Nadzorczej, Zwyczajne Walne Zgromadzenie 

Akcjonariuszy powołało w dniu 6 kwietnia 2005 na nast�pn� pi�cioletni� kadencj� trwaj�c� w latach 

2005-2009 now� Rad� Nadzorcz� w nast�puj�cym składzie: Władysław Mol�cki, Janusz Muszy�ski, 

Henryk Orczykowski, Jerzy Podsiadło, Jacek Zub. 

 

 

 

XVIII. Ł�czne wynagrodzenie Członków Rady Nadzorczej i Członków Zarz�du Stalprofil 

S.A. w I półroczu 2005 wyniosło: 
 

I półrocze 2005 
Wynagrodzenie (w tys. złotych) 

cz��� stała cz��� zmienna razem 

Wynagrodzenia wypłacone Członkom Zarz�du, w tym: 569,97 878,32 1 448,29 
z tytułu pełnienia funkcji Członków Rady Nadzorczej  
spółki zale�nej Izostal S.A 16,80  16,80 

Wynagrodzenia wypłacone Członkom Rady Nadzorczej 91,04 160,65 251,69 

RAZEM 661,01 1 038,97 1 699,98 
  

�rednie wynagrodzenie w Spółce (bez wynagrodze� członków Zarz�du i Rady Nadzorczej) 

wyniosło w I półroczu 2005:  3 726,35 zł i uległo obni�eniu w stosunku do �redniej z roku 2004 o 

4,85%, co wi��e si� bezpo�rednio ze wzrostem zatrudnienia w grupie pracowników obsługi składu 

handlowego o relatywnie ni�szym uposa�eniu. 

 

W minionym okresie sprawozdawczym Spółka nie udzieliła osobom nadzoruj�cym i 

zarz�dzaj�cym �adnych po�yczek b�d� te� jakichkolwiek por�cze� i gwarancji. 

 

 

XIX. Akcje b�d�ce w posiadaniu osób zarz�dzaj�cych i nadzoruj�cych emitenta 
 

Z powzi�tych przez spółk� informacji wynika, i� na dzie� przekazania niniejszego raportu 

obejmuj�cego I półrocze 2005 członkowie Zarz�du i Rady Nadzorczej nie posiadali akcji spółki.  
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XX. Wykaz akcjonariuszy posiadaj�cych co najmniej 5% głosów na WZA emitenta 

 
 
W I półroczu 2005 nie zaszły znacz�ce zmiany w strukturze akcjonariatu spółki. Najwi�kszym 

akcjonariuszem pozostaje nadal Mittal Steel Poland S.A., posiadaj�c 31,48-procentowy udział w 

kapitale akcyjnym oraz 32,68% głosów na WZA. Stalprofil posiada trzech znacz�cych akcjonariuszy    

( dysponuj�cych ponad 5% głosów na WZA ), wyszczególnionych w poni�szej tabeli. 

 

Struktura akcjonariatu  na dzie� 30.06.2005 roku przed dokonaniem splitu akcji w stosunku 1: 10, 

który miał miejsce w dniu 15 lipca br.  

 

 

W dniu 10 czerwca 2005 roku przez S�d Rejonowy w Katowicach Wydział Gospodarczy Krajowego 

Rejestru S�dowego dokonał rejestracji zmian Statutu Spółki w przedmiocie zmiany warto�ci 

nominalnej (splitu) akcji Stalprofil SA. W wyniku dokonanego zarejestrowania zmian w Statucie Spółki 

wysoko�� kapitału zakładowego pozostaje bez zmian i wynosi 1 750 000 złotych, dziel�c si� na 

17 500 000 sztuk akcji o warto�ci nominalnej 10 groszy ka�da, w tym 4 000 000 sztuk akcji imiennych 

serii A uprzywilejowanych co do głosu na Walnym Zgromadzeniu w stosunku 5:1, 5 500 000 zwykłych 

na okaziciela serii B oraz 8 000 000 sztuk akcji zwykłych na okaziciela serii C. Ogólna liczba głosów 

wynikaj�ca ze wszystkich wyemitowanych akcji po zarejestrowaniu zmiany wynosi 33 500 000. 

W dniu 15 lipca 2005 r. został przeprowadzony opisany wy�ej split akcji spółki Stalprofil S.A. 

 

Struktura akcjonariatu Stalprofil S.A. po dokonaniu splitu przedstawia si� nast�puj�co: 

 

Akcjonariusz Ilo�� akcji Udział Ilo�� głosów % głosów

razem
w kapitale 
akcyjnym razem na WZA

Mittal Steel Poland S.A. 550 880 31,48% 1 094 880 32,68%
MZZ Pracowników IPS S.A. 313 500 17,92% 841 500 25,12%
MOZ NSZZ "Solidarno��" Mittal Steel
Poland S.A. 132 000 7,54% 660 000 19,70%
Pozostali akcjonariusze 753 620 43,06% 753 620 22,50%
Razem 1 750 000 100,00% 3 350 000 100,00%

Akcjonariusz Ilo�� akcji Udział Ilo�� głosów % głosów

razem
w kapitale 
akcyjnym razem na WZA

Mittal Steel Poland S.A. 5 508 800 31,48% 10 948 800 32,68%
MZZ Pracowników IPS S.A. 3 135 000 17,92% 8 415 000 25,12%
MOZ NSZZ "Solidarno��" Mittal Steel
Poland S.A. 1 320 000 7,54% 6 600 000 19,70%
Pozostali akcjonariusze 7 536 200 43,06% 7 536 200 22,50%
Razem 17 500 000 100,00% 33 500 000 100,00%
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XXI. Informacje o znanych  emitentowi umowach, w wyniku których w przyszło�ci 

mog� nast�pi� zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych 

akcjonariuszy 
 

Na dzie� 30.06.2005 r. Spółka nie posiadała informacji o takich umowach. 

 

 

 

XXII. Zasady rachunkowo�ci przyj�te przy sporz�dzaniu skonsolidowanego raportu 

Grupy kapitałowej Stalprofil S.A. za okres I półrocza 2005  

 

Grupa kapitałowa Stalprofil S.A. w opisywanym okresie sprawozdawczym nie zmieniła zasad 

rachunkowo�ci. Raport został przygotowany w sposób zapewniaj�cy porównywalno�� danych 

finansowych. 

Stan rezerw na dzie� 30 czerwca 2005 r. wyniósł: 2 423,0 tys. zł, w tym: 

• rezerwa z tytułu podatku dochodowego: 365,1 tys. zł 

• rezerwa na �wiadczenia emerytalne: 833,4 tys. zł 

• pozostałe rezerwy: 1 224,5 tys. zł 

 

Grupa kapitałowa Stalprofil S.A. w I półroczu 2005 roku dokonała odpisów aktualizuj�cych warto�� 

maj�tku obrotowego. Według stanu na 30 czerwca 2005 roku kwota odpisów aktualizuj�cych warto�� 

nale�no�ci wyniosła 5 929,4 tys. zł, natomiast wysoko�� odpisów aktualizuj�cych warto�� zapasów 

wyniosła 4 001,5 tys. zł. 
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O�wiadczenie Zarz�du  
składane zgodnie §101 ust.1 pkt. 4 Rozporz�dzenia Rady Ministrów z dnia 21.03.2005 w 

sprawie informacji bie��cych i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów 

warto�ciowych 

 
 

Zarz�d Stalprofil S.A. o�wiadcza, �e według swojej najlepszej wiedzy, półroczne 
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane porównywalne Grupy kapitałowej Stalprofil 
S.A. sporz�dzone zostały zgodnie z obowi�zuj�cymi zasadami rachunkowo�ci oraz �e 
odzwierciedlaj� w sposób prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj� maj�tkow� i finansow� grupy 
kapitałowej emitenta oraz jej wynik finansowy oraz �e półroczne sprawozdanie Zarz�du 
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osi�gni�� oraz sytuacji grupy kapitałowej emitenta, w 
tym opis podstawowych ryzyk i zagro�e�. 
 
 
 
 
        
       
       
28.09.2005 lmmmmmmmm Jerzy Bernhard Prezes Zarz�du ..................... 
m data mmmmmmmmmmmmn imi� i nazwisko stanowisko/funkcja podpis 
        
28.09.2005 lmmmmmmmm Arkadiusz Kali�ski Wiceprezes Zarz�du ..................... 
m data mmmmmmmmmmmmi imi� i nazwisko stanowisko/funkcja podpis 
        
28.09.2005 lmmmmmmmm Zdzisław Mendelak Wiceprezes Zarz�du ..................... 
m data mmmmmmmmmmmmn imi� i nazwisko stanowisko/funkcja podpis 
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O�wiadczenie Zarz�du  
składane zgodnie §101 ust.1 pkt. 4 Rozporz�dzenia Rady Ministrów z dnia 21.03.2005 w 

sprawie informacji bie��cych i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów 

warto�ciowych 

 
 
 

Zarz�d Stalprofil S.A. o�wiadcza, �e podmiot uprawniony do badania sprawozda� 
finansowych tj. Kancelaria Porad Finansowo – Ksi�gowych dr Piotr Rojek Sp. z o.o., 
dokonuj�cy przegl�du półrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego został 
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz �e podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonuj�cy 
tego przegl�du spełniali warunki do wydania bezstronnego i niezale�nego raportu z 
przegl�du, zgodnie z wła�ciwymi przepisami prawa krajowego. 
 
 
 
 
 
 
        
       
       
28.09.2005 lmmmmmmmm Jerzy Bernhard Prezes Zarz�du ..................... 
m data mmmmmmmmmmmmn imi� i nazwisko stanowisko/funkcja podpis 
        
28.09.2005 lmmmmmmmm Arkadiusz Kali�ski Wiceprezes Zarz�du ..................... 
m data mmmmmmmmmmmmi imi� i nazwisko stanowisko/funkcja podpis 
        
28.09.2005 lmmmmmmmm Zdzisław Mendelak Wiceprezes Zarz�du ..................... 
m data mmmmmmmmmmmmn imi� i nazwisko stanowisko/funkcja podpis 
        
       
    
    
 

 


