STALPROFIL SA PSr 2005

Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach

Stalprofil S.A., majac na celu poszerzenie swojej podstawowej dziatalnosci, jaka jest obrét
wyrobami hutniczymi, w | pétroczu 2005 roku sfinalizowat proces przejecia kapitatowego spotki Izostal
S.A., budujac zarazem zreby swojej Grupy kapitatowej. W Grupie Stalprofilu wyodrebniono dwa
podstawowe branzowe segmenty dziatalnosci. Nalezg do nich:

1. Dziatalno$¢ handlowa w branzy hutniczej, obejmujaca sprzedaz wyrobow i potwyrobow
hutniczych, sprzedaz surowcdéw wykorzystywanych do produkcji hutniczej oraz $wiadczenie
ustug spedycyjnych.

2. Segment infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediéw, obejmujacy rynek produktow
wykorzystywanych do budowy sieci przesytowych, w tym miedzy innymi rury izolowane oraz
rury z tworzyw sztucznych produkowane przez Izostal S.A.

Najwieksze znaczenie dla dziatalnosci Grupy ma dziatalno$¢ handlowa w branzy hutniczej, w
tym gtéwnie handel wyrobami hutniczymi, stanowigc podstawowy przedmiot dziatalnosci Stalprofilu.
Pozostata dziatalnos¢ prowadzona w tym segmencie, w tym obr6t surowcami hutniczymi oraz ustugi
spedycyjne, traktowana jest obecnie jako dziatalnos¢ niszowa, uzupetniajaca podstawowy przedmiot
dziatalnosci Stalprofilu. Za perspektywiczny Grupa uznaje takze segment obstugiwany przez spotke
zalezng lzostal S.A. zwigzany z infrastruktura sieci przesytowych gazu i innych mediéw.

Struktura przychodow ze sprzedazy Grupy Stalprofilu wedlug segmentow branzowych

| pétrocze 2005 r. | p6trocze 2004 r.
Segment branzowy
tys. zt udziat tys. zt udziat

Dziatalno$¢ handlowa w branzy

o 214 146 92,32% 347 941 100,00%
hutniczej
Infrastruktura sieci przesytowych

. » 17 826 7,68% 0 0,00%

gazu i innych mediéw
Razem 231972 100,00% 347 941 100,00%

W | potroczu 2005 roku Grupa Stalprofilu uzyskata 231 972 tys. zt przychodbéw ze sprzedazy
ogétem, czyli o0 33% mniej niz w analogicznym okresie roku 2004. Gtdbwna przyczyng zmniejszenia
przychodéw ze sprzedazy ogétem byt gwattowny spadek cen oraz popytu na rynku wyrobow
hutniczych oraz praktycznie brak przychoddéw w obszarze zaopatrzenia surowcowego oraz ustug
spedycyjnych, ktéry wygenerowat w | pétroczu 2004 obrét w kwocie ponad 80 min zi. Przychody ze
sprzedazy realizowane na dziatalnosci handlowej w branzy hutniczej osiagnety wartos¢ 214
146 tys. zl, co stanowi 38-procentowy spadek w stosunku do wyniku uzyskanego w | potroczu roku
2004. Obrot realizowany na tym rynku stanowit w | pétroczu 2005 roku ponad 92% przychodéw ze
sprzedazy Grupy Stalprofilu.

Handel surowcami i ustugi spedycyjne majg obecnie marginalne znaczenie dla Grupy, gdyz w |
pétroczu 2005 roku Stalprofil funkcjonowat juz w petni w oparciu o0 nowy model prowadzonego biznesu
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zgodny ze zmianami zaistniatymi w jego otoczeniu rynkowym w roku ubiegtym. Efektem zaistniatych
zmian rynkowych byta dokonana przez Stalprofil w roku 2004 jakosciowa zmiana struktury sprzedazy
w segmencie dziatalnosci handlowej w branzy hutniczej. Po zaprzestaniu dziatalnosci spedycyjnej
oraz zaopatrzeniowej podmiotédw z branzy hutniczej nastgpita intensyfikacja handlu gotowymi
wyrobami hutniczymi.

Przychody ze sprzedazy asortymentu stanowigcego infrastrukture sieci przesytowych za okres
od momentu przejecia spotki 1zostal, ktére miato miejsce w | kwartale 2005 wyniosty 17 826 tys. zt, co
nie wystarczyto na zniwelowanie wptywu spadku przychodow z tytutu dziatalnosci handlowej w branzy
hutniczej na przychody ze sprzedazy ogétem. W analogicznym okresie roku ubiegtego Grupa nie
wykazata obrotu na tym asortymencie. Po przeprowadzonej w | pétroczu 2005 roku restrukturyzacji
Izostal S.A. dynamicznie sig rozwija, co pozwala oczekiwa¢ wzrostu obrotéw Grupy realizowanych na

tych perspektywicznych rynkach.

Wolumen sprzedazy gtéwnych asortymentéw towarowych Grupy Stalprofilu w ramach

segmentow branzowych

Asortyment | pétrocze 2005 r. | | pétrocze 2004 r. Dynamika

Dziatalno$¢ handlowa w branzy hutniczej, w tym: X X X

- wyroby hutnicze gotowe (t) 97 536 134 885 72,31%
- pétwyroby (t) 625] 1 307 47,82%
- koks (t) 0 39 156 0,00%
Infrastruktura sieci przesytowych gazu i innych X X X

mediéw, w tym:

1. Sprzedaz produktéw i ustug: X X X

- izolacja antykorozyjna (nr) 73 384 0,00%
- rury polietylenowe (t) 457 0,00%
2. Sprzedaz towardéw i materiatow: X X X

- rury stalowe (mb) 53423 0,00%
- rury polietylenowe (mb) 27 105] 0,00%

Podstawowe rynki zbytu

W obliczu spadku koniunktury na rynku wyrobéw hutniczych strategia marketingowa
realizowana przez Grupe w | pétroczu 2005 roku opierata sie gtownie na aktywnym poszukiwaniu
nowych kontrahentéw w kraju i za granica. Dzieki aktywnosci Grupy Stalprofilu w poszukiwaniu
nowych odbiorcéw oraz stosowaniu elastycznych metod sprzedazy baza klientow, zwlaszcza
eksportowych, ulegta znacznemu poszerzeniu. Jednakze nie przetozyto sie to wprost na wolumen
sprzedazy z uwagi na posiadanie przez odbiorcow wysokich stanéw magazynowych i dokonywanie

przez nich zakupéw wedtug formuty ,just in time” w celu uzupetnienia tylko biezacych potrzeb.
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Grupa uzyskata 188 297 tys. zt przychoddw ze sprzedazy krajowej. Udziat sprzedazy krajowej w
0g0lnej wartosci przychodéw ze sprzedazy wzrést do poziomu 81%. Obszarem aktywnosci handlowej
Grupy byt teren catego kraju z przewaga regionu Polski potudniowe;j.

W | pétroczu 2005 roku Grupa uzyskata 43 675 tys. zt przychoddw ze sprzedazy eksportowej,
co stanowi 19% przychodéw ze sprzedazy ogétem. Na skutek przejecia przez Mittal Steel Poland
duzych kontraktéw eksportowych realizowanych bezposrednio z hut Stalprofil skupit sie na realizacji
mniejszych kontraktéw w oparciu o wtasne sklady handlowe. Obecnie Stalprofil realizuje sprzedaz
eksportowg z wtasnych sktadéw handlowych do okoto 60 firm z 20 krajéw europejskich, co zmniejsza
uzaleznienie od odbiorcow i zwieksza bezpieczenstwo obrotu dzieki uniezaleznieniu sie od zaktécen w

terminowosci dostaw realizowanych przez huty.

Przychody ze sprzedazy Grupy Stalprofilu w podziale na rynek krajowy i zagraniczny

: | pétrocze 2005 r. | p6trocze 2004 r.
Obszar geograficzny
tys. zt udziat tys. zt udziat
Kraj 188 297 81,17% 265 761 76,38%
Eksport 43 675 18,83% 82.180 23,62%
Razem 231972 100,00% 347 941 100,00%

Najwiekszym zagranicznym rynkiem zbytu byta w analizowanym okresie Unia Europejska, ktorej
udziat w przychodach ze sprzedazy eksportowej Grupy zwiekszyt sie w poréwnaniu z | pétroczem
2004 roku do 93%. Znaczacymi odbiorcami z tego regionu byty firmy z takich krajow jak Czechy,
Dania, Hiszpania, Stowacja, Litwa, Wegry, Szwecja, Niemcy, Estonia, Stowenia. Drugim zagranicznym
rynkiem zbytu byly kraje europejskie nie bedace cztonkami Unii Europejskiej. Udziat tych krajow w
sprzedazy eksportowej wyniést 7%. W tej grupie znalazty sie miedzy innymi firmy z Rumunii,
Szwaijcarii, Serbii i Czarnogory, Ukrainy.

Kierunki sprzedazy eksportowej Grupy Stalprofilu

o | pétrocze 2005 r. | pétrocze 2004 r.
Wyszczegblnienie
tys. zt udziat tys. zt udziat
Unia Europejska* 40 539 92,82% 72.959 88,78%
Europa (oprécz UE) 3136 7,18% 9.221 11,22%
Inne 0 0,00% 0 0,00%
Razem 43 675 100,00% 82180 100,00%

* UE-25
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Glowni dostawcy i odbiorcy Stalprofil S.A.

W | potroczu 2005 roku jedynie koncern Mittal Steel Poland S.A. znalazt sie w gronie
znaczacych dostawcow spotki. Mittal Steel Poland S.A. osiagnat 44-procentowy udziat w przychodach
ze sprzedazy Grupy. Jest on jednoczesnie akcjonariuszem Stalprofil S.A. posiadajacym 31,48% akc;ji
spotki. Mittal Steel Poland S.A. posiada okoto 70-procentowy udziat w krajowym rynku produkcji
wyrobow hutniczych. Dominujaca pozycja rynkowa koncernu powoduje, ze jest on gtéwnym dostawcg
wyrobow hutniczych dla czotowych polskich dystrybutoréw stali. W poréwnaniu z | p6troczem 2004
roku udziat zakupow realizowanych w Mittal Steel Poland S.A. w przychodach ze sprzedazy ogotem
zmniejszyt sie 0 22 punkty procentowe. Wynika to przede wszystkim z konsekwentnego realizowania
przez Stalprofil strategii dywersyfikacji zrédet dostaw, w tym takze pochodzacych z importu. W |
pétroczu 2005 roku Stalprofil zintensyfikowat zakupy dokonywane poza granicami kraju. W samym
drugim kwartale 2005 roku udziat importu w catosci dostaw do spotki osiagnat 20%.

Uzaleznienie Grupy od dostawcéw (co najmniej 10% przychodéw ze sprzedazy ogotem)

L | pétrocze 2005 r. | pétrocze 2004 r.
Wyszczegoblnienie
obrét w tys. zt udziat obrét w tys. zt udziat
Mittal Steel Poland S.A.* 101 077 43,57% 231902 66,65%
Przychody ze sprzedazy ogétem 231972 100,00% 347 941 100,00%

* bez podmiotéw powigzanych

O postepach w realizacji strategii dywersyfikacji odbiorcéw Stalprofilu swiadczy fakt, iz wsrod
odbiorcéw Grupy nie znalazly sie¢ podmioty, z ktérymi obroty przekroczyty w analizowanym okresie
10% przychoddw ze sprzedazy.

Umowy znaczace dla dzialalnosci gospodarczej Grupy Stalprofil S.A.

W | pétroczu 2005 r. emitent informowat o zawarciu nastepujacych znaczacych uméw:

e Stalprofil wygrat przetarg na dostawy wyrobow hutniczych w roku 2005 do kopaln
Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. Dostawy realizowane beda sukcesywnie do 31 grudnia
2005 r. za posrednictwem Zaktadu Logistyki Materiatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A.,
z ktérym w dniu 07 stycznia 2005 r. Stalprofil S.A. podpisat dwie umowy handlowe opiewajgce
na rézne asortymenty dostaw. Szacowana warto$¢ dostaw objetych wspomnianymi umowami
wynosi ok. 3 min zt brutto. Umowy przewidujg mozliwos¢ biezacej aktualizacji wielkosci
zamoéwien oraz mozliwos¢ ich przedtuzenia na kolejne okresy

e Stalprofil zawart z Korporacjg Ubezpieczen Kredytow Eksportowych (KUKE S.A.) aneks do
umowy ubezpieczenia naleznosci pienieznych z tytutu zawartych kontraktéw eksportowych,
wprowadzajacy od 16 stycznia 2005 r. zmiany polegajace gtéwnie na zwigkszeniu limitow
kredytowych objetych ubezpieczeniem do ok. 4,2 min euro oraz wprowadzeniu bonifikaty za
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dotychczasowa bezszkodowos¢ ubezpieczenia. Przedmiotowa umowa ubezpieczenia zawarta
jest na czas nieokreslony i obejmuje swym zakresem naleznos$ci eksportowe od 58 firm z 18
krajow europejskich: Portugalii, Rumunii, Litwy, Belgii, Lotwy, Wegier, Grecji, Wielkiej Brytanii,
Szwaijcarii, Holandii, Czech, Stowacji, Stowenii, Francji, Norwegii, Niemiec, Serbii i Cypru.
Pozostate znaczace umowy, o ktérych spotka informowata w 2004 roku, zostaty opisane w
rozdziatach V - VIII.

Informacje o zmianach w powigzaniach kapitalowych lub organizacyjnych

Stalprofil S.A. z innymi podmiotami

W dniu 19.01.2005 roku spétka zawarta z ING Bankiem Slaskim S.A. z siedzibg w Katowicach
umowe, ktérej przedmiotem byt zakup od ING BSK S.A. 133 880 sztuk akcji zwyktych na okaziciela
spotki lzostal S.A. z siedzibg w Zawadzkiem, o tacznej wartosci nominalnej 13 388 tys. zt. Cena
zakupu pakietu akcji stanowigcego 59,53% kapitatu zaktadowego wyniosta 4 500 tys. zi. Inwestycja
zostata sfinansowana ze srodkéw wiasnych spoiki.

Przeniesienie przez Bank praw z akcji na Stalprofil SA nastgpito w dniu 28 lutego 2005 po
dokonaniu przez ING BSK S.A., w ramach realizowanego procesu restrukturyzacji finansowej lzostal
S.A., konwersji wierzytelnosci banku na obligacje zamienne na akcje i zamianie tych obligacji na akcje
Izostal S.A.

W dniu 31.03.2005 roku spétka zawarta z PPHU CEHAMOG Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach
umowe, ktérej przedmiotem byt zakup od PPHU CEHAMOG Sp. z 0.0. 64 850 sztuk akcji zwyktych na
okaziciela spotki Izostal S.A. z siedzibg w Zawadzkiem, o tacznej wartosci nominalnej 6 485 tys. zt.
Cena zakupu pakietu akcji stanowigcego 28,85% kapitatu zaktadowego lzostal S.A. wyniosta
3 500 tys. zt.

W wyniku przejecia przez Stalprofil kontroli nad spotkg lzostal S.A. w Zawadzkiem powstata
grupa kapitatowa Stalprofil S.A. Aktualna struktura akcjonariatu lzostalu, obejmujgca znaczacych
udziatowcdw dysponujacych powyzej 5% akcji spotki, ksztattuje sie nastepujaco:

Stalprofil S.A. 88,64 %
PGNIG S.A. 6,05 %
Pozostali akcjonariusze 5,31 %

Stalprofil S.A. trakituje transakcje nabycia akcji Izostal S.A. jako dlugoterminowa inwestycje
kapitatowg. Spotka, po nabyciu pakietu akcji od firmy Cehamog, bedacej dotychczasowym znaczacym
pasywnym akcjonariuszem lzostalu, osiagneta udziat w kapitale zaktadowym dajacy petng kontrole
nad zarzadzaniem strategicznym spotka oraz nad jej dziatalnoscia operacyjna. Sfinalizowana
transakcja nabycia akcji od dotychczasowych akcjonariuszy jest konsekwencjg dazenia do wzrostu
kapitatowego zaangazowania w spétke, co w ocenie Zarzadu spoteguje efekt synergii we wspotpracy
pomiedzy Stalprofil S.A. i lzostal S.A., stworzy mozliwo$¢ nieskregpowanego kreowania strategii dla
firmy lzostal S.A. oraz przyspieszy realizacje przygotowywanych scenariuszy jej rozwoju.
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Za posrednictwem spotki lzostal S.A., ktérej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest
antykorozyjne izolowanie rur stalowych, produkcja rur polietylenowych oraz handel rurami stalowymi,
Stalprofil wchodzi na nowe rozwojowe i charakteryzujace sie wysoka rentownoscig rynki zwigzane z
infrastrukturg sieci przesytowych i dystrybucyjnych gazu i innych mediow. Dziatalnos¢ ta jest
komplementarna w stosunku do podstawowej dziatalnosci Stalprofilu.

VL Transakcje z podmiotami powigzanymi

Jedynymi podmiotami powigzanymi, z ktérym emitent realizowat w okresie sprawozdawczym
transakcje handlowe, byt Mittal Steel Poland S.A., posiadajacy 32,68% gtoséw na WZA spotki oraz
Izostal S.A., w ktérym Stalprofil ma 88,67% gtoséw na WZA. Byty to transakcje typowe i rutynowe,
gtéwnie w zakresie dostaw wyrobdw hutniczych, zawierane na warunkach rynkowych, a ich charakter i
warunki wynikaly z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez emitenta i podmioty

powigzane.

VIL Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek oraz poreczeniach i

gwarancjach (wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2005 roku)

1. Kredyty i pozyczki Grupy kapitatlowej
KREDYTY STALPROFIL S.A.
Zaangazowanie kredytowe na dzien
Limit kredytu wg umowy
Nazwa kredytodawcy 30.06.2005 Termin sptaty
tys. zt waluta tys. zt waluta

BRE Bank S.A. w Warszawie 5000 PLN 1523 PLN 24.03.2006

24.03.2006
BRE Bank S.A. w Warszawie 17 500 PLN 5000 PLN

+ 90 dni

Kredyt Bank S.A. w Warszawie 10 000 PLN 6 337 PLN 25.01.2006
Kredyt Bank S.A. w Warszawie 18 000 PLN 10 000 PLN 25.01.2006
Bank Zachodni WBK S.A. 10 000 PLN 4936 PLN 27.02.2006
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KREDYTY IZOSTAL S.A.
Zaangazowanie kredytowe na dzien
Limit kredytu wg umowy
Nazwa kredytodawcy 30.06.2005 Termin sptaty

tys. zt waluta tys. zt waluta
Fortis Bank Polska S.A. 4500 PLN 3349 PLN 04.06.2006
ING BSK S.A. - - 611 PLN 31.12.2007
ING BSK S.A. - - 916 PLN 31.12.2007

VIIIL.

W dniu 28.02.2005 roku Stalprofil S.A. zawart z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we
Wroctawiu umowe o wielocelowg i wielowalutowa linie kredytowa. W wyniku podpisania niniejszej
umowy Stalprofil S.A. moze korzysta¢ z przyznanego limitu kredytowego w kwocie 10 min zt w
terminie do dnia 27.02.2006 r. Kredyt bedzie wykorzystywany przez spétke na finansowanie biezacej
dziatalnosci gospodarczej. Warunki finansowe zawartej umowy nie odbiegaja od powszechnie
stosowanych dla tego typu uméw.

W dniu 29 marca 2005 roku Stalprofil S.A. sfinalizowat z BRE Bankiem S.A. w Warszawie
O/Katowice aneksy do umoéw kredytowych podwyzszajace dotychczasowy limit kredytowy o 1,5 min zt
do kwoty 24,5minzt oraz przediuzajgce o kolejny rok okres waznosci przyznanego limitu
kredytowego. W wyniku zawarcia tych anekséw Stalprofil moze korzystaé z przyznanych limitow:
odnawialnego kredytu obrotowego w kwocie 17,5 min zt, kredytu w rachunku biezacym w kwocie 5
min zt oraz kredytu dyskontowego w kwocie 2 min zt w terminie do 23 marca 2006 roku. Przyznane
limity kredytowe wykorzystywane beda przez spotke na finansowanie biezacej dziatalnosci
gospodarcze;j.

Stalprofil S.A. na dzieh 30.06.2005 r. byt strong uméw o kredyt dyskontowy, wykorzystanie limitu
ktérych wynosito:
e 792 tys. zt (Kredyt Bank S.A. Il Oddziat w Katowicach)
e 299 tys. zt (BRE Bank S.A. Oddziat w Katowicach).
Wymienione wyzej kredyty zwigzane sg z finansowaniem biezacej dziatalnosci handlowej spotki.

2. Poreczenia i gwarancje

Na dzien 30.06.2005 r. nie udzielono spétce zadnych poreczen ani gwaranc;ji.

Informacje o udzielonych kredytach, umowach pozyczek oraz poreczeniach i

gwarancjach (wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2005 roku)
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1. Kredyty i pozyczki
Spotka nie udzielita w rozpatrywanym okresie sprawozdawczym zadnych kredytow i pozyczek
kontrahentom, czy innym podmiotom gospodarczym, ani tez osobom zarzadzajgcym i nadzorujgcym

spotke.
2. Poreczenia i gwarancje

W dniu 25 lutego 2005 roku spétka poreczyta kredyt udzielony firmie lzostal S.A. przez ING
Bank Slgski S.A. do kwoty 1 832 386,86 zt. Termin sptaty kredytu jest wyznaczony na dzien
30.09.2008 r.

W dniu 15 czerwca 2005 roku Stalprofil S.A. udzielit |zostalowi S.A. porgczenia w wysokosci
6 750 tys. zt Poreczenie to dotyczy kredytu w rachunku biezacym w wysokos$ci 4 500 tys. ztotych, jaki
Izostal S.A. zaciagnat w Fortis Bank Polska S.A. Biezacy okres udostepnienia kredytu,
wykorzystywanego przez Izostal S.A. do finansowania biezacej dziatalnosci gospodarczej, okreslony
jest zgodnie z Umowg Kredytowg zawartg pomiedzy Izostal S.A., a Fortis Bankiem Polska S.A. do

dnia 6 czerwca 2006 roku.

Opis wykorzystania wplywoéw z emisji
Stalprofil S.A. nie emitowat papieréw wartosciowych w okresie objetym niniejszym raportem

po6trocznym.

Poréwnanie wynikow finansowych osiagnietych w 1 pélrocza 2005

z publikowanymi przez spétke prognozami

Stalprofil S.A. nie publikowat prognozy wynikéw finansowych na rok 2005.

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi spotki

1. Ocena zadluzenia
Ocene stopnia zadtuzenia Spotki dokonano w oparciu o nastepujace wskazniki:

e Wskaznik ogélnego zadtuzenia Relacja wielkosci zobowigzan ogétem do wartosci majatku ogétem
e Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego Relacja wielkosci zobowigzan ogétem do sumy kapitatéw wtasnych
e Wskaznik zadtuzenia diugoterminowego Relacja zobowigzan diugoterminowych do kapitatéw wtasnych
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Wskazniki zadtuzenia

Zadtuzenie | pétrocze 2005 | pétrocze 2004
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 38,38% 46,87%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 0,64 0,91
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0,57% 0

Grupa kapitatowa Stalprofilu finansuje sie w znacznym stopniu krétkoterminowymi kapitatami
obcymi. Zobowigzania o charakterze dtugoterminowym dotyczg wytacznie spétki zaleznej lzostal S.A.
Poziom wskaznikéw zadtuzenia Grupy ulegt istotnemu obnizeniu w | potroczu 2005.

Finansowanie kapitatami obcymi dotyczy w gtdwnej mierze zobowigzan handlowych oraz
krotkoterminowych kredytéw bankowych. Stalprofil reguluje swoje zobowigzania terminowo. Na dzien
30.06.2005 Spétka nie posiadata zadnych zobowigzan przeterminowanych.

2. Wskazniki ptynnosci

Ptynnos¢ finansowa | pétrocze 2005 | pétrocze 2004

Wskaznik biezacej ptynnosci 2,29 1,95
Wskaznik ptynnosci szybki 1,15 0,63
Wskaznik ptynnosci natychmiastowy 0,07 0,01

Grupa kapitatowa Stalprofilu znacznie poprawita w | pétroczu 2005 wskazniki ptynnosci
finansowej w poréwnaniu analogicznym okresem roku ubiegtego. Ograniczenie dziatalnosci na rynku
obrotu surowcami do produkcji hutniczej uwolnito w Spétce znaczny potencjat finansowy, ktéry zostat
zaangazowany do rozwoju podstawowego przedmiotu dziatalnosci oraz nowego segmentu sieci
przesytowych.

Utrzymanie ptynnosci finansowej Grupy kapitatowej Stalprofilu na bardzo bezpiecznym
poziomie w obliczu istotnych przemian organizacyjnych zwigzanych migdzy innymi z przejeciem i

restrukturyzacja Izostalu nalezy uzna¢ za mocna strone spéfki.

3. Wskazniki rentownosci

Rentownos$é | pétrocze 2005 | pétrocze 2004

Wskaznik rentownosci sprzedazy 4,10% 8,53%
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto 5,54% 5,36%
Wskaznik ROA 15,59% 28,52%
Wskaznik ROE 27,76% 67,26%

W | po6troczu 2005 roku nastapit spadek rentownosci handlu wyrobami hutniczymi wynikajacy
z okresowej dekoniunktury panujacej na rynku. Odbito sie to negatywnie na wynikach finansowych
Grupy kapitatowej Stalprofilu, a co za tym idzie wptyneto na nizsza wartos¢ wskaznikow ROA i ROE w
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poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego. Wskazniki zwrotu z aktywéw oraz kapitatu
ksztattuja sie jednak na korzystnym poziomie zwtaszcza w poréwnaniu z innymi podmiotami z branzy

oraz stopa wolng od ryzyka.

XIL Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W | pétroczu 2005 strategiczng inwestycja o charakterze kapitatowym byt zakup kontrolnego
pakietu akcji w spétce lzostal S.A. z siedzibg w Zawadzkiem. Stalprofil wydatkowat na ten cel tgcznie
8 110 tys. zt. Przejecie renomowanego producenta izolacji antykorozyjnej rur stalowych stato sie dla
Stalprofilu okazja do wejscia na nowe rynki i pozyskania wartosciowych klientow reprezentujgcych
gtébwnie branze przesytu gazu oraz innych mediéw, w tym wody.

Poza inwestycjami kapitatowymi Stalprofil wydatkowat w | p6troczu 2005: 1 723 tys. zt na
nakfady inwestycyjne w srodki trwate stuzgce rozwojowi podstawowego segmentu branzowego Grupy
kapitatowej, jakim jest handel wyrobami hutniczymi.

Struktura naktadow inwestycyjnych Stalprofil S.A. wg grup srodkow trwatych w | potroczu 2005 (w tys. zi)

Grupa srodkéw trwatych Wydatki w | pétroczu 2005
(w tys. zt.)

Budynki i budowle 188
Maszyny i urzadzenia techniczne 86
Srodki transportu 99
Zakup licencji, oprogramowania

Pozostate 8
Srodki trwate w budowie 1342

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu
Razem 1728

Aktywnosc¢ inwestycyjna Spétki w tym okresie miata na celu zwiekszenie potencjatu w zakresie
przetadunku i magazynowania wyrobow hutniczych na sktadach handlowych. Kluczowa czesé
wydatkéw inwestycyjnych przeznaczona zostata na modernizacje sktadu handlowego w Katowicach
Panewnikach, majaca na celu miedzy innymi zwiekszenie powierzchni skfadowej zamknietej
umozliwiajacej sktadowanie wyrobdw hutniczych wrazliwych na wptyw warunkéw atmosferycznych.
Wykonanie planowanych inwestycji jest zgodne z tendencjami wystepujacymi na rozwinigtych rynkach
zachodnich, gdzie przewaza model sktadowania wyrobéw hutniczych w magazynach zamknietych, co
pozwala na zachowanie wysokich parametréw jakosciowych stali.

Inwestycje realizowane przez Spotke w | pétroczu 2005 finansowane byty ze srodkéw wtasnych.

Naktady inwestycyjne w obrebie segmentu sieci przesytowych wyniosty natomiast w | pétroczu
2005 okoto 250 tys. zt i dotyczyty gtownie zakupu Srodkéw trwatych niezbednych do prowadzenia
biezacej dziatalnosci i nie wymagajacych montazu. Nalezy do nich zaliczy¢ gtéwnie: sprzet
komputerowy wraz z oprogramowaniem oraz srodki transportu.
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XIII. Omoéwienie podstawowych wielko$ci ekonomiczno - finansowych

1. Analiza skonsolidowanego rachunku wynikéw Grupy kapitatlowej Stalprofil S.A.

WYBRANE POZYCJE Z RACHUNKU ZYSKOW | STRAT| | potrocze 2005 | | pdirocze 2004
(wtys. zt)
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 231972 347 941
IIl. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 215 821 284 218
Ill. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 16 151 63 723
IV. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 12 606 37 093
V. Zysk (strata) brutto 14171 36 151
VI. Zysk (strata) netto, przypadajacy na: 11744 28 851
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 11 619 28 851
Udziaty mniejszosci 125 0

| pétrocze 2005 roku byto dla Grupy kapitatowej Stalprofilu okresem adaptacji do nowych
realibw rynkowych zupetnie odmiennych od tych, ktére panowaly w analogicznym okresie roku
ubiegtego, kiedy rynek wyrobow hutniczych ogarneta hossa. Obserwowany w | pétroczu 2005 spadek
popytu oraz cen na wyroby hutnicze wzmogt aktywnos$¢ Stalprofilu w dziedzinie poszukiwania ukrytych
rezerw prowadzacych do wzrostu efektywnosci handlu. Jednym z istotnych celéw Spétki byto
obnizenie kosztéw zakupu towaréw poprzez dywersyfikacje zrodet zaopatrzenia w wyroby hutnicze.
Wykorzystujac atrakcyjne relacje kursowe Spotka zintensyfikowata import od dostawcéw
zagranicznych. Rosnacy udziat zakupéw dokonywanych za granica wptynat na zmniejszenie
uzaleznienia od dostawcow krajowych oraz wzbogacenie asortymentu oferowanych towaréw, a takze
ograniczenie ryzyka kursowego z uwagi na wykorzystanie mechanizmu naturalnego hedgingu.

Stalprofil w | potowie roku 2005, a zwtaszcza w okresie kwiecien - czerwiec oprécz rozwoju
swojej podstawowej dziatalnosci, jaka jest obrét wyrobami hutniczymi, potozyt nacisk na rozwoj
segmentu sieci przesytowych gazu, w czym pomogta realizacja programu restrukturyzacji spofki
zaleznej - lzostalu. Gtéwnymi celami programu sanacji spétki byto pozyskanie zrodet stabilnego
finansowania zewnetrznego, udroznienie zatorédw ptatniczych oraz odbudowanie dziatalnosci
operacyjnej lzostalu dzieki wsparciu Stalprofilu przy finansowaniu dostaw. Wymiernym efektem
wdrozenia programu naprawczego jest poprawa kondycji finansowej restrukturyzowanej spotki, co ma
pozytywne przetozenie na wzrost wartosci catej grupy kapitatowe;.

Grupa kapitatowa Stalprofilu w | potowie 2005 roku wypracowata przychody ze sprzedazy w
kwocie 231 972 tys. zt, czyli na poziomie ok. 67% wykonania za | p6trocze 2004. Spadek przychodoéw
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Grupy jest konsekwencja gorszej koniunktury rynkowej w poréwnaniu z rokiem ubiegtym oraz braku w
strukturze sprzedazy roku biezacego przychoddéw ze sprzedazy surowcoéw hutniczych oraz ustug
spedycyjnych ( w | pétroczu 2004 roku wyniosty one ponad 80 min zt ). Przychody te nie zdotano
jeszcze w petni zastgpi¢ przychodami wypracowywanymi w segmencie sieci przesytowych gazu, ktére
w | potowie roku 2005 wyniosty prawie 18 min zi. Nizsza zyskownos¢ handlu spowodowana
sukcesywnym spadkiem cen wyrobdw hutniczych wptyneta na obnizenie sie wyniku brutto na
sprzedazy do kwoty 16 151 tys. zi. Z kolei zysk na dziatalnosci operacyjnej osiagnat poziom 12 606
tys. zt, co stanowi nieco ponad 1/3 rezultatéw zanotowanych w rekordowym | p6troczu 2004.

Rezultaty Grupy kapitatowej Stalprofilu osiagniete na poziomie operacyjnym zostaty
dodatkowo powiekszone o kwote 1 565 tys. zt, ktdra stanowi nadwyzke przychoddéw nad kosztami
finansowymi. Korzystny wynik na dziatalnosci finansowej w | p6troczu 2005 roku zostat uzyskany
pomimo niekorzystnych dla eksporteréw tendencji w zakresie wzrostu wartosci ztotego, gtéwnie dzieki
zawartym pod koniec 2004 roku transakcjom zabezpieczajacym sp6tke przed ryzykiem kursowym typu
forward i cirs na faczng wartos¢ ponad 40 min zi.

Korzystne na tle branzy rezultaty dziatalnosci operacyjnej Grupy kapitatowej Stalprofilu oraz

dodatni wynik na dziatalnosci finansowej przyczynity sie do wypracowania przez Grupe w | pétroczu
2005 zysku netto na poziomie 11 744 tys. zt. Na podkreslenie zastuguje takze fakt, ze osiagniety
wynik finansowy jest prezentowany z zachowaniem wszelkich zasad bezpieczenstwa (zysk netto
zostat urealniony poprzez dokonanie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ majatku obrotowego, w tym
naleznosci i zapasow).
Ostatecznie | potrocze 2005 Grupa Stalprofil S.A. zamkneta zyskiem netto nizszym o prawie 60% od
osiggnietego w | potowie 2004. Pomimo tego nalezy go uzna¢ za korzystny na tle branzy.
Wyniki finansowe za | pétrocze 2005 sprawity, ze wskazniki zwrotu z kapitatéw wtasnych ( ROE ) oraz
zwrotu z aktywow ( ROA ) uksztaltowaly sie na poziomie odpowiednio: 27,76% i 15,59%. W obliczu
niskiej inflacji, a takze dekoniunktury rynkowej panujacej w | potowie 2005 roku $wiadczy to o
wiasciwym zarzadzaniu aktywami Grupy kapitatowej Stalprofilu.
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2. Analiza bilansu - aktywa

WYBRANE POZYCJE BILANSU

GRUPY KAPITALOWEJ STALPROFIL S.A. (w tys. zt) 30.06.2005 30.06.2004

I. Aktywa trwate 25 057 14 580
1. Rzeczowe aktywa trwate 21543 9 804
2. Inne wartosci niematerialne 126 59
3. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3330 4717
4. Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 58 0

Il. Aktywa obrotowe 161 762 157 953
1. Zapasy 80 813 107 149
2. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 76 117 49 760
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 164 0
4. Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy 68 0
5. Walutowe kontrakty terminowe 1 601 0
6. Srodki pieniezne i ekwiwalenty 2999 1044

Aktywa, razem 186 819 172 533

W | pétroczu 2005 zanotowano wzrost sumy bilansowej o 8,3% w stosunku do stanu na
koniec | potrocza 2004, co swiadczy o sukcesywnym wzroscie skali dziatania Grupy kapitatowej
Stalprofilu.

| pétrocze 2005 nie przyniosto znaczacych zmian w ogdlnej strukturze aktywéw Spoétki —
majatek obrotowy stanowit prawie 86,6% aktywdw, natomiast majatek trwaty ponad 13,4%. Daje sie
zauwazy¢ tendencja do systematycznego wzrostu udziatlu majatku trwatego w aktywach ogétem.
Wynika to z faktu sukcesywnego przyjmowania w poczet aktywéw trwatych naktadéw inwestycyjnych
ponoszonych przez Grupe kapitatowg Stalprofilu.
W obrebie poszczegélnych kategorii wchodzacych w sktad majatku trwatego i obrotowego
zanotowano nastepujace zmiany.
1) Majatek trwaty
¢ Nastapit dynamiczny wzrost rzeczowego majatku trwatego o prawie 120% w stosunku do
stanu na koniec | potrocza 2004 roku, wigze sie to m. in. z ujeciem w bilansie
skonsolidowanym Grupy majatku produkcyjnego spotki Izostal S.A. oraz nakiadéw na
inwestycje poczynionych przez Stalprofil, zwigzanych z wyposazeniem powierzchni sktadowej
bedacej w dyspozycji Spotki ( gtéwnie sktadu handlowego w Katowicach Panewnikach ) w
niezbedng infrastrukture handlowa
e Wartosci niematerialne podwoity swojg wartos¢ w analizowanym okresie - w ujeciu
nominalnym wzrosty o 67 tys. zi, gtéwnie dzieki zakupom licencji i programoéw komputerowych
e Wedlug stanu na koniec | poirocza 2005 Grupa kapitatowa Stalprofilu nie posiada
dtugoterminowych aktywow finansowych.
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2) Majatek obrotowy

e Zanotowano spadek stanu zapaséw o prawie 25% w stosunku do poziomu na koniec |
potrocza 2004, co jest wynikiem nie tylko spadku cen wyrobéw hutniczych, ale dostosowania
stanédw magazynowych do popytu rynkowego. Zoptymalizowany stan zapaséw stanowi o
przewadze konkurencyjnej Grupy kapitatowej Stalprofilu na rynku, umozliwiajac z jednej
strony kompleksowa obstuge klientéw, a z drugiej strony ograniczenie ryzyka wahnie¢ cen
stali

e W | pétroczu 2005 nastapit wzrost poziomu naleznosci o okoto 53% w stosunku do stanu na
koniec | pétrocza 2004 gtéwnie w wyniku przyznawania kontrahentom wydtuzonych terminéw
ptatnosci w celu aktywizacji obrotu

e Na koniec | potrocza 2005 zanotowano wzrost stanu posiadanych srodkdéw pienieznych (z
poziomu 1 044 tys. zt na koniec | pétrocza 2004 do 2 999 tys. zt w roku biezacym). Jest to
jednak pozycja o dosy¢ zmiennym charakterze i jest zalezna od biezacych potrzeb
ptatniczych firmy, a takze od polityki w zakresie dokonywania przewalutowan, co jest
pochodna sytuacji na rynku walutowym.

3. Analiza bilansu - pasywa

WYBRANE POZYCJE BILANSU

GRUPA KAPITALOWA STALPROFIL S.A. ( w tys. zt ) 30.06.2005 30.06.2004

I. Kapitat wiasny, w tym: 112 688 89 168
1. Kapitat podstawowy 1750 1750
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 8 000 8 000

nominalnej
3. Zysk z lat ubiegtych i roku biezacego 101 781 79 418
4. Udzialy mniejszosci 1157 0

Il. Zobowiazania dlugoterminowe, w tym: 2205 902
1. Dlugoterminowe pozyczki i kredyty 916 0

lll. Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 71 926 82 463
1. Zobowigzania krotkoterminowe z tyt. dostaw i ustug 27 066 40 051
2. Kroétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 31186 33 889

Pasywa, razem 186 819 172 533

W | pétroczu 2005 Grupa kapitatowa Stalprofil S.A. zwigkszyta swoje kapitaty wtasne do
poziomu 112 688 tys. zt. Wzrosty one o ponad 26% w stosunku do stanu na koniec czerwca 2004
roku. Wzrost kapitatow witasnych odbyt sie w wyniku zatrzymania znacznej czesci zysku netto
wypracowanego przez spotke.
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Grupa kapitatowa Stalprofilu w wyniku konsolidacji ze spétkg lzostal posiada na dzien 30
czerwca 2005 zobowigzania dtugoterminowe na kwote 2 205 tys. zt. Przy czym sam Stalprofil,
podobnie jak w latach poprzednich, nie zacigga zobowigzan dtugoterminowych. Natomiast w
przypadku zobowigzan krotkoterminowych w | pétroczu 2005 roku zanotowano w odniesieniu do
Grupy spadek ich wartosci o prawie 13% w porownaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego.
Zmniejszenie tej pozycji wynika z nizszego poziomu zobowigzan handlowych oraz czesciowej sptaty
zadtuzenia wobec instytucji bankowych. Brak jakichkolwiek zobowigzan przeterminowanych swiadczy
0 utrzymujacej sie wysokiej zdolnosci Stalprofilu do terminowego regulowania swoich ptatnosci.

XIV. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla dzialalnosci Grupy Kkapitatowej

Stalprofil S.A.

1. mozliwe pogorszenie sie koniunktury na rynku wyrobéw hutniczych ( spadek popytu i cen )
w horyzoncie dtugoterminowym zwigzane z cyklicznoscig obserwowang w branzy stalowej
uzaleznienie od gtéwnego dostawcy oferowanych towaréw — Mittal Steel Poland S.A.
ryzyko kursowe ujemnie oddziatywujace na wyniki finansowe zwigzane gtéwnie z mozliwym
umochnieniem ztotéwki wzgledem walut
4. uzaleznienie od wptywu decyzji politycznych krajowych organéw rzgdowych badz organow
Unii Europejskiej na gospodarke kraju, w szczegélnosci na branze hutnicza
5. niestabilnos¢ ustawodawcza, w tym niestabilno$¢ systemu prawnego i systemu podatkowego
zwigzana z procesem dostosowywaniem polskiego prawa do regulacji unijnych

XV. Perspektywy rozwoju dzialalnosci Grupy kapitalowej Stalprofil S.A.

W roku 2005 Spoétka konsekwentnie zamierza dazy¢é do realizacji zatozonych na ten okres
Srednioterminowych celéw strategicznych wymienionych ponizej. Dotychczas obowigzujgce cele
ulegty pewnym modyfikacjom dostosowujacym je do zmieniajacego sie otoczenia biznesowego Spotki.
W swoim og6lnym zarysie zachowujg one jednak swojg aktualnos¢ i waznosé.

o 2zwigkszenie udzialu w rynku handlu wyrobami hutniczymi

Kluczowym celem wyznaczonym przez Zarzad jest intensyfikacja obrotu wyrobami
hutniczymi. Spétka konsekwentnie realizuje ten cel, co wptywa na dalsze umocnienie pozycji
STALPROFIL S.A. wsréd najwiekszych krajowych dystrybutoréw wyrobow hutniczych.
Stalprofil prognozuje w kolejnych kwartatach stopniowa poprawe koniunktury na rynku
wyrobéw hutniczych wraz z rosnacymi cenami stali, co z pewnoscig przetozy sie na

osiagniecie zatozonego celu. Potwierdzeniem tych tendencji sgq wyniki sprzedazy osiagniete
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przez Stalprofil S.A. w miesigcu lipcu 2005, o czym Spétka informowata w raporcie za Il
kwartat br.

Na zwiekszenie efektywnosci dziatania oraz poprawe jakosci obstugi klientdw,
wptywajg takze biezace oraz planowane przez Spétke inwestycje, w tym majagce na celu
modernizacje sktadéw handlowych oraz obstugujacych je urzadzen przetadunkowych.

o rozwoj segmentu sieci przesytowych

Grupa kapitatowa Stalprofilu zamierza potozy¢ szczegdiny nacisk na rozw6j segmentu
Zwigzanego z sieciami przesytlowymi ze wzgledu na optymistyczne prognozy co do wzrostu
tego rynku w najblizszych latach. Po przeprowadzeniu zakonczonej sukcesem restrukturyzaciji
spoiki 1zostal istnieje szansa zdynamizowania obrotéw tej firmy, a co za tym idzie znacznej
poprawy jej wynikdw finansowych ze wzgledu na planowane potezne naktady inwestycyjne w
kwocie ok. 8 mld zt przewidziane przez gtéwnego gracza na rynku gazu w Polsce, czyli
PGNIGE. Rozwazana jest mozliwos¢ stworzenia na bazie lzostalu, podmiotu ktéry bytby w
stanie startowac w przetargach z pozycji generalnego wykonawcy, a nie jedynie dostawcy rur
izolowanych.

o minimalizacja uzaleznienia od gtiéwnych odbiorcéw i dostawcow

Istotnym elementem podejmowanych dziatan jest state poszerzanie asortymentu
oferowanych wyrobéw. Jednoczesnie realizowany jest cel polegajacy na dywersyfikacji
dostawcéw, aby dziatalno$¢ grupy kapitatowej w mniejszym stopniu byta uzalezniona od
dotychczasowych gtownych dostawcéw, w tym Mittal Steel Poland S.A. Stalprofil rozwija
wspotprace z coraz szerszym gronem dostawcédw, w tym gtéwnie producentéw, intensyfikujac
rowniez dziatalnos¢ w zakresie importu wyrobow hutniczych. Pochodzaca z réznych zrodet
bogata oferta towarowa stanowi o przewadze konkurencyjnej Stalprofilu, ktéry jest w stanie
kompleksowo obstuzy¢ nabywcow wyrobow hutniczych.

o zwiekszenie udziatu kapitatu wiasnego w strukturze pasywow

Jednym z podstawowych elementéw determinujacych przyrost dynamiki osigganych
przychoddw i zyskow, a takze realizacje zamierzeh inwestycyjnych jest poziom kapitatow
wtasnych Spétki. Mimo dynamicznego ich wzrostu w latach 2003 - 2004 Spétka dla utrzymania
dalszego intensywnego rozwoju jest zobligowana do sukcesywnego zasilania kapitatéw

poprzez kumulowanie biezacych zyskéw w celu zapewnienia bezpieczenstwa obrotu.
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o rozszerzenie przedmiotu dziatalnosci Spotki poprzez akwizycje podmiotéw w ramach

branzy

Spotka w horyzoncie srednioterminowym planuje zwiekszy¢ swojg aktywnos¢ na polu
akwizycji podmiotow z branzy, ktérych przedmiot dziatalnosci bytby komplementarny z oferta
Stalprofilu, a ich obecnos¢ w grupie kapitatowej Stalprofilu mogtaby przynies¢ efekt synergii
poprzez wykorzystanie wzajemnych zwigzkéw kooperacyjnych. Wyrazem realizacji tej strategii
byto przejecie na przetomie roku 2004 i 2005 kontroli nad spétka Izostal S.A., zajmujaca sie
izolowaniem antykorozyjnym rur stalowych oraz produkcjg rur polietylenowych. W wyniku tej
akwizycji Stalprofil uzyskat dostep do atrakcyjnego rynku oraz znaczaco poszerzyt grono
odbiorcéw wywodzacych sie z branz dotychczas przez Spoétke nie obstugiwanych.

XVI Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupy kapitalowej Stalprofil S.A.

W pierwszym péiroczu 2005r. nie wystgpity istotne zmiany w podstawowych zasadach
zarzadzania Spo6tkg emitenta, jednakze wspomniany okres obfitowat w dziatania majace na celu
restrukturyzacje spotki zaleznej Izostal S.A. obejmujaca takze ujednolicenie zasad zarzadzania w
ramach grupy kapitatowej. W ramach wspomnianej restrukturyzacji podjeto decyzje o kapitatowym
wyjsciu lzostal S.A. ze spotek, w ktdrych posiada udziaty tj. Eurotube Izostal & Partnerzy S.A. (46,67%
akcji o wartosci nominalnej 1.400 tys. zi, spdtka zaprzestata dziatalnosci) oraz Eurotube Slovakia
spol.s.r.o. (50,05% udziatéw o wartosci nominalnej 501 tys SKK - podjeto decyzje o odsprzedazy tych
udziatéw). Transakcje kapitatowego wyjscia z tych podmiotdéw sa neutralne dla osigganych przez
Grupe wynikow, natomiast zwiekszajg przejrzystos¢ jej struktury.

W ramach podmiotow tworzacych grupe jedynie Stalprofil S.A. dysponuje Oddziatem
zlokalizowanym w Katowicach Panewnikach, petniacym funkcje sktadu handlowego, Izostal S.A.
takich oddziatéw nie posiada.

Okres pierwszego pétrocza 2005 wykorzystano do ujednolicenie zasad zarzadzania w ramach
grupy kapitatowej, implementujac w Izostal S.A. podobne zasady jak w podmiocie dominujacym.

W liniowej strukturze organizacyjnej Stalprofil jak i jej jednostki zaleznej funkcjonuja piony grupujace
jednostki organizacyjne Spoétek wedtug zakresu ich dziatania. Cztonkowie Zarzadu jako Dyrektorzy
Spotki zgodnie z Regulaminami Zarzadu podlegajg bezposrednio Prezesowi Zarzadu Dyrektorowi
Generalnemu i zgodnie z wewnetrznym podziatem obowigzkéw zarzadzajg oraz sprawujg

bezposredni nadzo6r nad funkcjonowaniem okreslonych podlegtych im pionéw.
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XVIL Zmiany w skladzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

Skiad Zarzadu Spotki w okresie objetym sprawozdaniem pozostat niezmieniony. Natomiast w
zwigzku z uptywem kadencji dotychczasowej Rady Nadzorczej, Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy powotato w dniu 6 kwietnia 2005 na nastepng piecioletnig kadencje trwajaca w latach
2005-2009 nowg Rade Nadzorczg w nastepujacym sktadzie: Wtadystaw Molecki, Janusz Muszynski,
Henryk Orczykowski, Jerzy Podsiadto, Jacek Zub.

XVIIIL L.aczne wynagrodzenie Czlonkéw Rady Nadzorczej i Czlonkéw Zarzadu Stalprofil
S.A. w I pétroczu 2005 wyniosto:

| p6trocze 2005

Wynagrodzenie (w tys. ztotych
ynagrodzenie (w tys. ziotych) czes$c¢ stata | cze$¢ zmienna razem

Wynagrodzenia wyptacone Cztonkom Zarzadu, w tym: 569,97 878,32 1 448,29
z tytutu petnienia funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej

spotki zaleznej Izostal S.A 16,80 16,80
Wynagrodzenia wyptacone Cztonkom Rady Nadzorczej 91,04 160,65 251,69
RAZEM 661,01 1 038,97 1 699,98

Srednie wynagrodzenie w Spéice (bez wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorcze))
wyniosto w | pétroczu 2005: 3 726,35 zt i ulegto obnizeniu w stosunku do s$redniej z roku 2004 o
4,85%, co wigze sie bezposrednio ze wzrostem zatrudnienia w grupie pracownikéw obstugi sktadu
handlowego o relatywnie nizszym uposazeniu.

W minionym okresie sprawozdawczym Spoétka nie udzielita osobom nadzorujacym i
zarzadzajacym zadnych pozyczek badz tez jakichkolwiek poreczen i gwarancji.

XIX. AKcje bedace w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

Z powzietych przez spétke informacji wynika, iz na dzien przekazania niniejszego raportu
obejmujacego | pétrocze 2005 cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadali akcji spotki.
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Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% glosow na WZA emitenta

W | potroczu 2005 nie zaszly znaczace zmiany w strukturze akcjonariatu spotki. Najwiekszym
akcjonariuszem pozostaje nadal Mittal Steel Poland S.A., posiadajac 31,48-procentowy udziat w
kapitale akcyjnym oraz 32,68% gtoséw na WZA. Stalprofil posiada trzech znaczacych akcjonariuszy
( dysponujacych ponad 5% gtoséw na WZA ), wyszczegdlnionych w ponizszej tabeli.

Struktura akcjonariatu na dzien 30.06.2005 roku przed dokonaniem splitu akcji w stosunku 1: 10,
ktory miat miejsce w dniu 15 lipca br.

AKkcjonariusz Tlos¢ akeji Udziat Tlos¢ glosow % glosow
w kapitale
razem akeyjnym razem na WZA
Mittal Steel Poland S.A. 550 880 31,48% 1 094 880 32,68%
MZZ Pracownikow IPS S.A. 313 500 17,92% 841 500 25,12%
MOZ NSZZ "Solidarnos¢" Mittal Steelf
Poland S.A. 132 000 7,54% 660 000 19,70%|
Pozostali akcjonariusze 753 620 43,06% 753 620 22.50%
Razem 1750 000 100,00 % 3350 000 100,00 %

W dniu 10 czerwca 2005 roku przez Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat rejestracji zmian Statutu Spoétki w przedmiocie zmiany wartosci
nominalnej (splitu) akcji Stalprofil SA. W wyniku dokonanego zarejestrowania zmian w Statucie Spétki
wysokos¢ kapitatu zakiadowego pozostaje bez zmian i wynosi 1750 000 ziotych, dzielac sie na
17 500 000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 10 groszy kazda, w tym 4 000 000 sztuk akcji imiennych
serii A uprzywilejowanych co do gtosu na Walnym Zgromadzeniu w stosunku 5:1, 5 500 000 zwyktych
na okaziciela serii B oraz 8 000 000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C. Ogélna liczba gtoséw

wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji po zarejestrowaniu zmiany wynosi 33 500 000.

W dniu 15 lipca 2005 r. zostat przeprowadzony opisany wyzej split akcji spotki Stalprofil S.A.

Struktura akcjonariatu Stalprofil S.A. po dokonaniu splitu przedstawia sie nastepujaco:

AKkcjonariusz Tlosé akeji Udziat Tlo$¢ glosow % gloséw
w kapitale
razem akeyjnym razem na WZA
Mittal Steel Poland S.A. 5508 800 31,48% 10 948 800 32,68%
MZZ Pracownikéw IPS S.A. 3135 000 17,92% 8 415 000 25,12%
MOZ NSZZ "Solidarno$¢" Mittal Steel]
Poland S.A. 1 320 000 7,54% 6 600 000 19,70%
Pozostali akcjonariusze Komisja apierows¥aoétiowych uGiokde 7 536 200 22,5094
Razem 17 500 000 100,00 % 33500 000, 100,00 %I
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XXI. Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktérych w przyszloSci
moga nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych

akcjonariuszy

Na dzien 30.06.2005 r. Spétka nie posiadata informacji o takich umowach.

XXII. Zasady rachunkowos$ci przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego raportu

Grupy kapitatowej Stalprofil S.A. za okres I pétrocza 2005

Grupa kapitatowa Stalprofil S.A. w opisywanym okresie sprawozdawczym nie zmienita zasad
rachunkowosci. Raport zostat przygotowany w sposéb zapewniajacy poréwnywalnos¢é danych
finansowych.

Stan rezerw na dzien 30 czerwca 2005 r. wynidst: 2 423,0 tys. zt, w tym:

e rezerwa z tytutu podatku dochodowego: 365,1 tys. zt
e rezerwa na swiadczenia emerytalne: 833,4 tys. zt
e pozostate rezerwy: 12245 tys. zt

Grupa kapitatowa Stalprofil S.A. w | potroczu 2005 roku dokonata odpiséw aktualizujacych wartosé
majatku obrotowego. Wedtug stanu na 30 czerwca 2005 roku kwota odpiséw aktualizujacych wartosé
naleznosci wyniosta 5 929,4 tys. zt, natomiast wysoko$¢ odpiséw aktualizujgcych warto$é zapaséw
wyniosta 4 001,5 tys. zt.
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Oswiadczenie Zarzadu
sktadane zgodnie §101 ust.1 pkt. 4 Rozporzqdzenia Rady Ministrow z dnia 21.03.2005 w
sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow

wartoSciowych

Zarzad Stalprofil S.A. o$wiadcza, ze wedlug swojej najlepszej wiedzy, pétroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane pordwnywalne Grupy kapitatowej Stalprofil
S.A. sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz ze
odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje¢ majatkowa i finansowa grupy
kapitalowej emitenta oraz jej wynik finansowy oraz ze pdtroczne sprawozdanie Zarzadu
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji grupy kapitalowej emitenta, w
tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

28.09.2005 Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu ..................
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
28.09.2005 Arkadiusz Kalinski Wiceprezes Zarzadu  .....................
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
28.09.2005 Zdzistaw Mendelak Wiceprezes Zarzadu  .....................
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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Oswiadczenie Zarzadu
sktadane zgodnie §101 ust.1 pkt. 4 Rozporzqdzenia Rady Ministrow z dnia 21.03.2005 w
sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow

wartosciowych

Zarzad Stalprofil S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych tj. Kancelaria Porad Finansowo — Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z o.o.,
dokonujacy przegladu pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
tego przegladu speilniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z
przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

28.09.2005 Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu  ...................
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
28.09.2005 Arkadiusz Kalinski Wiceprezes Zarzadu  .....................
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
28.09.2005 Zdzistaw Mendelak Wiceprezes Zarzadu  .....................
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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