STALPROFIL SA PSr 2006

Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach

Grupa kapitatowa Stalprofil S.A. powstata w 2005 roku po sfinalizowaniu procesu przejecia
kapitatowego spétki zaleznej lzostal S.A. W Grupie Stalprofilu wyodrebniono dwa podstawowe
branzowe segmenty dziatalnosci. Nalezg do nich:

1. Segment zwigzany z dziatalnoscia handlowga w branzy hutniczej, obejmujacy gtéwnie
sprzedaz wyrobow i pétwyrobdw hutniczych.

2. Segment infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediéw, obejmujacy rynek produktow
wykorzystywanych do budowy sieci przesytowych, w tym miedzy innymi rury izolowane oraz
rury z tworzyw sztucznych produkowane przez Izostal S.A.

Najwieksze znaczenie dla dziatalnosci Grupy ma dziatalno$¢ handlowa w branzy hutniczej, w
tym gtéwnie handel wyrobami hutniczymi, stanowigc podstawowy przedmiot dziatalnosci Stalprofilu.
Obrét realizowany na tym rynku stanowit w | pétroczu 2006 roku 84% przychoddw ze sprzedazy Grupy
Stalprofilu. Za perspektywiczny Grupa uznaje takze segment obstugiwany przez spétke zalezng
Izostal S.A. zwigzany z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediow.

Struktura przychodow ze sprzedazy Grupy Stalprofilu wedlug segmentow branzowych

| pétrocze 2006 r. | p6trocze 2005 r.
Segment branzowy
tys. zt udziat tys. zt udziat

Dziatalno$¢ handlowa w branzy

o 188 668 83,70% 214 146 92,32%
hutniczej
Infrastruktura sieci przesytowych

. » 36 737 16,30% 17 826 7,68%

gazu i innych mediéw
Razem 225 405 100,00% 231972 100,00%

W | péiroczu 2006 roku Grupa Stalprofilu uzyskata 225 405 tys. zt przychodoéw ze sprzedazy
ogotem, czyli o 3% mniej niz w analogicznym okresie roku 2005. Przychody ze sprzedazy realizowane
na dziatalnosci handlowej w branzy hutniczej osiagnety wartos¢ 188 668 tys. zt, co stanowi 12-
procentowy spadek w stosunku do wyniku uzyskanego w | pétroczu roku 2005. Negatywny wptyw na
odnotowany w | pétroczu 2006 roku poziom sprzedazy wyrobow hutniczych miaty wyjatkowo
niekorzystne warunki atmosferyczne w | kwartale. Dopiero Il kwartat przyniost poprawe koniunktury.

Przychody ze sprzedazy asortymentu stanowiacego infrastrukture sieci przesytowych za |
pétrocze 2006 roku wyniosty 36 737 tys. zh. Stanowi to znaczaca poprawe w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku 2005, ktéra nie wystarczyta jednak na zniwelowanie wptywu spadku
przychodow z tytutu dziatalnosci handlowej w branzy hutniczej na przychody ze sprzedazy ogotem. Po
przeprowadzonej w 2005 roku restrukturyzacji lzostal S.A. dynamicznie sie rozwija, co pozwala
oczekiwac wzrostu obrotéw Grupy realizowanych na tych perspektywicznych rynkach.
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Wolumen sprzedazy gtéwnych asortymentéw towarowych Grupy Stalprofilu w ramach
segmentow branzowych

Asortyment | pétrocze 2006 r. | | pétrocze 2005 r. Dynamika

Dziatalno$¢ handlowa w branzy hutniczej, w tym: X X X
Sprzedaz towaréw i materiatéw: X X X

- wyroby hutnicze (1) 96 393 98 161 98,20%
Infrastruktura sieci przesytowych gazu i innych » » »

mediéw, w tym:

1. Sprzedaz produktéw i ustug: X X X

- izolacja antykorozyjna (nt) 126 941 73 384 172,98%
- rury polietylenowe (t) 800 457 175,05%
2. Sprzedaz towardéw i materiatow: X X X

- rury stalowe (mb) 66 757 53423 124,96%
- rury polietylenowe (mb) 28 642, 27 105 105,67%

Podstawowe rynki zbytu

| pétrocze 2006 roku mozna podzieli¢ na dwa wyraznie odmienne pod wzgledem koniunktury
okresy. W | kwartale br. roku koniunktura na rynku wyrobow hutniczych byta determinowana przez
warunki atmosferyczne. Panujace niskie temperatury oraz obfite opady $niegu wptynety na obnizenie
ogblnego popytu na stal, czego przejawem byla nizsza sprzedaz realizowana Grupe Stalprofilu.
Poczawszy od ostatniego kwartatu 2005 roku az do marca br. na rynku obserwowano stabilizacje cen
przy zmniejszajacym sig popycie na wyroby hutnicze.

Dopiero od poczatku Il kwartatu 2006 koniunktura na rynku wyrobéw hutniczych ulegta
poprawie. Po okresie stagnacji obserwowanej w | kwartale br., w kolejnych miesigcach uaktywnit sie
odroczony popyt wywotujac wyrazny wzrost sprzedazy wyrobOw hutniczych oraz presje na ceny.
Drozejaca stal zwigkszyta z kolei sktonnosc¢ klientéw do zakupéw na magazyn i odejscia od formuty
Just-in-time”, co w efekcie wptyneto na widoczny wzrost wolumenu sprzedazy.

Strategia marketingowa realizowana przez Grupe w | potroczu 2006 roku opierata sie gtéwnie
na aktywnym poszukiwaniu nowych zrédet przychodéw oraz nowych kontrahentéw w kraju i za
granica. W niekorzystnym dla koniunktury na rynku krajowym | kwartale alternatywnym zrédtem
przychodéw byt dla Grupy eksport. Rozwijane w tym okresie kierunki eksportu utrzymane zostaty
takze w Il kwartale, dlatego tez taczna warto$¢ sprzedazy eksportowej zwiekszyta sie w | pétroczu
2006 roku 0 42% w stosunku do analogicznego okresu roku 2005.

Koniunktura w zakresie segmentu zwigzanego z infrastrukturg sieci przesytowych byta
zdecydowanie lepsza, dlatego tez obstugujaca ten rynek zrestrukturyzowana spétka zalezna Izostal
wykazata zadowalajace dynamiki wzrostu tak w odniesieniu do sprzedazy krajowej jak i w eksporcie.

Grupa uzyskata 163 282 tys. zt przychoddw ze sprzedazy krajowej. Udziat sprzedazy krajowej w
ogélnej wartosci przychodéw ze sprzedazy wynidst zatem 72%. Przychody ze sprzedazy eksportowej
wyniosty 62 023 tys. zt, co stanowi 28% przychoddéw ze sprzedazy ogotem.
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Przychody ze sprzedazy Grupy Stalprofilu w podziale na rynek krajowy i zagraniczny

) | pétrocze 2006 r. | pétrocze 2005 r.
Obszar geograficzny i i
tys. zt udziat tys. zt udziat
Kraj 163 382 72,48% 188 297 81,17%
Eksport 62 023 27,52% 43675 18,83%
Razem 225 405 100,00% 231972 100,00%

Najwiekszym zagranicznym rynkiem zbytu byta w analizowanym okresie Unia Europejska, ktorej
udziat w przychodach ze sprzedazy eksportowej Grupy wynidst 84%. Znaczacymi odbiorcami z tego
regionu byty firmy z takich krajéw jak Czechy, Niemcy, Stowacja, Dania, Litwa, Wegry, Szwecja,
Holandia, Austria, Hiszpania. Drugim zagranicznym rynkiem zbytu byty kraje europejskie nie bedace
czionkami Unii Europejskiej. Udziat tych krajow w sprzedazy eksportowej wyniést 16%. W tej grupie
znalazty sie miedzy innymi firmy z Rumunii, Biatorusi, Norwegii, Butgarii, Chorwacji, Ukrainy.

Kierunki sprzedazy eksportowej Grupy Stalprofilu

o | pétrocze 2006 r. | pétrocze 2005 r.
Wyszczegblnienie
tys. zt udziat tys. zt udziat
Unia Europejska 52 095 83,99% 40 539 92,82%
Europa (oprécz UE) 9928 16,01% 3136 7,18%
Razem 62 023 100,00% 43 675 100,00%

Glowni dostawcy i odbiorcy Stalprofil S.A.

W | pétroczu 2006 roku jedynie koncern Mittal Steel Poland S.A. znalazt sie w gronie
znaczacych dostawcow Grupy, osiagajac 60-procentowy udziat w przychodach ze sprzedazy. Jest on
jednoczesnie akcjonariuszem Stalprofil S.A. posiadajacym 31,48% akcji spotki. W poréwnaniu z |
pétroczem 2005 roku udziat zakupéw realizowanych w Mittal Steel Poland S.A. w przychodach ze
sprzedazy ogotem zwiekszyt sie 0 16 punktéw procentowych. Mittal Steel Poland S.A. posiada okoto
70-procentowy udziat w krajowym rynku produkcji wyrobéw hutniczych. Dominujaca pozycja rynkowa
koncernu powoduje, ze jest on gtbwnym dostawca wyrobdéw hutniczych dla czotowych polskich
dystrybutoréw stali.
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Uzaleznienie Grupy od dostawcoéw (co najmniej 10% przychodéw ze sprzedazy ogotem)

L | pétrocze 2006 r. | pétrocze 2005 r.
Wyszczegoblnienie
obrét w tys. zt udziat obrét w tys. zt udziat
Mittal Steel Poland S.A.* 135 205 59,98% 101 077 43,57%
Przychody ze sprzedazy og6tem 225 405 100,00% 231972 100,00%

* bez podmiotéw powigzanych

O postepach w realizacji strategii dywersyfikacji sprzedazy Stalprofilu swiadczy fakt, iz wséréd
odbiorcéw Grupy nie znalazly sie¢ podmioty, z ktérymi obroty przekroczyty w analizowanym okresie
10% przychoddw ze sprzedazy.

Iv. Umowy znaczace dla dzialalnosci gospodarczej Grupy Stalprofil S.A.

W | pétroczu 2006 r. emitent informowat o zawarciu nastepujacych znaczacych umow:

e Stalprofil S.A. sfinalizowat z firmg Osterreichische Kreditversicherung Coface AG Oddziat w
Polsce umowe, ktérej przedmiotem jest ubezpieczenie krajowych i zagranicznych naleznosci
spoétki. Celem zawartej umowy jest poszerzenie wspotpracy handlowej z grupg konsumentéw
wyrobdéw hutniczych, z ktérymi spétka wspoétpracowata dotychczas w ograniczonym zakresie z
uwagi na brak odpowiednich zabezpieczen finansowych z ich strony. Spétka szacuje, iz
wartos¢ obrotow handlowych objetych przedmiotowga umowg ubezpieczenia wyniesie okoto
400 min zt rocznie.

e Stalprofil S.A. sfinalizowat z Daewoo International Corporation z siedzibg w Seulu (Korea Pid.)
trzy kontrakty handlowe na dostawe na rzecz spétki wyrobéw hutniczych produkowanych
przez Daewoo International Corporation o tacznej wartosci ok. 14 min zt. Wspomniane
kontrakty obejmuja przede wszystkim asortyment wyrobdéw hutniczych nie bedacy w
programach produkcji polskich producentow.

e Stalprofil S.A. zawart z BRE Bankiem S.A. z siedzibg w Warszawie szereg transakcji
zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym typu forward na sprzedaz waluty euro Laczna
wartos¢ transakcji zawartych w | pétroczu 2006 roku wyniosta ponad 21 min zitotych.

Pozostate znaczace umowy, o ktérych spétka informowata w okresie sprawozdawczym, zostaty

opisane w rozdziatach VI-VIII.

V. Informacje o zmianach w powigzaniach kapitalowych lub organizacyjnych

Stalprofil S.A. z innymi podmiotami

W Il kwartale 2006 roku Stalprofil dokonat zakupu kolejnego pakietu 1 800 akcji Izostal S.A. od
Huty Andrzej S.A. w upadtosci, zwiekszajac swoj udziat w kapitale spoétki o kolejne 0,8%. Stalprofil
posiada udziat wiekszosciowy w kapitale zaktadowym lzostalu, dajacy petng kontrole nad
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zarzadzaniem strategicznym spotka oraz nad jej dziatalnoscig operacyjng. Aktualna struktura
akcjonariatu lzostal S.A. ksztaltuje sie nastepujaco:

e  Stalprofil S.A. 89,44%
e PGNIG S.A. 6,05%
e Pozostali akcjonariusze 4,51%.

Za posrednictwem spotki 1zostal S.A., ktérej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest
antykorozyjne izolowanie rur stalowych, produkcja rur polietylenowych oraz handel rurami stalowymi,
Stalprofil wszedt na nowe rozwojowe i charakteryzujace sie wysoka rentownoscig rynki zwigzane z
infrastruktura sieci przesytowych i dystrybucyjnych gazu i innych mediow. Dziatalnos¢ ta jest
komplementarna w stosunku do podstawowej dziatalnosci Stalprofilu.

VI Transakcje z podmiotami powigzanymi

Jedynymi podmiotami powigzanymi, z ktérym emitent realizowat w okresie sprawozdawczym
transakcje handlowe, byt Mittal Steel Poland S.A., posiadajacy 32,68% gtoséw na WZA spétki oraz
Izostal S.A., w ktérym Stalprofil ma 89,44% gtoséw na WZA. Byty to transakcje typowe i rutynowe,
gtéwnie w zakresie dostaw wyrobdw hutniczych, zawierane na warunkach rynkowych, a ich charakter i
warunki wynikaly z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez emitenta i podmioty
powigzane.

W uzupetnieniu dtugoterminowej umowy na dostawe wyrobéw hutniczych w | kwartale 2006 r.
Stalprofil S.A. zawart z Mittal Steel Poland S.A. porozumienie okreslajace zasady dostaw w roku 2006
na rzecz spo6tki wyrobdw hutniczych ptaskich (blach) oraz rur stalowych produkowanych przez Mittal
Steel Poland S.A. Spotka szacuje, iz wartos¢ dostaw objetych przedmiotowym porozumieniem
handlowym wyniesie w roku 2006 okoto 60 min zt (netto).
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Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek oraz poreczeniach i

gwarancjach (wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2006 roku)

1. Kredyty i pozyczki Grupy kapitatowej

KREDYTY STALPROFIL S.A.

Zaangazowanie kredytowe na dzien
Limit kredytu wg umowy )
Nazwa kredytodawcy 30.06.2006 Termin sptaty

tys. zt waluta tys. zt waluta

BRE Bank S.A. w Warszawie 5000 PLN 63 PLN 22.03.2007
23.03.2007
BRE Bank S.A. w Warszawie 17 500 PLN 0 PLN
+ 90 dni

Kredyt Bank S.A. w Warszawie 10 000 PLN 5358 PLN 25.01.2007
Kredyt Bank S.A. w Warszawie 18 000 PLN 0 PLN 25.01.2007
ING Bank Slaski S.A. 10 000 PLN 1157 PLN 17.04.2007

KREDYTY IZOSTAL S.A.

Limit kredytu wg umowy

Zaangazowanie kredytowe na dzien

Nazwa kredytodawcy 30.06.2006 Termin sptaty
tys. zt waluta tys. zt waluta
Fortis Bank Polska S.A. 4500 PLN 3446 PLN 29.06.2007
Fortis Bank Polska S.A. 2 000 PLN 0 PLN 29.06.2007
ING BSK S.A. 3 000 PLN 1735 PLN 13.06.2007
ING BSK S.A. - - 916 PLN 31.12.2007

W | pétroczu 2006 r. Stalprofil przedtuzyt umowy kredytowe z nastepujacymi bankami:

e Kredyt Bank S.A. Il O/Katowice, taczny limit w wysokosci 30 min zt, na okres do 25 stycznia

2007 roku

e BRE Bank S.A. w Warszawie O/Katowice, taczny limit w wysokosci 24,5 min zi, na okres do

23 marca 2007 roku.

W dniu 18 kwietnia 2006 roku Stalprofii S.A. zawart z ING Bankiem Slaskim S.A. w
Katowicach umowe kredytowa o kredyt w rachunku bankowym. W wyniku zawarcia tej umowy

Stalprofil moze korzysta¢ z przyznanego limitu kredytu w rachunku biezacym w kwocie 10 min zt w

terminie od 2 maja 2006 roku do 17 kwietnia 2007 roku z przeznaczeniem na finansowanie biezacej

dziatalnosci gospodarcze;j.

Stalprofil S.A. na dzien 30.06.2006 r. byt strong uméw o kredyt dyskontowy, wykorzystanie limitu

ktérych wynosito:
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e 1088 tys. zt (Kredyt Bank S.A. Il Oddziat w Katowicach)
e 300 tys. zt (BRE Bank S.A. Oddziat w Katowicach).
Wymienione wyzej kredyty zwigzane sa z finansowaniem biezacej dziatalnosci handlowej spotki.

2. Poreczenia i gwarancje

Na dzien 30.06.2006 r. nie udzielono spétce zadnych poreczen ani gwarancji.

VIII. Informacje o udzielonych kredytach, umowach pozyczek oraz poreczeniach i

gwarancjach (wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2006 roku)

1. Kredyty i pozyczki

Spétka nie udzielita w rozpatrywanym okresie sprawozdawczym zadnych kredytéw i pozyczek
kontrahentom, czy innym podmiotom gospodarczym, ani tez osobom zarzadzajacym i nadzorujacym
spotke.

2. Poreczenia i gwarancje

W dniu 25 lutego 2005 roku spotka poreczyta kredyt udzielony firmie Izostal S.A. przez ING
Bank Slaski S.A. do kwoty 1 832 386,86 zi. Termin sptaty kredytu jest wyznaczony na dzien
30.09.2008 r.

W dniu 15 czerwca 2005 roku Stalprofil S.A. udzielit |zostalowi S.A. poreczenia w wysokosci
6 750 tys. zt. Poreczenie to dotyczy kredytu w rachunku biezacym w wysokos$ci 4 500 tys. ztotych, jaki
Izostal S.A. zaciagnat w Fortis Bank Polska S.A. z okresem obowigzywania do 28.07.2006. Kredyt ten
zostat przedtuzony w dniu 28.07.2006 z zabezpieczeniem wytacznie na majatku lzostal S.A., dlatego
tez z tym dniem wygasto przedmiotowe poreczenie Stalprofil S.A.

IX. Opis wykorzystania wplywow z emisji

Stalprofil S.A. nie emitowatl papieréw wartosciowych w okresie objetym niniejszym raportem
pétrocznym.
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X. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Grupy

1. Ocena zadluzenia
Ocene stopnia zadtuzenia Grupy dokonano w oparciu 0 nastepujace wskazniki:

e Wskaznik ogélnego zadtuzenia Relacja wielkosci zobowigzan ogétem do wartosci majatku ogétem

e Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego Relacja wielkosci zobowigzan ogétem do sumy kapitatéw wtasnych

e Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego Relacja zobowigzan dtugoterminowych do kapitatow wtasnych

Wskazniki zadluzenia

Zadtuzenie | pétrocze 2006 | péitrocze 2005

Wskaznik ogélnego zadtuzenia 36,79% 39,07%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 0,59 0,65
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0,18% 0,57

Grupa kapitatowa Stalprofilu finansuje sie w znacznym stopniu krotkoterminowymi kapitatami
obcymi. Zobowigzania o charakterze dtugoterminowym dotyczg wytacznie spétki zaleznej lzostal S.A.
Poziomy wskaznikow zadtuzenia Grupy ulegty istotnemu obnizeniu w | pétroczu 2006.

Finansowanie kapitatami obcymi dotyczy w gtéwnej mierze zobowigzan handlowych oraz
krétkoterminowych kredytow bankowych. Stalprofil reguluje swoje zobowigzania terminowo. Na dzien
30.06.2006 Spotka nie posiadata zadnych zobowigzan przeterminowanych.

2. Wskazniki ptynnosci

Ptynnos¢ finansowa | pétrocze 2006 | pétrocze 2005

Wskaznik biezacej ptynnosci 2,39 2,25
Wskaznik ptynnosci szybki 1,23 1,13
Wskaznik ptynnosci natychmiastowy 0,05 0,07

Grupa kapitatowa Stalprofilu zwiekszyta w | pétroczu 2006 poziomy wskaznikow ptynnosci
finansowej w poréwnaniu analogicznym okresem roku ubiegtego. Utrzymanie ptynnosci finansowej na
bardzo bezpiecznym poziomie w obliczu istotnych przemian organizacyjnych zwigzanych miedzy
innymi z przejeciem i restrukturyzacjq Izostalu nalezy uznaé za mocna strone Grupy.

3. Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ | pétrocze 2006 | pétrocze 2005

Wskaznik rentownosci sprzedazy 10,55% 8,32%
Wskaznik rentownosci netto sprzedazy 4,44% 5,46%
Wskaznik ROA 10,76% 15,36%
Wskaznik ROE 17,48% 27,35%
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Grupa utrzymuje rentownos$¢ sprzedazy na wzglednie stabilnym poziomie. Niewielkie zmiany
wynikaja z wahan koniunkturalnych majacych miejsce w | pétroczu 2006 roku. Wskazniki zwrotu z
aktywow oraz kapitatu wiasnego ksztattujg sie na korzystnym poziomie, zwtaszcza w poréwnaniu z
innymi podmiotami z branzy oraz rynkowa stopa zysku wolng od ryzyka.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Stalprofil wydatkowat tacznie w | potroczu 2006: 1 474 tys. zt na naktady inwestycyjne w srodki
trwate stuzace rozwojowi podstawowego segmentu branzowego Grupy kapitatowej, jakim jest handel
wyrobami hutniczymi.

Struktura naktadéw inwestycyjnych Stalprofil S.A. wg grup srodkéw trwatych w | pétroczu 2006 (w tys. zt)

Grupa srodkéw trwatych Wydatki w | pétroczu 2006

(w tys. zt.)
Budynki i budowle
Maszyny i urzadzenia techniczne 19
Srodki transportu 321
Zakup licencji, oprogramowania
Pozostate 7
Srodki trwate w budowie 1127

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu
Razem 1474

W | pétroczu poniesiono jedynie okoto 10% naktadéw planowanych na caty rok 2006, gtéwnie
na prace przygotowawczo-projektowe. Intensyfikacje procesu inwestycyjnego zgodnie z
harmonogramem prac przewiduje sie w |l pétroczu 2006.

Aktywno$¢ inwestycyjna Spoétki w rozpatrywanym okresie miata na celu zwiekszenie
potencjatu w zakresie przetadunku i magazynowania wyrobdw hutniczych na sktadach handlowych.
Kluczowa czes¢ wydatkow inwestycyjnych przeznaczona zostata na modernizacje sktadu handlowego
w Katowicach Panewnikach, majaca na celu miedzy innymi zwiekszenie powierzchni sktadowej
zamknietej umozliwiajacej skitadowanie wyrobéw hutniczych wrazliwych na wptyw warunkéw
atmosferycznych. Wykonanie planowanych inwestycji jest zgodne z tendencjami wystepujacymi na
rozwinietych rynkach zachodnich, gdzie przewaza model sktadowania wyrobdéw hutniczych w
magazynach zamknietych, co pozwala na zachowanie wysokich parametréw jakosciowych stali.
Inwestycje realizowane przez Spotke w | pétroczu 2006 finansowane byty ze srodkéw wtasnych.

Naktady inwestycyjne w obrebie segmentu sieci przesytowych wyniosty natomiast w | pétroczu
2006 ponad 300 tys. zt i dotyczyly gtéwnie prac modernizacyjnych linii technologicznych oraz zakupéw
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dobr trwatych niezbednych do prowadzenia biezacej dziatalnosci i nie wymagajacych montazu m. in.
sprzetu komputerowego wraz z oprogramowaniem oraz srodkéw transportu.

W | pétroczu 2006 oprécz inwestycji rzeczowych Stalprofil S.A. dokonat rowniez inwestycji o
charakterze kapitatowym nabywajac kolejny pakiet: 1 800 akcji Izostal S.A. od Huty Andrzej S.A. w
upadtosci, zwiekszajgc tym samym swoj udziat w kapitale spotki o kolejne 0,8% do 89,44%.

XIL Omoéwienie podstawowych wielko$ci ekonomiczno - finansowych

1. Analiza skonsolidowanego rachunku wynikéw Grupy kapitatlowej Stalprofil S.A.

WYBRANE POZYCJE Z RACHUNKU ZYSKOW | STRAT| | potrocze 2006 | | poirocze 2005
(wtys. zt)
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 225 405 231 972
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 199 790 215 821
Ill. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 25615 16 151
IV. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 13 285 12 606
V. Zysk (strata) brutto 13 023 14171
VI. Zysk (strata) netto, przypadajacy na: 10 494 11744
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 10 328 11619
Udziaty mniejszosci 166 125

Grupa kapitatowa Stalprofilu w | potowie 2006 roku wypracowata przychody ze sprzedazy w
kwocie 225 405 tys. zI, czyli na poziomie ok. 97% wykonania za | po6trocze 2005. Niewielki spadek
przychodéw Grupy jest konsekwencjg gorszej koniunktury rynkowej obserwowanej w | kwartale 2006
roku spowodowanej surowg zima. Il kwartat br. przyniost juz wyrazne ozywienie na rynku co miato
swoje przetozenie na wzrost obrotéw i pozwolito na odrobienie zalegtosci z pierwszych miesiecy roku.
Rosnaca zyskownos¢ handlu spowodowana sukcesywnym wzrostem cen wyrobow hutniczych
wptynefa na wzrost wyniku brutto na sprzedazy do kwoty 25 615 tys. zt. Z kolei zysk na dziatalnosci
operacyjnej osiagnat poziom 13 285 tys. zt, co stanowi nieco ponad 105% rezultatéw zanotowanych w
| p6troczu 2005.

Rezultaty Grupy kapitatowej w zakresie dziatalnosci operacyjnej zostaty w | p6troczu 2006
nieznacznie zniwelowane o 262 tys. zt z powodu ujemnego wyniku na dziatalnosci finansowe;j.
Negatywny wptyw na dziatalnos¢ finansowa w | pétroczu 2006 roku wywarto ujemne saldo réznic
kursowych, spowodowane znacznymi wahaniami kursu euro. Spotka wykorzystujac chwilowe
ostabienie ziotéwki podjeta jednak dziatania zmierzajace w celu zabezpieczenia swoich wptywéw
walutowych zawierajac szereg transakcji typu forward na taczna kwote ponad 21 min zt, co powinno
pozytywnie wptyna¢ na wynik z dziatalnosci finansowej w przysztych kwartatach.
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Korzystne na tle branzy rezultaty dziatalnosci operacyjnej Grupy kapitatowej Stalprofilu
przyczynity sie do wypracowania przez Grupe w | pétroczu 2006 zysku netto na poziomie 10 494 tys.
zt. Na podkreslenie zastuguje takze fakt, ze osiagniety wynik finansowy jest prezentowany z
zachowaniem wszelkich zasad bezpieczenstwa ( zysk netto zostat urealniony poprzez dokonanie
odpisow aktualizujgcych wartos¢ majatku obrotowego, w tym naleznosci i zapasow ).

Ostatecznie | potrocze 2006 Grupa Stalprofil S.A. zamkneta zyskiem netto nizszym o prawie
11% od osiggnietego w | potowie 2005. Pomimo tego nalezy go uznac za korzystny na tle branzy.
Wyniki finansowe za | pétrocze 2006 sprawity, ze wskazniki zwrotu z kapitatow witasnych ( ROE ) oraz
zwrotu z aktywow ( ROA ) uksztaltowaly sie na poziomie odpowiednio: 17,48% i 10,76%. W obliczu
niskiej inflacji, a takze biorgc pod uwage stabg koniunkture rynkowg panujaca w | kwartale biezacego
roku wartosci w/w wskaznikéw Swiadcza o wiasciwym zarzadzaniu aktywami Grupy kapitatowej

Stalprofilu.

2. Analiza bilansu - aktywa

WYBRANE POZYCJE BILANSU

GRUPY KAPITALOWEJ STALPROFIL S.A. ( w tys. zt) 30.06.2006 30.06.2005

I. Aktywa trwate 25 391 25 057
1. Rzeczowe aktywa trwate 23 805 21 543
2. Inne wartosci niematerialne 38 126
3. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1484 3330
4. Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 64 58

Il. Aktywa obrotowe 180 672 161 762
1. Zapasy 87 676 80 813
2. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 89 576 76 118
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 15 164
4. Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy 68
5. Walutowe kontrakty terminowe 1178 1601
6. Srodki pieniezne i ekwiwalenty 2227 2999

Aktywa, razem 206 063 186 819

W | p6troczu 2006 zanotowano wzrost sumy bilansowej o ponad 10% w stosunku do stanu na
koniec | potrocza 2005, co Swiadczy o sukcesywnym wzroscie skali dziatania Grupy kapitatowej
Stalprofilu.

| pétrocze 2006 nie przyniosto znaczacych zmian w ogolnej strukturze aktywéw Spétki —
majatek obrotowy stanowit prawie 87,7% aktywow, natomiast majatek trwaty ponad 12,3%.
W obrebie poszczegélnych kategorii wchodzacych w sktad majatku trwatego i obrotowego
zanotowano nastepujace zmiany.
1) Majatek trwaty
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e Nastagpit wzrost rzeczowego majatku trwatego o ok. 10,5% w stosunku do stanu na koniec |
poétrocza 2005 roku, wiaze sig to z ujeciem w bilansie skonsolidowanym Grupy naktadéw na
inwestycje poniesionych i przyjetych w tym okresie

e Wartosci niematerialne na koniec | potrocza 2006 wynosity 38 tys. zt, co stanowito ok. 30%
wielkosci zanotowanych na koniec analogicznego okresu roku ubiegtego

e Wedlug stanu na koniec | polrocza 2006 Grupa kapitatowa Stalprofilu nie posiada
dtugoterminowych aktywoéw finansowych.

2) Majatek obrotowy

e Zanotowano wzrost stanu zapaséw o ok. 8,5% w stosunku do poziomu na koniec | potrocza
2005, co jest wynikiem nie tylko wzrostu cen wyrob6w hutniczych, ale dostosowania stanéw
magazynowych do rosngcego popytu rynkowego. Zoptymalizowany stan zapaséw stanowi o
przewadze konkurencyjnej Grupy kapitatowej Stalprofilu na rynku, umozliwiajac kompleksowg
obstuge klientow

e W | pétroczu 2006 nastapit wzrost poziomu naleznosci o okoto 18% w stosunku do stanu na
koniec | pétrocza 2005 gtéwnie ze wzgledu na zwiekszone obroty generowane przez Grupe
kapitatowg Stalprofilu oraz przyznawanie kontrahentom wydtuzonych terminéw ptatnosci w
celu dalszej aktywizacji obrotu

e Na koniec | pétrocza 2006 zanotowano spadek stanu posiadanych srodkéw pienieznych ( z
poziomu 2 999 tys. zt na koniec | potrocza 2005 do 2 227 tys. zt w roku biezacym ). Jest to
jednak pozycja o dosy¢ zmiennym charakterze i jest zalezna od biezgcych potrzeb
ptatniczych firmy, a takze od polityki w zakresie dokonywania przewalutowan, co jest
pochodng sytuacji na rynku walutowym.

3. Analiza bilansu - pasywa

WYBRANE POZYCJE BILANSU

GRUPA KAPITALOWA STALPROFIL S.A. ( w tys. zt ) 30.06.2008 30.06.2005

I. Kapitat wiasny, w tym: 129 143 112 688
1. Kapitat podstawowy 1750 1750
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 8 000 8 000

nominalnej
3. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 104 658 90 162
4. Zysk z lat ubiegtych i roku biezacego 13 263 11 619
5. Udziaty mniejszosci 1472 1157

Il. Zobowiazania dlugoterminowe, w tym: 1482 2205
1. Dlugoterminowe pozyczki i kredyty 305 916

lll. Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 75 438 71 926
1. Zobowigzania krétkoterminowe z tyt. dostaw i ustug 54 377 27 066

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
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2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 11 760 31186

Pasywa, razem 206 063 186 819

W | potroczu 2006 Grupa kapitatowa Stalprofil S.A. zwiekszyta swoje kapitaty wiasne do
poziomu 129 143 tys. zt. Wzrosty one o 14,6% w stosunku do stanu na koniec czerwca 2005 roku.
Wzrost kapitatbw witasnych odbyt sie w wyniku zatrzymania znacznej czesci zysku netto
wypracowanego przez spotke.

Grupa kapitatowa Stalprofilu w wyniku konsolidacji ze spétkg lzostal posiada na dzien 30
czerwca 2006 zobowigzania diugoterminowe na kwote 1 482 tys. z. Przy czym sam Stalprofil,
podobnie jak w latach poprzednich, nie zacigga zobowigzan dtugoterminowych. Natomiast w
przypadku zobowigzan krétkoterminowych w | pétroczu 2006 roku zanotowano w odniesieniu do
Grupy wzrost ich wartosci o ok. 5% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego.
Zwiekszenie tej pozycji wynika z wyzszego poziomu zobowigzan handlowych, co jest zwigzane ze
znacznymi zakupami wyrobow hutniczych poczynionymi przez Stalprofil w odpowiedzi na zwiekszony
popyt rynkowy w Il kwartale 2006. Brak jakichkolwiek zobowigzan przeterminowanych swiadczy o
utrzymujacej sie wysokiej zdolnosci Stalprofilu do terminowego regulowania swoich ptatnosci.

Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla dzialalnosci Grupy Kkapitatowej

Stalprofil S.A.

1. mozliwe pogorszenie sie koniunktury na rynku wyrobdw hutniczych oraz rynku sieci
przesytowych ( spadek popytu i cen ) w horyzoncie diugoterminowym zwigzane takze z
cyklicznoscig obserwowanag w branzy stalowej

uzaleznienie od gtéwnego dostawcy oferowanych towaréw — Mittal Steel Poland S.A.
ryzyko kursowe ujemnie oddziatywujace na wyniki finansowe zwigzane gtéwnie z mozliwym
umochnieniem ztotéwki wzgledem walut

4. uzaleznienie od wptywu decyzji politycznych krajowych organéw rzgdowych badz organow
Unii Europejskiej na gospodarke kraju, w szczegdélnosci na branze hutniczg i branze
infrastruktury sieci przesytowych

5. niestabilno$¢ ustawodawcza, w tym niestabilno$¢ systemu prawnego i systemu podatkowego
zwigzana z procesem dostosowywaniem polskiego prawa do regulacji unijnych

Perspektywy rozwoju dzialalnosci Grupy kapitatowej Stalprofil S.A.

W roku 2006 Spoétka konsekwentnie zamierza dazy¢é do realizacji zatozonych na ten okres
Srednioterminowych celéw strategicznych wymienionych ponizej. Dotychczas obowiazujace cele
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ulegty pewnym modyfikacjom dostosowujacym je do zmieniajacego sie otoczenia biznesowego Spotki.

W swoim ogdinym zarysie zachowujg one jednak swojq aktualnos¢ i waznosc.

o zwiekszenie udziatu w rynku handlu wyrobami hutniczymi

Kluczowym celem wyznaczonym przez Zarzad jest intensyfikacja obrotu wyrobami
hutniczymi. Spétka konsekwentnie realizuje ten cel, co wptywa na dalsze umocnienie pozycji
STALPROFIL S.A. wsrdd najwiekszych krajowych dystrybutorow wyrobdw hutniczych.
Stalprofil prognozuje w kolejnych kwartatach stopniowa poprawe koniunktury na rynku
wyrobéw hutniczych wraz z rosnacymi cenami stali, co z pewnoscia przetozy sie na
osiggniecie zatozonego celu. Potwierdzeniem tych tendencji sgq wyniki sprzedazy osiggniete
przez Stalprofil S.A. w miesigcu lipcu 2006, o czym Spétka informowata w raporcie za Il
kwartat br.

Na zwiekszenie efektywnosci dziatania oraz poprawe jakosci obstugi klientow,
wptywajg takze biezace oraz planowane przez Spétke inwestycje, w tym majace na celu
modernizacje sktadéw handlowych oraz obstugujacych je urzadzen przetadunkowych.

o rozwoj segmentu sieci przesytlowych

Grupa kapitatowa Stalprofilu zamierza potozyé szczegélny nacisk na rozwéj segmentu
zwigzanego z sieciami przesytowymi ze wzgledu na optymistyczne prognozy co do wzrostu
tego rynku w najblizszych latach. Po przeprowadzeniu zakonczonej sukcesem restrukturyzacii
spoiki Izostal istnieje szansa zdynamizowania obrotéw tej firmy, a co za tym idzie znacznej
poprawy jej wynikow finansowych ze wzgledu na planowane naktady inwestycyjne w kwocie
ok. 8 mld zt przewidziane przez gtéwnego gracza na rynku gazu w Polsce, czyli PGNIiGE.
Rozwazana jest mozliwos¢ stworzenia na bazie Izostalu, podmiotu ktéry bytby w stanie
startowa¢ w przetargach z pozycji generalnego wykonawcy, a nie jedynie dostawcy rur
izolowanych.

o minimalizacja uzaleznienia od gtéwnych odbiorcéw i dostawcow

Istotnym elementem podejmowanych dziatan jest stale poszerzanie asortymentu
oferowanych wyrobéw. Jednoczesnie realizowany jest cel polegajacy na dywersyfikacji
dostawcéw, aby dziatalno$¢ grupy kapitatowej w mniejszym stopniu byta uzalezniona od
dotychczasowych gtownych dostawcéw, w tym Mittal Steel Poland S.A. Stalprofil rozwija
wspoiprace z coraz szerszym gronem dostawcow, w tym gtéwnie producentow, intensyfikujac
rowniez dziatalnos¢ w zakresie importu wyroboéw hutniczych. Pochodzaca z réznych zrodet
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bogata oferta towarowa stanowi o przewadze konkurencyjnej Stalprofilu, ktéry jest w stanie
kompleksowo obstuzy¢ nabywcéw wyrobdéw hutniczych.

zwiekszenie udziatu kapitatu wlasnego w strukturze pasywow

Jednym z podstawowych elementéw determinujacych przyrost dynamiki osigganych
przychoddéw i zyskéw, a takze realizacje zamierzen inwestycyjnych jest poziom kapitatow
wiasnych Spotki. Mimo dynamicznego ich wzrostu w latach 2003 - 2004 Spétka dla utrzymania
dalszego intensywnego rozwoju jest zobligowana do sukcesywnego zasilania kapitatow

poprzez kumulowanie biezacych zyskow w celu zapewnienia bezpieczenstwa obrotu.

rozszerzenie przedmiotu dziatalnosci Spétki poprzez akwizycje podmiotow w ramach

branzy

Spoétka w horyzoncie srednioterminowym planuje zwiekszy¢ swojg aktywnos¢ na polu
akwizycji podmiotéw z branzy, ktérych przedmiot dziatalnosci bytby komplementarny z ofertg
Stalprofilu, a ich obecnos¢ w grupie kapitatowej Stalprofilu mogtaby przynies¢ efekt synergii
poprzez wykorzystanie wzajemnych zwigzkéw kooperacyjnych. Wyrazem realizacji tej strategii
jest aktywnos¢ Stalprofilu zmierzajgca do rozszerzenia Grupy o podmiot zajmujacy sie
generalnym wykonawstwem w branzy sieci przesytowych gazu i innych mediéw oraz branzy

stalowe;.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupy kapitalowej Stalprofil S.A.

W pierwszym pétroczu 2006 r. nie wystgpity istotne zmiany w podstawowych
zasadach zarzadzania Spétkg emitenta.

Zmiany w skladzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki w okresie objetym sprawozdaniem pozostat

niezmieniony.
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XVIL L.aczne wynagrodzenie Czlonkéw Rady Nadzorczej i Czlonkéw Zarzadu Stalprofil
S.A. w I pétroczu 2006 wyniosto:

| pétrocze 2006

Wynagrodzenie (w tys. zt
ynag (wtys. 20 czes¢ stata | czes¢ zmienna razem

Wynagrodzenia wyptacone Czionkom Zarzadu, w tym: 604,42 599,89 1 204,31

z tytutu petnienia funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej
spotki zaleznej Izostal S.A. ) )

Wynagrodzenia wyptacone Cztonkom Rady Nadzorczej 108,26 174,57 282,83
RAZEM 712,68 774,46 1487,14

Srednie wynagrodzenie w Spéice (bez wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej)
wyniosto w | pétroczu 2006: 3 816,73 zt i ulegto zwiekszeniu w stosunku do $redniej z analogicznego
okresu roku 2005 0 2,43%.

W minionym okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielita osobom nadzorujgcym i
zarzadzajacym zadnych pozyczek badz tez jakichkolwiek poreczen i gwarancji.
XVIIL AKcje bedace w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta
Z powzietych przez spéitke informacji wynika, iz na dzien przekazania niniejszego raportu

obejmujacego | pétrocze 2006 cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadali akcji spotki.

XIX. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% glosow na WZA emitenta

W | péiroczu 2006 nie zaszly znaczace zmiany w strukturze akcjonariatu spotki. Najwigkszym
akcjonariuszem pozostaje nadal Mittal Steel Poland S.A., posiadajac 31,48-procentowy udziat w
kapitale akcyjnym oraz 32,68% gtoséw na WZA. Stalprofil posiada trzech znaczacych akcjonariuszy
(dysponujacych ponad 5% gtoséw na WZA), wyszczegolnionych w ponizszej tabeli.
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Struktura akcjonariatu Stalprofil S.A. na dzien 30.06.2006:

PSr 2006

AKkcjonariusz Tlos¢ akeji Udziat Tlo§¢ glosow % glosow
w kapitale

razem akeyjnym razem na WZA
Mittal Steel Poland S.A. 5508 800 31,48% 10 948 800, 32,68%
MZZ Pracownikéw IPS S.A. 3135 000 17,92% 8 415 000 25,12%

MOZ NSZZ "Solidarnos¢" Mittal Steel

Poland S.A. 1 320 000 7,54%) 6 600 000 19,70%
Pozostali akcjonariusze 7 536 200 43,06% 7536 200 22,50%
Razem 17 500 000 100,00 % 33500 000, 100,00 %
XX. Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktérych w przyszlosci moga

nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych

akcjonariuszy

Na dzien 30.06.2006 r. Spétka nie posiadata informacji o takich umowach.

XXI.

Grupy kapitatlowej Stalprofil za okres I pélrocza 2006

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego raportu

Grupa kapitalowa Stalprofii w opisywanym okresie sprawozdawczym nie zmienita zasad

rachunkowosci. Raport zostat przygotowany w sposéb zapewniajacy poréwnywalnos¢é danych

finansowych.

Stan rezerw na dzien 30 czerwca 2006 r. wynidst: 1 692,5 tys. zt, w tym:

e rezerwa z tytutu podatku dochodowego: 288,7 tys. zt
e rezerwa na swiadczenia emerytalne: 907,9 tys. zt
e pozostate rezerwy: 4959 tys. zt

Grupa kapitatowa Stalprofil S.A. w | pétroczu 2006 roku dokonata odpiséw aktualizujgcych wartosé
majatku obrotowego. Wedtug stanu na 30 czerwca 2006 roku kwota odpiséw aktualizujacych wartosé
naleznosci wyniosta 5 546,8 tys. zt, natomiast wysokos¢ odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapasow

wyniosta 119,3 tys. zt.
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Oswiadczenie Zarzadu
sktadane zgodnie §101 ust.1 pkt. 4 Rozporzqdzenia Rady Ministrow z dnia 21.03.2005 w
sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow

wartoSciowych

Zarzad Stalprofil S.A. o$wiadcza, ze wedlug swojej najlepszej wiedzy, pétroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane pordwnywalne Grupy kapitatowej Stalprofil
S.A. sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz ze
odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje¢ majatkowa i finansowa grupy
kapitalowej emitenta oraz jej wynik finansowy oraz ze pdtroczne sprawozdanie Zarzadu
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji grupy kapitalowej emitenta, w
tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

20.09.2006 Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu ...................
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
20.09.2006 Arkadiusz Kalinski Wiceprezes Zarzadu  .....................
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
20.09.2006 Zdzistaw Mendelak Wiceprezes Zarzadu  .....................
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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Oswiadczenie Zarzadu
sktadane zgodnie §101 ust. 1 pkt. 4 Rozporzqdzenia Rady Ministrow z dnia 21.03.2005 w
sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow

wartosciowych

Zarzad Stalprofil S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych tj. Kancelaria Porad Finansowo-Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z o.0.,
dokonujacy przegladu pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
tego przegladu spelniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z
przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

20.09.2006 Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu  ...................
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
20.09.2006 Arkadiusz Kalinski Wiceprezes Zarzadu  .....................
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
20.09.2006 Zdzistaw Mendelak Wiceprezes Zarzadu  .....................
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 19



