Grupa Kapitalowa STALPROFIL SA PSr 2008

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej Stalprofil S.A.
w 1 péiroczu 2008 r.
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I. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach

W Grupie Kapitatowej Stalprofil S.A. wyodrgbnione zostaly dwa podstawowe branzowe
segmenty dziatalnosci. Nalezg do nich:

1. Handel, przetworstwo i dziatalnos¢ ustugowa na rynku stalowym. Dziatalnosé
handlowa w obrebie branzy hutniczej, tacznie z przetwérstwem stali, realizowana jest przez Stalprofil
S.A. Wykonawstwo konstrukgcji stalowych jest domeng Kolb sp. z 0.0.

2. Dzialalnos$¢ zwiagzana z infrastrukturg sieci przesylowych gazu i innych mediow,
obejmujgca produkcje izolacji antykorozyjnej rur stalowych oraz rur z tworzyw sztucznych
wytwarzanych przez lzostal S.A., a takze ustugi budowlano-montazowe sieci przesytowych, ktére sa
oferowane przez ZRUG Zabrze sp. z 0.0.

Najwieksze znaczenie dla dziatalnosci Grupy ma dziatalno$¢ w branzy hutniczej, w tym
gtéwnie handel wyrobami hutniczymi, stanowigcy podstawowy przedmiot dziatalnosci podmiotu
dominujacego, tj. Stalprofil S.A. Obrét realizowany na tym rynku stanowit w | potroczu 2008 roku 83%
przychodow ze sprzedazy Grupy. Za perspektywiczny Zarzad Stalprofil S.A. uznaje takze segment
obstugiwany przez spétki zalezne lzostal S.A. i ZRUG Zabrze sp. z 0.0., zwigzany z infrastrukturg sieci
przesytowych gazu i innych medidw.

Struktura przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.
wedtug segmentow branzowych

| pétrocze 2008 r. | pétrocze 2007 r.
Segment branzowy
tys. zt udziat tys. zt udziat

Handel, przetwoérstwo i dziatalno$¢

298 873 83,3% 262 157 84,6%
ustugowa na rynku stalowym
Infrastruktura sieci przesytowych

. » 59 865 16,7% 47 575 15,4%

gazu i innych mediéw
Razem 358 738 100,0% 309 732 100,0%

W | potroczu 2008 roku Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. uzyskata 358 738 tys. zt przychodéw
ze sprzedazy ogétem, czyli o 16% wiecej, niz w analogicznym okresie roku 2007. Przychody ze
sprzedazy zrealizowane w ramach dziatalnosci handlowej w branzy hutniczej osiggnety wartos¢
298 873 tys. zt, co stanowi 14% wzrost w stosunku do wyniku uzyskanego rok wczesniej. Na poczatku
2008 roku nastgpito wzmocnienie segmentu stalowego Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. dzieki
przejeciu KOLB sp. z 0.0. — s$redniej wielkosci spétki o dobrej kondycji finansowej, zajmujacej sie
produkcjg i montazem konstrukcji stalowych przeznaczonych gtéwnie na rynek polski i niemiecki.
Uzupetnienie Grupy Kapitatowe] Stalprofil S.A. o podmiot reprezentujacy tg perspektywiczng branze
znacznie wzmocni jej potencjat produkcyjny oraz pozycje na szeroko pojetym rynku robét
inwestycyjnych. Zarzad Spotki traktuje przejecie spétki KOLB jako dtugoterminowg inwestycje
kapitatowa.
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Przychody ze sprzedazy zwigzanej z segmentem infrastruktury sieci przesytowych w |
pétroczu 2008 roku wyniosty 59 865 tys. zt. Stanowi to znaczacy, 26-procentowy wzrost w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku 2007. Po przeprowadzonej w 2005 roku restrukturyzacji oraz w wyniku
konsekwentnie realizowanego programu inwestycyjnego w latach kolejnych, bedaca trzonem tego
segmentu spétka Izostal S.A., dynamicznie zwieksza swoje przychody oraz poziom generowanego
zysku.

Rowniez ZRUG Zabrze sp. z 0.0., ktérego podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest
wykonawstwo zadan inwestycyjnych zwigzanych z budowg sieci gazowych, cieptowniczych, wodnych i
kanalizacyjnych, rozszerza zakres swojego dziatania o roboty specjalistyczne realizowane w ramach
inwestycji infrastrukturalnych. Spétka uzyskata dodatkowe $rodki dzieki podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego (nowe udzialy objat Stalprofil S.A.), z przeznaczeniem na inwestycje, w tym zakup
nowoczesnych maszyn i urzgdzen. Poprawi to znacznie konkurencyjnosc rynkowg tej spotki i umozliwi
realizacje stawianych przed ZRUG Zabrze ambitnych celéw w zakresie wzrostu dynamiki przychodéw
ze sprzedazy oraz dalszej poprawy rentownosci. Planowany wzrost inwestycji infrastrukturalnych
pozwala oczekiwa¢ dalszego wzrostu obrotéw Grupy realizowanych na tych perspektywicznych
rynkach.

Sprzedaz podstawowych towarow, produktow i ustug Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.
w ramach segmentow branzowych

Asortyment | pétrocze 2008 r. | | pétrocze 2007 r. | Dynamika

I [Handel, przetworstwo i dzialalnosé ustugowa na rynku

stalowym, w tym:

1. [Sprzedaz wyrobéw hutniczych (1) 110 815 110 022 100,7%

2. |Sprzedaz konstrukcji stalowych (1) 707 599 118,0%

Il (Infrastruktura sieci przesylowych gazu i innych

mediow, w tym:

1. |Sprzedaz produktow:

- izolacja antykorozyjna (nt) 146 371 123 585 118,7%
- rury polietylenowe (t) 701 801 87,6%
2. |Sprzedaz ustug wykonawstwa sieci przesytowych (tys. zt) 16 478 5090 323,7%

II. Podstawowe rynki zbytu

Z uwagi na zwigkszony popyt, dynamicznie rosngce ceny stali w | pétroczu 2008 roku i
zwigzane z tym przejsciowe trudnosci producentéw z dostawami wyrobdw hutniczych, strategia Grupy
nie koncentrowata sie na maksymalizacji obrotéw, lecz na uzyskiwaniu wysokich marz w celu
osiggniecia mozliwie najwiekszej rentownosci, gtdwnie na dziatalnosci podstawowej. Grupa uzyskata
238 695 tys. zt przychodéw ze sprzedazy krajowej, co stanowi poziom zblizony do wykonania za
| potrocze 2007 roku. Udziat sprzedazy krajowej w ogolnej wartosci przychodéw ze sprzedazy wynidst
67%.
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Przychody Grupy z tytutu eksportu wyniosty 120 043 tys. zt, co stanowi 68-procentowy wzrost
w stosunku do analogicznego okresu 2007 roku. Eksport stanowit w analizowanym okresie 33%
przychodow ze sprzedazy ogétem.

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatlowej Stalprofil S.A.

w podziale na rynek krajowy i zagraniczny

) | pétrocze 2008 r. | p6trocze 2007 r.
Obszar geograficzny _ i
tys. zt udziat tys. zt udziat
Kraj 238 695 66,5% 238 284 76,9%
Eksport 120 043 33,5% 71 448 23,1%
Razem 358 738 100,0% 309 732 100,0%

Najwiekszym zagranicznym rynkiem zbytu byta w analizowanym okresie Unia Europejska,
ktorej udziat w przychodach ze sprzedazy eksportowej Grupy wyniést 96%. Znaczacymi odbiorcami z
tego regionu byty firmy z takich krajow, jak: Czechy, Niemcy, Stowacja, Dania, Rumunia, Wegry.
Drugim zagranicznym rynkiem zbytu byty kraje europejskie nie bedace czionkami Unii Europejskie;.
Udziat tych krajow w sprzedazy eksportowej wyniost 4%. W tej grupie znalazty sie miedzy innymi firmy
z Norwegii, Biatorusi, Turcji.

Kierunki sprzedazy eksportowej Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

o | pétrocze 2008 r. | pétrocze 2007 r.
Wyszczegblnienie . :
tys. zt udziat tys. zt udziat
Unia Europejska (UE-27) 115 263 96,0% 67 201 94,1%
Europa (oprocz UE-27) 4780 4,0% 2745 3,8%
Pozostate 0 0,0% 1502 2,1%
Razem 120 043 100,0% 71448 100,0%

III. Glowni dostawcy i odbiorcy Grupy Kapitalowej Stalprofil S.A.

W | pétroczu 2008 roku jedynie koncern ArcelorMittal Poland S.A. znalazt si¢ w gronie
znaczgcych dostawcéw Grupy — wartos¢ zakupionych u niego wyrobdw osiggneta 32% tgcznych
przychodoéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. Dominujgca pozycja rynkowa koncernu
(ArcelorMittal Poland S.A. posiada kilkudziesiecioprocentowy udziat w krajowym rynku produkciji
wyrobow hutniczych) powoduje, ze jest on gtobwnym dostawcg wyrobow hutniczych dla czotowych
polskich dystrybutoréw stali, w tym Stalprofil S.A. Jest on jednoczes$nie akcjonariuszem Stalprofil S.A.,
posiadajacym 31,48% akcji podmiotu dominujgcego Grupy.

W poréwnaniu z | pétroczem 2007 roku udziat zakupéw towaréw ArcelorMittal Poland S.A. w
przychodach ze sprzedazy zmniejszyt sie 0 21 punktdéw procentowych. Jest to spowodowane tym, ze
Grupa miata na koniec 2007 r. duze zapasy wyrobdw hutniczych, ktére uptynniata w trakcie | pétrocza
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2008 r. Udziat wyrobdw ArcelorMittal Poland S.A. w wolumenie sprzedazy wyrobdw hutniczych

realizowanej przez Grupe Kapitatowg Stalprofil S.A. wyniost 46%.

Glowni dostawcy (co najmniej 10% udziat zakupéw w przychodach ze sprzedazy)

. | pétrocze 2008 r. | pétrocze 2007 r.
Wyszczeg6lnienie
obrot w tys. zt udziat obrét w tys. zt udziat
Zakupy od ArcelorMittal Poland S.A.* 114 453 31,9% 163 901 52,9%
Przychody ze sprzedazy ogétem 358 738 100,0% 309 732 100,0%

* bez podmiotéw powigzanych

O skutecznosci realizacji strategii dywersyfikacji odbiorcéw Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

Swiadczy fakt, ze wsrdd jej odbiorcdw nie znalazty sig podmioty, z ktorymi obroty przekroczyty w

analizowanym okresie 10% tacznych przychodéw ze sprzedazy Grupy.

Iv.

Umowy znaczgce dla dzialalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej
Stalprofil S.A.

W | pétroczu 2008 r. Stalprofil informowat o zawarciu nastepujacych znaczgcych umow:

3 stycznia 2008 roku Stalprofil S.A. sfinalizowat kontrakt handlowy, ktérego przedmiotem jest
dostawa wyrobéw hutniczych na rzecz kontrahenta zagranicznego — firmy Hemat Trade
Ostrava a.s. z siedzibg w Ostrawie (Czechy). Dostawy wyroboéw hutniczych realizowane sa
przez Stalprofil na podstawie sktadanych przez odbiorce zamoéwien, sukcesywnie przez caty
okres trwania kontraktu, tj. do konca 2008 roku. tgczng prognozowang warto$¢ dostaw
objetych zawartym kontraktem Stalprofil oszacowat na ok. 35 min zt.

24 stycznia 2008 roku Stalprofil S.A. zawart z Kredyt Bankiem SA |l O/Katowice aneksy do
umow kredytowych, przedtuzajace o kolejny rok, tj. do 25 stycznia 2009 roku, dostepnosé
odnawialnego kredytu obrotowego w kwocie 33 min zt oraz kredytu w rachunku biezacym w
kwocie 10 min zi. Przyznane limity kredytowe wykorzystywane beda przez spotke na
finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarcze;.

19 marca 2008 roku Stalprofil S.A. zawart z BRE Bankiem S.A. w Warszawie O/Katowice dwa
aneksy do uméw kredytowych, ktérych przedmiotem jest przedtuzenie o kolejny rok okresu
waznosci linii kredytowych wykorzystywanych przez emitenta do finansowania biezgcej
dziatalnosci gospodarczej. W wyniku zawarcia anekséw Stalprofil moze korzysta¢ do 20
marca 2009 r. z limitu kredytowego w BRE Banku S.A. w tgcznej wysokosci 35 min zi, w tym z
odnawialnego kredytu obrotowego w kwocie 30 min zt oraz kredytu w rachunku biezgcym w
kwocie 5 min zt.

w dniu 30 czerwca 2008 r. Zarzgd Stalprofil S.A. powzigt informacje o sfinalizowaniu
(podpisaniu przez druga strone) umowy o wspotpracy pomiedzy Stalprofil S.A., a ArcelorMittal
Poland S.A. z siedzibg w Katowicach. Przedmiotem umowy jest zakup przez Stalprofil S.A.
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wyrob6éw ptaskich produkowanych przez ArcelorMittal Poland S.A. o wartosci brutto

wynoszgcej wedtug szacunkéw spotki okoto 25 000 000,00 zt. Dostawy beda realizowane na

bazie skiadanych przez emitenta zamdéwien w okresie obowigzywania umowy, tj. do 31

grudnia 2008 r.

Pozostate znaczgce umowy, o ktoérych spétka informowata w | pétroczu 2008 roku, zostaty
opisane w rozdziatach: VI (transakcje z podmiotami powigzanymi), VIl (zaciggniete lub przedtuzone
kredyty pozyczki, poreczenia i gwarancje na dzien 30.06.2008) i VIII (udzielone kredyty, pozyczki,
poreczenia i gwarancje na dzien 30.06.2008).

V. Informacje o zmianach w powiazaniach kapitalowych lub organizacyjnych

podmiotéw z Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

W okresie sprawozdawczym Stalprofil rozszerzyt swojg Grupe Kapitatowg nabywajac 100%
udziatéw w kapitale zaktadowym firmy KOLB sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem. Spétka stata sie
czescig Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. dzieki zawarciu w dniu 7 stycznia 2008 roku przez Stalprofil
umowy kupna/sprzedazy 1 537 udziatow o wartosci nominalnej 2 000 zt kazdy. tgczna cena nabycia
spotki KOLB wyniosta ok. 10 min zt. Transakcja zostata sfinansowane ze srodkéw wiasnych emitenta.

Stalprofil S.A. w dniu 18 kwietnia 2008 r. objagt 2 500 nowych udziatbw w podwyzszonym
kapitale zaktadowym spétki zaleznej ZRUG Zabrze sp. z 0.0., o wartosci nominalnej 1 000 ztotych
kazdy, pokrywajac je w catosci wkiadem pienieznym w wysokosci 2 500 000 zt. Kapitat zaktadowy
ZRUG Zabrze sp. z 0.0. zostat podwyzszony z kwoty 2 750 000 zt do kwoty 5 250 000 zt. Na skutek tej
transakcji na dzien 30.06.2008 Stalprofil S.A. zwiekszyt do 88,57% sw0j udziat w kapitale zaktadowym
ZRUG Zabrze sp. z 0.0. oraz w gtosach na jej Walnym Zgromadzeniu. Pozostate udziaty w tej spétce
nalezg do PGNIG S.A.

VI. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Jedynymi podmiotami powigzanymi, z ktérymi emitent realizowat w okresie sprawozdawczym
transakcje handlowe, byt ArcelorMittal Poland S.A., posiadajgcy 32,68% gtoséw na WZA spétki, oraz
podmioty zalezne Stalprofilu — lzostal S.A., ZRUG Zabrze sp.zo.0. i KOLB sp. z 0.0. Byly to
transakcje typowe i rutynowe, gtownie w zakresie dostaw wyrobow hutniczych, zawierane na
warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej
prowadzonej przez emitenta i podmioty powigzane. O umowie handlowej zawartej z ArcelorMittal
Poland S.A. w przedmiocie dostaw wyrob6w ptaskich mowa jest w punkcie IV.
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VII. Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek oraz poreczeniach

i gwarancjach (wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2008 roku)

1. Kredyty i pozyczki Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

KREDYTY OBROTOWE I W RACHUNKU BIEZACYM STALPROFIL S.A.

Kwota kredytu wg umowy Zaangazowanie kredytowe
Nazwa kredytodawcy Termin sptaty
tys. zt waluta tys. zt waluta
BRE Bank S.A. 5000 PLN 1 809 PLN 19.03.2009
IBRE Bank S.A. 30 000 PLN 24 000 PLN 19.03.2009
Kredyt Bank S.A. 10 000 PLN 7534 PLN 25.01.2009
Kredyt Bank S.A. 33 000 PLN 26 000 PLN 25.01.2009
ING Bank Slaski S.A. 10 000 PLN 5507 PLN 31.05.2009
ING Bank Slaski S.A. 15 000 PLN 10 000 PLN 25.01.2009
CITI Bank Handlowy S.A. 22 000 PLN 14 864 PLN 11.07.2008

KREDYTY DYSKONTOWE STALPROFIL S.A.

Kwota kredytu wg umowy

Zaangazowanie kredytowe

Nazwa kredytodawcy Termin sptaty
tys. zt waluta tys. zt waluta
Kredyt Bank S.A. 7 000 PLN 3622 PLN 12.09.2008
ING Bank Slaski S.A. 3000 PLN 1 500 PLN 16.09.2008

KREDYTY OBROTOWE I W RACHUNKU BIEZACYM IZOSTAL S.A.

Limit kredytu wg umowy

Zaangazowanie kredytowe

Nazwa kredytodawcy Termin splaty
tys. zt waluta tys. zt waluta
[Fortis Bank Polska S.A. 7 000 PLN 5775 PLN 27.06.2009
ING Bank Slaski S.A. 4000 PLN 3022 PLN 12.06.2009

KREDYTY OBROTOWE I W RACHUNKU BIEZACYM ZRUG ZABRZE sp. z o.0.

Limit kredytu wg umowy

Zaangazowanie kredytowe

Nazwa kredytodawcy Termin splaty
tys. zt waluta tys. zt waluta
BRE Bank S.A. 1500 PLN 78 PLN 30.11.2008
ING Bank Slaski S.A. 2500 PLN 0 PLN 04.05.2009
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KREDYTY INWESTYCYJNE ZRUG ZABRZE sp. z o.0.

Limit kredytu wg umowy Zaangazowanie kredytowe
Nazwa kredytodawcy Termin sptaty
tys. zt waluta tys. zt waluta
01.03.2010,
IBRE Bank S.A. 292,5 PLN 175 PLN
25.05.2010
ING Bank Slaski S.A. 500 PLN 396 PLN 30.06.2010

ZRUG Zabrze sp. z 0.0. ma réwniez linie gwarancyjng w ING Bank Slaski S.A. do kwoty 2 500

tys. zt o terminie sptaty do dnia 10.07.2008, kt6rej poziom wykorzystania na dzien 30.06.2008 wyniést

2 459 tys. zt.

KREDYTY OBROTOWE I W RACHUNKU BIEZACYM KOLB sp. z o.0.

Limit kredytu wg umowy

Zaangazowanie kredytowe

Nazwa kredytodawcy Termin splaty
tys. zt waluta tys. zt waluta
BRE Bank S.A. 2 000 PLN 1999 PLN 07.04.2009
2. Poreczenia i gwarancje

Na dzien 30.06.2008 podmioty zewnetrzne nie udzielaty podmiotom z Grupy Kapitatowej

Stalprofil S.A. Zadnych poreczen ani gwarancji, za wyjgtkiem linii gwarancyjnej opisanej w punkcie

VIILA.

VIII.

i gwarancjach (wedtug stanu na dzien 30.06.2008)

1. Kredyty i pozyczki

Podmioty Grupy Kapitatowej

Stalprofil S.A.

nie udzielity w

Informacje o udzielonych kredytach, umowach pozyczek oraz poreczeniach

rozpatrywanym okresie

sprawozdawczym zadnych kredytéw i pozyczek innym zewnetrznym podmiotom gospodarczym, ani

tez osobom zarzadzajgcym i nadzorujgcym spotki Grupy.

2. Poreczenia i gwarancje
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Na dzien 30.06.2008 podmioty Grupy Kapitatlowej Stalprofil S.A. nie udzielaty poreczen i
gwarancji innym, zewnetrznym podmiotom gospodarczym, badz osobom zarzgdzajgcym i
nadzorujgcym spoétki Grupy.

IX. Opis wykorzystania wplywow z emisji

Podmiot dominujacy Stalprofil S.A. nie emitowat papieréw wartosciowych w okresie objetym
niniejszym raportem pétrocznym. Spoétka ZRUG Zabrze sp. z 0.0. dokonata emisji nowych udziatéw,

ktérg opisano szerzej w punktach | i V.

X.  Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Grupy Kapitalowej Stalprofil S.A.

1. Ocena zadluzenia
Ocene stopnia zadtuzenia GK Stalprofilu dokonano w oparciu o nastepujgace wskazniki:

e Wskaznik ogélnego zadtuzenia Relacja wielkosci zobowigzan ogétem do wartosci majatku ogétem

e Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego Relacja wielkosci zobowigzan ogétem do sumy kapitatéw wtasnych

Wskazniki zadluzenia

Zadtuzenie | pétrocze 2008 | pétrocze 2007
Wskaznik og6lnego zadtuzenia 51,99% 51,98%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 1,11 1,10

Grupa Kapitatowa Stalprofilu finansuje sie w znacznym stopniu krotkoterminowymi kapitatami
obcymi. Poziom wskaznikow zadtuzenia Grupy ustabilizowat sie mimo zwiekszenia poziomu
finansowania diuznego w postaci kredytéw bankowych, przeznaczonych przede wszystkim na

sfinansowanie majgtku obrotowego, w tym zapaséw.

2. Wskazniki ptynnosci

Ptynnos¢ finansowa | pétrocze 2008 | péitrocze 2007

Wskaznik biezacej ptynnosci 1,58 1,66
Wskaznik ptynnosci szybki 0,87 0,63
Wskaznik ptynnosci natychmiastowy 0,06 0,05

Wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej Grupy Kapitatowej Stalprofil w | pétroczu 2008
praktycznie nie zmienit si¢ w poréwnaniu analogicznym okresem roku ubiegtego i ksztattuje sie na
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optymalnym poziomie. Utrzymanie ptynnosci finansowej na bezpiecznym poziomie nalezy uznac za
istotny atut organizaciji, zwtaszcza w obliczu wzrastajgcych obrotow Grupy oraz znacznych naktadéw
inwestycyjnych zwigzanych miedzy innymi z inwestycjami rzeczowymi oraz rozbudowg Grupy
Kapitatowej w drodze akwizycji kolejnych podmiotow.

3. Wskazniki rentownosci

Rentownos$é | pétrocze 2008 | pétrocze 2007

Wskaznik rentownosci sprzedazy 6,74% 7,32%
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto 4,52% 4,98%
Wskaznik ROA 9,30% 11,45%
Wskaznik ROE 19,76% 21,54%

Grupa utrzymuje rentownos$c¢ sprzedazy na wzglednie stabilnym poziomie. Wskazniki zwrotu z
aktywow oraz kapitatu wiasnego ksztattujg sie na korzystnym poziomie, zwtaszcza w poréwnaniu z
innymi podmiotami z branzy oraz rynkowg stopg zysku wolng od ryzyka.

XI. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W | pétroczu 2008 roku podmioty Grupy wydaty fgcznie na inwestycje kwote 17 180 tys. zi.

Struktura nakladéw inwestycyjnych Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.w | pétroczu 2008 r.

Naktady inwestycyjne w poszczegolnych| Wydatki w | pétroczu 2008

segmentach branzowych (w tys. zt.)

1. Naktady inwestycyjne w ramach dziatalnosci

handlowej w branzy hutniczej, w tym: 12703
inwestycje kapitatowe 9 905
naktady inwestycyjne na rzeczowe $rodki trwate 2798

2. Nakitady inwestycyjne w ramach segmentu

infrastruktury sieci przesytowych, w tym: 4477
inwestycje kapitatowe 2 525
nakfady inwestycyjne na rzeczowe $rodki trwate 1 952]

3. RAZEM GRUPA KAPITALOWA STALPROFIL S.A. 17 180

Na inwestycje rzeczowe stuzgce rozwojowi podstawowego segmentu branzowego Grupy
Kapitatowej, jakim jest handel wyrobami hutniczymi wydatkowano w | pétroczu 2008 tgcznie 12 703
tys. zt. Aktywnos$¢ inwestycyjna w tym okresie miata na celu zwigkszenie potencjalu w zakresie

przetadunku i magazynowania wyrobéw hutniczych na sktadach handlowych zlokalizowanych w
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Dabrowie Gorniczej i Katowicach Panewnikach. Stalprofil poniést réwniez naktady inwestycyjne na
zwiekszenie powierzchni biurowych.

Stalprofil S.A. w | potroczu 2008 sfinalizowat w ramach segmentu stalowego inwestycje o
charakterze kapitatowym, polegajaca na przejeciu kontroli nad spétka z branzy konstrukgcji stalowych —

Kolb Sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem. taczny koszt nabycia 100%- owego pakietu
udziatéw w spoétce Kolb wynidst ok. 10 min zt. Zgodnie z przyjeta strategia, za posrednictwem nowo
pozyskanej firmy, Stalprofil uzyskat mozliwos¢ szerszego wejscia na nowy dynamicznie rozwijajgcy sie
rynek konstrukcyjny, wzbogacajgc tym samym swojg oferte o przetwdérstwo wyrobdw hutniczych, w
tym wytwarzanie i montaz konstrukcji stalowych.

Inwestycje rzeczowe w obrebie segmentu sieci przesytowych wyniosty w | pétroczu 2008:
1952 tys. zt i przeznaczone byly gtéwnie na zakup $rodkéw trwatych, w tym maszyn i urzadzen
technicznych oraz srodkow transportu, niezbednych do prowadzenia biezgcej dziatalnosci operacyjnej
spétek: Izostal S.A. i ZRUG Zabrze Sp. z o.0.

W | po6troczu 2008 gtdéwng inwestycjg w obrebie segmentu infrastruktury sieci przesytowych,
majgca charakter kapitatowy, byto podwyzszenie, przy udziale Stalprofilu, kapitatu zaktadowego w
ZRUGu Zabrze o 2 500 tys. zt ( brutto 2 525 tys. zt).

Tym samym Stalprofil zwiekszyt swdj udziat w kapitale zaktadowym ZRUGu do 88,6%,
zapewniajgc jednoczesnie srodki na realizacje ambitnego programu inwestycyjnego swojej spofki
zaleznej.

W Il pétroczu 2008 i latach nastepnych planuje sie intensyfikacje naktadéw inwestycyjnych na
rozwoj Grupy w segmencie infrastruktury sieci przesytowych ze wzgledu na prognozowang korzystng
koniunkturg w tej branzy.

XII. Omowienie podstawowych wielkos$ci ekonomiczno - finansowych

1. Analiza skonsolidowanego rachunku wynikéw Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

WYBRANE POZYCJE Z RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
| potrocze 2008 | | poétrocze 2007
(wtys. zt)
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 358 738 309 732
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 315 069 271 553
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 43 669 38179
IV. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 24 331 18 789
V. Zysk (strata) brutto 20 235 18 196
VI. Zysk (strata) netto, przypadajacy na: 16 211 14 550
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 15 931 14 370
Udziaty mniejszosci 280 180
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Grupa Kapitatowa Stalprofilu w | pétroczu 2008 roku wypracowata przychody ze sprzedazy w
kwocie 358 738 tys. zt, czyli na poziomie o0 ok. 16% wyzszym w poréwnaniu z | pétroczem 2007.
Dzieki wykorzystaniu prosperity trwajgcej zwitaszcza w Il kwartale 2008 r. w obrebie segmentu
stalowego, a takze zadowalajgcej koniunktury w catym pétroczu w segmencie sieci przesytowych,
Grupa Kapitatowa odnotowata wzrost zysku na sprzedazy o ponad 14% w poréwnaniu z | pétroczem
2007. Jeszcze bardziej, bo 0 29,5%, wzrést zysk na dziatalnosci operacyjnej.

Rezultaty Grupy Kapitatowej Stalprofilu wypracowane na poziomie operacyjnym zostaty
pomniejszone o 4 096 tys. zt z powodu ujemnego wyniku na dziatalnosci finansowej. Negatywny
wptyw na dziatalnos¢ finansowg w | pétroczu 2008 roku wywarly gtownie koszty obstugi zadtuzenia
kredytowego oraz ujemne réznice kursowe. Niekorzystne dla eksporterow tendencje w zakresie
wzrostu wartosci ztotego Grupa Kapitalowa Stalprofilu zniwelowata czesciowo dzieki zawartym
transakcjom zabezpieczajgcym przed ryzykiem kursowym typu forward, tigger forward i cirs.

Korzystne na tle branzy rezultaty dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej Stalprofilu
przyczynity sie do wypracowania przez Grupe w | potroczu 2008 zysku netto przypadajgcego na
akcjonariuszy jednostki dominujgcej na poziomie 15 931 tys. zt, co stanowi wzrost w stosunku do |
pétrocza 2007 o ok. 11%. Na podkreslenie zastuguje takze fakt, ze osiggniety wynik finansowy jest
prezentowany z zachowaniem wszelkich zasad bezpieczenstwa ( zysk netto zostat urealniony poprzez

dokonanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ majgtku obrotowego, w tym naleznosci i zapaséw ).

2. Analiza bilansu - aktywa

WYBRANE POZYCJE BILANSU

GRUPY KAPITALOWEJ STALPROFIL S.A. ( w tys. zt) 30.06.2008 30.06.2007

I. Aktywa trwate 66 585 45 747
1. Rzeczowe aktywa trwate 60 418 42 670
2. Wartos¢ firmy 3816 285
3. Inne wartosci niematerialne 203 180
4. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2095 2557
5. Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 53 55

Il. Aktywa obrotowe 303 492 281 812
1. Zapasy 137 220 175 404
2. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 154 707 97 697
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 342
4. Walutowe kontrakty terminowe 5407 3763
6. Srodki pieniezne i ekwiwalenty 6 158 4 606

Aktywa, razem 370 077 327 559

W | pétroczu 2008 zanotowano wzrost sumy bilansowej 0 13% w stosunku do stanu na koniec
czerwca 2007 roku, co $wiadczy o sukcesywnym rozwoju Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.
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| pétrocze 2008 nie przyniosto znaczacych zmian w ogoélnej strukturze aktywéw Grupy —
majatek obrotowy stanowit 82% aktywdw, natomiast majgtek trwaty 18 %. Daje sie zauwazyc
tendencja do systematycznego wzrostu udziatu majatku trwatego w aktywach ogétem. Wynika to z
faktu sukcesywnego przyjmowania w poczet aktywow trwatych naktadéw inwestycyjnych ponoszonych
przez Grupe Kapitatowg Stalprofilu.

W obrebie poszczeg6inych kategorii wchodzacych w sktad majatku trwatego i obrotowego
zanotowano nizej wymienione zmiany.

Nastgpit dynamiczny wzrost rzeczowego majatku trwatego o 41,6% w stosunku do stanu na
koniec czerwca 2007 roku, wigze sie to m. in. z ujeciem w bilansie skonsolidowanym Grupy naktadéw
na inwestycje poczynione przez Stalprofil, zwigzane gtéwnie z konsekwentng modernizacjg sktadéw
handlowych. Dodatkowo rzeczowy majatek trwaty Grupy ulegt zwiekszeniu w wyniku ujecia w
aktywach trwatych Grupy majatku przejetej w | kwartale 2008 spotki zaleznej Kolb Sp. z 0.0. oraz
naktadéw inwestycyjnych ponoszonych w roku 2008 przez spotki zalezne: Izostal S.A. i ZRUG Zabrze
Sp. z o0.0.

W | pétroczu 2008 zanotowano spadek o ok. 22% stanu zapaséw w stosunku do poziomu na
koniec czerwca 2007 roku, co jest zwigzane z wysokim poziomem sprzedazy wyrobow hutniczych
zwtaszcza w Il kwartale 2008. Waznym elementem strategii Grupy jest dostosowanie stanéw
magazynowych do spodziewanego popytu rynkowego na stal. Obnizenie wartosci zapaséw jest
odpowiedzig na przewidywane ochtodzenie koniunktury w |l potowie roku. Zoptymalizowany poziom
zapasow umozliwia zaoferowanie mozliwie szerokiej gamy wyrobdéw hutniczych przy zachowaniu
racjonalnego kosztu ich finansowania.

W | péitroczu 2008 nastgpit wzrost poziomu naleznosci o ponad 58% w stosunku do stanu na
koniec | pétrocza 2007 gtdbwnie z powodu wyzszych obrotéw handlowych zanotowanych przez Grupe
Kapitatowa Stalprofilu szczegélnie w Il kwartale 2008 roku.

W pozycji walutowe kontrakty terminowe ujeto wycene transakcji zabezpieczajgcych cirs,
forward i trigger forward, ktéra wzrosta w poréwnaniu ze stanem na koniec | pétrocza 2007 o ok. 44%,
gtéwnie w wyniku umocnienia ztotéwki wzgledem EUR i CHF.

Na koniec | pétrocza 2008 zanotowano wzrost stanu posiadanych srodkéw pienieznych ( z
poziomu 4 606 tys. zt na koniec | pétrocza 2007 do 6 159 tys. zt w | potroczu 2008 ). Jest to pozycja
0 zmiennym charakterze i jest zalezna od biezgcych potrzeb ptatniczych Grupy Kapitatowej, a takze
od polityki w zakresie dokonywania przewalutowan, co jest pochodng sytuacji na rynku walutowym.

3. Analiza bilansu - pasywa

WYBRANE POZYCJE BILANSU

GRUPY KAPITALOWEJ STALPROFIL S.A. (w tys. zt) 30.06.2008 30.06.2007

l. Kapitat witasny, w tym: 173 615 154 555
1. Kapitat podstawowy 1750 1750
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 8 000 8 000

nominalnej
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3. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 133 474 121 804
4. Zysk z lat ubiegtych i roku biezacego 27 560 20 828
5. Udziaty mniejszosci 2831 2172
Il. Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 4794 2966
1. Dlugoterminowe pozyczki i kredyty 274 175
lll. Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 191 668 170 039
1. Zobowigzania krétkoterminowe z tyt. dostaw i ustug 77 381 65 636
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 100 733 93 427
Pasywa, razem 370 077 327 559

W | pétroczu 2008 Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. zwiekszyta swoje kapitaty wtasne do
poziomu 173 615 tys. zt. Wzrosty one o 12,3% w stosunku do stanu na koniec czerwca 2007 roku.
Wzrost kapitatbw witasnych odbyt sie w wyniku zatrzymania znacznej czesci zysku netto
wypracowanego przez Grupe.

Grupa Kapitalowa Stalprofilu w | pétroczu 2008 zanotowata wzrost zobowigzan
krétkoterminowych o prawie 13% w poréwnaniu ze stanem na koniec | pétrocza 2007. Wptyw na
wzrost poziomu zobowigzan krétkoterminowych miato zwiekszenie zadtuzenia kredytowego Grupy do
poziomu 100 733 tys. zi. Zwiekszenie zaangazowania kredytowego podyktowane zostato potrzebag
sfinansowania zwigkszonego poziomu majagtku obrotowego, w tym gtéwnie naleznosci oraz zapaséw
zwiaszcza w segmencie wyrobéw hutniczych, ktérych ceny w | potroczu 2008 ksztattowaty sie na
poziomach znacznie wyzszych, niz w roku 2007. Grupa Kapitatowa w | potroczu 2008 realizowata
takze zaplanowany program inwestycyjny, ktéry byt finansowany ze srodkéw wtasnych.

Brak jakichkolwiek zobowigzan przeterminowanych swiadczy o utrzymujgcej sie wysokiej
zdolnosci Stalprofilu do terminowego regulowania swoich ptatnosci.

XIII. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla dziatalnosci Grupy Kapitalowej

Stalprofil S.A.

Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla segmentu obejmujacego dziatalnos¢ handlowa w branzy
hutniczej
1. mozliwe pogorszenie sie koniunktury na rynku wyrobéw hutniczych ( spadek popytu i cen )
zwigzane z cyklicznoscig obserwowang w branzy stalowej
uzaleznienie od gtéwnych producentéw wyrobéw hutniczych
ryzyko kursowe ujemnie oddziatywujace na wyniki finansowe zwigzane gtéwnie z mozliwym
dalszym umocnieniem ztotéwki wzgledem walut
4. uzaleznienie od wptywu decyzji politycznych krajowych organéw rzadowych badz organéw
Unii Europejskiej na gospodarke kraju, w szczegélnosci na branze hutniczg
5. niestabilnos¢ ustawodawcza, w tym niestabilnosé systemu prawnego i systemu podatkowego
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Najwiekszy wptyw na wyniki finansowe emitenta ma stan koniunktury rynkowej, ktéry wprost
przekiada sie wielkos¢ sprzedazy wyrobow hutniczych determinujgc osiggane wyniki.

Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla segmentu obejmujacego infrastrukture sieci
przesytowych gazu i innych mediéw

1. uzaleznienie od Polskiego Gornictwa Naftowego i Gazownictwa S.A. - strategicznego odbiorcy
produkowanych przez lzostal S.A i montowanych przez ZRUG Zabrze rur izolowanych

2. mniejsze od zaktadanego tempo wzrostu rynku sieci przesytowych, a co za tym idzie nizszy
od zaktadanego poziom naktadéw na modernizacje istniejacych i budowe nowych magistrali
przesytowych
wzrost konkurencji na rynku
ryzyko kursowe ujemnie oddziatywujgce na wyniki finansowe, zwiaszcza Izostalu

realizujgcego eksport rur izolowanych

Kluczowy wptyw na wyniki finansowe GK Stalprofilu notowane w segmencie infrastruktury
sieci przesytowych bedzie miato tempo wzrostu tego rynku, czyli realizowane obecnie jak i planowane
w przysztosci inwestycje w branzy gazowniczej, finansowane gtownie przez PGNiG S.A.

XIV. Perspektywy rozwoju dzialalnosci Grupy Kapitalowej Stalprofil S.A.

W roku 2008 i w latach nastepnych Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. zamierza konsekwentnie
dazy¢ do realizacji zatozonych na ten okres $rednioterminowych celéw strategicznych wymienionych
ponize;j.

Kluczowym celem jest intensyfikacja obrotu wyrobami hutniczymi. Grupa konsekwentnie dazy
do realizacji tego celu, co wptywa na dalsze umocnienie pozycji STALPROFIL S.A. wsréd
najwiekszych krajowych dystrybutoréw wyrobdw hutniczych. Na zwiekszenie efektywnosci dziatania
oraz poprawe jakosci obstugi klientow wptywajg biezace oraz planowane przez Grupe inwestycje, w
tym majace na celu dalszg modernizacje sktadéw handlowych oraz obstugujacych je urzadzen
przetadunkowych.

Kolejnym elementem wptywajacym na wzmocnienie segmentu stalowego Grupy bedzie w I
potowie 2008 roku integracja nowo pozyskanej spotki — wytworcy konstrukeji stalowych — firmy KOLB
sp. z 0.0. z pozostatymi podmiotami z Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. Proces dostosowania nowej
firmy do standardéw Grupy z pewnoscig przetozy sie pozytywnie na wielkos¢ obrotéw oraz wyniki
finansowe generowane przez poszerzony segment, obejmujacy oprécz dziatalnosci handlowe;j i
ustugowej w branzy hutniczej, takze przetworstwo stali.

Istotnym elementem podejmowanych dziatan jest state poszerzanie asortymentu oferowanych
wyrob6éw. Grupa rozwija wspobitprace z coraz szerszym gronem dostawcéw, w tym gtéwnie

producentow, intensyfikujgc réwniez dziatalnos¢é w zakresie importu wyrobéw hutniczych. Pochodzgca
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z roznych zrodet bogata oferta towarowa stanowi o przewadze konkurencyjnej Grupy, ktora
jest w stanie kompleksowo obstuzyé nabywcow wyrobow hutniczych.

Grupa Kapitatowa Stalprofilu zamierza potozy¢ szczegdllny nacisk na rozwdj segmentu
zwigzanegdo z sieciami przesytowymi ze wzgledu na optymistyczne prognozy co do wzrostu tego rynku
w najblizszych latach. Po przeprowadzeniu zakonczonej sukcesem restrukturyzacji spétki l1zostal S.A.
oraz przejeciu kontroli na spétkg ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. istnieje szansa zdynamizowania obrotéw w
ramach tego perspektywicznego segmentu dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. Ekspansja
rynkowa lzostalu i ZRUG Zabrze bedzie mozliwa dzieki planowanym inwestycjom nakierowanym
gtéwnie na zwiekszenie mocy produkcyjnych oraz wprowadzenie na rynek nowych produktow.

Grupa Kapitatowa Stalprofilu w horyzoncie $rednioterminowym planuje zwiekszyé swoja
aktywnos$¢ w poszukiwaniu nowych atrakcyjnych rynkéw i produktéw w ramach szeroko rozumianej
branzy stalowej. Realizacja tego celu moze sie odbyé poprzez dalsze rozszerzanie dziatalnosci w
ramach Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A., a takze poprzez akwizycje podmiotéw z branzy, ktérych
przedmiot dziatalnosci bytby komplementarny z ofertg Spoétki, a ich obecnos¢ w Grupie Stalprofilu
mogtaby przynies¢ efekt synergii poprzez wykorzystanie wzajemnych zwigzkéw kooperacyjnych.

XV. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupy Kapitatowej
Stalprofil S.A.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym raportem pétrocznym nie wystgpity istotne
zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupg. Kontynuacja procesu dalszego jej
rozszerzania bylo przejecie kontroli na spétkg Kolb Sp. z 0.0. Nabycie 100%- owego pakietu udziatow
w Kolb Sp. z 0.0. miato miejsce w styczniu 2008 roku, a w ciggu | pétrocza trwat proces dostosowania
organizacji tej spotki do standardéw panujgcych w Grupie.

W ramach podmiotéw tworzacych Grupe, jedynie Stalprofii S.A. dysponuje Oddziatem
zlokalizowanym w Katowicach Panewnikach, petnigcym funkcje sktadu handlowego. lzostal S.A.,
ZRUG Zabrze sp. z 0.0. i Kolb Sp. z 0.0. takich oddziatéw nie posiadajs.

XVI. Zmiany w skladzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w ciagu
ostatniego roku obrotowego, zasady dotyczace powolywania i odwolywania osob
zarzadzajacych oraz uprawnienia osob zarzadzajacych, w szczegolnosci prawo do

podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

W dniu 09 maja 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Stalprofil S.A. dokonato zmian w
Radzie Nadzorczej Spotki, powotujagc nowa Rade w skiadzie: Marcin Gamrot, Jerzy Goinski, Jerzy
Podsiadfo, Tomasz Slezak, Jacek Zub.
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W zwigzku z uptywem kadencji dotychczasowego Zarzadu Spétki w dniu 9 maja 2008 r. Rada
Nadzorcza Stalprofil S.A. powotata na nastepng piecioletnig kadencje nowy Zarzad w nastepujacym
sktadzie osobowym:

1. Jerzy Bernhard — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

2. Sylwia Potocka-Lewicka — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy

3. Zdzistaw Mendelak — Wiceprezes Zarzgdu, Dyrektor Handlowy

4. Henryk Orczykowski — Wiceprezes Zarzgdu, Dyrektor Rozwoju

XVII. Laczne wynagrodzenie Czlonkéw Rady Nadzorczej i Czlonkéw Zarzadu
Stalprofil S.A. w I pétroczu 2008 wyniosto:

| pétrocze 2008

Wynagrodzenie (w tys. z) czesé stata | cze$¢ zmienna razem
Wynagrodzenia wyptacone Cztonkom Zarzgdu, w tym: 889,7 1.014,0 1.903,7
z tytutu petnienia funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej
w spétkach zaleznych: Izostal S.A., ZRUG Zabrze 56,6 ) 96,6
sp. z 0.0., Kolb sp. z 0.0.

Wynagrodzenia wyptacone Cztonkom Rady Nadzorczej 125,6 187.,9 313,5
RAZEM 1.071,9 1.201,9 2.273,8

Srednie wynagrodzenie w Spéice (bez wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorcze))
wyniosto w | pétroczu 2008: 4.472,32 zt i ulegto zwiekszeniu w stosunku do $redniej z analogicznego
okresu roku 2007 0 7,6%.

W  minionym okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielita osobom nadzorujgcym i
zarzadzajacym zadnych pozyczek badz tez jakichkolwiek poreczen i gwarancji.

XVIII. AKkcje bedace w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

Z powzigtych przez spétke informacji wynika, iz na dzien przekazania niniejszego raportu

obejmujacego | pétrocze 2008 cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadali akcji spotki.

XIX. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% glosow na WZA emitenta

W | pétroczu 2008 nie zaszty znaczace zmiany w strukturze akcjonariatu spotki. Najwiekszym
akcjonariuszem pozostaje nadal ArcelorMittal Poland S.A., posiadajgc 31,48-procentowy udziat w
kapitale akcyjnym oraz 32,68% gtoséw na WZA. Stalprofil posiada trzech znaczacych akcjonariuszy
(dysponujgcych ponad 5% gtoséw na WZA), wyszczegolnionych w ponizszej tabeli.
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Grupa Kapitalowa STALPROFIL SA PSr 2008
Struktura akcjonariatu Stalprofil S.A. na dzien 30.06.2008
AKkcjonariusz Tlos¢ akeji Udziat Tlos¢ glosow % glosow
w kapitale
razem akeyjnym razem na WZA
ArcelorMittal Poland S.A. 5508 800 31,48% 10 948 800 32,68%
MZZ Pracownikéw Arcelor Mittal Dabrowa|
Gornicza 3 135 000 17,92% 8415 000 25,12%
MOZ NSZZ "Solidarnos¢" Mittal Steel]
Poland S.A. 1320 000 7,54% 6 600 000 19,70%
Pozostali akcjonariusze 7 536 200 43,06% 7 536 200 22.50%
Razem 17 500 000 100,00 % 33 500 000, 100,00 %

XX. Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktérych w przysziosci
mog3 nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy
Na dzien 30.06.2008 r. Spétka nie posiadata informacji o takich umowach.

XXI. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego raportu

Grupy kapitalowej Stalprofil za okres I pétrocza 2008

Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. w opisywanym okresie sprawozdawczym nie zmienita zasad

rachunkowosci. Rachunkowos¢ Grupy prowadzona jest zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeh Komisji
Europejskiej, a w zakresie nie uregulowanym przez MSR, przy odpowiednim zastosowaniu ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i przepiséw wykonawczych wydanych na jej podstawie.
W spétce zaleznej KOLB sp. z o0.0. dokonano przeksztatcenia sprawozdan finansowych na
zgodne z MSR za okres objety konsolidacja, tj. od 1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r.
Niniejszy Raport skonsolidowany Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. zostat przygotowany w
sposoOb zapewniajgcy poréwnywalnos¢ danych finansowych.
Stan rezerw na dzien 30 czerwca 2008 r. wynidst: 4 899,0 tys. zt, w tym:
2818,51tys. zt
1686,2 tys. zt
394,3 tys. zt
Grupa kapitatowa Stalprofil S.A. w | pétroczu 2008 roku dokonata odpiséw aktualizujgcych

e rezerwa z tytutu podatku dochodowego:
e rezerwa na Swiadczenia emerytalne:

e pozostate rezerwy:
warto$¢ majgtku obrotowego. Wedtug stanu na 30 czerwca 2008 roku kwota odpiséw aktualizujgcych

wartos$¢ naleznosci wyniosta 5 531,0 tys. z, natomiast wysokos$¢ odpiséw aktualizujgcych wartosé
zapaséw wyniosta 2 844,3 tys. zt.
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Grupa Kapitalowa STALPROFIL SA PSr 2008

Oswiadczenie Zarzadu
sktadane zgodnie §94 ust.1 pkt. 4 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 19.10.2005 w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow

wartosciowych

Zarzad Stalprofil S.A. o$§wiadcza, ze wedlug swojej najlepszej wiedzy, skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za I poétrocze 2008 i dane poréwnywalne Grupy Kapitalowe;j
Stalprofil S.A. sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz
ze odzwierciedlajag w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowsg
Grupy Kapitatlowej emitenta oraz jej wynik finansowy oraz Ze potroczne sprawozdanie
Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatlowej emitenta, w tym opis podstawowych ryzyk i
zagrozen.

25.09.2008 Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu = ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
25.09.2008 Sylwia Potocka - Lewicka Wiceprezes Zarzadu ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
25.09.2008 Zdzistaw Mendelak Wiceprezes Zarzadu ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
25.09.2008 Henryk Orczykowski Wiceprezes Zarzadu = ....................
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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Grupa Kapitalowa STALPROFIL SA PSr 2008

Oswiadczenie Zarzadu
sktadane zgodnie §94 ust.1 pkt. 5 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 19.10.2005 w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow

wartosciowych

Zarzad Stalprofil S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych tj. Kancelaria Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z o.o0.,
dokonujacy przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I potrocze 2008
zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy przegladu tego sprawozdania spetniali warunki do wydania bezstronnego i
niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

25.09.2008 Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu = = ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
25.09.2008 Sylwia Potocka - Lewicka Wiceprezes Zarzadu .................
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
25.09.2008 Zdzistaw Mendelak Wiceprezes Zarzadu ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
25.09.2008 Henryk Orczykowski Wiceprezes Zarzadu .................
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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