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Grupa Kapitalowa STALPROFIL SA
1. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach

W Grupie Kapitatowej Stalprofil S.A. wyodrebnione zostaty dwa podstawowe branzowe
segmenty dziatalnosci. Nalezg do nich:

1) Handel, przetwoérstwo i dziatalnos¢ ustugowa na rynku stalowym. Dziatalnos¢
handlowa w obrebie branzy hutniczej realizowana jest gtéwnie przez Stalprofil S.A.
Wykonawstwo konstrukgji stalowych tgcznie z przetwdrstwem stali jest domeng Kolb
sp. z 0.0.

2) Dzialalnos¢ zwigzana z infrastrukturg sieci przesylowych gazu i innych mediéw,
obejmujgca produkcje izolacji antykorozyjnej rur stalowych oraz rur z tworzyw
sztucznych, wytwarzanych przez lzostal S.A., a takze ustugi budowlano-montazowe
sieci przesytowych, ktére sg oferowane przez ZRUG Zabrze sp. z 0.0.

Najwieksze znaczenie dla dziatalnosci Grupy ma dziatalnos¢ w branzy hutniczej, w tym
gtébwnie handel wyrobami hutniczymi, stanowigcy podstawowy przedmiot dziatalnosci podmiotu
dominujgcego, tj. Stalprofil S.A. Obrét realizowany na tym rynku stanowit w 2008 r. 79% przychodéw
ze sprzedazy Grupy i obnizyt sie o ok. 3% w stosunku do 2007r. Za perspektywiczny Zarzad Stalprofil
S.A. uznaje takze segment obstugiwany przez spotki zalezne lIzostal S.A. i ZRUG Zabrze sp. z o.0.,

zwigzany z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediéw.

Tabela 1 Struktura przychoddéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. wedtug segmentéw branzowych

2008 r. 2007 r.
Segment branzowy
tys. zt udziat tys. zt udziat

Handel, przetwérstwo i dziatalnos¢ 508 199 79.3% 485 986 82.4%
ustugowa na rynku stalowym
Infras.tr.uktura sieci przesy+owych 132 858 20,7% 103 864 17.6%
gazu i innych mediow
Razem 641 057 100,0% 589 850 100,00%

W 2008 r. Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. uzyskata 641 057 tys. zt przychodéw ze sprzedazy
ogotem, czyli o 9% wiecej niz w analogicznym okresie 2007 r. Pomimo znacznego pogorszenia
koniunktury na rynku stalowym w Il potowie roku, przychody ze sprzedazy zrealizowane w ramach
dziatalnosci handlowej i ustugowej na rynku stalowym za caty 2008 rok osiggnety wartos¢
508.199 tys. zt, co stanowi 5% wzrost w stosunku do wyniku uzyskanego rok wczes$niej.

Wzrost sprzedazy w ramach segmentu stalowego Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. odbyt sie
gtéwnie dzieki przejeciu KOLB sp. z 0.0. — $redniej wielkosci spotki o dobrej kondycji finansowej,
zajmujgcej sie produkcjg i montazem konstrukcji stalowych przeznaczonych gtéwnie na rynek polski i
niemiecki. Uzupetnienie Grupy Kapitatowej Stalprofi S.A. o podmiot reprezentujgcy te
perspektywiczng branze wzmocnit jej potencjat produkcyjny oraz pozycje na szeroko pojetym rynku
robot inwestycyjnych. KOLB wykazuje obecnie wysokg dynamike rozwoju i rentowno$¢. Zarzad
Stalprofil S.A. traktuje przejecie spétki KOLB jako dtugoterminowg inwestycje kapitatows.

Przychody ze sprzedazy zwigzanej z segmentem infrastruktury sieci przesytowych w 2008 r.

wyniosty 132 858 tys. zt. Stanowi to znaczacy, 28% wzrost w poréwnaniu z analogicznym okresem
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2007 r. W wyniku konsekwentnie realizowanego programu rozwoju, bedaca trzonem tego segmentu
spotka lzostal S.A. dynamicznie zwieksza swoje przychody oraz poziom generowanego zysku.
Réwniez ZRUG Zabrze sp. z o0.0., ktérego podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest
wykonawstwo zadan inwestycyjnych zwigzanych z budowg sieci gazowych, cieptowniczych, wodnych
i kanalizacyjnych, rozszerzyt zakres swojego dziatania o roboty specjalistyczne realizowane w ramach
inwestycji infrastrukturalnych. Poprawito to znacznie konkurencyjno$¢ rynkowg tej spotki i umozliwi
realizacje stawianych przed ZRUG Zabrze ambitnych celow w zakresie wzrostu dynamiki przychodoéw
ze sprzedazy oraz dalszej poprawy rentownosci. Planowany wzrost inwestycji infrastrukturalnych
pozwala oczekiwaé dalszego wzrostu obrotéw Grupy realizowanych na tych perspektywicznych

rynkach.

Tabela 2 Sprzedaz podstawowych towaréw, produktéw i ustug Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. w ramach segmentéow
branzowych

Asortyment 2008 . 2007 r. Dynamika

I [Handel, przetwérstwo i dziatalnos¢ ustugowa na rynku
stalowym, w tym:

1. |Sprzedaz wyrobow hutniczych (t) 180 587 196 974 91,7%
2. |Sprzedaz konstrukcji stalowych (t) 1723 1388 124,1%

Il {Infrastruktura sieci przesytowych gazu i innych
mediéw, w tym:

1. |Sprzedaz produktow:

- izolacja antykorozyjna (mz) 279 207 238 834 116,9%
- rury polietylenowe (t) 1994 1994 100,0%
2. |Sprzedaz ustug wykonawstwa sieci przesytowych (tys. zt) 34 587 21751 159,0%

2. Podstawowe rynki zbytu

W sytuacji gwattownego pogorszenia koniunktury w Il potowie 2008 r., Grupa uzyskata w
okresie sprawozdawczym 444 942 tys. zt przychoddw ze sprzedazy krajowej, co stanowi 3% spadek
w poréwnaniu z rokiem wczesniejszym. Udziat sprzedazy krajowej w ogdélnej wartosci przychodéw ze
sprzedazy towardw i ustug zmniejszyt sie do poziomu 69%.

Stabsze wyniki sprzedazy krajowej zostaly zrekompensowane przez znakomite wyniki z
eksportu. Pomimo stabej koniunktury na europejskim rynku stalowym, Grupa Kapitatowa Stalprofil
S.A. uzyskata rekordowg w swojej historii wartos¢ 196 115 tys. zt przychoddéw ze sprzedazy
eksportowej, co stanowi 50% wzrost w stosunku do roku 2007. Udziat eksportu w przychodach ze

sprzedazy towardw i ustug wynidst w okresie sprawozdawczym 31%.

Tabela 3 Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. w podziale na rynek krajowy i zagraniczny

2008 r. 2007 r.
Kierunek sprzedazy
tys. zt udziat tys. zt udziat
Kraj 444 942 69,4% 459 122 77,8%
Eksport 196 115 30,6% 130 728 22,2%
Razem 641 057 100,0% 589 850 100,0%
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Najwiekszym zagranicznym rynkiem zbytu byly w analizowanym okresie kraje Unii
Europejskiej, ktorej udziat w przychodach ze sprzedazy eksportowej wyniost 96%. Znaczgcymi
odbiorcami z tego regionu byty firmy z takich krajow jak: Wegry, Czechy, Niemcy, Stowacja, Dania,
Rumunia, Estonia, Litwa, Szwecja. Drugim pod wzgledem wielkosci zagranicznym rynkiem zbytu byty
kraje europejskie nie bedace cztonkami Unii Europejskiej. Udziat tych krajow w sprzedazy eksportowej

wyniost 3%. W tej grupie znalazty sie firmy z Norwegii, Biatorusi, Turcji, Ukrainy.

Tabela 4 Kierunki sprzedazy eksportowej Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

) 2008 . 2007 r.
Obszar geograficzny
tys. zt udziat tys. zt udziat
Unia Europejska (UE-27) 187 872 95,8% 122 102 93,4%
Europa (oprécz UE-27) 6 329 3,2% 7131 5,4%
Pozostate 1914 1,0% 1495 1,1%
Razem 196 115 100,0% 130 728 100,00%

3. Gléwni dostawcy i odbiorcy Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

W 2008 r. jedynie koncern ArcelorMittal Poland S.A. znalazt sie w gronie znaczgcych
dostawcow Grupy — wartos¢ zakupionych u niego wyrobow (bez podmiotéw z nim powigzanych)
osiggneta 32% tacznych przychoddéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. Dominujgca
pozycja rynkowa koncernu (ArcelorMittal Poland S.A. posiada 54% udziatu w krajowej produkcji
wyrobow hutniczych- wedtug danych CIBEH S.A.) powoduje, ze jest on gtéwnym dostawcg wyrobow
hutniczych dla czotowych polskich dystrybutoréw stali, w tym Stalprofil S.A. Jest on jednoczesnie
akcjonariuszem Stalprofil S.A., posiadajgcym 31,48% akcji podmiotu dominujgcego Grupy.

W poréwnaniu z 2007 r. udziat zakupéw towaréw ArcelorMittal Poland S.A. w przychodach ze
sprzedazy zmniejszyt sie o 12%. Jest to spowodowane tym, ze Grupa w warunkach recesji panujgcej
na rynku stalowym skupita sie na obnizaniu stanu zapaséw magazynowych (zapas ilosciowy wyrobow

hutniczych zostat obnizony w trakcie roku 2008 o 30%) ograniczajgc tym samym biezgce zakupy.

Tabela 5 Gtéwni dostawcy (co najmniej 10% udziat zakupdw w przychodach ze sprzedazy)

2008 r. 2007 r.
Wyszczegolnienie
obrét w tys. zt udziat obrét w tys. zt udziat
ArcelorMittal Poland S.A.* 204 940 32,0% 260 237 44,1%
Przychody ze sprzedazy ogdtem 641 057 100,0% 589 850 100,0%

* bez podmiotéw powigzanych

O skutecznosci realizacji strategii dywersyfikacji odbiorcéw Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.
Swiadczy fakt, ze wsrdéd jej odbiorcéw nie znalazty sie podmioty, z ktérymi obroty przekroczylty w

analizowanym okresie 10% fgcznych przychodéw ze sprzedazy Grupy.
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4. Umowy znaczace dla dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatlowej Stalprofil S.A.

zawarte w okresie sprawozdawczym

W 2008 r. Stalprofil informowat o zawarciu nastepujgcych znaczgcych umow dla dziatalnosci Grupy
Kapitatowej:

e kontrakt handlowy z dnia 3 stycznia 2008 r., ktérego przedmiotem byta dostawa wyrobdéw
hutniczych na rzecz firmy Hemat Trade Ostrava a.s. z siedzibg w Ostrawie (Czechy)
sukcesywnie przez caty okres trwania kontraktu, tj. w trakcie catego 2008 r. tgczng wartos¢
dostaw objetych zawartym kontraktem Stalprofil oszacowat na ok. 35.000 tys. zt.

e kontrakt handlowy z dnia 4 listopada 2008 r., ktérego przedmiotem jest dostawa w roku 2009
wyroboéw hutniczych na rzecz firmy Hemat Trade Ostrava a.s. z siedzibg w Ostrawie. Lgczng
prognozowang wartosé dostaw, objetych zawartym kontraktem, Stalprofil S.A. szacuje na ok.
37 000 tys. zt netto.

e umowa o wspotpracy z dnia 30 czerwca 2008 r. pomiedzy Stalprofil S.A. a ArcelorMittal
Poland S.A. z siedzibg w Katowicach. Przedmiotem umowy byt zakup w roku 2008 przez
Stalprofil S.A. wyrobéw ptaskich produkowanych przez ArcelorMittal Poland S.A. o wartosci
brutto wynoszacej wedlug szacunkéw spétki okoto 25 000 tys. zt.

e umowa handlowa z dnia 16 wrzesnia 2008 r. zawarta pomiedzy Stalprofil S.A. a ArcelorMittal
Commercial Sections SA z siedzibg w Luksemburgu, ArcelorMittal Ostrava A.S. z siedzibg w
Ostrawie i ArcelorMittal Poland S.A. z siedzibg w Katowicach. Umowa okreslata ogodine
warunki wspétpracy handlowej, majgcej na celu intensyfikacje sprzedazy w 2008 r. przez
Stalprofil S.A. — ksztaltownikow, katownikow, ptaskownikéw oraz pretéw okragtych gtadkich
produkowanych przez ArcelorMittal. Szacowana przez Spétke wartos¢ umowy to 318 000 tys.
zt.

e 6 sierpnia 2008 r. spotka zalezna Stalprofilu — Izostal S.A. — zawarta z Mostostalem Bedzin sp.
z 0.0. (generalny wykonawca) z siedzibg w Bedzinie umowe, ktdrej przedmiotem jest
wykonanie w systemie "pod klucz" robo6t budowlanych zwigzanych z budowg "Zaktadu izolacji
rur stalowych wraz z niezbedng infrastrukturg techniczng, Kolonowskie ul. Opolska - ETAP [".
Zakonczenie realizacji objetego umowg | Etapu budowy zaktadu okreslono na dzien
30.04.2009. Wartosc¢ robo6t objetych umows strony ustality na kwote 30 878 tys. zt.

Pozostate znaczace umowy, o ktérych spétka informowata w 2008 r., zostaty opisane w
rozdziatach: 5 (transakcje z podmiotami powigzanymi), 6.6. (zaciggniete lub przediuzone kredyty
pozyczki, poreczenia i gwarancje na dzien 31.12.2008) i 6.7. (udzielone kredyty, pozyczki, poreczenia

i gwarancje na dzien 31.12.2008).

5. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki zalezne transakcji Grupy

Kapitatowej z podmiotami powigzanymi

Gtéwnym dostawcyg Stalprofil S.A. jest podmiot powigzany — ArcelorMittal Poland S.A. —
posiadajagcy 32,68% gtoséw na WZ spotki. W okresie sprawozdawczym dostawy od podmiotéw z

Grupy Kapitatowej ArcelorMittal realizowane byty gtéwnie na podstawie dwdch znaczgcych umoéw
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handlowych dotyczgcych zakupu wyrobéw diugich i ptaskich. Szczegétowe parametry wymienionych
umow zostaty przedstawione w rozdziale 4.

Poza wymienionymi transakcjami, w IV kwartale 2008 r. Stalprofil S.A. udzielit spétce zaleznej
Izostal S.A. dtugoterminowej pozyczki opisanej w pkt. 6.7. W okresie sprawozdawczym Stalprofil
udzielit rowniez poreczen kredytéw spétkom zaleznym, o ktérych szerzej mowa w punkcie 6.7.2.

Pozostate transakcje handlowe Stalprofil S.A., ktérych strong byt ArcelorMittal Poland S.A.,
badz podmioty zalezne — Izostal S.A., ZRUG Zabrze sp. z 0.0. i KOLB sp. z 0.0. — miaty charakter
typowy i rutynowy. Dotyczyty gtéwnie dostaw pdtwyrobdw i wyrobdw hutniczych i zawierane byty na
warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaly z biezacej dziatalnosci operacyjnej
prowadzonej przez emitenta i podmioty powigzane. Rutynowe transakcje handlowe byly prowadzone
takze pomiedzy spotkami zaleznymi Stalprofil S.A., a wynika to z uzupetniajgcych sie przedmiotéw ich

dziatalnosci.

6. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

6.1.0Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majgcych wptyw na wyniki finansowe Grupy

Kapitatowej Stalprofil S.A.

Czynnikami oddziatywujgcymi w istotny sposdb na zyskowno$¢ obrotu stalg, a w konsekwencji na
wyniki finansowe tego segmentu i catej Grupy Kapitatowej w Il péiroczu 2008 roku, byly obserwowane
wraz z postepujgcym kryzysem spadki cen wyrobdw hutniczych oraz skrajnie niestabilna sytuacja na
rynku walutowym. W tych trudnych warunkach rynkowych Stalprofil na biezgco podejmowat dziatania
ograniczajgce ryzyko prowadzonej dziatalnosci. Wyrazem elastycznego podejscia do procesow
zachodzacych na rynku walutowym i rynku stali byty decyzje o:

e przedterminowym zamknieciu transakcji typu CIRS, ktorg spotka zawarta w roku 2004, a ktéra

miata by¢ pierwotnie rozliczona w cyklach miesiecznych w roku 2009.

Opis:

Zarzad STALPROFIL SA podjat decyzje o rozwigzaniu transakcji zabezpieczajgcej CIRS
(dwuwalutowy swap procentowy), ktoéra polegata na zamianie kredytu w PLN na CHF w zwigzku
Z niestabilng sytuacjg panujgca na rynku walutowym. Spotka skorzystata z przystugujgcego jej prawa
do przedterminowego rozliczenia transakcji, ustalonego pierwotnie na okres od stycznia do grudnia
2009r. Wartos¢ transakcji wynosita 20.000 tys. zi. Zamkniecie wspomnianej transakcji nie wigzato sie
z zadnym wyptywem Srodkéw finansowych ze spdtki, jednakze miato wptyw na wynik finansowy netto
2008 roku, obnizajgc go ostatecznie 0 3.176 tys. zi. Obnizenie wyniku finansowego wynika z faktu, ze
na skutek spadku kursu PLN w stosunku do CHF obnizeniu ulegta memorialowa wycena
przedmiotowej transakcji ujeta w bilansie Spétki (wycena CIRS na koniec 2008 r. wyniosta 4 662 tys.
zt, natomiast na dzien zamkniecia transakcji spadta do 15 tys. zl). Z tytutu transakcji CIRS spoétka od
roku 2004 do chwili jej zamkniecia osiggneta rzeczywiste przychody finansowe i wpltywy gotéwkowe
w tgcznej kwocie 2 955 tys. zt. Dalsza kontynuacja transakcji CIRS zdaniem Zarzadu wigzataby sie
Z zagrozeniem wystgpienia realnej straty, wiekszym pogorszeniem wyniku finansowego roku 2008, a
takze obcigzeniem wyniku 2009r., jak réwniez realnym wyptywem Srodkdéw pienieznych w okresie

umownego zamykania transakcji w trakcie 2009 roku.
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Tabela 6 Wptyw transakcji CIRS na wynik Grupy w okresie 2004 — 2008 (od jej zawarcia do dnia zamkniecia) (w tys. zt.).

. Od stycznia 2008 Razem od
%dollsrtsgﬁiz%%gﬂ' do pazdziernika listopada 2004 do
9 2008 pazdziernika 2008
Whptywy gotéwkowe Spotki i wptyw na wynik finansowy
brutto z tytutu réznicy w oprocentowaniu kredytu w PLN 2214 726 2940
i CHF
Woptyw na wycene transakc;ji i wynik finansowy brutto z
tytutu zmiany kursu CHF/PLN 4 662 -4 647 15
Sumaryczny wptyw transakcji CIRS na wynik finansowy
brutto Spolki 6 876 -3921 2 955
Sumaryczny wptyw transakcji CIRS na wynik finansowy
netto Spolki 5570 -3176 2394

e przeszacowaniu warto$ci ksiegowej towardow znajdujgcych sie na zapasie Stalprofil SA do
aktualnych cen rynkowych.
Opis:

Drugim zdarzeniem, ktére wptyneto w znaczgcy sposéb na poziom zysku netto Grupy za rok
2008 byt spowodowany spowolnieniem gospodarczym znaczny spadek cen wyrobéw hutniczych
majacy miejsce zwtaszcza w Il polroczu 2008 oraz w | kwartale 2009 roku. Zgodnie z zasadag
ostroznej wyceny Zarzad Stalprofil S.A. na biezgco dokonywat przeszacowania wartosci ksiegowej
towaréw znajdujgcych sie na zapasie Spotki do aktualnych cen rynkowych. Jednoczesnie, wraz z
dokonywaniem w oparciu o biezgce dane rynkowe, odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow, Spétka
podejmowata dziatania w kierunku iloSciowego zmniejszenia stanu magazynowego wyrobow
hutniczych. Dokonana w okresie 2008 roku prawie 30% redukcja ilosci wyrobow hutniczych bedgcych
na zapasie Spotki znacznie ograniczyta wptyw spadku cen na wynik finansowy.

Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw posiadanych przez Spoétke dokonana w ciezar
roku 2008 wynosi wedlug stanu na dzien 31.12.2008 (-)16.358 tys. zi. Kwota ta, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci, powiekszyta koszt witasny sprzedanych towardw,
pomniejszajgc tym samym wynik na sprzedazy. Wynik finansowy netto 2008r. zostat z tego tytutu

obnizony o 13.250 tys. z.

Oba te nadzwyczajne zdarzenia o charakterze jednorazowym miaty istotny wptyw na
osiggniete wyniki roku 2008 obnizajgc zysk netto Stalprofil S.A. i catej Grupy Kapitatowej tgcznie o
16.426 tys. zt. W okresie obserwowanego spowolnienia gospodarki oraz utrzymujgcego sie wysokiego
ryzyka walutowego, zamkniecie transakcji CIRS oraz urynkowienie wartosci ksiegowej zapasow
wyrobow hutniczych ograniczyty ekspozycje Grupy na ryzyko kursowe zwazywszy na pesymistyczne

prognozy makroekonomiczne na rok 2009.
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6.2.Analiza skonsolidowanego rachunku wynikéw Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

Tabela 7 wybrane pozycje z rachunku zyskoéw i strat Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. (w tys. zt)

za okres 2008 2007
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 641 057 589 850
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 575 570 527 091
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 65 487 62 759
IV. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 25991 28 232
V. Zysk (strata) brutto 14 840 27 347
VI. Zysk (strata) netto, przypadajgcy na: 11 793 22176
Akcjonariuszy jednostki dominujace;j 11175 21571
Udziaty mniejszosci 618 605

Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. w 2008 r. wypracowata przychody ze sprzedazy w kwocie
641 057 tys. zt, czyli na poziomie 0 9% wyzszym w porownaniu z rokiem 2007.

Dzieki sprzyjajgcej i stabilnej koniunkturze na rynku infrastruktury sieci przesytowych oraz

umiejetnemu wykorzystaniu okresu dobrej koniunktury na rynku stali w miesigcach w | podtroczu
2008r., Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. zdotata w pewnej mierze zniwelowac¢ efekt nagtego i
bezprecedensowego zatamania cen i popytu na stal, do jakiego doszio w Il pétroczu 2008 r.
Segment infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych medidéw potwierdzit zatem swoje duze
znaczenie dla efektow dziatalnosci catej grupy, cechujgc sie duzo wiekszg odpornoscig na
zawirowania koniunktury gospodarczej i gwarantujgc stabilny wzrost nawet w obecnym okresie
spowolnienia wzrostu gospodarki. Jego udziat w strukturze przychodéw Grupy wynidst w roku 2008
20%, natomiast udziat w zysku brutto ze sprzedazy prawie 40%.

Ostatecznie, mimo wyzszych w poréwnaniu z rokiem 2007 przychoddw ze sprzedazy, zysk na
dziatalnoSci operacyjnej Grupy obnizyt swojg wartos¢ do 25 991 tys. zk, a EBITDA' do kwoty
30.754 tys. zi. Relatywnie korzystne na tle branzy rezultaty dziatalnosci operacyjnej, zostaty
skorygowane w roku 2008 o ujemny wynik na dziatalnosci finansowej w kwocie 11 151 tys. zt., ktérego
wartos¢ stymulowana byta negatywnymi zjawiskami kryzysu finansowego (deprecjacja ztotéwki,
wzrost kosztow finansowania zewnetrznego)

W rezultacie dziatalnos¢ podmiotéw Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. w roku 2008 zakonczyta sie
wypracowaniem skonsolidowanego zysku netto przypadajacego na akcjonariuszy jednostki
dominujgcej na poziomie 11 175 tys. zt.

Na podkres$lenie zastuguje takze fakt, ze osiggniety zysk jest prezentowany z zachowaniem
wszelkich zasad bezpieczenstwa (zysk netto zostat urealniony poprzez dokonanie odpiséw

aktualizujgcych wartos¢é majatku obrotowego, w tym naleznosci i zapasow).

! EBITDA rozumiana jako wynik operacyjny plus amortyzacja
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6.3.Analiza wybranych pozycji bilansu- aktywa

Tabela 8 Analiza wybranych pozycji bilansu - aktywa

Stan na dzien 31.12.2008 31.12.2007
Aktywa trwale 95 316 52 750
Rzeczowe aktywa trwate 86 138 50 389
Wartos$¢ firmy 3816 378
Inne wartos$ci niematerialne 213 140
Inwestycje dostepne do sprzedazy 0 82
Dtugoterminowe aktywa finansowe 0 22
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5102 1672
Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 47 67
Aktywa obrotowe 221 420 287 612
Zapasy 123 824 163 450
Kroétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 95 549 114 899
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 411
Walutowe kontrakty terminowe 0 4478
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 2047 4374
Aktywa, razem 316 736 340 362

W roku 2008 zanotowano spadek sumy bilansowej o 6,9% w stosunku do stanu na koniec
roku 2007.

Rok 2008 nie przyniost znaczgcych zmian w ogdlnej strukturze aktywéw Grupy — majatek
obrotowy stanowit 69,9% aktywdw, natomiast majatek trwaty 30,1%. Na przestrzeni ostatnich lat daje
sie zauwazy¢ tendencja do systematycznego wzrostu udziatlu majgtku trwatego w aktywach ogétem.
Wynika to z faktu sukcesywnego przyjmowania na stan aktywow trwatych, inwestycji realizowanych
przez Grupe Kapitatowg Stalprofil S.A.

W obrebie poszczegoinych kategorii wchodzgcych w skiad majgtku trwatego i obrotowego
zanotowano nizej wymienione zmiany:

o Nastgpit wzrost rzeczowego majatku trwatego o ok. 71% w stosunku do stanu na koniec roku
2007, co wigze sie m.in. z ujeciem w bilansie skonsolidowanym Grupy rekordowych naktadéw
na inwestycje, poczynionych przez podmioty z Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

e Zanotowano zmniejszenie poziomu zapasow o ponad 24% w stosunku do poziomu na koniec
roku 2007, co jest wynikiem dostosowania stanow magazynowych do stanu przewidywanej
koniunktury rynkowej. Zoptymalizowany stan zapaséw umozliwia kompleksowe zaspokojenie
zapotrzebowania zgtaszanego przez klientdw przy zachowaniu odpowiedniego poziomu
bezpieczenstwa finansowego, zwlaszcza w okresie dekoniunktury rynkowe;.

e W roku 2008 nastgpito obnizenie poziomu nalezno$ci o prawie 17% w stosunku do stanu na
koniec roku 2007, gtéwnie z powodu nizszej sprzedazy zrealizowanej przez Grupe w IV
kwartale 2008 oraz bardziej restrykcyjnej dziatalnosci windykacyjnej prowadzonej przez
podmioty z Grupy.

e Pozycja walutowe kontrakty terminowe, w ktorej ujeto wycene transakcji zabezpieczajgcych
typu CIRS i forward pozycja aktywéw wyniosta 0 na koniec 2008 roku ze wzgledu na fakt
zamknigcia transakcji CIRS w pazdzierniku 2008 roku

e Na koniec roku 2008 zanotowano spadek stanu posiadanych srodkéw pienieznych ( z
poziomu 4 374 tys. zt na koniec roku 2007 do 2 047 tys. zt w roku 2008 ). Jest to jednak
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pozycja o zmiennym charakterze i jest zalezna od biezacych potrzeb ptatniczych Grupy

Kapitatowej Stalprofil S.A., a takze od polityki w zakresie dokonywania przewalutowan, co jest

pochodng sytuacji na rynku walutowym.

6.4.Analiza wybranych pozycji bilansu - pasywa

Tabela 9 Analiza wybranych pozycji bilansu - pasywa

Stan na dzien 31.12.2008 31.12.2007
Kapitat wtasny, w tym: 169 140 162 203
Kapitat podstawowy 1750 1750
N_adwyz_ka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 8000 8000
nominalnej
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 133 474 121 804
Zysk z lat ubiegtych i roku biezacego 22 803 28 029
Udziaty mniejszosci 3113 2620
Zobowigzania dlugoterminowe, w tym: 3835 3314
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty 126 411
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 143 761 174 845
Zobowigzania krétkoterminowe z tyt. dostaw i ustug 72 461 56 525
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 62 690 112 428
Pasywa, razem 316 736 340 362

W strukturze pasywow widoczne sg skutki dziatan, ktére zostaty podjete przez spétki z Grupy
Kapitatowej, a ktére zmierzajg do ograniczenia coraz drozszego zadtuzenia kredytowego i wydtuzania
rotacji

zobowigzan handlowych, co poprawia bezpieczenstwo finansowe Grupy w okresie

spowolnienia gospodarczedo.

W roku 2008 Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. zwiekszyla swoje kapitaty wtasne do poziomu
169 140 tys. zt. Wzrosty one o ponad 4% w stosunku do stanu na koniec grudnia 2007 roku. W zrost
kapitatdw witasnych odbyt sie w wyniku zatrzymania znacznej czesci zysku netto wypracowanego
przez spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.
SA w

krétkoterminowych o prawie 18% w poréwnaniu z rokiem 2007. Istotny wplyw na zmniejszenie sie

Grupa Kapitalowa Stalprofil roku 2008 =zanotowata spadek zobowigzan
poziomu zobowigzan krétkoterminowych miat spadek zadtuzenia kredytowego Grupy do poziomu
62 690 tys. z, czyli o ponad 44% w porownaniu z rokiem 2007. Zmniejszenie zaangazowania
kredytowego podyktowane zostato potrzebg ograniczenia ryzyka operacyjnego Grupy w dobie kryzysu
na rynkach finansowych i dekoniunktury w branzy dystrybucji stali, wywotanej spadkiem cen wyrobéw

hutniczych.
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6.5.0cena zarzadzania zasobami finansowymi Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

6.5.1.Wskazniki zadtuzenia

Tabela 10 Wskazniki zadtuzenia

Zadltuzenie 2008 2007
Wskaznik ogdélnego zadtuzenia® 46,6% 52,3%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego3 0,87 1,10

Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. finansuje sie¢ w znacznym stopniu krétkoterminowymi
kapitatami obcymi. Poziomy wskaznikdw zadtuzenia Grupy ulegty zmniejszeniu w roku 2008 gtéwnie
w wyniku zmniejszenia poziomu finansowania dtuznego w postaci kredytow bankowych. Grupa nie
posiada obecnie instrumentéw zabezpieczajgcych przed zmiang stdp, jednakze na biezgco monitoruje
rynek w tym zakresie oraz dywersyfikuje zrédta pozyskiwania kredytéw. Koszt kredytu oparty jest na
zmiennej stawce WIBOR. Spédtka w obliczu kryzysu finansowego redukuje takze poziom majatku
obrotowego (zapasy, naleznosci), ograniczajgc wykorzystanie drozejgcych kredytow obrotowych. W

ocenie bankéw Emitent oraz jego spotki zalezne posiadajg nieprzerwanie zdolnosé kredytowa.

6.5.2.Wskazniki ptynnosci

Tabela 11 Wskazniki ptynnosci

Ptynnosc¢ finansowa 2008 2007
Wskaznik biezgcej p’fynnoéci4 1,54 1,64
Wskaznik ptynnosci szybki5 0,68 0,81

Wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. w roku 2008 w
poréwnaniu z rokiem ubiegtym ulegt zmniejszeniu, jednakze ksztaltuje sie na optymalnym poziomie.
Utrzymanie ptynnosci finansowej na bezpiecznym poziomie, w obliczu trudnej sytuacji w otoczeniu
gospodarczym, nalezy uznaé¢ za istotny atut Grupy. Aby ochroni¢ sie przed ryzykiem ptynnosci
finansowej Grupa utrzymuje odpowiedni poziom kapitatu obrotowego, monitoruje na biezgco i
optymalizuje poziom naleznosci i zobowigzan oraz utrzymuje rezerwowe linie kredytowe. Wartosé
wskaznika naleznosci przeterminowanych ksztattuje sie na bezpiecznym poziomie. Nalezy
nadmienic, ze wielu klientéw Spotki dominujgcej jak i spétek zaleznych to klienci, z ktérymi wspétpraca
trwa od wielu lat. Zaréwno Spétka dominujgca, jak i cata Grupa dgzg do utrzymania dtugoterminowej

wspotpracy z klientami.

2 Relacja wielkosci zobowigzan ogdtem do wartosci majgtku ogétem
8 Relacja wielkosci zobowigzarn ogétem do sumy kapitatéw wtasnych
4 Relacja aktywoéw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych

° (Aktywa obrotowe - Zapasy) / Zobowigzania krétkoterminowe
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6.5.3.Wskazniki efektywnosci zarzgdzania kapitatem obrotowym

Tabela 12 Wskazniki efektywnosci zarzadzania kapitatem obrotowym

Zarzadzanie kapitalem obrotowym rok 2008 rok 2007

Cykl inkasa naleznosci handlowych6 57 61
Cykl zapasow’ 91 97
Cykl sptaty zobowigzan handlowych8 41 35
Cykl netto® 107 123

W poréwnaniu z rokiem 2007 w 2008 r. Grupa poprawita rotacje naleznosci z tytutu dostaw i
ustug i zapasow, ktore ulegty skroceniu odpowiednio o 4 i 6 dni. Wydtuzeniu o 6 dni ulegta rotacja
zobowigzan z tytutlu dostaw i ustug, ktéra wyniosta 41 dni. Dzieki skroceniu rotacji naleznosci
handlowych i zapaséw oraz wydtuzeniu rotacji zobowigzah handlowych cykl netto ulegt skréceniu o 16
dni, osiggajac w 2008 r. poziom 107 dni. Swiadczy to o poprawie efektywnosci zarzadzania kapitatem
obrotowym w 2008 r. Specyfikg Spétki dominujgcej jest wyzszy wskaznik naleznosci handlowych od
wskaznika rotacji zobowigzan handlowych, gdyz rynkowe terminy ptatnosci dla dostawcow towaréw sg
krétsze od rynkowych terminéw pfatnosci przez odbiorcow. Wptywa to rowniez na wskazniki Grupy
Kapitatowej, chociaz spétki-corki majg zréwnowazone wskazniki rotacji naleznosci i zobowigzan

handlowych.

6.5.4.Wskazniki rentownosci

Tabela 13 Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ 2008 2007

Wskaznik rentownosci sprzedazy™ 4,1% 4,6%
Wskaznik rentownosci operacyjnej' 4,8% 5,4%
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto*? 1,8% 3,8%
Wskaznik ROA™ 3,6% 7,3%
Wskaznik ROE™ 7,1% 14,4%

Pogorszenie koniunktury gospodarczej na swiecie, w tym przede wszystkim na rynku stali,
miato swoje przetozenie na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. i wptyneto negatywnie
na wartosci wskaznikdow rentownosci w poréwnaniu z rokiem 2007. Wskazniki zwrotu z kapitatow
whasnych (ROE) oraz zwrotu z aktywdéw (ROA) wyniosty w roku 2008 odpowiednio: 7,1% i 3,6%. W

odniesieniu do odnotowanego w 2008 roku gwattownego spowolnienia gospodarczego, powyzsze

(Sredm poziom naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Przychody ze sprzedazy) * 365
(Srednl poziom zapasoéw / Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw) * 365
(Srednl poziom zobowigzan z tytutu dostaw i ustug / Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow) *365
CykI inkasa naleznosci handlowych + Cykl zapasow — Cykl sptaty zobowigzan handlowych

Wynlk ze sprzedazy netto / Przychody ze sprzedazy

EBITDA / Przychody ze sprzedazy

Wynlk netto / Przychody ze sprzedazy

Wymk netto / Sredni poziom aktywéw

1 Wynik netto / Sredni poziom kapitatu wiasnego
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rezultaty ksztattujg sie na zadowalajgcym poziomie, zwtaszcza w poréwnaniu z innymi podmiotami z

branzy. W zwigzku z realizowang sprzedazg eksportowg oraz dokonywanymi zakupami towaréw z

importu w walutach obcych (gtéwnie w EURQO) Grupa narazona jest na ryzyko kursowe mogagce

ujemnie wptywa¢ na poziom realizowanych marz handlowych. W celu ograniczenia tego ryzyka

Emitent zabezpiecza swoj obrét walutowy poprzez naturalny hedging oraz transakcje zabezpieczajace

typu forward.

6.6.Informacje o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek oraz poreczeniach i gwarancjach

(wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 r.)

6.6.1.Kredyty i pozyczkKi

Tabela 14 Kredyty obrotowe i w rachunku biezgcym Stalprofil S.A.

Nazwa kredytodawcy Kwota kredytu wg umowy |Zaangazowanie kredytowe Termin splaty
tys. zt waluta tys. zt waluta
BRE Bank S.A. 11 000 PLN 7712 PLN 19.03.2009
BRE Bank S.A. 24 000 PLN 4 500 PLN 19.03.2009
Kredyt Bank S.A. 10 000 PLN 564 PLN 25.01.2009
Kredyt Bank S.A. 29 000 PLN 21 000 PLN 25.01.2009
Kredyt Bank S.A. 1194 EUR 0 EUR 25.01.2009
ING Bank Slaski S.A. 25 000 PLN 3309 PLN 31.05.2009
CITI Bank Handlowy S.A. 20 000 PLN 12 056 PLN 10.07.2009

Tabela 15 kredyty dyskontowe Stalprofil S.A.

Nazwa kredytodawcy

Kwota kredytu wg umowy

Zaangazowanie kredytowe

Termin splaty

tys. zt waluta tys. zt waluta
Kredyt Bank S.A. 7 000 PLN 3626 PLN 27.03.2009
ING Bank Slaski SA. 7 000 PLN 4 000 PLN 20.02.2009

Tabela 16 Kredyty Izostal S.A.

) Limit kredytu wg umowy | Zaangazowanie
Nazwa kredytodawcy, rodzaj kredytu Termin splaty

tys. waluta kredytowe (tys.)
Fortis Bank Polska S.A. — rachunek biezgcy 7 000 PLN 27.06.2009
Fortis Bank Polska S.A. — akredytywa lub 5 000 PLN 9539 27.06.2009

gwarancja bankowa

ING Bank Slgski S.A. — rachunek biezgcy 4 000 PLN 864 | 12.06.2009
ING Bank Slgski S.A. — kredyt inwestycyjny 18 000 PLN 0 18.07.2015
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Tabela 17 Kredyty ZRUG Zabrze

Nazwa kredytodawcy, rodzaj kredytu Limit kredytu wg umowy | Zaangazowanie Termin sptaty
tys. waluta kredytowe (tys.)
BRE Bank S.A. — rachunek biezacy 1500 PLN 529 | 30.11.2009
BRE Bank S.A. — kredyt inwestycyjny 164 PLN 69 01.03.2010
BRE Bank S.A. — kredyt inwestycyjny 58 PLN 24 19.03.2010
BRE Bank S.A. — kredyt inwestycyjny 70,5 PLN 34 25.05.2010
ING Bank Slgski S.A. — rachunek biezgcy 2500 PLN 143 04.05.2009
ING Bank Slgski S.A. — kredyt inwestycyjny 500 PLN 296 30.06.2010
ING Bank Slagski S.A. — linia gwarancyjna 3000 PLN 2970 | 23.09.2009

Tabela 18 Kredyty KOLB sp. z 0.0.

Limit kredytu wg umowy | Zaangazowanie

Nazwa kredytodawcy, rodzaj kredytu Termin sptlaty

kredytowe (tys.)

tys. waluta
BRE Bank S.A. — rachunek biezacy 2000 PLN 1313 | 08.04.2009
BRE Bank S.A. — kredyt obrotowy 750 PLN 750 | 08.04.2009

6.6.2.Poreczenia i gwarancje

Na dzien 31.12.2008 podmioty zewnetrzne nie udzielaly podmiotom z Grupy Kapitatowej
Stalprofil S.A. zadnych poreczen ani gwarancji, za wyjatkiem linii gwarancyjnej ZRUG Zabrze
sp. z 0.0. w ING Bank Slgski S.A., opisanej w punkcie 6.7.2.

6.7.Informacje o udzielonych kredytach, umowach pozyczek oraz poreczeniach i gwarancjach
(wedtug stanu na dzien 31.12.2008)

6.7.1.Kredyty i pozyczki

W IV kwartale 2008 r. Stalprofil S.A. udzielit spétce zaleznej Izostal S.A. dtugoterminowej
pozyczki na sfinansowanie czesci | etapu inwestycji ,Budowa Centrum lzolacji Antykorozyjnej Rur
Stalowych w Kolonowskiem”. Pozyczka zostata wyptacona w dwéch transzach: w pazdzierniku
(1 663 tys. zt) i w listopadzie (3 116 tys. zt). Pozyczka oprocentowana jest na warunkach rynkowych
(WIBOR + marza).

6.7.2.Poreczenia i gwarancje

Stalprofil S.A. udzielit spoétce =zaleznej lzostal S.A. poreczenia wekslowego kredytu

inwestycyjnego, udostepnionego przez ING Bank Slgski S.A. z siedzibg w Katowicach w kwocie
18 000 000 z}, na okres do dnia 18.07.2015. Srodki z udzielonego kredytu zostang przeznaczone

przez lzostal S.A. na sfinansowanie czesci wydatkow inwestycyjnych zwigzanych z realizacjg zadania
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inwestycyjnego "Budowa Centrum lzolacji Antykorozyjnej Rur Stalowych w Kolonowskiem". Stalprofil
S.A. udzielit poreczenia spoice zaleznej lzostal S.A. na calg kwote kredytu inwestycyjnego, nie
pobierajgc za tg czynnos$¢ zadnego wynagrodzenia.
e Stalprofil udzielit poreczenia nastepujgcych kredytéw udzielonych dla ZRUG Zabrze Sp. z o.0.
przez BRE Bank S.A.:
- kredytu w rachunku biezacym na 1 500 tys. zt z kwotg egzekucji do 2 250 tys. zh.
Poreczenie wygasa z dniem 18.07.2012
oraz nastepujacych kredytow inwestycyjnych:

- do kwoty 164 tys. zt (kwota egzekucji do 246 tys. zt, termin waznosci poreczenia —

01.06.2010),

- do kwoty 58 tys. zt (kwota egzekucji do 87 tys. zl, termin waznosci poreczenia —
19.06.2010),

- do kwoty 70,5 tys. zt (kwota egzekucji do 106 tys. zt, termin waznosci poreczenia —
25.06.2010).

e Stalprofil udzielit poreczenia nastepujgcych kredytéw udzielonych dla ZRUG Zabrze Sp. z o.0.
przez ING Bank Slagski S.A.:
- kredyt w rachunku biezgcym na 2 500 tys. zt z kwotg egzekucji do 3 750 tys. zt. Data
wydania klauzuli wykonalnosci — 05.05.2012
- kredyt inwestycyjny na 500 tys. zt z kwotg egzekucji do 750 tys. zt. Data wydania
klauzuli wykonalnosci — 01.07.2013
- linia gwarancyjna do kwoty 3 000 tys. zt z kwotg egzekucji do 4 500 tys. zi. Data
wydania klauzuli wykonalnosci — 23.09.2012
e Stalprofil udzielit poreczenia nastepujgcych kredytéw udzielonych dla KOLB Sp. z 0.0. przez
BRE Bank S.A.:
- kredyt w rachunku biezacym na 2 000 tys. zt z kwotg egzekucji do 3 000 tys. z.
Termin waznosci poreczenia — 08.07.2009
- kredyt obrotowy na 750 tys. zt z kwotg egzekucji do 1 125 tys. zt. Termin waznosci
poreczenia — 08.07.2009

6.8.Poréwnanie wynikéw finansowych osiggnietych w roku 2008 z opublikowanymi prognozami

Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2008.

6.9.Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Raport zostatl przygotowany w sposdb zapewniajgcy poréwnywalnosé danych finansowych.
Poczgwszy od 2008 roku Grupa zmienita stosowang polityke rachunkowosci w zakresie
prezentowania kosztow finansowania zewnetrznego. Od 2008 roku stosuje sie podejscie alternatywne
zgodnie z MSR 23. Zgodnie z nim koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio
przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywdéw ujmuje sie

jako czeé¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
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Powyzsza zmiana nie wplyneta na wielkoSci prezentowane w Sprawozdaniach Finansowych za
poprzednie lata, a dane liczbowe zawarte w niniejszym Sprawozdaniu Finansowym zapewniajg

poréwnywalnos$¢ ze Sprawozdaniem Finansowym za 2007 rok.

7. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W roku 2008 podmioty Grupy wydaty tgcznie na inwestycje rekordowg kwote 45 574 tys. zth.

Tabela 19 Struktura naktadéw inwestycyjnych Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. w roku 2008 (w tys. zt)

Naklady inwestycyjne w poszczegélnych segmentach Wydatki w roku 2008
branzowych (w tys. zt.)
Naktady inwestycyjne w ramach dziatalnosci handlowej i
. . 14 138

ustugowej na rynku stalowym, w tym:
Inwestycje kapitatowe 9 906
Naktady inwestycyjne na rzeczowe Srodki trwate 4232
Naktady inwestycyjne w ramach segmentu infrastruktury

S i 31436
sieci przesytowych, w tym:
Inwestycje kapitatowe 2576
Naktady inwestycyjne na rzeczowe Srodki trwate 28 860
RAZEM GRUPA KAPITALOWA STALPROFIL S.A. 45574

Na inwestycje stuzace rozwojowi podstawowego segmentu branzowego Grupy Kapitatowe;j,
jakim jest handel i ustugi na rynku stalowym, wydatkowano tgcznie w roku 2008: 14 138 tys. zi.
Gtéwng inwestycjg zrealizowang w ramach tego segmentu byta inwestycja o charakterze kapitatowym,
majgca na celu przejecie 100% kontroli nad spotkg z branzy konstrukgji stalowych — Kolb Sp. z 0.0. z
siedzibg w Kolonowskiem. Finalizacja transakcji miata miejsce w styczniu 2008 roku, a tgczny koszt
nabycia pakietu udziatdw w spétce Kolb wynidst 9.906 tys. zt. Zgodnie z przyjetg strategig, za
posrednictwem nowo pozyskanej firmy, Grupa Kapitatowa Stalprofil SA uzyskata mozliwos¢ szerszego
wejscia ha nowy dynamicznie rozwijajgcy sie rynek konstrukcji, wzbogacajgc tym samym swojg oferte
o przetworstwo wyrobow hutniczych, w tym wytwarzanie i montaz konstrukcji stalowych.

Na inwestycje rzeczowe w tym segmencie Grupa wydata 4.232 tys. zt. gléwnie na kontynuacje
rozbudowy zaplecza biurowo — administracyjnego Stalprofil SA, a takze uzupetniajgce inwestycje w
zakresie infrastruktury przetadunkowo — magazynowej, w obrebie ktorej strategiczne naktady zostaty
poczynione w latach ubiegtych. Oprécz tego swoj program inwestycyjny realizowat Kolb Sp. z o.0.
wydatkujgc 727 tys. zt, gtdwnie na zakup urzadzen do produkcji i montazu konstrukcji stalowych, a
takze na zakup gruntu pod budowe nowej hali produkcyjnej.

Nakfady inwestycyjne w majatek trwaty w obrebie segmentu sieci przesytowych wyniosty w
roku 2008 28.860 tys. zt . Sztandarowym projektem inwestycyjnym Grupy jest realizowana obecnie
przez Izostal S.A. budowa nowoczesnego ,Centrum lzolacji Antykorozyjnej Rur Stalowych”. Zostanie
ono wyposazone w linie nowej generacji do produkcji izolacji wewnetrznej i zewnetrznej rur stalowych
i zaopatrzone w niezbedng infrastrukture logistyczng. Inwestycja ta pozwoli znacznie zwiekszy¢

potencjat produkcyjny spotki. Realizacja inwestycji, majgcej na celu uruchomienie nowoczesnego
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zaktadu produkcyjnego, bedacego wiodgcym centrum zabezpieczen antykorozyjnych, przyczyni sie
przede wszystkim do poszerzenia asortymentu, jaki Izostal S.A. moze zaoferowa¢ w oparciu o wtasng
produkcje. Dzieki nowemu zakfadowi firma zwiekszy zakres $rednic rur, jakie mogg by¢ izolowane
powtokami antykorozyjnymi zewnetrznymi, a takze wprowadzi nowy produkt (dotychczas oferowany w
ramach kooperacji z poddostawcami) w postaci réznego rodzaju powtok na wewnetrznej powierzchni
rur.

W roku 2008 gtéwng inwestycja kapitatowg w obrebie segmentu infrastruktury sieci
przesytowych byto uczestnictwo Stalprofil SA w podwyzszeniu kapitatu spotki ZRUG Zabrze Sp. z o.0.
o kwote 2.500 tys. zt. ZRUG Zabrze przeznaczyt tg kwote na zakup $rodkdéw transportowych, maszyn
i urzadzen, dostosowujgc swoj potencjat do wymogdéw rynku. Poprawito to znacznie konkurencyjnosé
rynkowg tej spotki i umozliwi to realizacje stawianych przed ZRUG Zabrze ambitnych celéw w zakresie
wzrostu dynamiki przychoddéw ze sprzedazy oraz dalszej poprawy rentownosci. W roku 2008 Stalprofil
nabyt rowniez niewielki pakiet akcji 1zostalu od akcjonariuszy mniejszo$ciowych o wartosci nominalnej
50 tys. zt.

Inwestycje w ramach segmentu stalowego finansowane byty ze srodkéw wiasnych podmiotéw
z Grupy, natomiast z uwagi na skale inwestycji pn. ,Centrum izolacji antykorozyjnych” realizowanej w
ramach segmentu sieci przesytowych, Grupa positkuje si¢ finansowaniem zewnetrznym w postaci
srodkow unijnych oraz kredytu inwestycyjnego.

W roku 2009 i latach nastepnych planuje sie intensyfikacje naktadéw inwestycyjnych na rozwdj
Grupy w segmencie infrastruktury sieci przesylowych ze wzgledu na prognozowang korzystng

koniunkture w tej branzy.

8. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej
Stalprofil S.A.

8.1.Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla segmentu obejmujgcego dziatalnos¢ handlowg w branzy
hutniczej:
Z racji prowadzonej dziatalnosci Grupa jest narazona na nastepujgce ryzyka:

e mozliwe dalsze pogorszenie sie koniunktury na rynku wyrobéw hutniczych (spadek popytu,
cen i marz handlowych) zwigzane z cyklicznoscia obserwowang w branzy stalowej i
globalnym kryzysem,

e ryzyko kursowe ujemnie oddziatywujgce na wyniki finansowe, zwigzane z obserwowang
niestabilnoscig rynkéw finansowych,

e ryzyko stép procentowych i innych kosztéw obstugi kredytéw,

e ryzyko ograniczenia dostepu do zrodet finansowania, gtéwnie kredytowego,

e ryzyko kredytu kupieckiego,

e ryzyko kontraktowe,

e konkurencja ze strony silnych grup dystrybucyjnych, zaréwno krajowych jak i zagranicznych,

e uzaleznienie od gtéwnych producentéw wyrobow hutniczych,

e uzaleznienie od wptywu decyzji politycznych krajowych organéw rzadowych badz organéw

Unii Europejskiej na gospodarke kraju,
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e niestabilno$¢ ustawodawcza, w tym niestabilnos¢ systemu prawnego i systemu podatkowego
Zwigzana z procesem dostosowywania polskiego prawa do regulacji unijnych,

¢ nasilenie sie importu tanszych wyrobéw hutniczych na rynek krajowy i europejski;
Najwiekszy wptyw na wyniki finansowe Stalprofilu ma stan gospodarki polskiej oraz krajow bedacych
rynkami zbytu, ktdry wprost przektada sie wielko$¢ sprzedazy wyrobéw hutniczych i osiggane marze,
determinujgc osiggane wyniki. Ogélnoswiatowy kryzys, ktory w sektorze hutniczym rozpoczat sie w
lipcu 2008r., na ktéry natozyt sie mniej wiecej od sierpnia ubiegtego roku kryzys finansowy powoduija,
ze dekoniunktura w branzy wyrobow stalowych moze mie¢ dtuzszy i gtebszy charakter od spadkow
koniunktury obserwowanych w ubiegtych latach. W zwigzku z globalnych charakterem kryzysu,
pomimo znaczgcej dywersyfikacji sprzedazy na kraj i eksport, Spétka moze byé dotknieta jego

skutkami.

8.2.Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla segmentu obejmujgcego infrastrukture sieci

przesytowych gazu i innych mediéw:

e mniejsze od zaktadanego tempo wzrostu rynku sieci przesytowych i mniejsze od
zaktadanych naktady na modernizacje istniejgcych i budowe nowych magistrali
przesytowych,

e wzrost konkurenciji na rynku,

e ryzyko kontraktowe,

e ryzyko wystgpienia wad jakosciowych i ustug sprzedawanych przez Spotke, co moze
narazi¢ Spotke na koszty zwigzane z uznaniem reklamacji i usunieciem ewentualnych
szkdd powstatych w wyniku wad,

e ryzyko awarii technicznej powodujgcej przestdj produkcji lub zatrzymanie realizacji ustug,

e uzaleznienie od podmiotéw z grupy Polskiego Gérnictwa Naftowego i Gazownictwa S.A. -
strategicznych odbiorcéw produkowanych przez lzostal S.A i montowanych przez ZRUG
Zabrze rur izolowanych,

e ryzyko kursowe ujemnie oddziatywujgce na wyniki finansowe, zwlaszcza Izostalu
realizujgcego eksport rur izolowanych,

e ryzyko stép procentowych,

¢ ryzyko zwigzane z dostepem do zrodet finansowania.

Ww. ryzyka wynikajg z faktu, iz Spétka w znaczgcym stopniu finansuje biezgcg dziatalno$é kredytami
obrotowymi. Odsetki kredytowe stanowig znaczacg pozycje w strukturze kosztéw Spodtki. Wzrost stép
procentowych podobnie jak obserwowane dazenie bankéw do zwiekszenia marz bankowych, moga
spowodowac zwigkszenie ponoszonych przez Spétke kosztow finansowych.

Kluczowy wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. notowane w segmencie
infrastruktury sieci przesytlowych bedzie miato tempo wzrostu tego rynku, czyli realizowane obecnie
jak i planowane w przysztosci inwestycje w branzy gazowniczej, finansowane gtéwnie przez PGNIG
S.A.
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9. Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

Pomimo, iz perspektywy makroekonomiczne dla nadchodzacego roku nie sg optymistyczne,

Grupa Kapitatowa Stalprofii S.A. konsekwentnie zamierza dgzy¢ do realizacji zalozonych

Srednioterminowych celéw strategicznych wymienionych ponize;j.

Kluczowym celem jest intensyfikacja obrotu wyrobami hutniczymi, zwiekszenie udziatu w
rynku dystrybucji stali, a tym samym umocnienie pozycji Grupy wsrdod najwiekszych
krajowych dystrybutoréw wyrobéw hutniczych. Prognozowana przez Grupe na |l potowe
2009 roku stabilizacja koniunktury na rynku wyrobéw hutniczych pozwoli zdaniem Zarzadu
na osiggniecie zatozonego na ten rok celu w zakresie sprzedazy i wyniku finansowego.
Grupa upatruje swojej przewagi konkurencyjnej w preferowanym przez siebie
scentralizowanym systemie dystrybuciji, ktéry w okresie ograniczonego popytu cechuje sie
wyzszg efektywnoscia i nizszymi kosztami statymi utrzymania niz sieci rozproszone.
Istothym elementem podejmowanych dziatan jest stata poprawa jakosci obstugi klientow
oraz poszerzanie asortymentu oferowanych wyrobow i towardw przy ciagtej optymalizacii
poziomu zapasow. Grupa rozwija wspétprace z coraz szerszym gronem dostawcéw, w
tym gtéwnie producentéw krajowych i zagranicznych. Pochodzgca z réznych zrédet
bogata oferta towarowa i racjonalnie prowadzona gospodarka magazynowa, stanowi o
przewadze konkurencyjnej Grupy, ktéra jest w stanie kompleksowo obstuzy¢ nabywcow
wyrobow hutniczych.

Kolejnym elementem wptywajgcym na wzmocnienie segmentu stalowego Grupy bedzie w
2009 roku realizacja planu inwestycyjnego wytworcy konstrukcji stalowych — firmy KOLB
sp. z 0.0., przekladajgcego sie pozytywnie na wielko$¢ obrotéw oraz wyniki finansowe
generowane przez poszerzony segment, obejmujgcy oprocz dziatalnosci handlowej i
ustugowej w branzy hutniczej, takze przetworstwo stali.

Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. zamierza takze potozy¢ szczegdlny nacisk na rozwoj
segmentu zwigzanego z sieciami przesytlowymi ze wzgledu na optymistyczne prognozy co
do wzrostu tego rynku w najblizszych latach oraz jego odporno$¢ na zawirowania
koniunktury. Po przeprowadzeniu zakohczonej sukcesem restrukturyzacji spétki 1zostal
S.A. oraz ZRUG Zabrze Sp. z 0.0., istnieje szansa zdynamizowania obrotdw w ramach
tego perspektywicznego segmentu dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. poprzez
realizowane przez obie spoiki, a gtéwnie Izostal S.A., znaczace inwestycje majgce na celu
istotny wzrost mocy wytwérczych.

Grupa w horyzoncie S$rednioterminowym planuje utrzymaé swojg aktywno$¢ w
poszukiwaniu nowych atrakcyjnych produktéw w ramach szeroko rozumianej branzy
stalowej. Realizacja tego celu moze sie odby¢ poprzez dalsze rozszerzanie dziatalnosci w
ramach przedsiebiorstwa Stalprofii oraz w ramach Grupy Kapitalowej. Podmiot
dominujacy bedzie takze inicjowat i wspierat inwestycje w ramach przedsiebiorstw Grupy
Kapitatowej, ktérych celem bedzie wytwarzanie produktow komplementarnych z ofertg
Grupy, ktérych obecno$¢ w Grupie Stalprofilu mogtaby przynies¢ efekt synergii poprzez

wykorzystanie wzajemnych zwigzkéw kooperacyjnych.
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10. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym raportem rocznym nie wystgpity istotne
zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupg Kapitatowg Stalprofil. Zasady zarzgdzania
spotkg Kolb Sp. z 0.0., ktdra stata sie cze$cig Grupy Kapitatowej w styczniu 2008 zostaty
dostosowane do zasad i standardoéw obowigzujgcych w innych podmiotach Grupy.

11. Informacje o zmianach w powigzaniach kapitatlowych lub organizacyjnych

podmiotow z Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

e W okresie sprawozdawczym Stalprofil rozszerzyt swojg Grupe Kapitalowg nabywajgc
100% udziatéw w kapitale zakladowym firmy KOLB sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem.
Spotka stata sie czescig Grupy Kapitatowe] Stalprofil S.A. dzieki zawarciu w dniu 7 stycznia
2008 r. przez Stalprofil umowy kupna/sprzedazy 1 537 udziatéw o wartosci nominalnej
2 000 zt kazdy. taczna cena nabycia spétki KOLB wyniosta ok. 10 min zt. Transakcja
zostata sfinansowane ze srodkéw wiasnych emitenta.

e Stalprofil S.A. w dniu 18 kwietnia 2008 r. objgt 2 500 nowych udziatébw w podwyzszonym
kapitale zaktadowym spoftki zaleznej ZRUG Zabrze sp. z 0.0., o warto$ci nominalnej 1 000
zt kazdy, pokrywajac je w catosci wktadem pienieznym w wysokosci 2 500 000 zt. Kapitat
zaktadowy ZRUG Zabrze sp. z 0.0. zostat podwyzszony z kwoty 2 750 000 zt do kwoty
5250 000 zt. Na skutek tej transakcji na dzien 30.06.2008 Stalprofil S.A. zwigkszyt do
88,57% swoj udziat w kapitale zakladowym ZRUG Zabrze sp. z 0.0. oraz w gtosach na jej

Walnym Zgromadzeniu. Pozostate udziaty w tej spétce nalezg do PGNiG S.A.

12. Opis wykorzystania wplywow z emisji
Podmiot dominujgcy Stalprofil S.A. nie emitowat papieréw wartosciowych w okresie objetym
niniejszym raportem pétrocznym. Spétka zalezna ZRUG Zabrze sp. z 0.0. dokonata emisji nowych

udziatéw, ktérg opisano szerzej w punkcie 7.
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13. Laczne wynagrodzenie wyptacone Cztonkom Rady Nadzorczej i Cztonkom Zarzadu

Stalprofil S.A.
Tabela 20 Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej Stalprofil S.A. petnigcych funkcje w roku 2008
2008
Wynagrodzenie (w z}) . czesé
czesé stata zmienna. razem
ZARZAD STALPROFIL S.A.
Jerzy Bernhard, w tym: 502 975,44 539 170,11 1 042 145,55
z tytutu petnienia funkcji w organach spétek zaleznych 20 238,61
Zdzistaw Mendelak, w tym: 431 691,61 388 102,41 819 794,02
z tytutu petnienia funkcji w organach spotki zaleznej 34 132,12
Henryk Orczykowski, w tym: 410 295,06 378 262,75 788 557,81
z tytutu petnienia funkcji w organach spotki zaleznej 37 434,36
Sylwia Potocka-Lewicka 229 504,03 165 897,64 395 401,67
Arkadiusz Kalinski, w tym: 597 884,24 273 588,01 871 472,25
z tytutu petnienia funkcji w organach spotki zaleznej 17 996,93
RAZEM ZARZAD STALPROFIL S.A. 2172 350,38| 174502092 3917 371,30
RADA NADZORCZA STALPROFIL S.A.
Gamrot Marcin 48 741,00 43 926,00 92 667,00
Goinski Jerzy 48 741,00 43 926,00 92 667,00
Kulik Katarzyna 17 227,00 1 818,40 19 045,40
Kuna Jarostaw 22 596,90 0 22 596,90
Podsiadio Jerzy 56 244,00 50 961,00 107 205,00
Stiers Gaetan 22 596,90 0 22 596,90
Slezak Tomasz 31 514,00 0 31 514,00
Zub Jacek 52 488,00 47 310,00 99 798,00
RAZEM RADA NADZORCZA STALPROFIL S.A. 300 148,80 187 941,40 488 090,20

Srednie wynagrodzenie w Spdice (bez wynagrodzen czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej)

wyniosto w roku 2008: 4 407,40 zt, wzrastajgc o0 5,2% w stosunku do $redniej z roku 2007.

W minionym okresie sprawozdawczym Spoétka nie udzielita osobom nadzorujgcym i

zarzgdzajgcym zadnych pozyczek badz tez jakichkolwiek poreczen i gwaranciji.

14. Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny lub, gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje
z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

Spotka jest strong umow z obecnymi czionkami Zarzadu w osobach: Prezesa Zarzgdu
Jerzego Bernharda, Wiceprezesa Zarzadu Zdzistawa Mendelaka, Wiceprezesa Zarzadu Henryka
Orczykowskiego oraz z petnigcym do 09 maja 2008 roku funkcje Wiceprezesa Zarzadu Arkadiuszem
Kalinskim, o zakazie konkurencji, ktére przewidujg, iz wymienieni Czlonkowie Zarzgdu nie mogg w

trakcie trwania stosunku pracy w spofce emitenta oraz w ciggu 12 miesiecy po ustaniu tego stosunku
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prowadzi¢ dziatalnosci konkurencyjnej wobec Stalprofil S.A., ani tez swiadczy¢ pracy w ramach
stosunku pracy lub na innej podstawie na rzecz podmiotu prowadzgcego takg dziatalnosé. Tytutem
odszkodowania za zakaz konkurencji w umownym okresie ( 12 miesiecy ) po ustaniu stosunku pracy
Cztonkom Zarzadu przystuguje comiesieczne odszkodowanie od Spotki w wysokosci 75% sumy
ryczaltowego wynagrodzenia miesiecznego przystugujgcego Cztonkom Zarzgdu =z ostatnich

12 miesiecy przed ustaniem stosunku pracy.
15. Akcje bedace w posiadaniu osob zarzadzajgcych i nadzorujacych

Z powzietych przez spotke informacji wynika, iz na dzier przekazania niniejszego raportu
obejmujgcego rok 2008 cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadali akcji emitenta oraz akcji

lub udziatéw w jednostkach powigzanych.
16. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gloséw na WZA

W roku 2008 nie zaszty znaczace zmiany w strukturze akcjonariatu spotki. Najwiekszym
akcjonariuszem pozostaje nadal ArcelorMittal Poland S.A., posiadajgc 31,48-procentowy udziat w
kapitale akcyjnym oraz 32,68% gtoséw na WZA. Stalprofil posiada trzech znaczacych akcjonariuszy

( dysponujgcych ponad 5% gtoséw na WZA ), wyszczegdlnionych w ponizszej tabeli.

Tabela 21 Struktura akcjonariatu Stalprofil S.A. na dzier 31.12.2008 roku przedstawia si¢ nastepujgco:

. llogé akcji Udziat llogé gloséw | % gloséw
Akcjonariusz w kapitale
razem - razem na WZA
akcyjnym
ArcelorMittal Poland S.A. 5 508 800 31,48% 10 948 800 32,68%
MZZ Pracownikow IPS S.A. 3135000 17,92% 8 415 000 25,12%
MOZ NSZZ ,Solidarnos¢” Mittal Steel 1320 000 7.54% 6 600 000 19,70%
Poland S.A.
Pozostali akcjonariusze 7 536 200 43,06% 7 536 200 22,50%
Razem 17 500 000 100,00% 33 500 000 100,00%

17. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu

bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i

obligatariuszy

Na dzieh sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego raportu rocznego Spoétka nie posiadata

informacji o takich umowach.
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18. Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Spétka nie organizowata programu akcji pracowniczych, zatem nie istnieje system jego kontroli.

19. Informacja o:

19.1. Dacie zawarcia przez emitenta umowy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przeglgdu sprawozdania finansowego lub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta

umowa

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok 2008 odbyto sie na podstawie
umowy zawartej z biegtym rewidentem tj. Kancelaria Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek
Sp. z 0.0. z dnia 30 stycznia 2006 roku, ktéra obejmuje badanie sprawozdan Spétki w latach 2006 —
2008. Natomiast przeglad potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
kapitatowej Stalprofil S.A. oraz badanie sprawozdania skonsolidowanego Grupy kapitatowej za rok
2008 odbyto sie odpowiednio na bazie kolejnej umowy zawartej w dniu 30 stycznia 2006 roku.

19.2. tacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajgcego z umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, naleznego lub wyptaconego z tytutu
badania i przegladu sprawozdania finansowego oraz jezeli spotka sporzgdza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, z tytutu badania i przeglagdu skonsolidowanego sprawozdania

Tabela 22 Wynagrodzenie netto nalezne biegtemu rewidentowi z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych emitenta
za rok obrotowy

Rodzaj sprawozdania finansowego 2008 . 2007 r.

przeglad poétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Stalprofil S.A. 16.600 16.000

przeglad potrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Grupy Stalprofil S.A. 14.400 14.000
badanle_ rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 20.400 20.000
Stalprofil S.A.

padanle rocznego skqnsolldowanego sprawozdania 18.500 18.000
finansowego Stalprofil S.A.

RAZEM 69.900 68.000

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie zawierata innych uméw z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, a tym samym nie wyptacata innych wynagrodzen poza

wymienionymi w tabeli 22.
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24.04.2009

data

24.04.2009

data

24.04.2009

data

24.04.2009

data

Jerzy Bernhard

imie i nazwisko

Sylwia Potocka-Lewicka

imie i nazwisko

Zdzistaw Mendelak

imie i nazwisko

Henryk Orczykowski

imie i nazwisko

Prezes Zarzadu

stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzadu

stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzadu

stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzadu

stanowisko/funkcja
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20. Oswiadczenie Zarzadu
sktadane zgodnie §96 ust.1 pkt. 5 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19.10.2005 w sprawie

informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych

Zarzad Stalprofil S.A. oswiadcza, ze wedlug swojej najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok 2008 i dane poréwnywalne Grupy Kapitatlowej Stalprofil S.A.
sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej emitenta oraz
jej wynik finansowy oraz, ze sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej emitenta, w tym opis

podstawowych ryzyk i zagrozen.

24.04.2009 Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu = ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
24.04.2009 Sylwia Potocka-Lewicka Wiceprezes Zarzadu ...l
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
24.04.2009 Zdzistaw Mendelak Wiceprezes Zarzadu ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
24.04.2009 Henryk Orczykowski Wiceprezes Zarzadu ...

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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21. Oswiadczenie Zarzadu
sktadane zgodnie §96 ust.1 pkt. 6 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19.10.2005 w sprawie

informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych

Zarzad Stalprofil S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
tj. Kancelaria Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0., dokonujgcy badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2008 zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania tego sprawozdania spetniali
warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami

prawa krajowego.

24.04.2009 Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu = ...l
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
24.04.2009 Sylwia Potocka-Lewicka Wiceprezes Zarzadu ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
24.04.2009 Zdzistaw Mendelak Wiceprezes Zarzadu ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
24.04.2009 Henryk Orczykowski Wiceprezes Zarzadu ..............cccceiieeen,

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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22. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

. Spotka przyjeta do stosowania zasady tadu korporacyjnego zawarte w zbiorze ,,Dobre
Praktyki Spoétek Notowanych na GPW”, ktéry jest publicznie dostepny na stronie
internetowej Gieldy: http://corp-gov.gpw.pl. Spétka w roku 2008 nie stosowata

nastepujacych zasad wymienionych w w/w zbiorze:

- Zasady wymienionej w Czesci lll pkt 6

TRESC ZASADY: ,6. Przynajmniej dwoch czlonkéw rady nadzorczej powinno spetnia¢ kryteria
niezaleznosci od spofki i podmiotéw pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze spotkg. W zakresie
kryteriow niezaleznosci cztonkéw rady nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatgcznik 1l do
Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli dyrektoréow
niewykonawczych lub bedgcych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady
(nadzorczej). Niezaleznie od postanowien pkt b) wyzej wymienionego Zatgcznika osoba bedaca
pracownikiem spofki, podmiotu zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego nie moze by¢ uznana za
spetniajgca kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w tym Zatgczniku. Ponadto za powigzanie z
akcjonariuszem wykluczajace przymiot niezaleznoéci czionka rady nadzorczej w rozumieniu
niniejszej zasady rozumie sie rzeczywiste i istotne powigzanie z akcjonariuszem majgcym prawo
do wykonywania 5% i wiecej ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu.”

KOMENTARZ: W Radzie Nadzorczej STALPROFIL SA nie zasiadajg Cztonkowie spetniajgcy
kryteria niezalezno$ci, wszyscy Cztonkowie Rady sg powigzani z akcjonariuszami Spoétki, ktorzy
majg prawo do wykonywania ponad 5% ogoinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu. Spotka
posiada 3 gtownych akcjonariuszy, do ktérych nalezy 77,5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
Cztonkami Rady Nadzorczej sg osoby powigzane z tymi akcjonariuszami. Wedtug dotychczasowej
opinii Wtadz Spétki umozliwia to witasciwg i efektywng realizacje strategii rozwoju Spoétki, ktéra
uwzglednia interesy wszystkich grup akcjonariuszy oraz innych grup zwigzanych z
przedsiebiorstwem Spotki. Emitent rozpocznie stosowanie tej zasady po powzieciu informacji o
powofaniu Cztonkoéw Rady spetniajgcych kryteria niezalezno$ci.

- Zasady wymienionej w Czesci lll pkt 7

TRESC ZASADY: ,,7. W ramach rady nadzorczej powinien funkcjonowaé¢ co najmniej komitet
audytu. W sktad tego komitetu powinien wchodzi¢ co najmniej jeden cztonek niezalezny od spofki i
podmiotdéw pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze spoétkg, posiadajgcy kompetencje w
dziedzinie rachunkowosci i finanséw. W spdtkach, w ktérych rada nadzorcza skiada sie z
minimalnej wymaganej przez prawo liczby czionkéw, zadania komitetu mogg by¢ wykonywane
przez rade nadzorczg.”

KOMENTARZ: W zwigzku z faktem, iz Spotka nie stosuje zasady wymienionej w Czesci lll pkt 6
mowigcej o obecnoSci w sktadzie rady przynajmniej dwdoch czfonkdéw niezaleznych, powofanie do
zycia komitetu audytu, w sktad ktérego powinien wej$¢ zgodnie z zasadg co najmniej jeden
cztonek niezalezny nie jest mozliwe. Ponadto Regulamin Rady nie przewiduje wewnetrznego

podziatu obowigzkéw dla poszczegoélnych jej cztonkéw, zadania komitetu audytu sg wykonywane
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zatem przez cafg Rade. Spotka moze rozpoczgc stosowanie tej zasady po powzieciu informacji o

powotaniu Cztonkéw Rady spetniajgcych kryteria niezaleznosci.

- Zasady wymienionej w Czesci lll pkt 8

TRESC ZASADY: ,8. W zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dziatajacych w radzie
nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatgcznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego
2005 r. dotyczgcego roli dyrektoréw niewykonawczych (...).”

KOMENTARZ: Zgodnie z punktem poprzednim w ramach Rady Nadzorczej Spoétki nie
wyodrebniono zadnych komitetéw, dlatego tez nie zostaly w Spéfce zaimplementowane zasady
funkcjonowania komitetéw opisane Zatgcznikiem nr. 1 do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia

15 lutego 2005r., dotyczgcego roli dyrektoréw niewykonawczych (...).

- Zasady wymienionej w Czesci IV pkt 8

TRESC ZASADY: ,,8. Walne zgromadzenie lub rada nadzorcza powinny zapewni¢, aby podmiot
uprawniony do badania sprawozdania finansowego zmieniat sie przynajmniej raz na siedem lat
obrotowych.”

KOMENTARZ: Sprawozdania finansowe Spétki, wigcznie ze sprawozdaniem za 2008 r, byty
audytowane przez podmiot, ktéry petnit w stosunku do spotki funkcje biegtego rewidenta w okresie
dfuzszym niz 7 lat, tj. Kancelarie Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek sp. z 0.0.. Spotke
wigzata z tym audytorem umowa Srednioterminowa na badanie sprawozdan finansowych Spofki,
ktéra obowigzywata do zakoriczenia badania sprawozdania rocznego za rok obrotowy 2008. Rada
Nadzorcza Spoétki w dniu 22.12.2008r. podjeta decyzje o zmianie audytora i wyborze firmy Moore
Stephens Katowice sp. z 0.0. do badania sprawozdan finansowych Spoétki za rok 2009. Zatem od

roku 2009 Spoétka spetniac¢ bedzie zasade wymieniong w Czesci IV pkt 8.

Opis podstawowych cech stosowanych w Grupie systeméw kontroli wewnetrznej i
zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych

Grupy Kapitatlowej.

Obowigzki zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem korporacyjnym w Spoice wypetniane sg przez
Zarzad, kierownictwo, oraz pozostatych pracownikow. Poprzez przekazywanie kierownictwu i
zarzgdowi Spdtki profesjonalnych, niezaleznych i obiektywnych opinii do osiggania przez
Spotke celow w zakresie zewnetrznej sprawozdawczosci finansowej przyczyniajg sie takze
audytorzy zewnetrzni. Roczne i potroczne sprawozdania finansowe Spotki i Grupy Kapitatowej
podlegajg niezaleznemu badaniu i odpowiednio przegladowi biegtego rewidenta.

System kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych realizowany jest przez Zarzad, Gtéwnego Ksiegowego oraz pozostatych
pracownikéw. Kontrola ma na celu zapewnienie zgodnosci sporzgdzanych sprawozdan z
ksiegami i dokumentami oraz obowigzujgcymi przepisami dotyczgcymi zasad prowadzenia
rachunkowosci, a takze przedstawiania wynikow dziatalnosci gospodarczej oraz sytuaciji

majgtkowej i finansowej Spoétki zgodnie ze stanem faktycznym.
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Czynnosci kontrolne podejmowane sg na biezgco w ramach okreslonych dla poszczegdinych
pracownikow Spétki zakresow obowigzkow i odpowiedzialnosci. Sprawozdania finansowe, w
tym raporty okresowe Spotki sporzadzane sg zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa
oraz przyjetg przez Spotke politykg rachunkowosci. Zatwierdzona przez Zarzad do stosowania
w Spotce dokumentacja obejmuje miedzy innymi:

- Ogolne zasady prowadzenia ksiag rachunkowych,

- Przyjete metody ewidencji, wyceny, rozliczenia i sprawozdawczosci,

- Wykaz kont ksiegi gtéwnej i zasady ksiegowania na nich operacji gospodarczych,

- Zasady prowadzenia ksigg pomocniczych i ich powigzania z kontami ksiegi gtéwnej,

- Wykaz zbioréw stanowigcych ksiegi rachunkowe na nosnikach elektronicznych,

- Programy komputerowe z opisem ich przeznaczenia, zasady ochrony danych oraz pozostata

dokumentacja przetwarzania danych.

Proces przygotowywania danych finansowych na potrzeby sprawozdawczosci sg w duzej
mierze zautomatyzowane i oparte na systemie informatycznym do zarzgdzania
przedsiebiorstwem. Spotka prowadzi takze prace nad wdrozeniem modutu informatycznego
do konsolidacji sprawozdan finansowych, ktéry spetniat bedzie dodatkowe funkcje kontrolne w
stosunku do prawidtowosci sporzgdzanych sprawozdan.

Sprawozdania finansowe oraz raporty okresowe sg przygotowywane przez zespét pod
kierownictwem Gléwnego Ksiegowego i nastepnie weryfikowane przez Zarzad.
Zidentyfikowane nieprawidlowosci korygowane sg na biezgco przez uprawnionych
pracownikow Spotki pod Scistym nadzorem Gtdéwnego Ksiggowego.

Spotka sprawuje takze kontrole w stosunku do spoétek zaleznych, ktérych sprawozdania
finansowe sg konsolidowane na potrzeby sporzgadzania sprawozdan skonsolidowanych Grupy
Kapitatowej, poprzez desygnowanych przedstawicieli do Rad Nadzorczych tych spétek.
Zarzad Spotki, jest odpowiedzialny rowniez za skuteczno$¢ systemu kontroli wewnetrznej w
stosunku do procesu sporzadzania i przekazywania sprawozdan finansowych w sposob
zgodny z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa

panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.

Posiadacze wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja specjalne uprawnienia
kontrolne i opis tych uprawnien. Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa

wilasnosci papieréw wartosciowych emitenta

4 000 000 akcji Stalprofil S.A. serii A to akcje imienne uprzywilejowane co do gtosu w ten sposéb, ze

na jedng akcje przypada pie¢ gtosow na Walnym Zgromadzeniu. Strukture posiadaczy akcji serii A na

dzien 31.12.2008 przedstawia ponizsza tabela:
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Akcjonariusz Liczba akcji serii A
ArcelorMittal Poland S.A. 1 360 000
MZZ Pracownikéw ArcelorMittal Dgbrowa Gornicza 1 320 000
MOZ NSZZ ,Solidarnos¢” Mittal Steel Poland S.A. 1 320 000
Razem 4 000 000

Stalprofil nie wyemitowat innych papieréw wartosciowych dajgcych specjalnych uprawnien, w tym

uprawnien kontrolnych, lub podlegajgcych ograniczeniom dotyczacym przenoszenia prawa wtasnosci.

V. Ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gltosu

Nie istnieja jakiekolwiek ograniczenia odno$nie wykonywania prawa gtosu z akcji emitenta.

V. Opis sposobu dzialania walnego zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnien oraz

praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie STALPROFIL SA dziata zgodnie ze swoim Regulaminem, ktory jest publicznie
dostepny na stronie internetowej Spotki (stalprofi.com.pl). W sprawach nieuregulowanych
Regulaminem stosuje sie przepisy Kodeksu spoétek handlowych i innych aktéw prawnych oraz
postanowienia Statutu Spofki.

Do zasadniczych uprawnien Walnego Zgromadzenia STALPROFIL S.A. nalezy podejmowanie uchwat
w sprawie:

a) zatwierdzenia sprawozdania zarzgdu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy,

b) udzielenia absolutorium cztonkom organdéw spétki z wykonania przez nich obowigzkow,

c) podziatu zysku lub sposobie pokrycia strat,

d) powotywania i odwotywania Rady Nadzorczej lub poszczegdlnych jej cztonkdéw oraz ustalenie
formy i wysokosci naleznego im wynagrodzenia,

e) zmiany statutu Spdétki, w tym o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spétki oraz o
upowaznieniu Zarzadu do podwyzszenia kapitatlu zaktadowego w granicach Kkapitatu
docelowego,

f) zbycia przedsiebiorstwa albo jego zorganizowanej czesci,

g) potaczenia lub przeksztatcenia oraz rozwigzania lub likwidacji Spofki,

Walne Zgromadzenie moze podejmowac¢ uchwaly jedynie w sprawach objetych porzgdkiem obrad.
Projekty uchwat proponowanych do przyjecia przez Walne Zgromadzenie oraz inne istotne materiaty
powinny by¢ przedstawiane akcjonariuszom wraz z uzasadnieniem i opinia Rady Nadzorczej, gdy
uzyskanie takiej opinii jest wymagane, przed Walnym Zgromadzeniem, w czasie umozliwiajgcym
zapoznanie sie z nimi i dokonanie ich oceny.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia powinien zapewni¢ formutowanie uchwat w taki sposéb, aby

kazdy uprawniony, ktéry nie zgadza sie z meritum rozstrzygniecia stanowigcym przedmiot uchwaty,
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miat mozliwo$¢ jej zaskarzenia. Zgtaszajgcemu sprzeciw wobec uchwaty zapewnia sie mozliwosé
zwieztego uzasadnienia sprzeciwu.

Uczestnikowi Zgromadzenia przystuguje w kazdym punkcie porzadku dziennego i w kazdej sprawie
porzgdkowej prawo do jednego wystgpienia i do jednej repliki.

Czlonkowie Rady Nadzorczej i Zarzgdu oraz biegty rewident spdtki powinni, w granicach swych
kompetencji i w zakresie niezbednym dla rozstrzygniecia spraw omawianych przez Zgromadzenie,
udziela¢ uczestnikom Zgromadzenia wyjasnien i informaciji dotyczgcych spétki.

W Walnym Zgromadzeniu majg prawo uczestniczy¢ z prawem gtosowania :

a) akcjonariusze bedgcy wtascicielami akcji imiennych jezeli sg zapisani do ksiegi akcyjnej
przynajmniej na tydzieh przed terminem Walnego zgromadzenia,

b) akcjonariusze bedacy witascicielami akcji na okaziciela, jezeli ztozg Zarzadowi Spdtki akcje
przynajmniej na tydzien przed odbyciem Walnego Zgromadzenia i nie odbiorg ich do
zakohczenia Zgromadzenia. Zamiast akcji mogg by¢ ztozone zaswiadczenia o zdeponowaniu
akcji (u notariusza, w biurze maklerskim itp.) zawierajgce wymienione liczby akcji i
stwierdzenie, ze akcje nie bedg wydawane przed zakoriczeniem Walnego Zgromadzenia,

c) petnomocnicy akcjonariuszy pod warunkiem uprzedniego ztozenia pisemnego
petnomocnictwa.

Jedna akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo jednego gtosu. W przypadku akciji
uprzywilejowanych, wyemitowanych przez Spétke przed dniem 01.01.2001, jedna akcja daje na

Walnym Zgromadzeniu prawo pieciu gtosow.

VI. Opis zasad zmiany statutu spétki, powolywania, odwolywania i uprawnien oséb
zarzadzajacych oraz dzialania organéw zarzadzajacych, nadzorujacych Ilub

administrujgcych emitenta oraz ich komitetéw

Spodtka nie stosuje zadnych innych szczegélnych zasad zmiany statutu, ktére odbiegatyby od zasad
opisanych w kodeksie spotek handlowych. Kazda zmiana statutu jest opiniowana przez Rade

Nadzorczg i zatwierdzana przez Walne Zgromadzenie Spofki.

Zarzad Spotki sktada sie z dwoch do czterech cztonkéw powotywanych na okres piecioletniej kadencji
uchwatg Rady Nadzorczej. Uchwaty w przedmiocie odwotania lub powotania poszczegdlnych
cztonkéw Zarzadu podejmowane sg kwalifikowang wiekszoscig 5/7 gtoséw obecnych przy obecnosci
€0 najmniej szesciu cztonkéw Rady.

Rada Nadzorcza sktada sie z siedmiu czionkéw powotywany na piecioletni okres wspdlnej kadenc;ji
uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Zarzad i Rada Nadzorcza STALPROFIL S.A. dziatajg zgodnie ze swoimi regulaminami, ktére sg
publicznie dostepne na stronie internetowej Spdétki. Regulamin Rady nie przewiduje wewnetrznego
podziatu obowigzkéw dla poszczegodinych jej cztonkdw, a tym samym nie funkcjonujg w ramach Rady
zadne komitety.

VII. Sklad osobowy organéw zarzadzajacych i nadzorczych Spétki oraz zmiany, ktére w nim

zaszly w ciggu ostatniego roku obrotowego
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W dniu 09 maja 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Stalprofil S.A. dokonato zmian w Radzie
Nadzorczej Spotki, powotujgc nowg Rade w sktadzie: Marcin Gamrot, Jerzy Goinski, Jerzy Podsiadto,
Tomasz Slezak, Jacek Zub.

W dniu 17 lipca 2008 roku Walne Zgromadzenie Stalprofii S.A. podjeto uchwale w sprawie
uzupetnienia skltadu Rady Nadzorczej Spétki do siedmiu oséb, powotujagc dwdch nowych czionkdéw

Rady Nadzorczej w osobach: Jarostaw Kuna, Gaetan Stiers

Sktad Rady Nadzorczej na dzieh 31.12.2008 przedstawiat sie nastepujgco:
e Jerzy Podsiadto, Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
o Jacek Zub, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Marcin Gamrot, Cztonek Rady Nadzorczej,
e Jerzy Goinski, Cztonek Rady Nadzorczej,
e Jarostaw Kuna, Czlonek Rady Nadzorczej,
e Gaetan Stiers, Czlonek Rady Nadzorczej,

e Tomasz Slezak, Cztonek Rady Nadzorcze;.

W zwigzku z uptywem kadencji dotychczasowego Zarzadu Spétki w dniu 9 maja 2008 r. Rada

Nadzorcza Stalprofil S.A. powotata na nastepng piecioletnig kadencje nowy Zarzad.

Skfad Zarzadu STALPROFIL S.A. na dzien 31.12.2008 przedstawiat sie nastepujgco:
e Jerzy Bernhard, Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,
e Zdzistaw Mendelak, Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy,
e Henryk Orczykowski, Wiceprezes Zarzgdu, Dyrektor Rozwoju,

e Sylwia Potocka-Lewicka, Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy.

Zasady tadu korporacyjnego wymienione w wyzej wymienionym zbiorze sg stosowane zaréwno przez

Stalprofil S.A., jak i jego podmioty zalezne — Izostal S.A., ZRUG Zabrze sp. z 0.0. i KOLB sp. z 0.0.

24.04.2009 Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu = ...l
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
24.04.2009 Sylwia Potocka-Lewicka Wiceprezes Zarzadu ...,
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
24.04.2009 Zdzistaw Mendelak Wiceprezes Zarzadu ...l
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
24.04.2009 Henryk Orczykowski Wiceprezes Zarzadu ..............ccccciieeenn,

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis



