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Raport niezaleznego bieglego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Grupy Kapitatowej ,,Stalprofil ,,S.A. w Dabrowie Gérniczej

Raport ten sosial opracowany w zwiqsten 5 badaniem skonsolidowanego sprawosdania finaniowege grupy Eapiiatowy

whtalprofil™ 8. A w Dabrowie Gérnicsgy ga okres od | styegnia do 31 priduia 2008 roka.

Raport ten powinien byé coytany wras 5 opiniq bicglege rewidenta dotycsqeq wysel wywiienionego sprawesdania
Jiuansonego.
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CZESC OGOLNA
INFORMACJA WSTEPNA

Jednostla dominujgea grupy kapitatowe) ,Stalprofil” Spotka Akcyjna zostata urworzona aktem notanialnym
z dnm 17 czerwea 1998 roku

Siedziba jednostki dominujace) miesci sie w Digbrowie Gorniczej, przy ulicy Rozdzienskiego nr 11A.
Jednostka dominujaca wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Katowicach Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS 0000113043.

Jednostka dominujaea , Stalprofil” jest spotks akeving.

Jednostka dominujaca posiada statystyczny numer identyfikacyjny ,REGON" 001367518 oraz dziata pod
numerem identyfikacji podatkowe) NIP 629-001-21-66.

Wedtug starutu przedmiotem driatalnosci jednostki dominujacej jest:

» sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

s sprzedaz hurtowa mareriatow budowlanych | wyposazenia sanitarmego,

s sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu,

e sprzedaz humowa pozostalych maszyn 1 wzadzen dla przemystu, handlu i transportu wodnego,
= pozostata sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana,

* towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi,

« magazynowanie i przechowywanie towardw w pozostatych skiadowiskach,
= pozostata dziatalnose wspomagajaca tanspor lydowy,

= pozostate posrednictwo finansowe gdzie indziej nie sklasyfikowane,

o dzialalnoéé pomocnicza finansowa gdzie indzie) nie sklasyfikowana,

= badamie rynku i opinit publiczne),

¢ doradzrwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarcze) 1| zarzadzania.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynos#t 1750 tys. ztotych i byt
podzielony na 17.500.000 akeji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda,
W ciagu roku obrotowego nie mialy miejsca zmiany kapitatu podstawowego jednostk dominujace).
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Kapitat wiasny grupy kapitalowej na dzien bilansowy, ti. 31 grudnia 2008 roku wynesid 169.140 tys. zlonych
1w adniesieniu do konca poprzedniego roku obrotowego wardst o 6.937 13s. zorych.

W sldad Zarzadu jednosthd dominujacej na deien 31 grudnia 2008 roku wehadzili:

o Prezes Zarzadu - Pan Jerzy Bernhard,

e Wiceprezes Zarzadu - Pan Zdazistaw Mendelak,

o Wiceprezes Zarzadu - Pan Henryk Orczvkowski,

» Wiceprezes Zarzadu - Pani Sylwia Potocka-Lewicka.

W okresie objetym badaniem wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu:

W dniu 9 maja 2008 roku wygast mandat i kadencja Wiceprezesa Zarzadu Pana Arkadiusza Kalinskiego.

W dniu 9 maja 2008 roku Rada Nadzorcza powotala uchwala nr 189/V/2008 Pania Sylwie Potocka-Lewicky
na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu - Dyrekrora Finansowego.

Sktad Rady Nadzorczej jednostla dominujgee) na dzien 31 grudnia 2008 roku byt nastepujacy:

* Przewodniczacy Rady Nadzorcze] - Pan Jerzy Podsiadio,
e Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Jacek Zub,

o Czionek Rady Nadzorcze) - Pan Jerzy Goinsla,

» Crtonek Rady Madzorcze - Pan Marcin Gamror,
» Crtonek Rady Nadzorcze - Pan Tomasz Slezak,
s Cronek Rady Nadzorczej - Pan Jarostaw Kuna,
» Crionek Rady Nadzorcze) - Pan Gaetan Stiers.

W okresie objetym badaniem wystapity nasigpujace zmiany w skdadzie Rady Nadzoreze):

Diua 9 maja 2008 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie dokonato jednej zmiany w dotychezasowym skdadzie
Rady Madzorcze). W miejsce Pani Katarzyny Kulik, kiorej mandat wygasl w zwigzho z Ar. 385 par. 8
Kodeksu spotek handlowych, Zgromadzenie powolato na Czlonka Rady Nadzorczej pana Tomasza Slezaka,
W dniu 17 lipca 2008 r. Walne Zgromadzenie STALPROFIL S.A. podjeto uchwate w sprawie wzupetnienia
sktadu Rady Nadzorcze) Spotki do siedmiu osob, powotujae dwéch nowych czionkéw Rady Nadzorczej

w osabach:

1. Jarostaw Kuna,

2. Gaetan Stiers.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku obejmuje:

1/ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2/ bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, kory po stronie akrywow i pasywow zamyka sie

sup 316.736 tys. ztotych,
3/ rachunek zyskow i strar za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku wykazujacy zysk netto
wwysokosci 11.793 tys. zlotych,
4/  zestawienie zmian w kapitale whasnym za okres od 1 styeznia do 31 grudnia 2008 roku wykazujace
werost kapitatu wlasnezo o kwote 6.937 tys. zlotych,
5/ rachunek przeplywdw pienieznych za okres od 1 stycenia do 31 grudnia 2008 roku wykazujacy
zwigkszenie stanu Srodkdw pieniginych o kwotg 8150 tys. zlotveh,

6/ dodatkowe informacje 1 objasnienta,

Informacje o podmiocie uprawnionym 1 bieglym rewidencie

Podstawy przeprowadzenia badania jest umowa zawara pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo -
Ksiegowych dr Piotr Rojek Spotla z ograniczong odpowiedzialnosciy z siedziby w Karowicach, przy ulicy
Powstaicow 34 a Stalprofil” S.A. z siedziby w Dabrowie Goémiczej, przy ulicy Rozdzienskiego nr 11A
w dniu 30 styeznia 2006 roku.,

Kancelaria zostala wybrana na bieglego rewidenta uchwata Rady Nadzorcze) z dnia 19 grudnia 2005 roku.

Kancelana Porad Fimansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
w Katowicach dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustaws 2 dnia
13 pazdziernika 1994 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie (Dz. U, Nr 121, poz 592 wraz
z poZniejszymi zmianami) 1 zostata wpisana do rejestru podmiotow uprawnionych do badania sprawozdaf

finansowych pod numerem 1695,
Zleceniobiorce - wwykonaniu zawartej umowy - reprezentuje biegly rewident Krystian Kubanek - wpisany na
liste bieglych rewidentow pod nr 9529/7105.

W badaniu uczestniczyta Olga Stabkowska - asystent.

Badame przeprowadzono w kwietniu 2009 roku,



2.3,

24.

Zarowno podmiotr uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident
stwierdzaja, Ze pozostajy niezaleini od jednostki badane] w rozumieniu arm. 66 ust, 2 Ustawy
o rachunkowoscl.

Otrzymane oswiadezenia i dostgpnodé danveh

Zarzad jednostki dominujacej udostepnil badajacemu wszystkie sprawozdania finansowe, ksiegi rachunkowe
i dokumenry, jak rowniez udzielit informacji 1 wyjasnien niezbednych dla celow wydania opinid.

Orrzymatem rowniez oswiadezenie Zarzadu jednostki dominujace) podpisane preez wszystkich cztonkow
(petnigeych funkcje na dzien 24 kwietnia 2009 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,
wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowaniu o istotmych zdarzeniach, kzore
wystapity w okresie pomiedzy dniem bilansowym, a dniem sporzgdzenia oswiadczenia

Infurmacja o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok ahrotowy
Skensobdowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zosiado zbadane przez Kancelarie
Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. w Katowicach 1 uzyskato opinie bez zastrzezen.
Sprawozdanie to zostato zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonanuszy w dniu 17 lipca 2008 roku.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zZlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym oraz przekazane do ogloszenia w Monitorze Polskim B,

Informacja o grupie kapitalowej w badanym okresic
W skiad grupy kapratowej ,Stalprofil” S.A. w Dabrowie Gornicze) wedbug stanu na dzien 31 grudnia 2008
roku wehodaiy:

= jednostka dominujaca: woralprofil” 5.A. z siedziba w Dabrowie Gomiczej,
e jednosthka zalezna objeta konsolidacja: Jlzostal" S.A. z siedziba w Zawadzkiem,

» jednostka zalezna objeta konsolidacja: w2rug Zabrze” 5p. z 0.0. z siedziba w Zabrzu,

¢ jednostha zalezna objeta konsolidacja: Kolb" Sp. z 0.0. z siedziby w Kolonowskier.

Dniz 7 styczmia 2008 roku Stalprofil S.A. nabyl 1537 udzialow w Kolb" Sp. z o.0. z siedziby
w Kolonowskiem o wartosci nominalnej 2 tys. ztotych lazdy 1 tacznie z 12 udziatami nabytymi w 2007 roku
posiada 100%-owy udziat w gtosach oraz kapiale zaldadowym fumy Kolb™ Sp. z 0.0,

Koszt przejecia ww. udziddow byl wyzszy od wartosci godzine) alrywow nerto Spotki o 3.438 oys. donych
i zostal ujery w akrywach sprawozdania finansowego Grupy jako wartoéé firmy.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Spélka dominujaca posiada 100,00% udzialéw spotki zaleznej ,Kolb”
Sp. z o,



Dnia 18 kwietnia 2008 roku Sralprofil S.A. objat 2.500 nowych udzidéw w podwyzszonym kapitale
zaktadowym spotki zaleznej ,Zrug Zabize® Sp. z o.0. z siedzibs w Zabrzu o wartoécl nominalnej
1 tys. ztotych kazdy, pokrywajac je w catosci widadem pienieznym.

Koszt nabycia udziatow byt nizszy od wartosci godziwej akrywow nerto o kwore 44 nys. zlorych. Kwota ta
zostata ujpta bezposrednio w rachunku zyskow i serar,

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Spétka dominujaca posiada 88,57% udziatéw spéthi zaleine] , Zrug Zabrze™
Sp.zo.o,

Duia 1 pazdziernika 2008 roku Stalprofil 5.A. nabyl 25.000 szt. akcji ,Izostal" S.A. z siedziba w Zawadzliem
o wartosci nominalnej 2 ztote kazda akeja, polaywajac je wcatodel widadem pienigznym.

Koszt nabycia alcji byt nizszy od wartosci godziwe) akrywow nento o kwote 6 tys. ztorych, Kwora 1a zostata
ujeta w rachunku zyskow 1 strar,

INa dzien 31 grudnia 2008 roku Spatka dominujaca posiada 93,18% udzialéw spothi zalezne) ,lzostal” S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzdzone zostato po raz pierwszy od dnia 1 marca 2005 roku 1.
od dnia przejecia kontroli nad spotla zalezng Jlzostal" S.A.

Jednostla zaleine ,lzostal” $.A., Zrug Zabrze” Sp. z 0.0. oraz Kolb” Sp. z 0.0. objete konsolidacja zostaly
whiczone do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku
metods konsolidacji pelnej.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujace; ,Stalprofil” S.A. z siedziby w Dabrowie Gorniczej,
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008 roku zostado zbadane przez Kancelarie Porad Finansowo -
Ksipgowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0, z siedzibg w Katowicach 1 uzyskato opinig bez zastrzeien.

Sprawozdanie finansowe jednostha zaleine) ,Izostal” S.A. z siedziby w Zawadzkiem, sporzadzone na dzied
31 grudnia 2008 roku zostado zbadane przez Kancelarie Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piowr Rojek
Sp. z 0.0, z siedzibg w Katowicach 1 uzyskato bez zastrzezen,

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej ,Zrug Zabrze” Sp. z 0.0. z siedziba w Zabrzy, sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2008 rolu zostato zbadane przez Kancelari¢ Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek
Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach 1 uzyskato opinie bez zastzezen.



-

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Kolb" Sp. z o.0. 2 siedzibg w Kolonowskiem, sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2008 roku zostato zbadane preez Kancelarie Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek
Sp. z 0.0, z siedzibg w Katowicach i uzyskato opinie bez zasuzeien.



II.

SYTUACJA FINANSOWA
Dziatalnos¢ gospodarcza grupy kapitatowe), jej wynik finansowy oraz sytuacje finansows i majatkows za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2008 roku oraz rok poprzedni charalaeryzuja nizej przedstawione wielkosci
bezwzgledne 1 wybrane wskaznila:
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Komentarz:

W 2008 roku przychody ze sprzedazy grupy kapitatowe) werosty o 8,7%, prey jednoczesnym wzrodcie sumy
koszéw sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw, kosztow sprzedazy omz kosméw ogdlnego zarzadu
o 92%, co porwolio Spolce po uwzgledmenin pozostatych prayehodow 1 kossow na osijgniecie zysku
z daatalnoscl operacyjnej w lowocie 25991 ns. dotych. Jednalze po uwzglednieniu straty na deiatalnosci
finansowe] w kwocie 11.151 tys. dotych ome podatku dochodowego w wysokodei 3.047 tys. dorych, msk newo
grupy kapitalowej za badany okres uksztaliowat sig na poziomie 11.793 tys. dotyeh 1 w pordwnaniu do roka
poprzedniego byt nidsey o lkwore 10.383 s, donch,

Na skurek osiagnierych wynikdw pogorszeniu ulegty wszystkie wskazniki rentownoéci.

Nieznacznemu obmizeniu ulegty takze wskazniki phymnosci grupy kapitalowej. Wskaznik phynnoéei I stopnia
spadf do poziomu 1,54, natomiast wskaznik plynnoéci 1T stopnia (szybkie]) osiagnal poziom 0,68,

Wskazniki dotyezace rotacji naleznosci, zapasow oraz zobowiazast grupy kapitalowej wykazuja:

o skrocenie cyklu obrotu naleznosciami z 61 dni w 2007 roku do 57 dii w reku badanym,

e skrocenie cyklu obrotu zapasami o & dni,

o  wydtuzenie cyklu obrotu zobowiazan z 35 dni w roku ubieglym do 41 dni w roku badanym.

Nalezy zauwazyC, ze okres otrzymywania naleznoici w grupie kapitatowe] wynosi 57 dni i jest o 16 dni
diuzszy od cyklu splaty zobowiazan, co oznacea, fe grupa kapitatowa kredytuje swoich odbiorcow.

Wartos¢ EBITDA grupy kapitalowe] w badanym roku odnotowata spadek o 1.278 tys. zonch w stosunku do
roku poprzedniego 1 ukszrattowata sie na poziomie 30.754 tys. dotch.

Globalne zadbuzenie grupy kapitatowej zmniejszyto sie i na 31 grudnia 2008 roku wyniosto 46,6%.
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INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji  przyjetych  zasad rachunkowoséci ofaz  prowadzenie dokumentacii
kansolidacyjnej

Opracowana przez jednostke dominujaey dokumentacja preyjeryeh zasad rachunkowoscl spetnia wymogl
Ustawy o rachunkowosci, Zasady wyceny akrywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za rok
obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2008 rolu 53 zgodne z zasadami wynikajacymi z Migdzynarodowych
Standardow  Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow  Sprawozdawczosci  Finansowe] oraz
zwigzanych 2 nimi interpretaci ogtoszonych w formie rozporzgdzen wykonawezych Komisji Ewropejslie).
Sprawozdame finansowe jednostki  zaleine) zostato preekszatcone dla pouzeb  sprawozdania

skonsolidowanego,

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez jednostke dominujaca jest komplerna.

Okredlenie zastosowanych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zasad

i metod wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego

Wyeena aktywow i pasywiéw wyrazonyeh w walutach obeych

Na dzien bilansowy wycenia sig wyrazone w walutach obeych:

- sldadnild aktywéw - po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez bank wiodacy, z krdrego ustug
korzysta jednostha,

- shkdadniki pasywéw - po kursie sprzedazy stosowanym w tym dniu przez bank wiodacy, z kxorego ustug
korzysta jednostla.

Roinice kursowe dotyezace alaywow I pasywow wyrazonych w walutach obeych, powstale na dzien ich

wyceny oraz przy zaptacie naleinosci | zobowigzai w walutach obeych zalicza sig do przychodow 1 kosziow

finansowych,

Reeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aleywa trwate obejmujy srodk trwate. Do srodkdw trwatych zaliczane sg sldadnika majatl, kadre
s3 wrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcymym lub przy dostawach towarow
i swiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach
administracyinych, oraz ktdrym towarzyszy oczelawanie, i beda wykorzystywane przez czas diuzszy niz
leden olres.

Srodki trwate wyceniane sa wedlug cen nabycia (kosztu wytworzenia) pommniejszonych o odpisy
amortyzacyjne.

Umowy leasingu finansowego s akrywowane jako rzeczowe aknywa traate na dzien rozpoczecia leasingu

w wartosci biezace] minimalnych optar leasingowych.

10



AR

d)

£)

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy obejmuje wartosc fimy jednostek podporzadkowanych.

Wartas¢ firmy jednostek podporzadkowanych stanowi nadwyilke kosziu przejecia nad wartodcia godzivg
udziatu jednostki dominujace] w mozliwych do zidentyfikowania alaywach netto przejete) jednostha zaleine)
na dzien preejpcia

Wartosci niemalterialne

Warosel niematerialne to moiliwe do zidentyfikowarua niepienigzne sktadniki aleywow nieposiadajaee
postaci [izyczne), pozostajace pod kontroly jednosth, z leorych jednostka osiagnie w przysziotel korzysci
ekonomiczne. Wartosci niematerialne obejmujg licencie | oprogramowanie komputerowe,

Warrosci niemarerialne wyceniane s3 wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyine.

Inwestyeje dostgpne do spraedagy

Inwestycje dostgpne do spreedazy obejmujy inwestycje w nieruchomeosci, wycenione na dzieni bilansowy
wedtug ceny nabycia odpowiadajace) wartosel godziwe] wiszczonej zaplaty, obejmujace) koszry zwizzane
z nabyciem inwestycj.

DHugoterminowe aktywa finansowe
Dlugoterminowe akrywa finansowe obejmuja udziaty w jednosthkach.

Udzialy wykazano wedtug ceny nabycia pomnicjszone] o odpisy 2 tytutu utraty wartosci,

Aktywa & tytulu odroczonego podatku dochodowego

Alktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalono w wysokosel kwoty  przewidziane)
w przysedosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z wystapieniem ujemnych rdznic
przejsciowych oraz swary podatkowe] mozlive] do odliczenia, ustalonych przy uwzglednieniu zasady
ostroznosci,

Diugoterminowe naleznodcei i rozliczenia migdzvokresowe
Diugoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe obejmuja poniesione koszty cerryfikardw.
Wikazywane sa w wielkosci nominalnej.
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Zapasy

Zapasy obejmuja marerialy, produbzy wrol, produkzy gotowe | towary.

Zapasy wykazywane s3 w wanosci netto (pomniejszone] o odpisy aktualizuggee).

Zapasy wyceniane sj wedbug cen zakupu lub po koszcie wytworzenia nie wyiszym od cen ich sprzedaiy newo

na dzien bilansowy.

MNaleinosci krotkoterminowe

MNaleznoser kratkoterminowe obejmuja:

» wizystkie naleznosci z nudu dostaw 1 ustug bez wzgledu na umowny termin zaplary,

«  pozostate naleinosci, kedryeh alaumlny, umowny termin sphaty ostatie) raty jest keowszy niz rok od dnia
bilansowego,

e wszellae roszezenia slderowane na droge postepowania sadowegp, co do ladrych nie zapadt prawomocny
wirok sadowy.

Naleznosci wicenia sig w kwocie wymagane] zaptaty z zachowaniem ostroénosci.

Erdtkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych zalicza sie poniesione widatki stanowiace koszty preysziego roku
obrotowego. Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja optacone z gory na okues obrotowy ubezpieczenia,
prenumeraty, koszty ceryfikarow 1 ustug oraz koszty leasingu finansowego.

Kratkoterminowe aktvywa finansowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe obejmujy walutowe kontrakty terminowe, witenione w wartosci
godziwe).

Sradki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, wyceniane
w wartosci nominalne).

Eapital whasny

Kapitaty wylazywane s3 w wartosci nominalnej, z podziatem na ich rodeaje | wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa, postanowieniami statutu jednostki dominujace] oraz umow dotyezacych urworzenia
jednostli zalezne). Kapitalem podstawowym grupy kapitatowe) jest kapital akeyjny jednostki dominujace),
wykazywany w wysokosci zgodne] ze stanremn Spotki oz wpsem do rejestru sadowego wg wanosci

nominalnej,
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Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowizania tworzone s na wynikajace z przeszhych zdarzen pewne lub wysoce
prawdopodobne przyszie zobowiazania, kroryeh kwote moina wiarygodnie oszacowac.

Rezerwy obejmuja:

»  rezerwy z nytutu edroczonego podatku dochodowego,

¢ rezerwy na $wiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe,

o rezerwy na inne koszry, krore uzeba bedzie poniesc w nastepnym okresie.

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe obejmuja wszystkie zobowigzania jednostki za wyjatkiem zobowigzan z ytutu
dostaw i ustug, keorych termin platnosci przypada poznie), anizeli w roku nastepujacym po dniu bilansowym.
Zobowiazania diugoterminowe wykazywane s3 w kwocie wymagajaee) zaptaty, za wyjatkiem zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

Zobowigzania kedthoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe obejmujg ogot zobowiazan z rytutu dostaw 1 ustug bez wegledu na termin
zaplaty oraz pozostale tynuty zobowijzan wymagajace zaplaty najpéinie] do ostatmiego dnia roku
nastepujacego po dniu bilansowym.

Zobowiazania krotkoterminowe, za wyatkiem zobowigzan finansowich, wykazywane s3 w kwocie
wymagajacej zaplaty.

Przychody ze spraedaiy produktdw, towardw i materiatow

Przychody ze spreedazy produktow, towarow | materiatow stanowiq powstajace powtarzalnie przychody
zwigzane bezposrednio z dzialalnoicia podstawowg jednostki. Przychody te wykazywane sq w wartosci
godziwe] zaplaty otrzymane) badz naleine), bez podatku od towardw 1 ustug z uwzglednieniem doracii,

opustow, rabatdw, itp.

Koszty sprzedanych produktow, towardw i materialow

Koszty sprzedanych produlaéw, towaréw | matenatow obejmuja koszty sprzedanych rowardw i marerialow,
koszty wytworzenia sprzedanych produbtow oraz koszmy spreedaiy 1 ogolnego zarzadu zwigzane
z dziatalnoseiy podstawowa.

13
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Pozostate przychody i koszty
Pozostade praychody 1 koszty obejmuja praychody i koszty niczwizzane bezposrednio 2z normalig
dzidtalnoscia produkeving, wplywajace na wynik finansowy.

Przychady i kaszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmuja przychody i koszty zwigzane z dzialalnoscia finansows wplywajace na
wynik finansowy.

Podatek dochodowy

Podarek dochodowy od oséb prawmych jest to podatek dochodowy stanowizcy zobowizzanie podatkowe,
powickszony o rezerwe na odroczony podatek dochodowy i zmniejszony o aktywa z nudu odroczonego
podathu dochodowego. Rezerwe 2 tyrutu podatku dochodowego tworzy sie w wysokosc kwoty podathu
dochodowego wymagajace) zaplaty w praysdofol w oewizku 2 wystepowaniem dodatnich  rdinic
przesciowych, Aktywa 2 tytutu podatku odroczonego ustalono w wysokosel kwoty preewidaiane) do
odliczenia od podatku w przysztosci w zwiazku z wystapieniem ujemnych rognic przejsciowych ustalonych

przy uwzglednieniu zasady ostroinodel.

Wyprowadzenie wartosci firmy

Wartosé firmy z konsolidacji stanowa réinice pomigdzy kosziem nabicia jednosthe zaleznej, a wielkoscip
przypadajacych na jednostle dominujacy alaywdw netto jednostla zaleznej, ustalong na podstawie wartosci
godzine) aknywow netto jednosth.

W zwigzhu z fakeem, 12 koszt nabyeia udzitow Kolb” Sp. 2 o.0. byt wyiszy od wanosel godziwe) akeywow
netto te) jednostki zalezne), kwoty roinicy wykazano w akrywach sprawozdania finansowego grupy
kapitatowe) jako zwigkszenie waroscl firmy.

W zwigzku z faktem, 17 koszt nabycia nowych udziatow w podwyviszomym kapiale zaktadowym spatha
zalezne) Zrug Zabrze” Sp. z 0.0. 1 akeji spotki Jzostal” S.A. byl nizszy od waresci godziwe) aknywow netto
tich jednostek zaleznych, kwote réinicy wykazano bezposrednio w rachunku zyskéw i suar grupy
kapitatowej.

Wylgezenia  wezajemnych  rozrachunkiw  orae  obrotéw  wewngtrznyeh  jednostek  objetyveh
konsalidacyy
Do wymagajacych wytaczenia wzajemnych naleznosci 1 zobowiazan jednostek objetych konsclidacja

zaliczono wszelkie rozrachunki migdzy tymi jednostkam.
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Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdama finansowego dokonano takie wytaczen przychodow
1 kosztow dotyczacych operacji dokonanych miedzy jednostkami objerymi konsolidacja.

Wylaczenia wynikdw nie zrealizowanveh przez jednostki objete konsolidacjs, zawartych w wartodei
aktywow oraz 2 tytuhu dywidend

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano wylaczen nie zrealizowanych
wynikdw powstatych na operacjach dokonanych migdzy jednostkami objetymi konsolidacjs, zawarmych
w zapasach,

Skutki sprzedaiy calodei lub czgdel akeji/ udzialdw w jednostee zaleine
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku nie dokonano spreedaiy akeji/ udziatow w jednostkach
zaleznych objerych konsolidaca.

Charakterystyka poszczegdlnych pozyeji bilansu oraz rachunku zyskow i strat

Rzecezowe aktvwa towale

Zmiany wwielkosci aktywow trwatych w badanym okresie praedstawiaty si¢ jak nizej:

Stan na poczgtek okresu Stun na koniec okresu
[ 1ys. doneh) |

T '..|w|.'r'|.|.|!s.1'.1.‘.]fu sl He | shmﬂuw:._m

armr yac AT YL L

‘e frodkitrwate, wtym: | 82329 | 31940 | 123.690 37.552
- masgyny § wrssdzenia 2957 | 22173 | 41873

[ 24631 |

Stopien zuzycia srodkow trwatych grupy kapitatowej na koniec badanego okresu wynosit 30,4%.
Ma dzien 31 grudnia 2008 roku rzeczowe altywa trwvale stanowily 27,2% majatku grupy kapitatowe;.

Wartos¢ firmy

MNa dzien 31 grudnia 2008 roku wylazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy kapitatowe)
wartosc firmy wynosi 3.816 tys. dotych, Zwigkszenie wartosci [irmy w badanym roku obrotowym wyniosto
3.438 | w catoscr dotyezyto nadwyzki koszuow przejecia udziatow w  Kolb” Sp. z 0.0. nad wartoscia godzing
akrywéw neto Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku wartos¢ firmy stanowita 1,2% aktywow grupy lapitatowe).
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7.6.

Wartoécei niematerialne

Wykazany w bilansie stan wanosci niematerialnych jest zgodny z ksiggami rachunkowymi i wynosi
213 vys. orych, Dominujacy udzial w struknuze netto warosci majy zakupione przez grupe lapitatows
licencje 1 oprogramowanie komputerowe.

Na dziedt 31 grudnia 2008 roku udzial wartoéci niematerialnych w akeywach grupy kapitatowe; stanowat 0,1%.

Aktywa z tyrudu odroczonego podatku dochodowego

Na dziefi 31 grudnia 2008 roku alrywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynosza 5.102 tys.
zlotych i stanowia 1,6% aktywow grupy kapitatowe).

Dhugoterminowe naleénosci i rozliczenia migdzyokresowe
MNa dzien 31 grudnia 2008 roku diugoterminowe naleznoéci i rozliczenia migdzyokresowe wynoszj 47 1ys.
zlotych 1 stanowng pozycje meistotng w majatku grupy kapitatowe;.

Zapasy
Struktura zapasow grupy kapitatowe) przedstawia sie nastepujaco:

(w s, z{nqrhj_!-_ﬁ"_ﬂaﬁkm e :“_5&;;";&“‘ % I_%pw.. 42 |
o marerialy | 1263 _,?j:__liﬁﬁ_—r-l—j,é—ﬁ'ﬂ_,ﬂ_
o produktywtoku | TEE O = 2504 | '1'.3"i_33.Ta6;?"'i
‘o produay gotowe [ a010 [ 28 3716 26| 927 |
7 towary EEEE TR 3'9*9|_115W3— l— 80 7%
Ogotem | 165029 | 100,0 | 140400 100,0 85,1 |
| Odpis akouabizujacy | 159 | 29| 15 | s 1.049.8
Ewanﬁe_mpmw netto | 163.450 99,0 | 123824 | 82| 758

W roku 2008 poziom zapasow netto obnizvt sie o 24,2%. Na zapasy urworzono odpisy aldualizujgee poziom
odpisdw, kedry byt prawie 11 - krotnie wyzszy od poziomu w roku 2007,
MNa dzien 31 grudnia 2008 roku zapasy stanowily 39,1% akrywow grupy kapitatowej.
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Krotkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe

Naleznosci z ryrufu dostaw i ustug grupy kapitatowe] wynosza 93.808 tys, zlorych brumo i w porownaniu do
roku ubiegtego ich poziom obnizyt sie o 10,7%.

Naleznosci dochodzone na drodze sydowej zabezpieczono odpisem aktualizujacym.

Stan rozliczen migdzyokresowych wymika z ksiag rachunkowych i w wighszosei donreyt  koszow
ubezpieczen, prenumerat oraz koszrow uzyskanmych cemyfikardw w wysokosei 3.990 rys. zlorych bruro.
Eaczna wartosé odpisow akrualizujacych winiosta 6,132 s, donch.

Ma dzien 31 grudnia 2008 robu naleznosci krdtkoterminowe i rozliczenia migdzyolkresowe stanowaly 30,2%
majatku grupy kapitatowe).

Srodki pienigine i ich ekwiwalenty

W sklad srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec roku obrotowego wehodzily érodkd pienieizne
w kasie 1 na rachunkach bankowych w wysokoscl 1.492 s, zlonch oz lokaty terminowe o wartosci 555 tys.
zHorych.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku udzial Srodkow piemeznych 1 ich elmawalentdw w aleywach grupy
kapiratowej wyniost 0,6%.

Kapitaly
Wielkos¢ kapiratow z podzialem na poszezegdlne rodzaje przedstawia sie nastepujaco:
e e e e e | g ]
| ¢ kapital podstawowy 1750
'_;__radw}_&.ﬂ_z}ﬁ_l};m_du}ml_l_ij_::;mj“;I{;‘%m;ﬂ;;mgm______ R LS SO S l. RS
» kapitaly rezerwowe 1 zapasowe i 133,474
o zsl/suaazla bieghych i roku biesacege | 2808 |
- udﬁaiynnﬁ:]szﬁé.ci e —= e e I T
Razem 169.140
Kapitafem podstawowym jest kapitat akeyjny jednostki dominujace).
Pozycja kapitatow wiasnych stanowi 53,4% sumy bilansowe),
17
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Rezerwy na zobowigzania

Wiellos¢ rezerw na poczatek | koniec roku obrotowego wedtug tytutdw kszratowata sig jak nizej:

(wtys. dorych) | Stan na poczatek okresu | Stan na koniec okresu

* rezerwa na odroczony podatek dochodowy ' 1444 I 1810
o rezerwa na swiadczenia pracownicze 1 podobne r 1.546 ' 2.026
s pozostate | FR R e 470
Ogétem N Y 4306

Ma daien 31 grudnia 2008 roku rezerwy na zobowigzania stanowity 1,4% pasywow grupy kapitalowej.

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania te dotyczq diugoterminowej czesci zobowigzan wynikajacych z zawarmych umow leasingu
finansowego o wartoéci 432 tys. ztotych oraz zaciygnietych kredytow w kewocie 126 tys. ztorych.

MNa dzient 31 grudnia 2008 roku udziat zobowigzan diugoterminowych w ogdlnej sumie pasywow grupy
kapiatowe) wynosit 0,2%.

Zobowigeania keothoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe
Zobowigzania z tyndu dostaw 1 ustug grupy kapitatowe] wynoszy 72461 tys. ztotych 1w perdwnaniu do roku
ubieglego ich poziom werost o 28,2%.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku pozostate zobowigzania krotkoterminowe obejmuja:

S [ (vey. o) |
o kredyry bankowe ! 62,690
» zobowiazania z tytutu leasingu finansowego B<VIRLE 263 '
'» zobowigzania z tyrufu wyveny instrumentéw finansowych : 98 !
' pozostale zobowigzania kidtkoterminowe ' 4.561
[+ rodicaenia misdayoleesowe preychodé A= L
"o zobowigzania z tytutu podatku dochodowege ™~~~ B S

Razem ' 702711 |

Na dzien 31 grudnia 2008 roku zobowizania krétkoterminowe i rozliczenia miedzyolresowe stanowily
45,1% ogdlnej sumy pasywow.
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Prevehody ze sprzedaiy produkiow, towardw i materialdw

Wikazane w roku obrotowym preychody grupy kapitatowe] 53 zzodne # ksiegami rachunkowymi.
Praychody ze spreedaiy towardw stanowia 78,8% sumy przychodow ze spredazy produladw, towarow

1 materiatow.

W pordwnaniu do roku ublegtego prayehody ze spreedazy wzrosty o 8,7%.

Koszt sprzedanych produktdw, towardw i materialéw, koszty sprzedaiy, koszty ogdlnego zarzadu

Wykazane w roku obrotowym kosaty sprzedanych produladw, towardw 1 matenatéw grupy kapiatowej wynilaja

z ksiag rachunkowych,

W pordwnaniu do ubieglegn roku suma koszow sprzedanych produktéw, towardw i matenatow, koszéw

sprzedazy oraz koszudw ogdlnego zarzadu werosta 0 9,3%.

Pozostate preychody i koszry
Wikazane w rachunku zyskow i strat kwoty s3 zgodne = ksiggami mchunkowymi,
Pozostate preyehody obejmuja:

| (wns. rdogeh)

o zysk na spreedagy niefinansowych akrywow trwatych 95
_-"m'zwia:mm: Rn_n;r:,- ...... 471
= otrzymane odszkodowania, kary i graywny 188
' odwrdcenie odpiséw akrualizujacych naleznotei . T
o s ol b . M
:-'"ou'é;.en_ﬁné&};tﬁje_ i RS 30
_—- ‘odwrbcenie odpisow ﬂlﬁmu].;;:h_w;;m{_mﬁﬁ;;v_ : 9
'e zmovoptarsdowyeh T m;
¢ pozostae g i T
Razem N T T e e T - 1.383 i
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Pozostate koszty dotvezyty:

o rezerwy na prayszle koszry z dzialalnoéel operacvine) : 643 |
'+ odpiséw alwalizujacych warodé maleznotei | 198
‘e darowizn o e "_é_ TB-'l—l
e odplséwal-:m:lizujp,u_whv.nr;néé zapaséw i L 145

e = = 5

* rezerwyna napmwfé:myjne . ' 58
‘s pozosabych e e ' =i 211
e el S e e == R

Na pozostate] dziatalnodci Spotka poniosta stratg w wysokosci 115 tys. donyeh.

Przychody i kosety finansowe

Przychody finansowe obejmujg gtownie naliczone, otrzymane i umorzone odsetld w kwocie 2,137 1.
ztotych, nadwyike dodatnich roznic kursowych w kwocie 66 tys. ztotych, zyski ze zmiany wartosci godziwe]
instrumentow finansowych w wysokoéci 766 tys. otych oraz rozwigzanie odpisow akrualizujaeych 2 tytutu
utraty wartosci akrywow finansowych w kwocie 396 s, ztonch.

Koszty finansowe to migdzy innymi naliczone i zaptacone odsetki i prowizje w {acznej kwocie 7.168 tys.
dotyeh, straty z nrubu roznic kusowych o wanosel 5,694 nys. dotych, wworzone odpisy akrualizujace
z tytubu utraty wartosci akeywow finansowych w wisokodci 1.333 tys. zotych, straty z tytutu zmian wartosci
godziwe) instrumentow finansowych w kwocie 170 tys. ztotych oraz koszry faktoringu o wanoéei 133 ts.
ztotych.

Na dziatalnosci finansowe) grupa kapitatowa poniosta strate w wysokosci 11,151 tys. ztorych,
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Zobowigzania warunkowe i rvzyka

Zabezpieczenic na majathu poceynione na rzecz osdh trzecich

Na dzien 31 grudma 2008 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz oséb uzecich zostaty
wykazane prawidiowo, Doryezy one zaciagnietych kredytéw bankowych i obejmuja:

wtys. dotych) |
» cesje wierzytelnosc N Cal . { t;;c-m}t} i
s przewlaszczenie zapaséwma,g-_az_}mmh S A= _";"___W_'
:;asmw rejestrowy na érodkach trwatych | (O . . " SR
 hiporek = A, g i 75115

Paozostade zobowigzania warunkowe

Ma dzien 31 grudnia 2008 roku pozostale zobowigzania warunkowe dotyezs udziclonych porgezen kredytdw preez
Stalpofil S.A. dia ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. | KOLB Sp. z 0.0. na lycany kwote 42814 vys. dotych oraz
zobowigzan z trubu kredstdw dyskontowyeh w wysokoscl 7.626 s, donch,

Zdarzenia po dacie bilansu
Po dacie bilansu nie wystapily inne ismme zdarzenia majace wplyw na sytuacje finansows i majythowy grupy
kapitalowe)

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego sa prawicdfowe 1 kompletne.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
Dane zawarte w zestawieniu zmian w kapitale s3 kompletne oraz zgodne z informacjami zawartymi

w skonsolidowanym bilansie,

Rachunek preephvwdw pienigznych
Sporzadzony rachunek przeptywow pienipznych za okres od 1 styeznia do 31 grudnia 2008 roku jest
prawidiowo powiazany ze skonsolidowanym bilansem i skonsolidowanym rachunkiem zyskéw i stra,

Inne informacje objasniajyce

Dane zawane w innych informacjach objasniajacych s zgodne z wielkoéciami prezentowanymi w innych
czgsciach skonsolidowanego sprawozdania finansoweso.
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Nie stwierdzifem istotnych brakow | meprawidlowosci mogacych ujemnie wplynad na rzetelnosc

sprawnzdania finansowego,

4. Sprawoadanic 2 dziatalnosci grupy kapitalowej
Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci grupy kapnatowe) za
rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku donyczace poszczegolnych pozyti skonsolidowanego
sprawozdania finansowego 53 pramidione.
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dr Priatr Fajes
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