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1. Opis istotnych dokonan emitenta w I'V kwartale 2009 r.

IV kwartat 2009 r., pomimo kontynuacji negatywnych tendencji na rynku wyrobow
hutniczych (dalszy spadek cen stali i stabszy niz w III kwartale popyt ze strony finalnych
odbiorcow), okazat si¢ dla spotek z Grupy Kapitatowej Stalprofil SA zdecydowanie lepszy,
tak w zakresie wolumenu realizowanej sprzedazy, jak i wynikéw finansowych, w poréwnaniu
z IV kwartatem roku 2008.

W ramach segmentu stalowego uzyskano wzrost wolumenu sprzedazy wyrobow
hutniczych ogétem o prawie 47,5% w poréwnaniu z IV kwartatem 2008, gléwnie dzigki
intensyfikacji sprzedazy na rynku krajowym. Podobnie jak w obrgbie segmentu stalowego,
Grupa zwickszyta znaczaco wolumen sprzedazy réwniez w segmencie infrastruktury sieci
przesytlowych. Spotka Izostal S.A., jako wiodacy podmiot z tego segmentu, zwigkszyla
wolumen sprzedanej izolacji zewnetrznej w IV kwartale 2009 r. do 107 tys. m?, czyli o prawie
73% w pordwnaniu z IV kwartatem 2008 r., sprzedajac dodatkowo w tym okresie 22 tys. m?
izolacji wewnetrznej, ktora nie byla oferowana w roku 2008. ( Izolacja wewngtrzna jest
wytwarzana na nowouruchomionej linii produkcyjnej oddanej do uzytku w Il kwartale
2009). Lacznie w IV kwartale Izostal SA zaizolowat 162 km rur stalowych i byto to o okoto
80% wigcej, niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Zdecydowanie wyzsza sprzedaz ilo§ciowa wypracowana przez podmioty z Grupy, w
zakresie wyrobow hutniczych, jak i izolacji, nie przetozyla si¢ jednak wprost proporcjonalnie
na warto$¢ przychodoéw ze sprzedazy, na co glowny wplyw mialy nizsze o ok. 25% w
poréwnaniu z koncem roku 2008 rynkowe ceny rur stalowych oraz innych wyrobow
hutniczych. Pomimo tego Grupa kapitalowa Stalprofilu osiggngta w IV kwartale 2009
satysfakcjonujace wyniki finansowe na tle branzy, zarowno w segmencie stalowym, jaki i w
segmencie infrastruktury sieci przesytowych.

Korzystne wyniki finansowe osiaggniete przez Grupg w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku ubieglego, sa nie tylko efektem dziatah marketingowych aktywizujacych
sprzedaz, ale takze konsekwentnie realizowanego programu oszczednosciowego, ktorego
glownymi zalozeniami sa kontrola kosztow biezacej dziatalno$ci i optymalizacja poziomu
majatku obrotowego (nalezno$ci i zapasoéw), co w efekcie idzie w parze z optymalizacja
zapotrzebowania na zewngtrzne zrodla finansowania.

Na szczeg6lng uwage zasluguje takze fakt, ze w dobie spowolnienia gospodarczego,

pojawiajacych sie kltopotow z wyptacalnos$cia przedsigbiorstw oraz trudnos$ci z pozyskaniem



kredytow, Grupa Stalprofil SA zagwarantowata sobie bezpieczne zrédlta finansowania
dziatalnosci biezacej i inwestycyjnej. Podmiot dominujacy (Stalprofil SA) na przetomie roku
2009/2010 przedtuzyt umowy kredytowe z BRE Bankiem SA, PKO SA oraz Kredyt Bankiem
SA, ktore gwarantujg poziom finansowania zewnetrznego, pozwalajacy na zaspokojenie
biezacych potrzeb kapitatowych 1 dajagcy mozliwos¢ skorzystania z prognozowanej poprawy
koniunktury na rynku stalowym i inwestycji infrastrukturalnych. Takze proces inwestycyjny,
w tym realizowana przez lIzostal SA budowa innowacyjnego Centrum lzolacji Antykorozyjnej
ma zapewnione bezpieczne finansowanie, oparte o kapitat dlugoterminowy.

Sukcesem Grupy Kapitatlowej Stalprofil S.A. byto zakonczenie w IV kwartale 2009r.,
kolejnego etapu budowy innowacyjnego Centrum Izolacji Antykorozyjnej, majacego na celu
zwigkszenie mocy produkcyjnych i1 poszerzenie asortymentu w zakresie izolacji zewnetrznej.
Kolejna linia produkcyjna do izolacji zewngtrznej rur stalowych o $rednicy do 1220 mm
zostala uruchomiona na przetomie roku 2009/2010 i obecnie trwa faza jej rozruchu
technologicznego. Pierwsza linia do produkcji izolacji wewnetrznej zostata uruchomiona w
Il kwartale 2009 i jej moce produkcyjne sg juz wykorzystywane. O skali poczynionych
inwestycji $wiadczy poziom naktadow poniesionych przez realizujaca ta inwestycje spotke

zalezng Izostal S.A., ktore w okresie czterech kwartatdéw 2009 r. wyniosty prawie 67 mln zt.

2. Czynniki i zdarzenia majace znaczacy wplyw na wynik osiagniety przez Grupe

Kapitalowa Stalprofil S.A.

W Grupie kapitatowej Stalprofil S.A. wyodrgbnione zostaly dwa podstawowe
branzowe segmenty dziatalnos$ci. Naleza do nich:

- dziatalno§¢ handlowa w obrgbie branzy hutniczej, ktéra jest domeng
Stalprofil S.A., 1acznie z przetworstwem stali, w tym wykonawstwo konstrukcji
stalowych realizowane przez Kolb sp. z 0.0.,

- dziatalno$¢ zwigzana z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediow,
obejmujgca produkcje izolacji antykorozyjnej rur stalowych oraz rur z tworzyw
sztucznych wytwarzanych przez Izostal S.A., a takze ustugi budowlano-

montazowe sieci przesytowych, ktore sa oferowane przez ZRUG Zabrze sp. z 0.0.



Tabela 1 Wyniki Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. za IVQ 2009 w podziale na segmenty (w tys. zi)

IV kwartat 2009 r. IV kwartat 2008 r.
rzggcgresl"cwo Infrastruktura Handel, Infrastruktura
Fi’ dziatalnosé sieci przetwoérstwo i sieci
ustudowa na przesylowych Razem dziatalnosé przesylowych Razem
rgnku gazu i innych ustugowa na gazu i innych
sta>llowym mediow rynku stalowym mediow
Przychody ze sprzedazy 83 380 38060 121 440 83 142 39216 122 358
udziat w przychodach ogétem 68,7% 31,3% 100,0%) 67,9% 32,1%| 100,0%
Koszt wlasny sprzedazy 76 754 31521 108 275 89 521 32365 121 886
Zysk brutto ze sprzedazy 6 626 6 539 13 165 (6 379) 6 851 472

Przychody zrealizowane przez Grupe Kapitalowa Stalprofil S.A. w IV kwartale
2009 r. uksztattowatly si¢ na poziomie 121 440 tys. zl, czyli na poziomie zblizonym do
analogicznego okresu roku ubieglego. Struktura przychodéw w podziale na segmenty
prowadzonej dzialalno$ci nie ulegla takze istotnym zmianom (ponad 2/3 przychodéw Grupy

generowane jest przez segment stalowy)

Osiagnigty poziom sprzedazy w segmencie stalowym nalezy uzna¢ za
satysfakcjonujacy w obliczu znacznych spadkéw rynkowych cen wyrobow hutniczych,
zarowno dhugich, jak 1 ptaskich (ceny w IV kwartale byty nizsze o ok. 25% w poréwnaniu do
cen z konca 2008 roku). Podobne tendencje cenowe panowaty na rynku rur stalowych, co
bezposrednio przetozyto si¢ na wyniki sprzedazowe spolek z segmentu sieci przesylowych, w
tym glownie Izostal SA. Dlatego tez pomimo wyzszego o 47,5% wolumenu sprzedazy
wyrobow hutniczych, a takze istotnego wzrostu wolumenu sprzedanej izolacji o 73% ( patrz
pkt. 1), nie udalo si¢ przekroczy¢ wartosci przychodéw zrealizowanych przez Grupe w IV

kwartale 2008 r.

Wypracowany w IV kwartale 2009 poziom przychodow w segmencie stalowym w
potaczeniu z nizszym o ponad 14% kosztem wiasnym sprzedazy pozwolit na wypracowanie
zysku brutto na sprzedazy w kwocie 6 626 tys. zI w poréwnaniu ze strata w IV kwartale 2008
(-6 379 tys zt). Swoj stabilizujacy charakter dla wynikow catej Grupy w dobie spowolnienia
potwierdzit segment infrastruktury sieci przesylowych gazu i1 innych mediow, ktory

zanotowal zysk brutto na sprzedazy na poziomie 6 539 tys. zt.



Dzi¢ki wypracowaniu dodatniej rentownosci brutto na sprzedazy oraz zachowaniu
dyscypliny kosztowej w obu segmentach, Grupa wykazala zysk takze na poziomie

operacyjnym w kwocie 2 672 tys. zl.

Spotki z Grupy przywigzujg szczegdlng uwage do konsekwentnego zarzadzania
kapitatem obrotowym, co miato swoje pozytywne przelozenie na ograniczenie kosztéw jego
finansowania. Grupa Stalprofilu w IV kwartale 2009 roku osiggneta wynik na dziatalno$ci
finansowej w kwaocie: (-) 672 tys. zl, wyraznie lepszy w poroéwnaniu do rezultatow IV
kwartatu 2008. Gtowny wptyw na osiggniety wynik na dziatalnosci finansowej Grupy miaty
koszty obstugi zadluzenia kredytowego, ktore wyniosty w IV kwartale 2009
1 312 tys. zl. Z drugiej strony na podkreslenie zastuguje dodatnie saldo r6éznic kursowych w
ramach Grupy, ktore w IV kwartale 2009 roku wyniosto ok. 520 tys. zt. Umiejetnie stosowana
strategia zabezpieczania ryzyka kursowego przyniosta Grupie korzystny rezultat mimo
znacznej zmiennos$ci na rynku walutowym obserwowanej w IV kwartale 2009 1 utrzymujacej
si¢ aktywnosci podmiotow z Grupy w zakresie obrotu zagranicznego w zakresie importu i

eksportu materiatow do produkcji, produktow i towardw.

Rezultaty dzialalnosci operacyjnej 1 finansowej spotek zaleznych wptynety
pozytywnie na wyniki catej Grupy , ktéra w IV kwartale 2009 r. zanotowata dodatni wynik
finansowy netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej na poziomie 1 400 tys.

7 wobec straty netto w IV kwartale 2008 .

3. Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki

w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Stan koniunktury rynkowej jest podstawowym czynnikiem majacym wplyw na przyszie
wyniki emitenta i jego grupy kapitalowe;.

Po relatywnie korzystnym 111 kwartale 2009r dla rynku stalowego koncowka roku nie
przyniosta kontynuacji pozytywnych tendencji. Czwarty kwartat 2009 r. okazal si¢ dla branzy
dystrybucji stali okresem stabszej koniunktury, gtownie za sprawg dalszych obnizek cen
wyrobow hutniczych (zardwno ceny wyroboéw diugich, jak 1 ptaskich obnizyty si¢ o okoto 1/4
w porownaniu z koncem roku 2008, osiagajac najnizsze poziomy od kilku lat). Dodatkowo
negatywny wplyw na poziom popytu na stal miat spadek aktywnos$ci koncowych odbiorcow i

obserwowana ws$rod nich awersja do odbudowy nadwatlonych stanéw magazynowych.



Niemniej jednak poczatek roku 2010 niesie ze sobg umiarkowany optymizm w postaci
stopniowego wzrostu cen stali, zarowno na polskim jak i $wiatowym rynku, w $lad za
zwickszajacymi si¢ kosztami produkcji stali (drozeja rudy, koks, rosnie koszt energii i gazu).
W 2010 roku powinien nastgpi¢ takze wzrost popytu na stal gtéwnie na rynku polskim za
sprawg rozwoju budownictwa mieszkaniowego i infrastrukturalnego.

Zdaniem Spoétki pomimo bardzo optymistycznych sygnalow plynacych z rynku,
wzrost koniunktury w przemysle hutniczym, w najblizszym kwartale powinien byc¢
nacechowany umiarkowang dynamikg, a w zwigzku z tym powrét do poziomdéw cen i
konsumpcji z okresu stalowej hossy zajmie branzy z pewno$cig jeszcze duzo czasu.

Prognozy $rednio i dlugoterminowe zar6wno w odniesieniu do krajowego rynku stali,
jak 1 rynku globalnego sa optymistyczne, zaktadajac wigksze zapotrzebowanie na wyroby
hutnicze i rosngca produkcje stali. Z danych Swiatowego Stowarzyszenia Stali wynika, ze
$wiatowy rynek stali powickszy si¢ w 2010 roku o 9,2 proc. Z kolei krajowa produkcja stali
wzrosnie wedhug HIPH w 2012 roku do 10-10,5 min ton (w roku 2009 — 7,2 mIn ton)

Obok optymistycznych $rednio- i dlugoterminowych przewidywan odnos$nie przysztej
koniunktury w segmencie wyrobow hutniczych, na podkreslenie zastuguja zdecydowanie
korzystne dtugoterminowe prognozy dla rynku sieci przesytowych gazu. Planowany wzrost
inwestycji na tym rynku, finansowanych gtownie przez PGNIiG, a takze realizacja inwestycji
o charakterze komunalnym z wykorzystaniem dotacji unijnych, stwarzaja korzystne
perspektywy rozwoju dla segmentu infrastruktury sieci przesylowych gazu i innych mediow,
ktory sukcesywnie staje si¢ motorem wzrostu sprzedazy i wynikow finansowych rozszerzanej
w tym kierunku Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

W ocenie Zarzadu waznym parametrem, w kontekscie nadal nie do konca stabilnej
sytuacji w branzy hutniczej oraz na rynkach finansowych, jest utrzymywanie bezpieczenstwa
obrotu handlowego oraz wysokiej zdolnosci kredytowej. Na chwilg obecna dostepnosé
kredytow dla podmiotow z Grupy Kapitalowej Stalprofil SA nie jest zagrozona, o czym
swiadczy przedtuzenie (odnowienie) na przetomie roku 2009/2010 obowigzywania
wigkszosci limitow kredytowych na kolejny rok. Podmioty z Grupy kapitalowej Stalprofilu
nie odczuwaja takze wigkszych problemoéw z zatorami ptatniczymi ze strony kontrahentow,
ale w dalszym ciagu istnieje ryzyko, ze problemy ptatnicze ze strony kontrahentow, gtownie z
rynku stalowego, moga si¢ pojawic. Dlatego tez priorytetem dla Grupy jest bezpieczenstwo
obrotu, realizowane nawet kosztem wielkosci sprzedazy. Wigkszos¢ naleznosci Grupy objeta

jest ubezpieczeniem ze strony firmy Coface. Podmioty z Grupy w procesie sprzedazy daza tez



do uzyskiwania od swoich kontrahentow dodatkowych ,,twardych” zabezpieczen na majatku

obrotowym oraz nieruchomosciach.

4., Opis organizacji

Grupy Kapitalowej

podlegajacych konsolidacji

emitenta, ze wskazaniem jednostek

W Grupie Kapitatlowej Stalprofil S.A. wyodrgbnione zostaly dwa podstawowe

branzowe segmenty dziatalno$ci:

e segment handlu, przetwodrstwa i1 dziatalno$ci ustugowej na rynku stalowym, ktory jest

reprezentowany gtownie przez Stalprofil S.A. i KOLB sp. z 0.0.,

e segment dzialalno$ci zwigzanej z infrastrukturg sieci przesylowych gazu i innych

medidéw, reprezentowany glownie przez lzostal S.A. i ZRUG Zabrze Sp. z 0.0.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania obowigzkowi konsolidacji podlegaja

trzy podmioty zalezne emitenta: Izostal S.A., ZRUG Zabrze sp. z 0.0. 1 KOLB sp. z o.0.

Tabela 2 Udziaty Stalprofil S.A. w poszczegélnych spétkach zaleznych podlegajacych konsolidacji

Podmiot zalezny Liczba Udzial Stalprofil S.A.
akcji/udzialow/gloséw w kapitale zakladowym
IZOSTAL S.A. 20 744 000 95,16%
ZRUG Zabrze sp. z 0.0. 5250 88,57%
KOLB sp. z 0.0. 1549 100,0%

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Izostal S.A. jest antykorozyjne izolowanie

rur stalowych, produkcja rur polietylenowych oraz handel rurami stalowymi. ZRUG Zabrze

Sp. z 0.0. jest wykonawca robot zwigzanych z budowa i1 remontami sieci gazowych,

cieptowniczych, wodnych 1 kanalizacyjnych. W obu tych spotkach kapitatlowo uczestniczy
PGNiG SA posiadajac odpowiednio 3,28% 1 11,47% udziat w ich kapitale zaktadowym.

KOLB sp. z 0.0. zajmuje si¢ produkcja i montazem konstrukcji stalowych,

przeznaczonych gltéwnie na rynek polski i niemiecki.

Dziatalnos$¢ wszystkich podmiotow zaleznych jest komplementarna w stosunku do

siebie oraz do podstawowej dziatalnosci podmiotu dominujacego, tj. Stalprofil SA.



5. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W wyniku uchwaly podjetej w dniu 08.12.2009r. przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie spolki zaleznej Izostal S.A., nastgpito podwyzszenie jej kapitatu zaktadowego
z kwoty 29 488 tys. zt do 41 488 tys. zl., poprzez emisj¢ 6 mln akcji o wartoSci nominalnej 2
7zt kazda. Objecie akcji nastgpilo w trybie subskrypcji prywatnej, z wylaczeniem prawa
poboru i skierowanej wylacznie do akcjonariusza wigkszosciowego — Stalprofil S A. W
wyniku objecia nowych akcji Stalprofil zwigkszyt swoj udzial w strukturze akcjonariatu
Izostal S.A. z 93,18% do 95,16%.

Srodki z podwyzszenia kapitalu zostaty przeznaczone na splate dtugoterminowej pozyczki
inwestycyjnej w wysokosci 12.000.000 zt., ktora udzielona zostata spoice 1zostal SA przez

Stalprofil S.A.

6. Wplyw sezonowosci na dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej Stalprofil S.A. w IV kwartale
2009 r.

a) handel, przetworstwo i dzialalno$¢ ustugowa na rynku stalowym
Generalnie sezonowo$¢ nie wywiera znaczacego wpltywu na wyniki sprzedazy
wyrobdéw hutniczych ogoétem. W normalnych warunkach pogodowych Grupa niweluje spadek
zapotrzebowania w branzy budowlanej wystgpujacy w okresie zimowym poprzez okresowe
przemodelowanie oferty handlowej. Spadek sprzedazy moze wystgpowa¢ w przypadku

wyjatkowo ostrych zim. Dotyczy to zar6wno Stalprofil S.A., jak 1 KOLB sp. z o.0.

b) infrastruktura sieci przesylowych gazu i innych mediow
Sprzedaz Grupy w segmencie infrastruktury sieci przesytlowych gazu i innych mediow
jest uzalezniona od sezonowosci. W okresie zimowym obserwuje si¢ spadek nate¢zenia
inwestycji w postaci budowy sieci przesylowych oraz opdznienia w wykonawstwie
niektorych rozpoczetych robot (np. ziemnych), co oddzialuje negatywnie na obroty
podmiotow zaleznych dziatajacych w tym segmencie — lIzostal S.A. oraz ZRUG
Zabrze sp. z 0.0.



7. Dokonane w IV kwartale 2009 r. emisje, wykup i splata dluznych i kapitalowych

papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Stalprofil S.A. nie dokonywat emisji, wykupu lub sptaty

dhuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.

8. Wyplacona (lub zadeklarowana) dywidenda

W dniu 08.10.2009 Stalprofil S.A. wyptacit akcjonariuszom dywidende w wysokosci
1.925 tys. zi., co daje 11 groszy na kazda jedna akcje. Wysokos¢ dywidendy zostata
uchwalona w dniu 26.06.2009 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Stalprofil S.A.
Termin ustalenia prawa do dywidendy przypadat na dzien 18.09.20009.

9. Wykaz zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono Kkwartalne
sprawozdanie finansowe, a mogace w znaczacy sposéb wplynaé¢ na przyszie wyniki

finansowe Grupy Kapitalowej Stalprofil S.A.

W Grupie Kapitatlowej Stalprofil S.A. nie wystapity zdarzenia po dniu, na ktory
sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe, ktore mogltyby w znaczacy sposob wptynaé

na przyszte wyniki finansowe Grupy.

10. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastapily od

czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Od zakonczenia ostatniego roku obrotowego ulegly zmianie zobowigzania warunkowe
zwigzane z poziomem wykorzystania kredytow dyskontowych. W Grupie Kapitatowej
Stalprofil S.A. tylko Stalprofil korzysta z kredytu dyskontowego, udzielonego przez Kredyt
Bank S.A. taczne wykorzystanie limitu wedlug stanu na dzien 31.12.2009 wynosito
2 592 729,89 zt.

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego nastapity zmiany (wzrost o 4.125
tys zt.) w zobowigzaniach warunkowych z tytutu porgczen udzielonych spotkom zaleznym

przez Stalprofil S.A.:



e lzostal S.A. —Iaczna kwota porgezen kredytow wzrosta z 18 000 tys. zt do 23 100 tys.

zt oraz nastapila zmiana beneficjenta porgczenia z ING Banku Slaskiego S.A. na

PKO BP S.A.,

e ZRUG Zabrze sp. z 0.0. — taczna kwota poreczen kredytow, ktorych beneficjentem jest
ING Bank Slaski S.A., wzrosta z 9 000 tys. zt do 9 750 tys. zt,

e KOLB sp. z 0.0. — Iaczna kwota porgczen kredytow zmniejszyta si¢ z 4 125 tys. zt do

2 400 tys. zt.

Spotki z Grupy nie udzielaly poreczen podmiotom zewngtrznym.

11. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwoS$ci zrealizowania wczesniej publikowanych

prognoz wynikow na rok 2009

Stalprofil S.A. nie publikowatl prognoz wynikow na rok 2009 — tak jednostkowych, jak i

skonsolidowanych.

12. Struktura akcjonariatu Stalprofil S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego

Tabela 3 Wykaz akcjonariuszy Stalprofil S.A. posiadajagcych co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym

Zgromadzeniu.

Hosé akeii Udzial w Hosé %
Akcjonariusz L kapitale glosow gloséw
razem .
akcyjnym razem na WZ
ArcelorMittal Poland S.A. 5508 800 31,48% | 10 948 800 32,68%
M’ZZ'Pracownlkow Arcelor Mittal Dabrowa 3135 000 17.92% | 8415000 25.12%
Gornicza
MOZ NSZZ Solidarno$¢ Mittal Steel Poland S.A. 1320 000 7,54% | 6600000 19,70%
Pozostali akcjonariusze 7 536 200 43,06% | 7536200 22,50%
Razem 17 500 000 100,00% | 33500000 | 100,00%

W okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego nie nastapity zadne zmiany w stanie

posiadania akcji przez w/w akcjonariuszy.
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13. Opis zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez

osoby zarzadzajace i nadzorujace spotke

Z powzigtych przez spotke informacji wynika, iz na dzien przekazania niniejszego
raportu kwartalnego cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadali akcji emitenta i

uprawnien do nich.

14. Postepowania sadowe i administracyjne w okresie sprawozdawczym, w sprawach
dotyczacych zobowiazan lub wierzytelnosci, ktorych laczna warto$¢ stanowila co

najmniej 10% kapitaléw wlasnych emitenta.

W okresie sprawozdawczym Stalprofil S.A. i jego jednostki zalezne nie wszczynaly ani nie
zostaly objete postepowaniem sgdowym 1 administracyjnym w sprawach dotyczacych
zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych taczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10%

kapitatow wlasnych emitenta.

15. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki zalezne transakcji z podmiotami

powigzanymi

Glownym dostawcg Stalprofil S.A. jest podmiot powigzany — ArcelorMittal
Poland S.A. (wraz z podmiotami z Grupy ArcelorMittal) — posiadajacy 32,68% glosé6w na
WZ spotki. Wspoétpraca handlowa Stalprofil S.A. z tymi podmiotami odbywata si¢ w okresie
sprawozdawczym gléwnie na bazie umowy z dnia 28 lipca 2009 r. dotyczacej sprzedazy
ksztaltownikow, katownikow, plaskownikow oraz  pretow  okragltych  gladkich,
produkowanych przez ArcelorMittal (o szczegotach umowy spotka informowata w raporcie
biezacym 23/2009).

Transakcje handlowe zawierane w 1V kwartale 2009 r. przez Stalprofil S.A., ktorych
strong byly podmioty z Grupy ArcelorMittal, badZ podmioty zalezne — lzostal S.A., ZRUG
Zabrze sp. z 0.0. i KOLB sp. z 0.0. — mialy charakter typowy i rutynowy. Dotyczyty glownie
dostaw potwyrobow 1 wyrobow hutniczych 1 zawierane byly na warunkach rynkowych, a ich
charakter 1 warunki wynikaly z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez emitenta
1 podmioty powigzane. Rutynowe transakcje handlowe byly prowadzone takze pomiedzy
spotkami zaleznymi Stalprofil S.A., a wynika to z uzupetniajacych si¢ przedmiotéw ich

dziatalnosci.
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16. Poreczenia i gwarancje udzielone przez emitenta i jego jednostki zalezne w okresie
sprawozdawczym, stanowiace rownowartoS¢ co najmniej 10% kapitalow wlasnych

emitenta

Emitent i jego jednostki zalezne w okresie sprawozdawczym nie udzielali porgczen
I kredytow oraz nie udzielali gwarancji stanowiacych rownowarto$¢ co najmniej 10%
kapitatéw wlasnych emitenta.
Laczna warto$¢ istniejacych porgczen, udzielonych w 11 kwartale 2009 przez Stalprofil SA,
spoice zaleznej Izostal SA, wraz z porgczeniem do kwoty 3 100 tys zi, kredytu
inwestycyjnego, udzielonego w trakcie IV kwartatu 2009, przekracza rownowarto$¢ 10%

kapitatlow wlasnych emitenta i wynosi na dzien 31.12.2009r, 23 100tys zt.

Tabela 4 Wykaz poreczen udzielonych spétce zaleznej Izostal SA przez Stalprofil SA (w tys. ztotych)

Kwota Termin udzielenia
L.p. Warto$¢ poreczenia pore¢czanego . Rodzaj kredytu
kredytu pore¢czenia
Kredyt inwestycyjny
1. 6 000 26 000 18.07.2016 zaciagnigty w PKO BP
Kredyt w r-ku biezacym
2. 14 000 14 000 09.07.2011 zaciaggniety w PKO BP
Kredyt inwestycyjny
3. 3100 6 000 30.06.2011 zaciagniety w PKO BP
Razem 23100 46 000

Za udzielenie przedmiotowych poreczen Stalprofil SA nie pobral Zadnego

wynagrodzenia.

17. Inne informacje istotne dla oceny emitenta

W trakcie okresu sprawozdawczego spotka informowata o nastepujacych istotnych
zdarzeniach:
a) zawarciu umow handlowych:
e kolejnego kontraktu na zakup wyrobow hutniczych ptaskich (blach)z firmag ISD
Dunaferr CO Ltd. z siedzibg w Dunajvaros (Wegry). Lacznie transakcje zakupu

wyrobow hutniczych zawarte przez Stalprofil S.A. z tym producentem w okresie 12
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miesi¢cy przed zawarciem przedmiotowego kontraktu (i z jego uwzglednieniem)
stanowig warto$¢ okoto 20 mln zt, (RB 33/2009)

e kontraktu handlowego, ktorego przedmiotem jest dostawa w roku 2010 wyrobow
hutniczych na rzecz firmy Hemat Trade Ostrava a.s. z siedzibg w Ostrawie (Czechy).
Dostawy wyrobow hutniczych realizowane bedg przez Stalprofil SA na podstawie
sktadanych przez odbiorce zamowien, sukcesywnie przez caly okres trwania
kontraktu, tj. od 01.01.2010 do 31.12.2010. Laczng prognozowang wartos¢ dostaw,
objetych zawartym kontraktem, Stalprofil S.A. szacuje na ok. 27 mln zt netto, (RB
38/2009)

e ancksu do Umowy Wspotpracy Handlowej, zawartej pomigdzy Stalprofil S.A., jako
sprzedawca, a VISTAL S.A. z siedzibg we Wroctawiu, jako kupujacym, ktorej
przedmiotem jest dostawa wyrobow hutniczych oferowanych przez Stalprofil S.A. na
rzecz VISTAL SA. Laczng prognozowang roczng warto$¢ dostaw, objetych zawartym
aneksem, Stalprofil S.A. szacuje na 40-50 miln zt netto, (RB 39/2009)

b) zawarciu umow kredytowych:

e aneksu do umowy kredytowej o kredyt w rachunku bankowym z ING Bank Slaski
S.A., w Katowicach. W wyniku zawarcia aneksu limit kredytu w rachunku bankowym
zostal zmniejszony z 25 min zt. do 10 mln zt, z jednoczesnym skroceniem terminu
jego obowigzywania do 29 stycznia 2010 r. (RB 35/2009)

® UMOWY rozwigzujacej za porozumieniem stron, z dniem 28 grudnia 2009, w/w umowe
o kredyt w rachunku bankowym w wysokosci 10 mIn z}, z ING Bank Slaski S.A., w
zwigzku z wcezesniejszg splatg kredytu przez Stalprofil S.A. Zarzad nie przewiduje
zadnych ujemnych skutkow finansowych z tytutu rozwigzania przedmiotowej umowy
kredytowej z ING Bankiem Slaskim S.A. Spotka perspektywicznie rozszerza
wspotprace w zakresie obstugi kredytowej z innymi bankami.(RB 41/2009)

e aneksu do umowy kredytowej z BRE Bankiem S.A o odnawialny kredyt obrotowy, w
wyniku ktorego limit odnawialnego kredytu obrotowego zostat zwigkszony o 10 min
zh ). z 14 min zt do 24 mln z1, z jednoczesnym utrzymaniem dotychczasowego
terminu jego obowigzywania do dnia 18 marca 2010 r. (RB 36/2009)

e umowie kredytu z PKO BP S.A. w formie limitu kredytowego wielocelowego,
okreslonego w walucie polskiej, w kwocie 45 000 000,00 zt, W wyniku zawarcia

wymienionej umowy Stalprofil S.A. moze korzysta¢ z przyznanego
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dhugoterminowego limitu kredytowego w kwocie wyzszej od dotychczas

obowigzujacego limitu o0 20 000 000 zt. w okresie do 29 grudnia 2011 r. (RB 40/2009)

18. Zasady rachunkowosSci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Raport zostal przygotowany w sposob zapewniajacy poréwnywalnos¢ danych
finansowych. W podmiotach z Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. nie zmieniono w okresie
sprawozdawczym zasad prowadzenia rachunkowosci. Zasady prowadzenia rachunkowosci

przez podmioty z Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. zostaty szczegélowo opisane w raporcie

okresowym za I pétrocze 2009 r.

Tabela 5 Stan rezerw na dzien 31.12.2009 (tys. zt)

Gr;g?pl:;ﬂi?f:wa Stalprofil S.A.
rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16829 301,9
rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1830,3 1182,2
pozostate rezerwy 1016,4 687,3
RAZEM 4 529,6 21714

Tabela 6 Stan odpiséw aktualizujagcych warto$¢ majatku obrotowego na dzien 31.12.2009 (tys. zt)

Grupa Kapitalowa .
Stalprofil SA. Stalprofil S.A.
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci glownych 42177 1922,1
odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 4970,7 4 699,2
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