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1. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach

W Grupie Kapitatowej Stalprofil S.A. wyodrebnione zostaty dwa podstawowe branzowe
segmenty dziatalnosci. Nalezg do nich:

1) Handel, przetwoérstwo i dziatalnos¢ ustugowa na rynku stalowym (segment stalowy).
Dziatalno$¢ handlowa w obrebie branzy hutniczej realizowana jest gtéwnie przez Stalprofil
S.A. Wykonawstwo konstrukcji stalowych tgcznie z przetwérstwem stali jest domeng Kolb sp.
Z0.0.

2) Dzialalno$é zwigzana z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediéw
(segment infrastruktury sieci przesytowych), obejmujgca produkcje izolacji antykorozyjnej rur
stalowych oraz rur z tworzyw sztucznych, wytwarzanych przez lzostal S.A., a takze ustugi
budowlano-montazowe sieci przesylowych, ktére sg oferowane przez ZRUG Zabrze sp. z 0.0.

W 2009 r. Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. uzyskata 464 521 tys. zt przychodéw ze sprzedazy
ogotem, czyli o 28% mniej, niz w 2008 r. Wynika to ze znacznie gorszej koniunktury gospodarczej
panujgcej w kraju i na swiecie w 2009 r., w poréwnaniu z 2008 r., w tym gtéwnie ze spadku cen
wyrobow hutniczych.

Najwieksze znaczenie dla dziatalnosci Grupy ma dziatalno$¢ w branzy hutniczej, w tym gtéwnie
handel wyrobami hutniczymi, stanowigcy podstawowy przedmiot dziatalnosci podmiotu dominujgcego,
tj. Stalprofil S.A. Obroét realizowany na tym rynku stanowit w 2009 r. 77% przychodéw ze sprzedazy
Grupy. Za perspektywiczny Zarzgd Stalprofil S.A. uznaje takze segment obstugiwany przez spofki
zalezne lzostal S.A. i ZRUG Zabrze sp. z 0.0., zwigzany z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i
innych mediéw, ktérego udziat w przychodach Grupy w 2009 roku wyniost 23% i wzrést o 3% w
stosunku do roku 2008.

Tabela 1 Struktura przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. wedlug segmentéw branzowych

2009 2008
Segment branzowy
tys. zt udziat tys. zt udziat

Handel, przetworstwo i dziatalnosé 355 691 76.6% 508 199 79.3%
ustugowa na rynku stalowym
Infras.tr.uktura sieci przesy’rowych 108 830 23.4% 132 858 20,7%
gazu i innych mediow
Razem 464 521 100,0% 641 057 100,0%

Gorsza sytuacja gospodarcza, panujgca w roku 2009, odbita sie szczegdlnie na wynikach branz
produkujgcych dobra inwestycyjne, w tym branzy stalowej. Przychody ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej Stalprofil S.A. zrealizowane w ramach dziatalnosci handlowej i ustugowej na rynku
stalowym za 2009 r., pomimo utrzymania zblizonego wolumenu sprzedazy, osiggnety warto$é
355 691 tys. zt, co stanowi 30% spadek w stosunku do wyniku uzyskanego w 2008 r. Spadek wartosci
przychodow, wygenerowanych przez ten segment, podyktowany byt drastycznym spadkiem cen oraz
popytu rynkowego. Jawne zuzycie stali w Polsce byto w 2009r. nizsze o 29%, niz w roku
wczesniejszym. W slad za ogdlnoswiatowym spadkiem popytu, produkcja stali w Unii Europejskiej

zmniejszyta sie o0 30%, a w Polsce o 26%. Dla dystrybutoréw stali szczegdlnie dotkliwa byta znaczna
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korekta cen. Wedlug danych Steel Business Briefing na rynku europejskim $rednia cena
ksztattownikéw w 2009 r. byta 0 41% nizsza, niz w 2008 r. W przypadku pretéw $rednia cena byta
nizsza o 39%, a w przypadku blach gorgcowalcowanych i blach zimnowalcowanych odpowiednio o
38% i 35%.

W tym kontekscie godne podkreslenia sg korzystne na tle branzy wyniki Grupy Kapitatowej
Stalprofil SA osiggniete w segmencie stalowym. Wedtug danych Polskiej Unii Dystrybutoréw Stali
procentowy spadek wolumenu sprzedazy wyrobow hutniczych wsrod dystrybutorow stali
(cztonkéw PUDS) wynidst 33%, w porownaniu z 2,5% spadkiem zanotowanym przez Grupe
Kapitatowa Stalprofil S.A.

Podmioty reprezentujgce segment infrastruktury sieci przesytowych (Izostal S.A., ZRUG Zabrze
sp. z 0.0.) dziataty w 2009 r. w zdecydowanie lepszym klimacie rynkowym, pomimo wystepujgcych
opoznien natury prawnej i skomplikowanych procedur przetargowych, ktére wstrzymywaty
przygotowanie i realizacje duzych kontraktéw infrastrukturalnych, obstugiwanych gtéwnie przez
Izostal S.A. Wzrost wolumenu sprzedazy izolacji antykorozyjnej zewnetrznej rur stalowych oraz
wprowadzenie do obrotu w IV kwartale 2009r. nowego produktu, jakim jest izolacja antykorozyjna
wewnetrzna, nie przetozyto sie wprost na wzrost wartosci obrotéw tego segmentu. Przychody w tym
obszarze dziatalnosci zostaly skorygowane gtéwnie poprzez znaczgcy spadek rynkowych cen rur
stalowych, ktére majg znaczacy wptyw na ogdélng wartos¢ sprzedazy. Lagczne przychody ze sprzedazy
zrealizowane przez Grupe Kapitalowg Stalprofii S.A. w ramach segmentu infrastruktury sieci
przesytowych (wraz z ustugami wykonawstwa sieci), wyniosty 108 830 tys. zt. i byty nizsze o 18% w
poréwnaniu z analogicznym okresem 2008 r., co swiadczy o wiekszej odpornosci tego segmentu na
wahania koniunkturalne, niz segmentu stalowego.

Mozna sie spodziewac, ze w wyniku konsekwentnie realizowanego programu rozwoju, bedaca
trzonem tego segmentu spdtka lzostal S.A., a takze ZRUG Zabrze sp. z 0.0., ktérego podstawowym
przedmiotem dziatalnosci jest wykonawstwo zadan inwestycyjnych zwigzanych z budowg sieci
gazowych, cieptowniczych, wodnych i kanalizacyjnych, w kolejnych okresach zwiekszg swoje

przychody oraz poziom generowanego zysku.

Tabela 2 Sprzedaz podstawowych towardw, produktéw i ustug Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. w ramach segmentow

branzowych
Asortyment 2009 2008 Dynamika
2009/2008
| Handel, przetwérstwo i dziatalnos¢ ustugowa na rynku
stalowym, w tym:
1. [Sprzedaz wyrobdw hutniczych (t) 176 002 180 587 97,5%
2. |Sprzedaz konstrukcji stalowych (t) 1743 1723 101,2%
I Infrastruktura sieci przesylowych gazu i innych
mediéw, w tym:
1. |Sprzedaz izolacji antykorozyjnej rur stalowych(mz), w tym: 320 468 274 892 116,6%
- izolacja antykorozyjna zewnetrzna (m2) 275 655 274 892 100,3%
- izolacja antykorozyjna wewnetrzna (mz) 44 813 0
2. |Sprzedaz ustug wykonawstwa sieci przesytowych (tys. zt) 38710 34 587 109,0%
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2. Podstawowe rynki zbytu

W sytuacji wyjatkowo stabej koniunktury gospodarczej panujgcej w 2009 r., gtdwnie na rynku
stalowym, Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. uzyskata 379 567 tys. zt przychoddéw ze sprzedazy
krajowej, co stanowi 82% wartosci sprzedazy ogoétem. Spadek wartosci sprzedazy krajowej w
poréwnaniu z 2008 r. wyniost 15%.

Kryzys znacznie silniej uderzyt jednak w europejski rynek stali, niz w rynek polski, dlatego udziat
sprzedazy eksportowej Grupy Kapitatowe] Stalprofil SA, w ogdlnej wartosci przychodéw, zmniejszyt
sie do poziomu 18%. Obok okresowego obnizenia popytu na wyroby hutnicze, w krajach Unii
Europejskiej nasility sie rowniez na tym rynku tendencje protekcjonistyczne, ktére utrudniaty polskim
przedsiebiorstwom prowadzenie sprzedazy eksportowej. Na skutek tych niekorzystnych zjawisk,
Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. uzyskata w 2009 r. 0 57% nizsze przychody z eksportu, niz w 2008 r.
Nalezy jednak zauwazy¢, ze tak duzy spadek wynika w czesci z tego, ze 2008 rok byt dla Grupy

rekordowy pod wzgledem wartosci sprzedazy zagranicznej.

Tabela 3 Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. w podziale na rynek krajowy i zagraniczny

2009 2008
Kierunek sprzedazy
tys. zt udziat tys. zt udziat
Kraj 379 567 81,7% 444 942 69,4%
Eksport 84 954 18,3% 196 115 30,6%
Razem 464 521 100,0% 641 057 100,0%

Najwigkszym zagranicznym rynkiem zbytu byly w analizowanym okresie kraje Unii Europejskiej,
ktérych udziat w przychodach ze sprzedazy eksportowej wynidst 95,6%. Znaczgcymi odbiorcami z
tego regionu byly firmy z takich krajéw jak: Czechy, Niemcy, Stowacja, Estonia, Dania, Rumunia,
Litwa, totwa, Wegry, Szwecja. Drugim pod wzgledem wielko$ci zagranicznym rynkiem zbytu byly
kraje europejskie nie bedgce cztonkami Unii Europejskiej. Udziat tych krajéw w sprzedazy eksportowej
wyniost 3,9%. W tej grupie znalazty sie m.in. firmy z Norwegii, Turcji, Serbii, Biatorusi. Sprzedaz

eksportowa ulokowana poza Europg stanowita 0,5% eksportu ogétem.

Tabela 4 Kierunki sprzedazy eksportowej Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

) 2009 2008
Obszar geograficzny _ _
tys. zt udziat tys. zt udziat
Unia Europejska (UE-27) 81214 95,6% 187 872 95,8%
Europa (oprocz UE-27) 3291 3,9% 6 329 3,2%
Pozostate 449 0,5% 1914 1,0%
Razem 84 954 100,0% 196 115 100,0%
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3. Gtéwni dostawcy i odbiorcy Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

Podmioty z Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. zaopatrujg sie w towary oraz materiaty do
produkcji zaréwno na rynku krajowym, jak i zagranicznym.

Wsrod dostawcow obstugujgcych podmioty z Grupy, dziatajgce w segmencie stalowym,
znajdujg sie wiodace huty polskie i europejskie (ok. 88% dostaw) oraz w mniejszym stopniu znaczacy,
dziatajgcy na tych rynkach, dystrybutorzy wyrobéw hutniczych (ok. 12% dostaw). W zaleznosci od
zapotrzebowania odbiorcéw i pojawiajgcych sie okazji rynkowych, Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A.
zaopatruje sie réwniez w wyroby hutnicze, produkowane poza Unig Europejska, przede wszystkim w
Europie Wschodniej i w Azji. W 2009 r. udziat importu w catosci dostaw kierowanych do podmiotéw z
segmentu stalowego stanowit okoto 23%.

Dostawy kierowane do podmiotéw z Grupy, dziatajgcych na rynku infrastruktury sieci
przesytlowych gazu i innych medidéw, dotyczg gtdwnie dostaw rur stalowych i surowcoéw i materiatéw
do produkciji izolacji antykorozyjnych.

W 2009 r. jedynie koncern ArcelorMittal znalazt sie w gronie znaczacych dostawcéw Grupy —
wartos¢ zakupionych od niego wyrobow osiggneta 44% tgcznych przychodoéw ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej Stalprofii S.A. W poréwnaniu z 2008 r., udziat zakupéw towaréw ArcelorMittal w
przychodach ze sprzedazy zwiekszyt sie¢ o 1 punkt procentowy. Dominujgca pozycja rynkowa
koncernu ArcelorMittal w Polsce (podmiot zalezny ArcelorMittal Poland S.A. posiada ok. 70% udziat w
krajowej produkcji wyrobéw hutniczych) i na $wiecie powoduje, ze jest on gldwnym dostawcg wyrobow
hutniczych (w tym rur stalowych) dla podmiotéw z Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

ArcelorMittal Poland S.A. jest
dominujgcego Grupy, tj. Stalprofil S.A., posiadajgcym 31,48% jego akcji.

jednoczesnie najwiekszym akcjonariuszem podmiotu

Tabela 5 Gtéwni dostawcy (co najmniej 10% udziat zakupéw w przychodach ze sprzedazy)

2009 2008
Wyszczegolnienie
obrét w tys. zt udziat obrét w tys. zt udziat
Grupa ArcelorMittal 204 172 44,0% 276 744 43,2%
Przychody ze sprzedazy ogotem 464 521 100,0% 641 057 100,0%

Odbiorcami podmiotéw z Grupy, dziatajgcych w segmencie stalowym sg gtéwnie firmy
zajmujgce sie dystrybucjg stali na rynkach lokalnych (sktadownicy) oraz producenci konstrukciji
stalowych, przemyst metalowy i budowlany, obejmujgcy przede wszystkim budownictwo kubaturowe.
Okoto 41% sprzedazy krajowej Grupy w tym segmencie kierowane jest do bezposrednich
konsumentow stali (producentow, wytworcow).

Sprzedaz segmentu infrastruktury sieci przesytowych kierowana jest do odbiorcow,
reprezentujgcych gtéwnie generalnych wykonawcow inwestycji infrastrukturalnych, w tym gtéwnie sieci
gazowych, cieptowniczych, wodnych i kanalizacyjnych.

Rynki na ktérych dziatajg podmioty z Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. sg mocno rozdrobnione,
0 czym $Swiadczy fakt, ze wsréd jej odbiorcéow zarébwno w segmencie stalowym, jak i w segmencie
infrastruktury sieci przesylowych nie znalazly sie podmioty, z ktérymi obroty przekroczyty w

analizowanym okresie 10% fgcznych przychoddéw ze sprzedazy Grupy.
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Podmioty, z ktérymi zawarto istotne umowy handlowe (przekraczajgce 10% kapitatéw wtasnych

emitenta wyszczegdlniono w pkt. 4 a) - Umowy znaczace dla dziatalnosci gospodarczej Grupy

Kapitatowej Stalprofil S.A. zawarte w okresie sprawozdawczym

4. Umowy znaczace dla dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatlowej Stalprofil S.A.

zawarte w okresie sprawozdawczym

W trakcie okresu sprawozdawczego emitent informowat o nastepujacych istotnych umowach

zawartych przez podmioty z Grupy:

a) zawarciu umow i transakcji handlowych, w tym:

umowy handlowej pomiedzy Stalprofil S.A. a ArcelorMittal Commercial Sections SA z siedzibg
w Luksemburgu i ArcelorMittal Ostrava A.S. z siedzibg w Ostrawie. Umowa okreslata ogéine
warunki wspétpracy handlowej, majgcej na celu intensyfikacje sprzedazy w 2009 r. przez
Stalprofil S.A. — ksztattownikow, katownikéw, ptaskownikéw oraz pretéw okragtych gtadkich,
produkowanych przez ArcelorMittal i zostata oszacowana przez emitenta na wartosé
162 min zt.

kontraktu na zakup wyrobdw hutniczych ptaskich z firmg ISD Dunaferr CO Ltd. (Wegry).
tacznie transakcje zakupu wyrobéw hutniczych zawarte przez Stalprofii S.A. ztym
producentem w okresie 12 miesiecy przed zawarciem przedmiotowego kontraktu (i z jego
uwzglednieniem) stanowity warto$¢ okoto 20 min zi.

transakcji zakupu wyrobéw hutniczych dtugich od firmy INTERSPEED sp. zo.0. taczne
zakupy wyrobdw hutniczych dokonane przez Stalprofil S.A. od tego producenta wyniosty
w okresie od maja 2008 r. do maja 2009 r. okoto 18 min zt brutto. Stalprofil S.A. zawart takze
kolejng transakcje sprzedazy potwyrobdw hutniczych z firmg INTERSPEED sp. z o.0. Laczna
sprzedaz potwyrobdw hutniczych dokonana przez Stalprofil S.A. na rzecz tego producenta
wyniosta w okresie od maja 2008 r. do maja 2009 r. okoto 17,8 min zt brutto.

transakcji sprzedazy wyrobdw hutniczych na rzecz firmy Stalprodukt Centrostal Krakow sp.
Z 0.0. kaczna sprzedaz wyrobow hutniczych dokonana przez Stalprofil S.A. na rzecz tego
kontrahenta, z uwzglednieniem transakcji zawartej w dniu 22.09.2009, wyniosta w okresie
poprzedzajgcych 12 miesiecy okoto 16,4 min zt brutto.

kontraktu handlowego, ktérego przedmiotem jest dostawa w 2010 r. wyrobow hutniczych na
rzecz firmy Hemat Trade Ostrava a.s. (Czechy). Dostawy wyrobdéw hutniczych realizowane
bedg przez Stalprofil S.A. na podstawie skfadanych przez odbiorce zaméwien, sukcesywnie
przez caty okres trwania kontraktu, tj. od 01.01.2010 do 31.12.2010. tgczng prognozowang
wartos¢ dostaw, objetych zawartym kontraktem, Stalprofil S.A. oszacowal na ok. 27 min z
netto.

aneksu do Umowy Wspéipracy Handlowej zawartej pomiedzy Stalprofii S.A., jako
sprzedawcy, a VISTAL S.A., jako kupujacym, ktérej przedmiotem jest dostawa wyrobdéw

hutniczych oferowanych przez Stalprofil S.A. na rzecz VISTAL S.A. taczng prognozowang
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roczng wartos¢ dostaw, objetych zawartym aneksem, Stalprofil S.A. szacuje na 40-50 min z
netto.
b) pozostatych istotnych umowach

zawarciu przez spotke zalezng lzostal S.A. z Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci
"Umowy o dofinansowanie nr UDA — POIG.04.04.00-16-002/08-00 w ramach dziatania 4.4
Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym osi priorytetowej 4 Inwestycje w
innowacyjne przedsiewziecia Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013".
Zgodnie z zawartg umowg (wraz z aneksem), kwota dofinansowania ze srodkéw unijnych
projektu inwestycyjnego realizowanego przez lzostal S.A. pn. "Utworzenie innowacyjnego
Centrum Izolacji Antykorozyjnych rur stalowych" opiewa na wartosé 21 258 tys. zt.

Inne znaczace umowy, o ktérych emitent informowat w 2009 r., zostaly opisane w rozdziatach: 6.6

(zaciggniete lub przedtuzone kredyty pozyczki, poreczenia i gwarancje na dzien 31.12.2009) i 6.7

(udzielone kredyty, pozyczki, poreczenia i gwarancje na dzien 31.12.2009).

5. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki z Grupy Kapitatowej transakcji

Zz podmiotami powigzanymi

Gtéwnym dostawcg Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. jest podmiot powigzany — ArcelorMittal
Poland S.A. (wraz z podmiotami stowarzyszonymi z Grupy ArcelorMittal) — posiadajgcy 32,68%
gtoséw na WZ spotki dominujgcej. Wspotpraca handlowa podmiotu dominujgcego - Stalprofil S.A. z
podmiotami z Grupy ArcelorMittal odbywata sie w okresie sprawozdawczym gtdéwnie na bazie umowy
z dnia 28 lipca 2009 r. dotyczacej sprzedazy ksztaltownikéw, kgtownikéw, ptaskownikow oraz pretéow
okragtych gtadkich, produkowanych przez ArcelorMittal (wyszczegdlnionej w pkt. 4 - Umowy znaczace
dla dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A., zawarte w okresie sprawozdawczym).

Transakcje handlowe zawierane w 2009 r., ktérych strong byty podmioty z Grupy Stalprofil SA,
badz podmioty powigzane, miaty charakter typowy i rutynowy. Dotyczyty gtéwnie dostaw potwyrobow i
wyrobow hutniczych i zawierane byty na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z
biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez emitenta i podmioty powigzane.

Inne transakcje, nie majgce charakteru transakcji handlowych, zawarte w 2009 r. pomiedzy
podmiotem dominujgcym - Stalprofil S.A., a spétkami zaleznymi, dotyczyty udzielonych przez Stalprofil
S.A. poreczen i gwarancji (spotkom IZOSTAL, KOLB, ZRUG) oraz pozyczki dtugoterminowej (spétce
IZOSTAL). Transakcje te zostaty opisane w rozdziale 6.7 (udzielone kredyty, pozyczki, poreczenia i

gwarancje na dzien 31.12.2009).

6. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

6.1. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majgcych wplyw na wyniki finansowe Grupy

Kapitatowej Stalprofil S.A.
Rok 2009 charakteryzowat sie wyjatkowo niekorzystng koniunkturg na rynku wyrobéw hutniczych,
ktora praktycznie kontynuowana byta bez przerwy od zatamania obserwowanego w Ill kwartale 2008

roku. Ceny oraz popyt na stal w 2009 roku podlegaty permanentnym spadkom, co zmuszato
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dystrybutoréw wyrobéw hutniczych, do bardzo aktywnej gry rynkowej w celu obrony marzy handlowej,
duzej elastyczno$ci w dziataniu oraz szybkiej reakcji na zmieniajace si¢ otoczenie.

Spadek cen i niski popyt na stal, objawiajgcy sie drastycznym spadkiem zuzycia jawnego stali w
Polsce i na $wiecie (zuzycie jawne w Polsce bylo nizsze o 29%, niz w roku 2008), miat podstawowy
wplyw na poziom przychodéw oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. w roku
20009.

Dekoniunktura rynkowa byta powodem znacznego ograniczenia produkcji przez huty (wedtug
danych World Steel Association produkcja stali w Polsce w 2009 r. spadta o 26%) oraz przede
wszystkim drastycznej korekty cenowej (wedtug danych Steel Business Briefing na rynku europejskim
Srednia cena ksztattownikow w 2009 r. byta 0 41% nizsza, niz w 2008 r.). Tak duze korekty w/w
parametréw rynkowych miaty zdecydowanie negatywny wplyw na wyniki segmentu stalowego Grupy,
dlatego jej duzym sukcesem jest osiggniecie wyzszego zysku netto w tym obszarze, niz w roku 2008.

Zdecydowanie bardziej stabilna i przewidywalna koniunktura, w poréwnaniu z rynkiem
stalowym, panowata w 2009 roku w segmencie infrastruktury sieci przesytlowych gazu i innych
mediow. W tej branzy finansowanej gtéwnie ze srodkdw PGNIG SA, oraz przede wszystkim z dotac;ji
unijnych, nie wystgpito tak drastyczne spowolnienie inwestycji, jak w przypadku inwestycji wkasnych
przedsiebiorstw, ktére ulegty zamrozeniu w obliczu trwajacego kryzysu albo z uwagi na ograniczony
dostep do pienigdza kredytowego.

Wzrost wolumenu sprzedazy izolacji antykorozyjnej rur stalowych, odnotowany w roku 2009
nie przetozyt sie jednak wprost proporcjonalnie na wzrost wartosci obrotéw tego segmentu. Przychody
w tym obszarze dziatalnosci zostaty skorygowane gtéwnie poprzez znaczacy spadek rynkowych cen
rur stalowych, ktére majg znaczacy wpltyw na ogdlng warto$¢ sprzedazy segmentu sieci przesytowych.

Korzystne wyniki finansowe osiggnigete przez Grupe Kapitatowg Stalprofili SA w poréwnaniu z
konkurencjg i z rokiem 2009, sg nie tylko efektem dziatan marketingowych aktywizujgcych sprzedaz,
ale takze konsekwentnie realizowanego programu oszczednosciowego, ktérego gtownymi zatozeniami
sg kontrola kosztow biezgcej dziatalnosci i optymalizacja poziomu majgtku obrotowego (naleznosci i
zapasow), co w efekcie idzie w parze z optymalizacjg zapotrzebowania na zewnetrzne Zrédta
finansowania.

W dobie spowolnienia gospodarczego i pojawiajgcych sie w roku 2009 ktopotdéw z wyptacalnosciag
przedsiebiorstw, w tym kontrahentéw spotek z Grupy Kapitatowej Stalprofil SA, priorytetem byto
zachowanie bezpieczenstwa obrotu, kosztem wartos$ci sprzedazy.

Czynnikiem oddziatywujgcym w istotny sposdb na zyskownos$¢ obrotu stalg w 2009 roku byta
takze wysoka zmienno$¢ na rynku walutowym, poczawszy od silnego ostabienia ztotéwki w okresie
styczen — luty 2009, po nagta zmiane trendu deprecjacyjnego i stopniowe umachianie sie ztotowki.
Réznice pomiedzy skrajnymi poziomami EUR/PLN w 2009 roku wyniosta ok. 1 zt. Stad tez duzym

wyzwaniem dla spotek z Grupy byta realizacja strategii zabezpieczania ryzyka kursowego.
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6.2. Analiza skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy Kapitalowej
Stalprofil S.A.

Tabela 6 Wybrane pozycje ze sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. (w tys. zt)

za okres 2009 2008
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 464 521 641 057
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 409 851 575 570
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 54 670 65 487
IV. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 17 774 25991
V. Zysk (strata) brutto 15580 14 840
VI. Zysk (strata) netto, przypadajgcy na: 12 385 11 793
Akcjonariuszy jednostki dominujace;j 11 964 11175
Udziaty mniejszosci 421 618

Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. w 2009 r. wypracowata przychody ze sprzedazy w kwocie
464 521 tys. zt, czyli na poziomie o 27,5% nizszym w porownaniu z rokiem 2008. Odbyto sie to
gldwnie za sprawg znacznie nizszych $rednich cen wyrobéw hutniczych, w odniesieniu do roku 2008,

ktére miaty wptyw przede wszystkim na wyniki segmentu stalowego.

Segment infrastruktury sieci przesylowych gazu i innych mediéw potwierdzit swoje znaczenie dla
efektéw dziatalnosci catej Grupy, cechujgc sie zdecydowanie wiekszg odpornoscig na zawirowania
koniunktury gospodarczej od segmentu stalowego. Jego udziat w strukturze przychodéw catej Grupy
wyniést w roku 2009 23%, natomiast udziat w zysku brutto ze sprzedazy ponad 40%.

Ostatecznie jednak za sprawg nizszych w poréwnaniu z rokiem 2008 przychodow ze
sprzedazy, zysk na dziatalnosci operacyjnej Grupy obnizyt swojg wartos¢ do 17 774 tys. zt, a
EBITDA" do kwoty 24 016 tys. zt.

Relatywnie korzystne na tle branzy rezultaty dziatalnosci operacyjnej, zostaty skorygowane w
roku 2009, o ujemny wynik na dziatalno$ci finansowej w kwocie 2 194 tys. zt., na ktéry wptyw miaty
gtéwnie koszty obstugi zadtuzenia kredytowego, dotyczgacego obstugi zewnetrznego finansowania
dziatalnosci biezgcej oraz szeroko zakrojonej dziatalnosci inwestycyjnej, prowadzonej gtdwnie w
spoifce zaleznej |zostal SA.

W rezultacie dziatalno$¢ podmiotéw Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. w roku 2009 zakonczyta sie
wypracowaniem skonsolidowanego zysku netto przypadajgcego na akcjonariuszy jednostki
dominujgcej na poziomie 11 964 tys. zt, czyli o 7% wyzszym w poréwnaniu z rokiem 2008.

Na podkres$lenie zastuguje takze fakt, ze osiggniety zysk jest prezentowany z zachowaniem
wszelkich zasad bezpieczenstwa (zysk netto zostat urealniony poprzez dokonanie odpisow

aktualizujgcych wartos¢ majatku obrotowego, w tym naleznosci i zapasow).

' EBITDA rozumiana jako wynik operacyjny plus amortyzacja
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6.3. Analiza wybranych pozycji ze sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej

Stalprofil S.A. - aktywa

Tabela 7 Analiza wybranych pozycji ze sprawozdania z sytuacji finansowej- aktywa

Stan na dzien 31.12.2009 31.12.2008
Aktywa trwate 154 785 95 316
Rzeczowe aktywa trwate 147 417 86 138
Wartos$¢ firmy 3816 3816
Inne wartosci niematerialne 232 213
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 257 5102
Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 63 47
Aktywa obrotowe 217 543 221 420
Zapasy 107 221 123 824
Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 96 058 95 549
Walutowe kontrakty terminowe 36 0
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 14 228 2047
Aktywa, razem 372 328 316 736

W roku 2009 zanotowano wzrost sumy bilansowej 0 17,5% w stosunku do stanu na koniec

roku 2008, co $wiadczy o rosnacej skali dziatania Grupy Kapitatowej Stalprofil SA.

Rok 2009 przyniést zmiany w ogolnej strukturze aktywow Grupy — istotnie wzrést udziat

majgtku trwatego do poziomu 41,6 % sumy aktywow. Na przestrzeni ostatnich lat daje sie zauwazy¢

wyrazna tendencja do systematycznego wzrostu udziatu majatku trwatego w aktywach ogétem.

Wynika to z zakresu inwestycji realizowanych przez Grupe Kapitatowg Stalprofil S.A. szczegdlnie w

segmencie infrastruktury sieci przesytowych w latach 2008 — 2009.

W obrebie poszczegdlnych kategorii wchodzgcych w sktad majgtku trwatego i obrotowego

zanotowano nizej wymienione zmiany:

Nastagpit znaczny wzrost rzeczowego majatku trwatego o ok. 71% w stosunku do stanu na
koniec roku 2008, co wigze sie m.in. z ujeciem w bilansie skonsolidowanym Grupy
rekordowych naktadéw na inwestycje, zrealizowane gtéwnie przez lzostal S.A., a dotyczace
nowego zaktadu produkcyjnego, pn. Centrum lzolacji Antykorozyjnych.

Zanotowano zmniejszenie poziomu zapasow o ponad 13% w stosunku do poziomu na koniec
roku 2008, co jest wynikiem dostosowania stanéw magazynowych do biezacej koniunktury
rynkowej. Zoptymalizowany stan zapaséw umozliwia kompleksowe zaspokojenie
zapotrzebowania zgtaszanego przez klientdw przy zachowaniu odpowiedniego poziomu
bezpieczenstwa finansowego, zwtaszcza w okresie wahan koniunktury rynkowe;j.

W roku 2009 nastgpit niewielki ( 0,5%) wzrost poziomu naleznosci w stosunku do stanu na
koniec roku 2008.

W pozycji walutowe kontrakty terminowe ujeto wycene transakcji zabezpieczajgcych typu
forward.

Na koniec roku 2009 zanotowano wzrost stanu posiadanych srodkéw pienieznych ( z poziomu
2 047 tys. zt na koniec roku 2008 do 14 228 tys. zt w roku 2009 ). Jest to pozycja o zmiennym
charakterze i jest zalezna od biezgcych potrzeb ptatniczych Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.,
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a takze od polityki w zakresie dokonywania przewalutowan, co jest pochodng sytuacji na

rynku walutowym.

6.4. Analiza wybranych pozycji ze sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy Kapitatlowej

Stalprofil S.A. - pasywa

Tabela 8 Analiza wybranych pozycji ze sprawozdania z sytuacji finansowej - pasywa

Stan na dzien 31.12.2009 31.12.2008
Kapitat wtasny, w tym: 179 600 169 140
Kapitat podstawowy 1750 1750
Ngdwyz_ka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 8000 8000
nominalnej
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 133 643 133 474
Zysk z lat ubiegtych i roku biezacego 32673 22 803
Udziaty mniejszosci 3534 3113
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 70 605 3835
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty 46 344 126
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 122 123 143 761
Zobowigzania krétkoterminowe z tyt. dostaw i ustug 42 446 72 461
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 67 348 62 690
Pasywa, razem 372 328 316 736

W roku 2009 Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. zwiekszyta swoje kapitaty wtasne do poziomu
179 600 tys. zt. Wzrosty one o ponad 6% w stosunku do stanu na koniec grudnia 2008 roku. Wzrost
kapitatéw wiasnych odbyt sie w wyniku zatrzymania znacznej czesci wypracowanego zysku netto.
Grupa Kapitatowa Stalprofil SA w 2009 roku zwiekszyta w istotny sposéb poziom zobowigzan
dtugoterminowych z poziomu 3 835 tys. zt na koniec roku 2008 do poziomu 70 605 tys. zt na koniec
roku 2009. Przejawem dazenia Grupy Kapitatlowej Stalprofilu do zwiekszenia bezpieczenstwa
powadzonej dziatalnosci w dobie kryzysu byto zagwarantowanie sobie dostepu do zewnetrznych
zrédet finansowania w horyzoncie dtuzszym niz 1 rok. Stad tez podmioty z Grupy zaciggnety w 2009
roku kredyty dtugoterminowe, z przeznaczeniem na:
o zwiekszenie poziomu finansowania dziatalnosci biezgcej z kredytdw o okresie spiaty
dtuzszym niz 1 rok,
o zapewnienie finansowania inwestycji kapitatami dtugoterminowymi
Zaangazowanie Grupy z tytutu kredytow dlugoterminowych wyniosto na dzien 31.12.2009:
46.344 tys.zt.
Grupa Kapitatowa Stalprofii S.A. w roku

krotkoterminowych o prawie 15% w poréwnaniu z rokiem 2008. Istotny wplyw na zmniejszenie sie

2009 zanotowata spadek zobowigzan

poziomu zobowigzan krétkoterminowych miat spadek o ponad 41% poziomu zobowigzan handlowych
Tendencja spadkowa poziomu zobowigzan krétkoterminowych wywotana zostata gtéwnie spadkiem
cen zakupu towardéw ( ksztaltownikéw, blach oraz rur stalowych ) oraz zmniejszeniem poziomu

zakupow wyrobdw hutniczych w ostatnim kwartale roku 2009, w $lad za spadkiem popytu rynkowego.



Grupa Kapitalowa STALPROFIL SA

6.5. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

6.5.1.Wskazniki zadtuzenia

Tabela 9 Wskazniki zadluzenia

Zadltuzenie 2009 2008
Wskaznik ogdélnego zadtuzenia® 51,8% 46,6%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego3 1,07 0,87

Poziomy wskaznikéw zadtuzenia Grupy zwigkszyty sie w roku 2009 gtdwnie w wyniku
istotnego wzrostu skali finansowania dtuznego w postaci kredytéw bankowych dtugoterminowych. W
roku 2009 istotnie wzrést poziom zewnetrznego finansowania dtugoterminowego, wykorzystywanego
przez podmioty z Grupy tak w celach inwestycyjnych, jak i z przeznaczeniem na finansowanie majgtku
obrotowego. Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. w celu uzupetnienia zrédet finansowania biezgcej
dziatalnosci gospodarczej, korzysta takze z krotkoterminowych kredytow bankowych. Grupa nie
posiada obecnie instrumentéw zabezpieczajgcych przed zmiang stop, jednakze na biezgco monitoruje
rynek w tym zakresie oraz dywersyfikuje zrédta pozyskiwania kredytow. Koszt kredytu oparty jest na
zmiennej stawce WIBOR. Spotki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej Stalprofilu optymalizujg
takze poziom majgtku obrotowego (zapasy, naleznosci) w celu minimalizacji kosztéw jego
finansowania. W ocenie bankéw Emitent oraz jego spotki zalezne posiadajg nieprzerwanie wysokg

zdolnos¢ kredytowa.

6.5.2.Wskazniki ptynnosci

Tabela 10 Wskazniki ptynnosci

Ptynnos¢ finansowa 2009 2008
Wskaznik biezacej ptynnosci’ 1,78 1,54
Wskaznik ptynnosci szybki® 0,90 0,68

Wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. w roku 2009 w
porownaniu z rokiem ubiegtym ulegt poprawie i ksztaltuje sie na optymalnym poziomie. Utrzymanie
ptynnosci finansowej na bezpiecznym poziomie, w obliczu trudnej sytuacji w otoczeniu gospodarczym,
nalezy uznaé za istotny atut Grupy wptywajacy na bezpieczenstwo jej funkcjonowania. Aby ochronié¢
sie przed ryzykiem pogorszenia ptynnosci finansowej Grupa utrzymuje odpowiedni poziom kapitatu
obrotowego, monitoruje na biezgco i optymalizuje poziom naleznosci i zobowigzah. Grupa ma
mozliwos¢é zwiekszenia poziomu wykorzystania linii kredytowych. Wartos¢é wskaznika naleznosci
przeterminowanych ksztattuje sie na bezpiecznym poziomie. Nalezy nadmieni¢, ze wielu klientow
Spotki dominujacej, jak i spétek zaleznych, to klienci z ktérymi wspotpraca trwa od wielu lat. Zaréwno

Spotka dominujaca, jak i cata Grupa dgzg do utrzymania dtugoterminowych relacji z klientami.

2 Relacja wielkosci zobowigzan ogdtem do wartosci majgtku ogétem
® Relacja wielkosci zobowigzan ogdtem do sumy kapitatéw wiasnych
4 Relacja aktywoéw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych
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6.5.3.Wskazniki efektywnosci zarzadzania kapitatem obrotowym

Tabela 11 Wskazniki efektywnosci zarzadzania kapitatem obrotowym

Zarzadzanie kapitalem obrotowym rok 2009 rok 2008

Cykl inkasa naleznosci handlowych6 75 57
Cykl zapasow’ 103 91
Cykl sptaty zobowigzan handlowych8 51 41
Cykl netto® 127 107

W roku 2009 r. w Grupie kapitatowej Stalprofilu wydtuzeniu ulegty: rotacja naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, rotacja zapasow oraz rotacja zobowigzan handlowych odpowiednio o: 18, 12i 10 dni.
W wyniku tego wydtuzyt sie cykl netto o 20 dni, osiggajgc w 2009 r. poziom 127 dni.

Specyfikg Grupy jest wyzszy wskaznik rotacji naleznosci handlowych od wskaznika rotacji zobowigzan
handlowych, gdyz rynkowe terminy ptatnosci dla dostawcéw towaréw sg krotsze od rynkowych
terminéw ptatnosci przez odbiorcéw. Na wydtuzenie cyklu naleznosci miata wplyw sytuacja rynkowa,
ktéra spowodowata wiekszy udziat sprzedazy z odroczonym terminem ptatnosci.

Z racji stosowanych odroczonych termindéw pfatnosci, spotki z Grupy Kapitatowej Stalprofilu narazone
sg na ryzyko kredytu kupieckiego. W celu jego ograniczenia na biezgco monitoruje sie wiarygodnosc¢
klientow we wspétpracy z firmami ubezpieczeniowymi, z ktérymi zawarte zostaly stosowne umowy
ubezpieczenia naleznosci. Wiekszos¢ naleznosci spétek z Grupy objeta jest ubezpieczeniem. W
przypadku kontrahentow, ktérym ubezpieczyciel nie udzielit limitu, dgzy sie do pozyskania innych,

Liwardych” zabezpieczen.

6.5.4.Wskazniki rentownosci

Tabela 12 Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ 2009 2008

Wskaznik rentownosci sprzedazy™ 3,7% 4,1%
Wskaznik rentownosci operacyjnej™ 5,2% 4,8%
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto*? 2, 7% 1,8%
Wskaznik ROA™ 3,6% 3,6%
Wskaznik ROE™ 7,1% 7,1%

(Aktywa obrotowe - Zapasy) / Zobowigzania krétkoterminowe
(Sredm poziom naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Przychody ze sprzedazy) * 365
(Srednl poziom zapasoéw / Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw) * 365

(Srednl poziom zobowigzan z tytutu dostaw i ustug / Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw) *365

CykI inkasa naleznosci handlowych + Cykl zapasow — Cykl sptaty zobowigzan handlowych

Wynlk ze sprzedazy netto / Przychody ze sprzedazy

EBITDA / Przychody ze sprzedazy

Wynlk netto / Przychody ze sprzedazy
Wynlk netto / Sredni poziom aktywéw

1 Wynik netto / Sredni poziom kapitatu wiasnego
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Dekoniunktura na rynku stali obserwowana w roku 2009 miata swoje przetozenie na wyniki

finansowe Grupy Kapitatowej Stalprofii S.A. Mimo to, wartosci wskaznikow zwrotu z kapitatow

wiasnych (ROE) oraz zwrotu z aktywéw (ROA) utrzymaty swoje wartosci w poréwnaniu z rokiem 2008.

Powyzsze rezultaty ksztaltujg sie na zadowalajacym poziomie w poréwnaniu z innymi podmiotami z

branzy.

W zwigzku z realizowang sprzedazg eksportowg oraz dokonywanymi zakupami towarow z

importu w walutach obcych (gtéwnie w EURQO) Grupa narazona jest na ryzyko kursowe mogace

ujemnie wptywac na poziom realizowanych marz handlowych i rentowno$é. W celu ograniczenia tego

ryzyka Emitent zabezpiecza swoéj obrot walutowy poprzez naturalny hedging oraz transakcje

zabezpieczajgce typu forward.

6.6. Informacje o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek oraz poreczeniach

i gwarancjach (wediug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r.)

6.6.1.Kredyty i pozyczki zaciggniete

Stan kredytéw zaciggnietych przez podmioty z Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. na dzieh 31.12.2009

wygladat nastepujgco:

Tabela 13 Kredyty obrotowe odnawialne i w rachunku biezacym Stalprofil S.A.

Kredytodawca

Kwota kredytu wg umowy

Zaangazowanie

Termin splaty

tys. waluta (tys.)
BRE Bank S.A. (biezacy) 11 000 PLN 5789 19.03.2010
BRE Bank S.A. (obrotowy) 24 000 PLN 14900 19.03.2010
Kredyt Bank S.A. (biezacy) 100000  PLN 0 25.01.2010
Kredyt Bank S.A. (obrotowy) 33 000 PLN 27 000, 25.01.2010
PKO BP S.A. (wielocelowy) 45 000 PLN 25000 29.12.2011

Tabela 14 Kredyty dyskontowe Stalprofil S.A.

Kredytodawca

Kwota kredytu wg umowy

tys.

waluta

Zaangazowanie
(tys.)

Termin sptaty

Kredyt Bank S.A.

3500

PLN

2 593

25.01.2010

Tabela 15 Kredyty Izostal S.A.

Kredytodawca, rodzaj kredytu

Kwota kredytu wg umowy

Zaangazowanie

Termin splaty

tys. waluta (tys.)
PKO BP S.A. (biezacy) 14000  PLN 13107 09.07.2010
PKO BP S.A. (inwestycyjny) 26 000 PLN 26 000] 18.07.2015
PKO BP S.A. (inwestycyjny) 60000  PLN 6000 30.06.2010
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Tabela 16 Kredyty ZRUG Zabrze sp. z 0.0.

Kredytodawca, rodzaj kredytu

Kwota kredytu wg umowy

Zaangazowanie

Termin splaty

tys. waluta (tys.)
BRE Bank S.A. (biezacy) 1500  PLN 0 30.11.2010
BRE Bank S.A. (inwestycyjny) 164 PLN 14{ 01.03.2010
BRE Bank S.A. (inwestycyjny) 58 PLN 5 01.03.2010
BRE Bank S.A. (inwestycyjny) 70,5 PLN 10| 25.06.2010
ING Bank Slgski S.A. (biezacy) 2500 PLN 478 20.10.2010
ING Bank Slgski S.A. (inwestycyjny) 500 PLN 97| 30.06.2010

Tabela 17 Kredyty KOLB sp. z 0.0.

Kredytodawca, rodzaj kredytu

Kwota kredytu wg umowy

tys.

waluta

Zaangazowanie
(tys.)

Termin sptaty

BRE Bank S.A. (biezacy)

1 600

PLN

0

08.04.2010

W trakcie okresu sprawozdawczego wygasty umowy kredytowe, ktérych stronami byty podmioty z

Grupy (Stalprofil SA, 1zostal SA) w wyniku:

o Rozwigzania z dniem 28 grudnia 2009 r, za porozumieniem stron, umowy o kredyt w rachunku

bankowym w wysokosci 10 min zt, zawartej pomiedzy Stalprofil SA, a ING Bankiem Slgskim

S.A.,, w zwigzku z wczesniejszg sptatg kredytu przez Stalprofii S.A. Rozwigzaniu za

porozumieniem stron, z dniem 02 listopada 2009 r., ulegta takze umowa zawarta z ING

Bankiem Slgskim S.A., o wykup wierzytelno$ci (dyskonto weksli) z kwotg limitu 7 000 tys. zt.

o Woczesniejszej sptaty przez Izostal SA kredytu inwestycyjnego zaciggnietego w ING Banku

Slgskim S.A. w wysokosci 18 000 tys. oraz kredytéw obrotowych zaciggnietych w ING Banku

Slgskim S.A. oraz w Fortis Bank Polska S.A. Na sptate wymienionych kredytéw przeznaczone

zostaly srodki uzyskane z kredytéw zaciggnietych w dniu 10.07.2009, w PKO BP S.A. na

taczng kwote 40 000 tys. zt, w tym: kredytu inwestycyjnego w wysokosci do 26 000 tys. zt oraz

kredytu w rachunku biezgcym w wysokosci do 14 000 tys. zt

Zarzad nie przewiduje zadnych ujemnych skutkéw finansowych z tytutu rozwigzania przedmiotowych

uméw z ING Bankiem Slgskim S.A. i Fortis Bank Polska S.A. Grupa perspektywicznie rozszerza

wspotprace w zakresie obstugi kredytowej z innymi bankami.

6.6.2.Poreczenia i gwarancje otrzymane

Na dzien 31.12.2009 podmioty zewnetrzne nie udzielaty podmiotom z Grupy Kapitatowej

Stalprofil S.A. Zadnych poreczeh ani gwarancji.
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6.7. Informacje o udzielonych kredytach, umowach pozyczek oraz poreczeniach

i gwarancjach (wedtug stanu na dzien 31.12.2009)

6.7.1.Kredyty i pozyczki udzielone

W 2009 r. podmiot dominujgcy Stalprofil S.A. udzielit spolce zaleznej Izostal S.A. kolejnej,
trzeciej (w kwocie 4 221 tys. zt) i czwartej transzy (w kwocie 3.000 tys. zt) dlugoterminowej pozyczki
na sfinansowanie czesci | etapu inwestycji ,Budowa Centrum Izolacji Antykorozyjnej Rur Stalowych w
Kolonowskiem”. Pierwsze dwie transze pozyczki zostaty wyptacone |zostalowi w pazdzierniku 2008 r.
(1663 tys. zt) i w listopadzie 2008 r. (3 116 tys. zl). Pozyczka oprocentowana byta na warunkach
rynkowych (WIBOR + marza).

Przedmiotowa pozyczka inwestycyjna w tgcznej kwocie 12 000 tys. zt. zostata sptacona w
catosci przez Izostal S.A. w grudniu 2009 r. ze $rodkéw pochodzgcych z podwyzszenia kapitatu (patrz
pkt. 11 — Informacje o zmianach w powigzaniach kapitatowych lub organizacyjnych Stalprofil S.A. z
innymi podmiotami).

6.7.2.Poreczenia i gwarancje udzielone

Podmioty z Grupy Kapitatowej Stalprofii SA nie udzielaty zadnych poreczen i gwaranciji
podmiotom spoza Grupy. Wartos¢ poreczen udzielonych przez podmiot dominujgcy — Stalprofil SA,
spotkom zaleznym przedstawia sie nastepujgco:

- lzostal S.A. - poreczenia kredytdow zaciggnietych w PKO BP S.A. na tgczng kwote
23 100 tys. zt.

- ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. - poreczenia kredytow i linii gwarancyjnych zaciggnietych w
BRE Bank S.A. i ING Banku Slgskim na tgczng kwote 12 439 tys zt.

- KOLB sp. z 0.0. - poreczenia kredytow zaciggnietych w BRE Bank S.A. na fgczng
kwote 2 400 tys. zt.

Szczegotowe informacje dotyczgce udzielonych poreczen i gwarancji zawarte zostaty w nocie nr 24.

6.8. Poréwnanie wynikéw finansowych osiagnietych w roku 2009 z opublikowanymi

prognozami

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych Spétki ani Grupy Kapitatowej na 2009 r.

6.9. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

W okresie sprawozdawczym podmioty z Grupy nie zmienity stosowanych zasad rachunkowosci.

Szczegotowe zasady rachunkowosci zostaty opisane we wprowadzeniu do sprawozdania.

7. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W roku 2009 podmioty z Grupy Kapitatowe Stalprofii SA wydaty tgcznie na inwestycje
rekordowg kwote 81 320 tys. zt.
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Tabela 18 Struktura naktadow inwestycyjnych Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. w roku 2009 (w tys. z})

Naktady inwestycyjne w poszczegdlnych segmentach Wydatki w roku 2009
branzowych (w tys. zt.)
Naktady inwestycyjne w ramach dziatalnosci handlowej i 747
ustugowej na rynku stalowym, w tym:
Inwestycje kapitatowe 0
Naktady inwestycyjne na rzeczowe Srodki trwate 747
Naktady inwestycyjne w ramach segmentu infrastruktury

T . 80573
sieci przesytowych, w tym:
Inwestycje kapitatowe 12 000
Naktady inwestycyjne na rzeczowe Srodki trwate 68 573
RAZEM GRUPA KAPITALOWA STALPROFIL S.A. 81 320

Na inwestycje rzeczowe stuzgce rozwojowi podstawowego segmentu branzowego Grupy
Kapitatowej, jakim jest handel i ustugi na rynku stalowym, wydatkowano tgcznie w roku 2009:
747 tys. zt. Aktywnosc¢ inwestycyjna podmiotu dominujgcego Stalprofil SA, miata w tym okresie
charakter wytgcznie odtworzeniowy, gdyz strategiczne inwestycje w zakresie infrastruktury logistyczno
- magazynowej zostaty poczynione w latach ubiegtych.

Reprezentujgca ten segment spétka Kolb sp. z 0.0., swdéj program inwestycyjny realizowata
takze w ograniczonym zakresie wydatkujgc 493 tys. zi, gtdwnie na zakup urzgdzen do produkcji i
montazu konstrukcji stalowych, a takze wstepne prace zwigzane z rozbudowa hali produkcyjnej, ktorej
budowa nastgpi w roku 2010.

Podmioty z Grupy Kapitatowej Stalprofilu nie dokonywaty w roku 2009 inwestycji o charakterze
kapitatowym w ramach segmentu stalowego.

Nakfady inwestycyjne w obrebie segmentu sieci przesylowych osiagnety w 2009 roku
rekordowy poziom: 80 573 tys. zt. Sztandarowym projektem inwestycyjnym Grupy w tym segmencie
byta zrealizowana przez Izostal S.A. budowa nowoczesnego ,Centrum Izolacji Antykorozyjnej Rur
Stalowych”. Zostato ono wyposazone w linie nowej generacji do produkcji izolacji wewnetrznej i
zewnetrznej rur stalowych i zaopatrzone w niezbedng infrastrukture logistyczng. Inwestycja ta pozwoli
znacznie zwiekszyé potencjat produkcyjny Izostal SA. Realizacja inwestycji, majgcej na celu
uruchomienie nowoczesnego zaktadu produkcyjnego, bedacego wiodgcym centrum zabezpieczen
antykorozyjnych, przyczyni sie przede wszystkim do poszerzenia asortymentu, jaki Izostal S.A. moze
zaoferowaé w oparciu o wtasng produkcje. Dzieki nowemu zaktadowi firma zwiekszyta zakres $rednic
rur, jakie mogg by¢ izolowane powtokami antykorozyjnymi zewnetrznymi, a takze wprowadzita na
rynek nowy produkt w postaci r6znego rodzaju powtok na wewnetrznej powierzchni rur.

Oprécz inwestycji prowadzonych przez Izostal SA, naktady inwestycyjne w tym segmencie
ponidst rowniez ZRUG Zabrze Sp. z o.0., wydatkujgc w roku 2009: 1 684 tys. zt., gtéwnie na zakup
Srodkéw transportowych, maszyn i urzgdzen, dostosowujgc tym samym swoj potencjat do wymogow
rynku.

W roku 2009, gtéwng inwestycjg o charakterze kapitatowym, zrealizowang w ramach Grupy
bytlo podwyzszenie przez Stalprofil SA kapitalu w spofce Izostal S.A. Na ten cel Stalprofil SA

wydatkowat tgcznie kwote 12.000 tys. zi, zwiekszajgc tym samym udziat w kapitale swojej spotki
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zaleznej do ponad 95%. Byt to kolejny etap dokapitalizowania tej spétki, a pozyskane przez Izostal SA
Srodki zostaty przeznaczone na sptate pozyczki dtugoterminowej udzielonej przez Stalprofil SA na
czesciowe sfinansowanie budowy nowoczesnego Centrum Izolacji Antykorozyjnej rur stalowych.
Inwestycje w ramach segmentu stalowego finansowane byly ze srodkéw wiasnych podmiotéw
z Grupy, natomiast z uwagi na skale inwestycji pn. ,Centrum izolacji antykorozyjnych” realizowanej w
ramach segmentu sieci przesytowych, Grupa positkowala sie finansowaniem zewnetrznym w postaci

Srodkow unijnych oraz kredytu inwestycyjnego.

8. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Stalprofil S.A.

8.1. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla segmentu obejmujacego dziatalnos¢ handlowa w

branzy hutniczej:

Z racji prowadzonej dziatalnosci Grupa jest narazona na nastepujgce ryzyka:

e wahania koniunktury na rynku wyrobow hutniczych zwigzane z cyklicznoscig obserwowang w
branzy stalowej oraz skutkami globalnego kryzysu z lat 2008 - 2009,

e ryzyko kursowe, ktére moze ujemnie oddziatywa¢ na wyniki finansowe, zwigzane ze znaczng
zmiennoscig na rynkach finansowych,

e ryzyko stop procentowych i innych kosztow obstugi kredytéw,

e ryzyko ograniczenia dostepu do zrédet finansowania, gtéwnie kredytowego,

e ryzyko kredytu kupieckiego,

e ryzyko kontraktowe,

e konkurencja ze strony silnych grup dystrybucyjnych, zaréwno krajowych jak i zagranicznych,

e uzaleznienie od gtéwnych producentéw wyrobow hutniczych,

e uzaleznienie od wptywu decyzji politycznych krajowych organdéw rzadowych badz organow
Unii Europejskiej na gospodarke kraju,

e niestabilno$¢ ustawodawcza, w tym niestabilnos¢ systemu prawnego i systemu podatkowego
zwigzana z procesem dostosowywania polskiego prawa do regulacji unijnych,

e nasilenie sie importu tanszych wyrobéw hutniczych na rynek krajowy i europejski.

Najwiekszy wptyw na wyniki finansowe Stalprofilu ma stan gospodarki polskiej oraz krajéw bedgcych
rynkami zbytu, ktéry wprost przektada sie na wielkos¢ sprzedazy wyrobéw hutniczych i osiggane
marze, determinujgc osiggane wyniki. Ogoélnoswiatowy kryzys, ktéry w sektorze hutniczym rozpoczat
sie w lipcu 2008r., na ktory natozyt sie pdzniej kryzys finansowy powoduja, ze nadal istnieje duze
ryzyko zwigzane z prognozowaniem przysziej koniunktury w branzy wyrobéw stalowych. Rok 2009
przyniost pewne uspokojenie rynku wyrobéw hutniczych i probe budowania bazy pod przyszte

ozywienie, ktérego pierwsze symptomy sg juz widoczne w pierwszych miesigcach 2010 roku.
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Prognozy dotyczace koniunktury w dtuzszym terminie pozostajg nadal obarczone znacznym ryzykiem

btedu.

8.2. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla segmentu obejmujacego infrastrukture sieci

przesylowych gazu i innych mediow:

mniejsze od zaktadanego tempo wzrostu rynku sieci przesytlowych i mniejsze od
zaktadanych naktady na modernizacje istniejgcych i budowe nowych magistrali
przesytowych,

wzrost konkurencji na rynku,

ryzyko kontraktowe,

ryzyko kredytu kupieckiego,

ryzyko wystgpienia wad jakosciowych i ustug sprzedawanych przez spotki z Grupy, co
moze je narazi¢ na koszty zwigzane z uznaniem reklamacji i usunieciem ewentualnych
szkdd powstatych w wyniku wad,

ryzyko awarii technicznej powodujgcej przestdj produkcji lub zatrzymanie realizacji ustug,
uzaleznienie od podmiotow z grupy Polskiego Gornictwa Naftowego i Gazownictwa S.A. -
strategicznych odbiorcéw produkowanych przez lzostal S.A i montowanych przez ZRUG
Zabrze rur izolowanych,

ryzyko kursowe, ktére moze ujemnie oddziatywac¢ na wyniki finansowe, zwlaszcza Izostalu
realizujgcego eksport rur izolowanych oraz import surowcéw i materiatow do produkcji rur
izolowanych,

ryzyko stop procentowych i innych kosztow obstugi kredytow,

ryzyko zwigzane z dostepem do Zrédet finansowania,

niestabilnos¢ ustawodawcza, w tym niestabilnos¢ systemu prawnego i systemu
podatkowego zwigzana z procesem dostosowywania polskiego prawa do regulacji

unijnych.

Wyszczegdlnione wsrdd wiw ryzyk, ryzyka natury finansowej wynikajg z faktu, iz spétki reprezentujgce

segment infrastruktury sieci przesytowych w znaczgcym stopniu finansujg dziatalno$é biezacg oraz

dziatalnos¢ inwestycyjng kredytami. Odsetki kredytowe stanowig znaczaca pozycje w strukturze ich

kosztow. Wzrost stép procentowych, a co za tym idzie rosnacy koszt kredytu moze spowodowaé

zwiekszenie, ponoszonych przez Spotki, kosztéw finansowych.

Kluczowy wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. notowane w segmencie

infrastruktury sieci przesytowych bedzie miato tempo wzrostu tego rynku, czyli realizowane obecnie

jak i planowane w przysztosci inwestycje w branzy gazowniczej, finansowane gtéwnie przez PGNIG

S.A.
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9. Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

Perspektywy rozwoju branzy stalowej oraz sektora dystrybucji wyrobow hutniczych dla

nadchodzacego roku sg zdecydowanie lepsze, niz w roku 2009. Dlatego tez Grupa Kapitatowa

Stalprofil S.A. konsekwentnie i z jeszcze wigkszg determinacjg zamierza dgzyé do realizaciji

zatozonych $rednioterminowych celdw strategicznych wymienionych ponize;:

Kluczowym celem jest intensyfikacja obrotu wyrobami hutniczymi, zwiekszenie udziatu w
rynku dystrybucji stali, a tym samym umocnienie pozycji Spotki wsrdd najwiekszych
krajowych dystrybutorow wyrobéw hutniczych. Prognozowane przez Spoétke na | potowe
2010 roku ozywienie na rynku wyrobow hutniczych pozwoli, zdaniem Spétki, na
osiggniecie zatozonego na ten rok celu, tak w zakresie sprzedazy, jak i wyniku
finansowego. Spotka upatruje swojej przewagi konkurencyjnej w preferowanym przez
siebie scentralizowanym systemie dystrybucji, ktéry w okresie stabszej koniunktury
cechuje sie wyzszg efektywnoscig i nizszymi kosztami statymi utrzymania, niz sieci
rozproszone.

Istotnym elementem podejmowanych dziatan jest stata poprawa jakosci obstugi klientow
oraz poszerzanie asortymentu oferowanych wyrobow i towaréw przy ciggtej optymalizacji
poziomu zapasow. Grupa rozwija wspotprace z coraz szerszym gronem dostawcow, w
tym gtéwnie producentéw krajowych i zagranicznych. Pochodzgca z réznych zrédet
bogata oferta towarowa i racjonalnie prowadzona gospodarka magazynowa, stanowi o
przewadze konkurencyjnej Grupy, ktéra jest w stanie kompleksowo obstuzy¢ nabywcow
wyrobéw hutniczych.

Kolejnym elementem wptywajgcym na wzmocnienie segmentu stalowego Grupy bedzie w
2010 roku realizacja dalszego etapu planu inwestycyjnego wytworcy konstrukgcji stalowych
— firmy KOLB sp. z 0.0., przektadajgcego sie pozytywnie na wielko$¢ obrotoéw oraz wyniki
finansowe generowane przez poszerzony segment, obejmujgcy oprocz dziatalnosci
handlowej i ustugowej w branzy hutniczej, takze przetwdrstwo stali.

Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. kiadzie szczegdlny nacisk na rozwdj segmentu
zwigzanego z sieciami przesylowymi ze wzgledu na optymistyczne prognozy co do
wzrostu tego rynku w najblizszych latach oraz jego odporno$¢ na zawirowania
koniunktury. Po zakonczeniu przyjetego dla tego segmentu programu inwestycyjnego,
gtébwnie w spoice lzostal S.A. oraz wyposazeniu jej w odpowiedni poziom kapitatu
obrotowego, istnieje szansa znacznego zdynamizowania obrotéw w ramach tego
perspektywicznego obszaru dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

Grupa w horyzoncie $rednioterminowym planuje utrzyma¢ swojg aktywnos¢ w
poszukiwaniu nowych atrakcyjnych produktéw w ramach szeroko rozumianej branzy
stalowej. Realizacja tego celu moze sie odby¢ poprzez dalsze rozszerzanie dziatalnosci w
ramach przedsiebiorstwa Stalprofii oraz w ramach Grupy Kapitatowej. Podmiot
dominujacy bedzie takze inicjowat i wspierat inwestycje w ramach przedsiebiorstw Grupy
Kapitatowej, ktérych celem bedzie wytwarzanie produktéw komplementarnych z ofertg
Grupy, ktérych obecnos¢ w Grupie Stalprofilu mogtaby przynies¢ efekt synergii poprzez

wykorzystanie wzajemnych zwigzkéw kooperacyjnych.
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10. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym raportem rocznym nie wystgpity istotne

zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupg Kapitatowg Stalprofil.

Schemat 1 GRUPA KAPITALOWA STALPROFIL S.A.

-

.

Dystrybucja i przetwérstwo wyrobow hutniczych

~

Stalprofil S.A

handel wyrobami hutniczymi, w tym gtéwnie:

- profile stalowe gorgcowalcowane i zimnogiete
- blachy goraco- i zimnowalcowane

- prety stalowe, walcowka

- potwyroby hutnicze

ustugi Centrum Serwisowego

J

-

Infrastruktura sieci
przesytowych gazu i innych
mediéw

- produkcija izolacji
antykorozyjnej rur stalowych
- produkcja rur
polietylenowych

- handel rurami stalowymi

-

Izostal S.A

) 4

/ ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. \ Kolb Sp. zo.0.
Infrastruktura sieci
przesytowych gazu i
innych mediow

- generalne wykonawstwo
zadan inwestycyjnych
zwigzanych z budows sieci
gazowych, cieptowniczych,
wodnych i kanalizacyjnych

-

wyrobow hutniczych
- produkcja i montaz
konstrukcji stalowych
- handel wyrobami
hutniczymi

J AN

\

Dystrybucja i przetworstwo

(3 Segment handlu, przetwérstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym

(-t Segment dziatalnosci zwigzanej z infrastrukturg sieci przesytlowych gazu i innych mediéw

Tabela 19 Udziaty Stalprofil S.A. w

poszczegdlnych spoétkach zaleznych podlegajgcych konsolidacji

Podmiot zalezny Liczba Udziat Stalprofil S.A. w
akcji/udziatéw/gtosow kapitale zakladowym
IZOSTAL S.A. 20 744 000 95,16%
ZRUG Zabrze Sp. z o0.0. 5250 88,57%
KOLB Sp. z 0.0. 1549 100,0%
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W Grupie Kapitatowej zatrudnionych jest 442 osoby. Struktura zatrudnienia przedstawia sie

nastepujgco:

Tabela 20 Struktura zatrudnienia w Grupie Kapitatowej wedtug charakteru wykonywanej pracy

2009 2008
Wyszczegodlnienie Liczbfa ] Udziat Liczb.a ) Udziat
pracownikéw pracownikéw
Pracownicy umystowi 171 39% 167 40%
Pracownicy fizyczni 271 61% 254 60%
Razem 442 100% 421 100%
Tabela 21 Wielko$¢ zatrudnienia w poszczegdlnych spotkach Grupy Kapitatowej
2009 2008
Wyszczegolnienie Liczb_a ] Udziat LiCZb.a ) Udziat
pracownikéw pracownikéw
STALPROFIL S.A. 127 29% 127 30%
KOLB Sp. z 0.0. 69 15% 68 16%
IZOSTAL S.A. 120 27% 107 26%
ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. 126 29% 119 28%
Razem 442 100% 421 100%

11. Informacje o zmianach w powigzaniach kapitalowych lub organizacyjnych

podmiotéw z Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

W wyniku uchwaty podjetej w dniu 08.12.2009 przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie sp&tki
zaleznej lzostal S.A., nastgpito podwyzszenie jej kapitatu zakladowego z kwoty 29 488 tys. zt do
41 488 tys. zt poprzez emisje 6 min akcji o wartosci nominalnej 2 zt kazda. Objecie akcji nastgpito w
trybie subskrypcji prywatnej, z wylgczeniem prawa poboru i skierowanej wytacznie do akcjonariusza
wiekszosciowego — Stalprofil S.A. W wyniku objecia nowych akcji podmiot dominujgcy - Stalprofil SA
zwiekszyt swoj udziat w strukturze akcjonariatu lzostal S.A. z 93,18% do 95,16%. Srodki z
podwyzszenia kapitatu zostaty przeznaczone na spfate diugoterminowej pozyczki inwestycyjnej w

wysokos$ci 12 000 tys. zt, ktéra udzielona zostata spétce Izostal S.A. przez Stalprofil S.A.

12. Opis wykorzystania wpltywow z emisji

Podmiot dominujgcy Stalprofil S.A. nie emitowat papierow wartosciowych w okresie objetym

niniejszym raportem rocznym. Spotka zalezna lzostal S.A. dokonata emisji akcji, ktérg opisano szerzej

w punkcie 11.
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13. Laczne wynagrodzenie wyptacone Cztonkom Rady Nadzorczej i Cztonkom Zarzadu

Stalprofil S.A.
Tabela 22 Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej Stalprofil S.A. petnigcych funkcje w roku 2009
2009
Wynagrodzenie (w z}) . czesé
czesé stata zmienna. razem
ZARZAD STALPROFIL S.A.
Jerzy Bernhard, w tym: 558 247,50 484 756,85 1 043 004,35
z tytutu petnienia funkcji w organach spoétek zaleznych 45 668,50
Zdzistaw Mendelak, w tym: 434 594,50 347 558,65 782 153,15
z tytutu petnienia funkcji w organach spotki zaleznej 39 620,50
Henryk Orczykowski, w tym: 434 409,90 358 807,82 793 217,72
z tytutu petnienia funkcji w organach spotki zaleznej 39 435,90
Sylwia Potocka-Lewicka 394 974,00 349 676,78 744 650,78
Arkadiusz Kalinski 306 847,55 0,00 306 847,55
RAZEM ZARZAD STALPROFIL S.A. 2129 073,45/ 1540800,10, 3669 873,55
RADA NADZORCZA STALPROFIL S.A.
Dzienniak Stefan 16 074,80 0,00 16 074,80
Gamrot Marcin 51 348,00 48 741,00 100 089,00
Goinski Jerzy 51 348,00 48 741,00 100 089,00
Kulik Katarzyna 0,00 17 227,00 17 227,00
Kuna Jarostaw 51 348,00 22 596,90 73 944,90
Podsiadto Jerzy 36 124,00 56 244,00 92 368,00
Stiers Gaetan 51 348,00 22 596,90 73 944,90
Slezak Tomasz 51 348,00 31 514,00 82 862,00
Zub Jacek 55 296,00 52 488,00 107 784,00
RAZEM RADA NADZORCZA STALPROFIL S.A. 364 234,80 300 148,80 664 383,60

W minionym okresie sprawozdawczym Spotka nie udzielita osobom nadzorujgcym i

zarzadzajgcym zadnych pozyczek badz tez jakichkolwiek poreczen i gwaranciji.

14. Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace

rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego

stanowiska bez waznej przyczyny lub, gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje

z powodu polaczenia emitenta przez przejecie.

Emitent jest strong umoéw z obecnymi cztonkami Zarzadu w osobach: Prezesa Zarzadu Jerzego

Bernharda, Wiceprezesa Zarzgdu Zdzistawa Mendelaka i Wiceprezesa Zarzadu Henryka

Orczykowskiego, o zakazie konkurencji, ktore przewidujg, iz wymienieni Czlonkowie Zarzadu nie

mogg w trakcie trwania stosunku pracy w spoétce emitenta oraz w ciggu 12 miesiecy po ustaniu tego

stosunku prowadzi¢ dziatalnosci konkurencyjnej wobec Stalprofil S.A., ani tez swiadczy¢ pracy w

ramach stosunku pracy lub na innej podstawie na rzecz podmiotu prowadzgcego takg dziatalnos¢.
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Tytutem odszkodowania za zakaz konkurencji w umownym okresie (12 miesiecy) po ustaniu stosunku
pracy Cztonkom Zarzadu przystuguje comiesieczne odszkodowanie od Spétki w wysokosci 75% sumy
ryczaltowego wynagrodzenia miesiecznego przystugujgcego Czionkom Zarzadu z ostatnich 12

miesiecy przed ustaniem stosunku pracy.
15. Akcje bedace w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Z powzietych przez spétke informacji wynika, iz na dzieh przekazania niniejszego raportu
obejmujgcego rok 2009 czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadali akcji emitenta oraz akgji

lub udziatéw w jednostkach powigzanych.
16. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gloséw na WZA

W roku 2008 nie zaszly znaczgce zmiany w strukturze akcjonariatu spoétki dominujacej.
Najwiekszym akcjonariuszem pozostaje nadal ArcelorMittal Poland S.A., posiadajgc 31,48-procentowy
udziat w kapitale akcyjnym oraz 32,68% gtosow na WZA. Stalprofil posiada trzech znaczacych

akcjonariuszy ( dysponujgcych ponad 5% gtoséw na WZA ), wyszczegdlnionych w ponizszej tabeli.

Tabela 23 Struktura akcjonariatu Stalprofil S.A. na dzieh 31.12.2009 roku przedstawia sie nastepujgco:

. llogé akcji Udziat llogé gloséw | % gloséw
Akcjonariusz w kapitale
razem . razem na WZA
akcyjnym
ArcelorMittal Poland S.A. 5508 800 31,48% 10 948 800 32,68%
MZZ Pracownikéw IPS S.A. 3135000 17,92% 8 415 000 25,12%
MOZ NSZZ ,Solidarnos¢” Mittal Steel 1 320 000 7.54% 6 600 000 19,70%
Poland S.A.
Pozostali akcjonariusze 7 536 200 43,06% 7 536 200 22,50%
Razem 17 500 000 100,00% 33 500 000 100,00%

17. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu

bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpié¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego raportu rocznego emitent nie posiadat

informacji o takich umowach.

18. Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Emitent nie organizowat programu akcji pracowniczych, zatem nie istnieje system jego kontroli.
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19. Informacja o:

19.1. Dacie zawarcia przez emitenta umowy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania
finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki

zostata zawarta ta umowa

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego emitenta za rok 2009 odbyto sie na podstawie
umowy zawartej z biegtym rewidentem tj. REVISION - KATOWICE sp. z 0.0. z dnia 19 stycznia 2009
roku, ktéra obejmuje badanie sprawozdania Spotki za rok 2009. Natomiast przeglad potrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Stalprofii S.A. oraz badanie
sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej za rok 2009 odbyto sie odpowiednio na bazie

odrebnej umowy zawartej takze w dniu 19 stycznia 2009 roku.

19.2. tacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, naleznego lub wyptaconego z
tytutu badania i przegladu sprawozdania finansowego oraz jezeli sp6tka sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z tytutu badania i przegladu
skonsolidowanego sprawozdania

Tabela 24 Wynagrodzenie netto nalezne biegtemu rewidentowi z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych emitenta
za rok obrotowy

Rodzaj sprawozdania finansowego 2009r. 2008 .
rzeglad potrocznego jednostkowego sprawozdania
? gadp 9 _J 90 P 11.400 16.600
finansowego Stalprofil S.A.
rzeglad potrocznego skonsolidowanego sprawozdania
F_) gace 9 ] g0 sp 9.000 14.400
finansowego Grupy Stalprofil S.A.
badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
) 29.000 20.400

Stalprofil S.A.
badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania

] ] 18.600 18.500
finansowego Stalprofil S.A.
RAZEM 68.000 69.900

W okresie sprawozdawczym Spétka nie zawierata innych umoéw z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, a tym samym nie wyptacata innych wynagrodzen poza

wymienionymi w tabeli 24.
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27.04.2010 Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja
27.04.2010 Sylwia Potocka-Lewicka Wiceprezes Zarzadu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja
27.04.2010 Zdzistaw Mendelak Wiceprezes Zarzadu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja
27.04.2010 Henryk Orczykowski Wiceprezes Zarzadu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja
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20. Oswiadczenie Zarzadu
sktadane zgodnie §92 ust.1 pkt. 5 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosSciowych oraz
warunkOéw uznawania za rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie

bedgcego panstwem cztonkowskim

Zarzad Stalprofil S.A. oswiadcza, ze wedlug swojej najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok 2009 i dane poréwnywalne Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.
sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowag Grupy Kapitatowej emitenta oraz
jej wynik finansowy oraz, ze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej emitenta, w tym opis

podstawowych ryzyk i zagrozen.

27.04.2010 Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu = ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
27.04.2010 Sylwia Potocka-Lewicka Wiceprezes Zarzadu ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
27.04.2010 Zdzistaw Mendelak Wiceprezes Zarzadu ...l
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
27.04.2010 Henryk Orczykowski Wiceprezes Zarzadu ..........ccccceevineenn,

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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21. Oswiadczenie Zarzadu
sktadane zgodnie §92 ust.1 pkt. 6 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz
warunkOw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie

bedgcego panstwem cztonkowskim

Zarzad Stalprofil S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych fj.
REVISION - KATOWICE sp. z 0.0., dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego
badania spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii obadanym rocznym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami

zawodowymi.

27.04.2010 Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu = ...l
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

27.04.2010 Sylwia Potocka-Lewicka Wiceprezes Zarzadu ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

27.04.2010 Zdzistaw Mendelak Wiceprezes Zarzadu ...l
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

27.04.2010 Henryk Orczykowski Wiceprezes Zarzadu ...l

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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22. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

I.  Spoétka przyjeta do stosowania zasady tadu korporacyjnego zawarte w zbiorze ,,Dobre
Praktyki Spoétek Notowanych na GPW”, przyjetym w dniu 4 lipca 2007 roku przez Rade
Nadzorcza Gietdy Papierow Wartosciowych SA w Warszawie uchwalg nr 12/1170/2007,
ktory jest publicznie dostepny na stronie internetowej Gieldy: http://corp-gov.gpw.pl.

Spotka w roku 2009 nie stosowata nastepujacych zasad wymienionych w w/w zbiorze:

- Zasady wymienionej w Czesci lll pkt 6

TRESC ZASADY: 6. Przynajmniej dwoch cztionkéw rady nadzorczej powinno spetniaé kryteria
niezaleznosci od spotki i podmiotéw pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze spotkg. W zakresie
kryteriow niezaleznosci cztonkéw rady nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatgcznik 11 do
Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli dyrektorow
niewykonawczych lub bedgcych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady
(nadzorczej). Niezaleznie od postanowien pkt b) wyzej wymienionego Zatgcznika osoba bedgca
pracownikiem spotki, podmiotu zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego nie moze by¢ uznana za
spetniajgcq kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w tym Zatgczniku. Ponadto za powigzanie z
akcjonariuszem wykluczajgce przymiot niezaleznosci cztonka rady nadzorczej w rozumieniu
niniejszej zasady rozumie sie rzeczywiste i istotne powigzanie z akcjonariuszem majgcym prawo
do wykonywania 5% i wiecej ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu.”

KOMENTARZ: W Radzie Nadzorczej STALPROFIL SA nie zasiadajg Czfonkowie spetniajgcy
kryteria niezaleznosci, wszyscy Cztonkowie Rady sg powigzani z akcjonariuszami Spotki, ktérzy
majg prawo do wykonywania ponad 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu. Spétka
posiada 3 gtéwnych akcjonariuszy, do ktérych nalezy 77,6% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
Cztonkami Rady Nadzorczej sg osoby powigzane z tymi akcjonariuszami. Wedtug dotychczasowej
opinii Wtadz Spdtki umozliwia to wiasciwg i efektywng realizacje strategii rozwoju Spétki, ktéra
uwzglednia interesy wszystkich grup akcjonariuszy oraz innych grup zwigzanych z
przedsiebiorstwem Spbtki. Emitent rozpocznie stosowanie tej zasady po powzieciu informacji o

powotaniu Cztonkéw Rady spetniajgcych kryteria niezaleznosci.

- Zasady wymienionej w Czesci lll pkt 7

TRESC ZASADY: ,,7. W ramach rady nadzorczej powinien funkcjonowaé co najmniej komitet
audytu. W skiad tego komitetu powinien wchodzi¢ co najmniej jeden cztonek niezalezny od spotki i
podmiotéw pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze spétkg, posiadajgcy kompetencje w
dziedzinie rachunkowosci i finanséw. W spétkach, w ktérych rada nadzorcza sktada sie z
minimalnej wymaganej przez prawo liczby czionkéw, zadania komitetu mogg byé wykonywane
przez rade nadzorczg.”

KOMENTARZ: W Spéfce funkcjonuje trzyosobowy Komitet Audytu Rady Nadzorczej, powotfany
Uchwatg Rady Nadzorczej w dniu 28 wrze$nia 2009 roku. W skfadzie Komitetu Audytu, ktory jest
powotywany sposrod cztonkéw Rady Nadzorczej, nie zasiadajg osoby spetniajgce kryterium

niezaleznosci w mys$l Zatgcznika Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r.
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dotyczgcego roli dyrektorow niewykonawczych lub bedgcych cztonkami rady nadzorczej spotek
gietdowych i komisji rady (nadzorczej).

Osoby zasiadajgce w Komitecie Audytu spetniajg kryteria niezalezno$ci opisane w art. 56 ust. 3
pkt 1, 3 i 5 Ustawy z dnia 7 maja 2009r. o biegtych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Spétka moze rozpoczg¢ stosowanie tej zasady po powzieciu informacji o powofaniu Cztonkéw
Rady spetniajgcych kryteria niezalezno$ci zgodnie z Zaleceniem Komisji Europejskiej

wymienionym w Cze$ci Ill pkt 6.

- Zasady wymienionej w Czesci lll pkt 8

TRESC ZASADY: ,8. W zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dziatajgcych w radzie
nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatgcznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego
2005 r. dotyczgcego roli dyrektoréw niewykonawczych (...).”

KOMENTARZ: W ramach Rady Nadzorczej Stalprofil SA funkcjonuje jeden komitet, jest to
Komitet Audytu. Sktad Komitetu Audytu nie jest zgodny z Zatgcznikiem | do Zalecenia Komisji
Europejskiej z dnia 15 lutego 2005r., dotyczgcym roli dyrektoréw niewykonawczych (...), poniewaz
zaden z jego cztonkéw nie spetnia kryteriow niezaleznosci (opisanych w punkcie poprzednim).
Komitet Audytu funkcjonuje w oparciu o swoj Regulamin zatwierdzony przez Rade Nadzorczg w
dniu 15 grudnia 2009 roku. Przyjecie Regulaminu Komitetu Audytu, tworzonego m.inn. w oparciu
o0 wspomniany Zatgcznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej jest pierwszym etapem implementacji
zasad funkcjonowania i zadan dla komisji rewizyjnych , ktére zostaly zawarte w tym dokumencie.
Petna implementacja Zatgcznika | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r.
moze nastgpi¢ po powzieciu informacji o powofaniu Cztonkéw Rady spetniajgcych kryteria

niezaleznosci.

. Opis podstawowych cech stosowanych w Spoélce systeméw kontroli wewnetrznej i

zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych

Obowigzki zwigzane z zarzgdzaniem ryzykiem korporacyjnym w Spoétce wypetniane sg przez Zarzad,
kierownictwo, oraz pozostatych pracownikéw. Zarzad Spoétki na biezgco podejmuje dziatania
zmierzajgce do identyfikacji oraz monitoringu obszaréw dziatalnosci narazonych na ryzyko oraz
zapewnienia odpowiedniej jakosci zabezpieczen, ograniczajgcych poziom ryzyka.

Mechanizmy kontroli, obejmujg sposéb wykonywania zadan przez pracownikéw Spotki, w tym w
szczegollnosci: uprawnienia, kompetencje oraz zgodnos¢ wykonywanych czynnosci z zasadami, i
procedurami opracowanymi dla poszczegdlnych obszaréw funkcjonowania Spoétki. Mechanizmy te
majg charakter kontrolny i wbudowane sg zaréwno w wewnetrzne akty normatywne, procedury, jak i
system informatyczny do zarzgdzania przedsiebiorstwem.

System kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych
realizowany jest przez Zarzad, Gtéwnego Ksiegowego oraz pozostatych pracownikéw. Kontrola ma na
celu zapewnienie zgodnosci sporzgdzanych sprawozdan z ksiegami i dokumentami oraz
obowigzujgcymi przepisami dotyczgcymi zasad prowadzenia rachunkowosci, a takze przedstawiania

wynikow dziatalnosci gospodarczej oraz sytuacji majatkowej i finansowej Spoétki zgodnie ze stanem
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faktycznym. Kontrole polegajg m.inn. na przegladzie analitycznym istotnych sald, poréwnywanie ich
do poprzednich okreséw, weryfikacji kompletnosci i prawidtowo$ci informacji otrzymanych z dziatow
merytorycznych, monitorowaniu kompletnosci i terminowosci wykonania czynnosci koniecznych do
zamkniecia okresu sprawozdawczego.

Czynnosci kontrolne podejmowane sg na biezgco w ramach okreslonych dla poszczegdlnych
pracownikow Spotki zakreséw obowigzkow i odpowiedzialnosci, na etapie sprawdzania przez kadre
kierowniczg, poprawnosci wykonywanych zadan przez podlegtych pracownikéw, w szczegdlnosci ich
zgodnosci z obowigzujagcym prawem i przepisami wewnetrznymi, a takze w trakcie tworzenia
okreslonych procedur i wewnetrznych aktéw prawnych poprzez szczegdlng dbato$¢ o zapewnienie w
nich odpowiednich mechanizmoéw kontrolnych. Zidentyfikowane, ewentualne nieprawidtowosci
korygowane sg na biezgco przez uprawnionych pracownikéw Spotki.

Sprawozdania finansowe, w tym raporty okresowe Spétki sporzgdzane sg zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa oraz przyjetg przez Spotke politykg rachunkowosci. Zatwierdzona przez Zarzad do
stosowania w Spoétce dokumentacja obejmuje miedzy innymi:

- OgdIne zasady prowadzenia ksigg rachunkowych,

- Przyjete metody ewidenciji, wyceny, rozliczenia i sprawozdawczosci,

- Wykaz kont ksiegi gtbwnej i zasady ksiegowania na nich operacji gospodarczych,

- Zasady prowadzenia ksigg pomocniczych i ich powigzania z kontami ksiegi gtdwnej,

- Wykaz zbioréw stanowigcych ksiegi rachunkowe na nosnikach elektronicznych,

- Programy komputerowe z opisem ich przeznaczenia, zasady ochrony danych oraz pozostata
dokumentacja przetwarzania danych.

Sprawozdania finansowe sg przygotowywane przez zespot pod kierownictwem Gltéwnego
Ksieggowego i nastepnie weryfikowane przez Zarzad, ktéry zgodnie z przepisami wewnetrznymi
dokonuje jego kazdorazowej akceptacji. Wazng role w istniejgcym w Spoice, ciggtym,
wielostopniowym procesie kontroli wewnetrznej pemni Komitet Audytu, powofany przez Rade
Nadzorczg w dniu 28 wrzednia 2009 roku. Do zadan Komitetu Audytu nalezy miedzy innymi
monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej i wykonywania czynno$ci rewizji finansowej
oraz monitorowanie skutecznosci systemdéw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz

zarzgdzania ryzykiem.

M. Posiadacze wszelkich papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia
kontrolne i opis tych uprawnien. Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa

wilasnosci papieréw wartosciowych emitenta

4 000 000 akcji Stalprofil S.A. serii A to akcje imienne uprzywilejowane co do gtosu w ten sposéb, ze
na jedng akcje przypada pie¢ gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Strukture posiadaczy akcji serii A na

dzien 31.12.2009r. przedstawia ponizsza tabela:
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Akcjonariusz Liczba akcji serii A
ArcelorMittal Poland S.A. 1360 000
MZZ Pracownikéw Arcelor Mittal Dgbrowa Goérnicza 1320 000
MOZ NSZZ ,Solidarnos¢” Mittal Steel Poland S.A. 1320 000
Razem 4 000 000

Stalprofil nie wyemitowat innych papieréw wartosciowych dajgcych specjalnych uprawnien, w tym

uprawnien kontrolnych, lub podlegajgcych ograniczeniom dotyczagcym przenoszenia prawa wiasnosci.

V. Ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gltosu

Nie istnieja jakiekolwiek ograniczenia odno$nie wykonywania prawa gtosu z akcji emitenta.

V.  Opis sposobu dziatlania walnego zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnien oraz

praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie STALPROFIL SA dziata zgodnie ze swoim Regulaminem, ktory jest publicznie
dostepny na stronie internetowej Spdtki (stalprofil.com.pl). W sprawach nieuregulowanych
Regulaminem stosuje sie przepisy Kodeksu spoétek handlowych i innych aktéw prawnych oraz
postanowienia Statutu Spofki.

Do zasadniczych uprawnien Walnego Zgromadzenia STALPROFIL S.A. nalezy podejmowanie uchwat
w sprawie:

a) zatwierdzenia sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy,

b) udzielenia absolutorium cztonkom organdéw spétki z wykonania przez nich obowigzkow,

c) podziatu zysku lub sposobie pokrycia strat,

d) powotywania i odwotywania Rady Nadzorczej lub poszczegdlnych jej czitonkdéw oraz ustalenie
formy i wysokosci naleznego im wynagrodzenia,

e) zmiany statutu Spdétki, w tym o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spétki oraz o
upowaznieniu Zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego w granicach kapitatu
docelowego,

f) zbycia przedsiebiorstwa albo jego zorganizowanej czesci,

g) potaczenia lub przeksztatcenia oraz rozwigzania lub likwidacji Spofki,

Walne Zgromadzenie moze podejmowac¢ uchwaly jedynie w sprawach objetych porzgdkiem obrad.
Projekty uchwat proponowanych do przyjecia przez Walne Zgromadzenie oraz inne istotne materiaty
powinny by¢ przedstawiane akcjonariuszom wraz z uzasadnieniem i opinia Rady Nadzorczej, gdy
uzyskanie takiej opinii jest wymagane, przed Walnym Zgromadzeniem, w czasie umozliwiajgcym
zapoznanie sie z nimi i dokonanie ich oceny.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia powinien zapewni¢ formutowanie uchwat w taki sposéb, aby

kazdy uprawniony, ktéry nie zgadza sie z meritum rozstrzygniecia stanowigcym przedmiot uchwaty,
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miat mozliwo$¢ jej zaskarzenia. Zgtaszajgcemu sprzeciw wobec uchwaty zapewnia sie mozliwos¢
zwieztego uzasadnienia sprzeciwu.

Uczestnikowi Zgromadzenia przystuguje w kazdym punkcie porzadku dziennego i w kazdej sprawie
porzadkowej prawo do jednego wystgpienia i do jednej repliki.

Czionkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz biegly rewident spotki powinni, w granicach swych
kompetencji i w zakresie niezbednym dla rozstrzygniecia spraw omawianych przez Zgromadzenie,
udziela¢ uczestnikom Zgromadzenia wyja$nien i informacji dotyczacych spétki.

W Walnym Zgromadzeniu majg prawo uczestniczy¢ z prawem gtosowania :

a) akcjonariusze bedgcy wtascicielami akcji imiennych jezeli sg zapisani do ksiegi akcyjnej
przynajmniej na tydzieh przed terminem Walnego zgromadzenia,

b) akcjonariusze bedacy wtascicielami akcji na okaziciela, jezeli ztozg Zarzadowi Spétki akcje
przynajmniej na tydzien przed odbyciem Walnego Zgromadzenia i nie odbiorg ich do
zakohczenia Zgromadzenia. Zamiast akcji mogg by¢ ztozone zaswiadczenia o zdeponowaniu
akcji (u notariusza, w biurze maklerskim itp.) zawierajgce wymienione liczby akcji i
stwierdzenie, ze akcje nie bedg wydawane przed zakoriczeniem Walnego Zgromadzenia,

c) petnomocnicy akcjonariuszy pod warunkiem uprzedniego ztozenia pisemnego
petnomocnictwa.

Jedna akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo jednego gtosu. W przypadku akcji
uprzywilejowanych, wyemitowanych przez Spétke przed dniem 01.01.2001, jedna akcja daje na

Walnym Zgromadzeniu prawo pieciu gtosow.

VI. Opis zasad zmiany statutu spétki, powolywania, odwolywania i uprawnien osob
zarzadzajacych oraz dzialania organéw zarzadzajacych, nadzorujacych Ilub

administrujgcych emitenta oraz ich komitetéw

Spodtka nie stosuje zadnych innych szczegélnych zasad zmiany statutu, ktére odbiegatyby od zasad
opisanych w kodeksie spdtek handlowych. Kazda zmiana statutu jest opiniowana przez Rade

Nadzorczg i zatwierdzana przez Walne Zgromadzenie Spofki.

Zarzad Spotki sktada sie z dwoch do czterech cztonkéw powotywanych na okres piecioletniej kadencji
uchwatg Rady Nadzorczej. Uchwatly w przedmiocie odwotania lub powotania poszczegdinych
cztonkéw Zarzadu podejmowane sg kwalifikowang wiekszoscig 5/7 gtoséw obecnych przy obecnosci
co najmniej szedciu cztonkéw Rady. Do reprezentowania Spétki wymagane jest fgczne wspétdziatanie
dwdch cztonkéw Zarzadu lub czionka Zarzadu wraz z prokurentem.

Rada Nadzorcza sktada sie z siedmiu cztonkéw powotywanych na piecioletni okres wspdlnej kadenciji
uchwatg Walnego Zgromadzenia. Rada Nadzorcza wybiera ze swojego grona i odwoluje w
gtosowaniu tajnym Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczacego Rady. Rada Nadzorcza podejmuje
uchwaty bezwzgledng wigkszoscig gtoséw obecnych, przy obecnosci co najmniej 5 czionkéw Rady, za
wyjgtkiem uchwat w przedmiocie powotania i odwotania poszczegdinych cztonkéw Zarzadu lub catego
Zarzadu, ktére podejmowane sg przy obecnosci 6 cztonkéw Rady kwalifikowang wiekszoscig gtosow

(patrz powyzej).
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Zarzad i Rada Nadzorcza STALPROFIL S.A. dziataja zgodnie ze Statutem Spdtki oraz swoimi
Regulaminami, ktére sg publicznie dostepne na stronie internetowej Spotki (www.stalprofil.com.pl).
W ramach Rady Nadzorczej Stalprofil SA funkcjonuje jeden komitet, to jest Komitet Audytu, powotany
przez Rade Nadzorczg w dniu 28 wrzesnia 2009 roku. Sktad osobowy Komitetu Audytu przedstawia
sie nastepujgco:

e Tomasz Slezak, Przewodniczacy Komitetu Audytu,

e Jacek Zub, Czionek Komitetu Audytu,

e Gaetan Stiers, Czlonek Komitetu Audytu,
Komitet Audytu dziata na podstawie zatwierdzonego przez Rade Regulaminu oraz zgodnie z
przyjetym rocznym Harmonogramem Statych Posiedzen. Do zadan Komitetu Audytu nalezy miedzy
innymi monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej i wykonywania czynnosci rewizji
finansowej oraz monitorowanie skutecznosci systemoéw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego

oraz zarzadzania ryzykiem.

VIl.  Sklad osobowy organéw zarzadzajacych i nadzorczych Spétki oraz zmiany, ktére w nim

zaszly w ciggu ostatniego roku obrotowego

W roku 2009 nastgpita jedna zmiana w sktadzie Rady Nadzorczej. W dniu 24 wrze$nia 2009 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Stalprofil S.A. powofato na cztonka Rady Nadzorczej Pana Stefana
Dzienniaka, w miejsce Pana Jerzego Podsiadto, ktéry ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji. W dniu 24
wrzesnia 2009 roku Rada Nadzorcza wybrata Pana Stefana Dziennika na Przewodniczgcego Rady

Nadzorczej.

Sktad Rady Nadzorczej na dzieh 31.12.2009r. przedstawiat sie nastepujgco:
e Stefan Dzienniak, Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
o Jacek Zub, Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
e Marcin Gamrot, Cztonek Rady Nadzorczej,
e Jerzy Goinski, Cztonek Rady Nadzorczej,
e Jarostaw Kuna, Cztonek Rady Nadzorczej,
e Gaetan Stiers, Cztonek Rady Nadzorczej,

e Tomasz Slezak, Cztonek Rady Nadzorcze;.

Sktad Zarzgdu STALPROFIL S.A. w trakcie roku 2009 nie ulegt zmianie i na dzien 31.12.2000r.
przedstawiat sie nastepujaco:

e Jerzy Bernhard, Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

e Zdzistaw Mendelak, Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy,

e Henryk Orczykowski, Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Rozwoju,

e Sylwia Potocka-Lewicka, Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy.
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27.04.2010 Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja
27.04.2010 Sylwia Potocka-Lewicka Wiceprezes Zarzadu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja
27.04.2010 Zdzistaw Mendelak Wiceprezes Zarzadu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja
27.04.2010 Henryk Orczykowski Wiceprezes Zarzadu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja



