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1. Opis istotnych dokonan emitenta w I kwartale 2010 r.

Dzigki umiejetnemu wykorzystaniu poprawiajacej si¢ koniunktury na rynku wyrobdéw
hutniczych zwlaszcza w koncoéwcee 1 kwartatu 2010 roku, Grupa Stalprofilu wypracowata
w tym okresie wyniki finansowe przewyzszajace rezultaty osiggnigte w analogicznym okresie
roku ubieglego. Najwickszg dynamike sprzedazy Grupa osiggneta w ramach segmentu
zwigzanego z handlem i przetwodrstwem stali.

W ramach segmentu stalowego uzyskano wzrost wolumenu sprzedazy wyrobow
hutniczych ogotem o ponad 58% w porownaniu z I kwartalem 2009, gtownie dzigki
intensyfikacji sprzedazy na rynku krajowym (wolumen sprzedazy wyrobow hutniczych
w I kwartale wyniést 59,1 tys. ton, w tym sprzedaz krajowa osiggneta poziom 50,5 tys. ton).
Podobnie, jak w obrebie segmentu stalowego, Grupa zwigkszyla znaczaco wolumen
sprzedazy rowniez w segmencie infrastruktury sieci przesylowych. Spotka Izostal S.A., jako
wiodacy podmiot z tego segmentu, zwigkszyla wolumen sprzedanej izolacji zewnetrznej w 1
kwartale 2010 r. do 62 tys. m?, czyli o 40% w poréwnaniu z I kwartalem 2009 r., sprzedajac
dodatkowo w tym okresie 16 tys. m? izolacji wewnetrznej, ktéra nie byla jeszcze oferowana
w | kwartale 2009. (izolacja wewngetrzna jest wytwarzana na nowouruchomionej linii
produkcyjnej oddanej do uzytku w III kwartale 2009). Wyniki segmentu infrastruktury sieci
przesytlowych mogltyby by¢ zdecydowanie lepsze, gdyby nie trudne warunki pogodowe
panujace w I kwartale 2010r. Reprezentujgca ten segment spotka zalezna ZRUG Zabrze byta
zmuszona niemal wstrzyma¢ w tym okresie realizacj¢ robot przy budowie rurociagéw
pomimo, iz miata praktycznie wypetniony portfel zamoéwien nie tylko na kwartat, ale prawie
na caty rok 2010.

Osiagnigte korzystne wyniki finansowe, w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
ubieglego, sa w duzej mierze efektem odpowiedniego przygotowania Grupy do
obserwowanego wzrostu koniunktury, tak poprzez optymalizacje poziomu majatku
obrotowego (gtéwnie =zapaséw), jak tez zagwarantowanie odpowiedniego poziomu
finansowania zewngtrznego.

Na szczegdlng uwage zasluguje fakt, ze w dobie trudnos$ci z pozyskaniem
finansowania zewngtrznego, Grupa Stalprofil SA zagwarantowata sobie bezpieczne Zrddia
finansowania dziatalno$ci biezacej 1 inwestycyjnej. Podmiot dominujacy (Stalprofil SA) na

przetomie roku 2009/2010 przedtuzyt umowy kredytowe z BRE Bankiem SA, PKO SA oraz



Kredyt Bankiem SA, ktore gwarantuja poziom finansowania zewn¢trznego, pozwalajacy na
zaspokojenie biezacych i przysztych potrzeb kapitatowych. Takze proces inwestycyjny, w
tym realizowana przez Izostal SA budowa innowacyjnego Centrum lIzolacji Antykorozyjnej

ma zapewnione bezpieczne finansowanie, oparte o kapitat dlugoterminowy.

2. Czynniki i zdarzenia majace znaczacy wplyw na osiagniety zysk przez Grupe

Kapitalowa STALPROFIL SA.

W Grupie kapitatowej Stalprofilu wyodrebnione zostaly dwa podstawowe branzowe
segmenty dzialalnosci. Naleza do nich:

- dzialalno$¢ handlowa w obrebie branzy hutniczej, ktéra jest domeng Stalprofil
S.A., tacznie z przetworstwem stali, w tym wykonawstwem konstrukcji stalowych
realizowanym przez spotke Kolb sp. z o0.0.,

- dzialalno$¢ zwigzana z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediéw,
obejmujaca produkcje izolacji antykorozyjnej rur stalowych oraz rur z tworzyw
sztucznych wytwarzanych przez Izostal S.A., a takze uslugi budowlano —

montazowe sieci przesylowych, ktore sa oferowane przez ZRUG Zabrze Sp. z o.0.

Tabela 1 Wyniki Grupy Kapitatowej Stalprofil SA za IQ 2010 w podziale na segmenty (w tys. z})

| kwartat 2010 | kwartat 2009
Grupa kapitatowa Handel, Infrastruktura Handel, Infrastruktura
STALPROEIL S.A. przetworstwo i sieci przetworstwo i sieci
dziatalnos¢ przesylowych Razem dziatalnos¢ przesytowych Razem
ustugowa na gazu i innych ustugowa na gazu i innych
rynku stalowym mediow rynku stalowym mediow
Przychody ze sprzedazy 108 165 22641 130 806 89 897 16 895 106 792
udziat w przychodach
ogoétem 82,7% 17,3% 100,0% 84,2% 15,8% 100,0%
Koszt wlasny sprzedazy 96 685 19549 116 234 82 736 13 601 96 337
Zysk brutto na sprzedazy 11 480 3092 14 572 7 161 3294 10 455

Przychody zrealizowane przez Grupg Kapitatowa Stalprofil S.A. w I kwartale 2010
roku uksztattowaty si¢ na poziomie 130 806 tys. zt, czyli na poziomie o 22,5% wyzszym, niz
w analogicznym okresie roku ubieglego, na co szczegdlny wplyw miata poprawiajaca si¢

koniunktura, a tym samym zdecydowanie wigksza sprzedaz na rynku stali. Dodatkowo na



wzrost przychodow Grupy pozytywnie wplynety wyniki sprzedazowe spoiki zaleznej Izostal
SA, reprezentujacej segment infrastruktury sieci przesylowych. Zdecydowanie wigkszy
wolumen sprzedazy izolacji antykorozyjnej uksztattowal przychody segmentu infrastruktury
sieci przesylowych na poziomie 34% wyzszym, niz w analogicznym okresie roku 2009.
Whyniki tego segmentu w I kwartale 2010r. mogltyby by¢ wyzsze, ale skorygowane zostaly
wskutek niekorzystnych warunkéw atmosferycznych, ktore wpltywaly na okresowe
zahamowanie rob6t montazowych gazociagdéw, dotykajac gtownie ich wykonawcéw, w tym
ZRUG Zabrze sp. z 0.0..

Zdecydowanie najwigkszy wplyw na generowane przez Grupe wyniki miat
w | kwartale 2010 roku segment obejmujacy obroét i przetworstwo wyrobéw hutniczych, ktory
stanowi podstawowy przedmiot dziatalnosci Stalprofil SA. Ze wzgledu na obserwowany od
marca 2010 roku dynamiczny wzrost cen stali oraz rosngcy popyt na wyroby hutnicze, Grupa
Stalprofil SA zintensyfikowata swojga sprzedaz zarowno na rynku krajowym, jak i w eksporcie
(wzrost przychodow w tym segmencie wyniost 20%).

Dzigki temu Grupa kapitalowa Stalprofilu w I kwartale 2010 wypracowala zysk
z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 5 206 tys. zt, czyli na poziomie o ok. 140 % wyzszym
w odniesieniu do I kwartatu 2009.

Rezultaty Grupy kapitalowej w zakresie dzialalnoSci podstawowej zostaty
w | kwartale 2010 roku pomniejszone o 443 tys. zt, ze wzglgdu na wykazany ujemny wynik
na dzialalno$ci finansowej. Gtowng pozycja kosztow finansowych sa koszty odsetek od
wykorzystywanych kredytéw bankowych, ktére w I kwartale 2010 wyniosty blisko
1.200 tys zt. Podmioty z Grupy na biezaco podejmujg dziatania majace na celu ograniczenie
kosztow finansowych poprzez optymalizacje poziomu zadtuzenia oraz zabezpieczanie swoich
wplywow walutowych dzigki wykorzystaniu naturalnego hedgingu (gléwnie przez Stalprofil
SA oraz Izostal SA, ktore sa zar6wno eksporterami, jak i importerami) oraz transakcji
terminowych typu forward.

Osiagnigte rezultaty dziatalnosci operacyjnej 1 finansowej Stalprofilu oraz jego spotek
zaleznych przyczynity si¢ do wypracowania przez Grupe¢ kapitatowa w I kwartale 2010 roku
zysku netto przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej na poziomie 3 637 tys. zt,
co stanowi wzrost w stosunku do I kwartalu 2009 o prawie 34%.

Na podkreslenie zasluguje takze fakt, Zze osiggniety zysk jest prezentowany

z zachowaniem wszelkich zasad bezpieczenstwa.



3. Czynniki, ktére w ocenie emitenta bedg mialy wplyw na osiagniete przez niego

wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartahu.

Podstawowym czynnikiem determinujacym osiagane wyniki przez Grupe Kapitalowa
Stalprofil SA jest biezgca i prognozowana koniunktura na rynku dystrybucji stali oraz rynku
inwestycji infrastrukturalnych, w tym gléwnie zwigzanych z sieciami przesylowymi gazu
1 innych mediow.

I kwartat 2010 okazal si¢ okresem przetomowym na rynku stali, przynoszac wreszcie
odwrocenie trendu spadkowego cen wyrobow hutniczych. Wedtug statystyk Polskiej Unii
Dystrybutoréw Stali, zrzeszajacej gtownych krajowych przedstawicieli branzy, w tym
Stalprofil S.A., w I kwartale 2010 roku dystrybutorzy stali w §lad za rosngcymi cenami
wyrobow hutniczych, zintensyfikowali zakupy, zwlaszcza w miesigcu lutym i marcu,
koncentrujac si¢ jednoczesnie na zaspakajaniu wzrastajacego popytu. Sprzedaz ilo§ciowa
wyrobow hutniczych realizowana przez kluczowych polskich dystrybutoréw, po ustanowieniu
dotka na przetomie roku, dynamicznie rosta w kolejnych miesigcach.

Dynamiczna zwyzka cen wyrobow stalowych rozpoczela sig w lutym, a jej
przyspieszenie miato miejsce w marcu br. Obecnie ceny ustabilizowaly si¢ na stosunkowo
wysokim poziomie z perspektywa dalszego wzrostu ze wzgledu na zapowiadane przez
producentéw kolejne podwyzki cen stali. Stad tez II kwartat 2010 roku w ocenie Spoétki
zapowiada si¢ optymistycznie, natomiast kolejne kwartaly powinny da¢ odpowiedz, czy rynek
w dhuzszym okresie zaakceptuje nowe, zdecydowanie wyzsze ceny wyrobow hutniczych i czy
obserwowany wzrost popytu zostanie podtrzymany, czy ostabi si¢ wraz z zapelnieniem
nadwatlonych zapaséw stali przez uczestnikdw rynku. Rosnace ceny wyrobow hutniczych
maja swoje uzasadnienie fundamentalne w stale wzrastajacych kosztach produkcji stali,
w tym gléwnie kosztach surowcdéw ( rudy zelaza, koksu ) oraz energii. Dodatkowym
czynnikiem stabilizujacym ceny stali w perspektywie kolejnych dwoch kwartatow powinien
by¢ sezonowy popyt ze strony sektora budowlanego, konstrukcji stalowych oraz budownictwa
infrastrukturalnego.

Obok optymistycznych krotkoterminowych przewidywan odnosnie przysziej
koniunktury w segmencie wyrobow hutniczych, na podkreslenie zastuguja zdecydowanie
korzystne dlugoterminowe prognozy dla rynku sieci przesylowych gazu.

O korzystnych perspektywach tego rynku $§wiadcza projekty realizowane w ramach
modernizacji 1 budowy krajowej sieci gazowniczej, a takze unijnej polityki tworzenia

zintegrowanej sieci przesytowej gazu ziemnego, podnoszenia bezpieczenstwa dostaw gazu na



terenic Unii Europejskiej oraz budowy wspdlnego, europejskiego rynku energetycznego.
W ramach tego programu, dofinansowanego przez UE, znalazly si¢ projekty: budowa
baltyckiej rury gazowej z Danii do Polski ,,Baltic Pipe”, rozbudowa interkonektora gazowego
z Niemcami w Lasowie i potgczenie gazowe z Czechami w Cieszynie oraz przede wszystkim
budowa terminala LNG w Swinoujsciu, z ktorym zwiazana bedzie sie¢ rurociagdéw o dhugosci
ok. 1000 km. W najblizszych latach istniejg zatem dobre perspektywy dla firm zajmujacych
si¢ wykonawstwem gazociggdéw ,,duzych $rednic”, a zgodnie z przewidywaniami, SzCzyt
koniunktury na tym rynku ma mie¢ miejsce od 2011 az do 2014 roku.

W ocenie Zarzadu wazna kwestia pozostaje nadal utrzymywanie bezpieczenstwa
obrotu handlowego oraz wysokiej zdolnosci kredytowej. Na chwile obecna dostgpnosé
kredytow dla podmiotow z Grupy Kapitalowej Stalprofil SA nie jest zagrozona, o czym
Swiadczy przedluzenie (odnowienie) na przetomie roku 2009/2010 obowigzywania
wigkszosci limitow kredytowych na kolejny rok. Grupa, zwracajac szczeg6lng uwage na
dziatania windykacyjne, nie odczuwa takze znaczacych problemoéw z zatorami platniczymi ze
strony kontrahentdw. Znaczaca cze¢$¢ naleznosci Grupy objeta jest ubezpieczeniem ze strony
firm COFACE i KUKE. Podmioty z Grupy w procesie sprzedazy dgza tez do uzyskiwania od
swoich kontrahentow dodatkowych ,,twardych” zabezpieczen na majatku obrotowym oraz na
nieruchomosciach.

Negatywnym zjawiskiem, zwlaszcza dla eksporterow sg znaczne wahania kursu walut, w tym
gtownie EURO wobec PLN. Podmioty z Grupy zabezpieczaja swoja pozycj¢ walutowa,
jednakze duza zmienno$¢ kursu w krotkim okresie czasu, moze powodowac, ze rdznice
kursowe na rozliczeniach z kontrahentami 1 na transakcjach zabezpieczajacych, moga si¢ nie

rownowazyc.

4. Opis organizacji Grupy Kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek

podlegajacych konsolidacji.

W Grupie Kapitatowej Stalprofil S.A. wyodrgbnione zostalty dwa podstawowe
branzowe segmenty dziatalnos$ci:
e segment handlu, przetworstwa i1 dzialalnosci ustugowej na rynku stalowym, ktory jest
reprezentowany gtownie przez Stalprofil S.A. i KOLB sp. z 0.0.,
e segment dziatalnoSci zwigzane] z infrastruktura sieci przesylowych gazu i1 innych
medidéw, reprezentowany glownie przez Izostal S.A. i ZRUG Zabrze sp. z 0.0.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania obowigzkowi konsolidacji podlegaja

trzy podmioty zalezne emitenta: Izostal S.A., ZRUG Zabrze sp. z 0.0. 1 KOLB sp. z o.0.



Tabela 2 Udziaty Stalprofil S.A. w poszczegélnych spoétkach zaleznych podlegajacych konsolidacji

Podmiotzaleiny akeiiudsaliwgioni | w knpitale sakiadowyim
IZOSTAL S.A. 20 744 000 95,16%
ZRUG Zabrze sp. z 0.0. 5250 88,58%
KOLB sp. z 0.0. 1549 100,00%

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Izostal S.A. jest antykorozyjne izolowanie
rur stalowych, produkcja rur polietylenowych oraz handel rurami stalowymi. ZRUG Zabrze
Sp. z 0.0. jest wykonawca robdt zwigzanych z budowag i remontami sieci gazowych,
cieplowniczych, wodnych i kanalizacyjnych. W obu tych spodtkach kapitatowo uczestniczy
PGNIG S.A., posiadajac odpowiednio 3,28% i 11,42% udzial w ich kapitale zaktadowym.

KOLB sp. z 0.0. zajmuje si¢ produkcja i montazem konstrukcji stalowych,
przeznaczonych gltéwnie na rynek polski i niemiecki.

Dziatalno$¢ wszystkich podmiotéw zaleznych jest komplementarna w stosunku do

siebie oraz do podstawowej dziatalnosci podmiotu dominujacego, tj. Stalprofil S.A.

5. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej.

W  okresie sprawozdawczym nie zaszly istotne zmiany w strukturze Grupy

Kapitatowej Stalprofil S.A.

6. Wplyw sezonowo$Sci na dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej Stalprofil S.A.
w | kwartale 2010 r.

a) handel, przetworstwo i dzialalno$¢ uslugowa na rynku stalowym
Generalnie sezonowo$¢ nie wywiera znaczacego wpltywu na wyniki sprzedazy
wyrobow hutniczych ogotem. W normalnych warunkach pogodowych Grupa niweluje spadek
zapotrzebowania w branzy budowlanej, wystepujacy w okresie zimowym, poprzez okresowe
przemodelowanie oferty handlowej. Spadek sprzedazy moze wystgpowaé¢ w przypadku

wyjatkowo ostrych zim. Dotyczy to zarowno Stalprofil S.A., jak i KOLB sp. z o.0.



b) infrastruktura sieci przesylowych gazu i innych mediow
Sprzedaz Grupy w segmencie infrastruktury sieci przesylowych gazu i innych mediéw
jest uzalezniona od sezonowo$ci. W okresie zimowym obserwuje si¢ spadek natgzenia
inwestycji w postaci budowy sieci przesylowych oraz opdznienia w wykonawstwie
niektérych rozpoczgtych robot (np. ziemnych), co oddzialuje negatywnie na obroty
podmiotéw zaleznych dzialajacych w tym segmencie — lzostal S.A. oraz gtéwnie ZRUG
Zabrze sp. z 0.0.

7. Dokonane w | kwartale 2010 r. emisje, wykup i splata dluznych i kapitalowych

papieréw wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym Stalprofil S.A. nie dokonywat emisji, wykupu lub sptaty

dhuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych.

8. Wyplacona (lub zadeklarowana) dywidenda.

W okresie sprawozdawczym spotka nie wyplacata ani nie deklarowata wyplaty

dywidendy.

9. Wykaz zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
sprawozdanie finansowe, a mogace w znaczacy sposéb wplynaé na przyszle

wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Stalprofil S.A.

W Grupie Kapitatowej Stalprofil S.A. nie wystapily zdarzenia po dniu, na ktory
sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe, ktore moglyby w znaczacy sposob wptynaé

na przyszte wyniki finansowe Grupy.

10. Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastapily

od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Od zakonczenia ostatniego roku obrotowego ulegly zmianie zobowigzania warunkowe
zwigzane z poziomem wykorzystania kredytoéw dyskontowych. W Grupie Kapitalowej
Stalprofil S.A. tylko Stalprofil korzysta z kredytu dyskontowego, udzielonego przez BRE
Bank S.A. Laczne wykorzystanie limitu wedlug stanu na dzien 31.03.2010 wynosito
3 000 tys. zt.



Od czasu zakonhczenia ostatniego roku obrotowego nie nastgpily zmiany

w zobowigzaniach warunkowych z tytutu porgczen udzielonych spotkom zaleznym przez

Stalprofil S.A. Spoiki z Grupy nie udzielaly por¢czen podmiotom zewnetrznym.

11. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wcze$niej

publikowanych prognoz wynikéw na rok 2010.

Stalprofil S.A. nie publikowal prognoz wynikéw na rok 2010 — tak jednostkowych, jak

i skonsolidowanych.

12. Struktura akcjonariatu Stalprofil S.A. na dzien przekazania raportu

kwartalnego.

Tabela 3 Wykaz akcjonariuszy Stalprofil S.A. posiadajagcych co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Tosé akeii Udzial w Ilos¢ %
Akcjonariusz L kapitale glosow glosow
razem -
akcyjnym razem naWZ
ArcelorMittal Poland S.A. 5508 800 31,48% | 10948 800 32,68%
MVZZ.Pracowmkow Arcelor Mittal Dagbrowa 3135 000 17.92% | 8415000 25.12%
Gornicza
MOZ NSZZ Solidarno$¢ Mittal Steel Poland S.A. 1320 000 7,54% 6 600 000 19,70%
Pozostali akcjonariusze 7 536 200 43,06% | 7536200 22,50%
Razem 17 500 000 100,00% | 33500 000 | 100,00%

W okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego nie nastgpily zadne zmiany

w stanie posiadania akcji przez w/w akcjonariuszy.

13. Opis zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji)

przez osoby zarzadzajace i nadzorujace spolke.
Z powzigtych przez spotke informacji wynika, Zze na dzien przekazania niniejszego
raportu kwartalnego cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadali akcji emitenta

1 uprawnien do nich.



14. Postepowania sadowe i administracyjne w okresie sprawozdawczym, w sprawach
dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych laczna wartos¢ stanowila co

najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta.

W okresie sprawozdawczym Stalprofil S.A. i jego jednostki zalezne nie wszczynaty
ani nie zostaty objete postepowaniem sgdowym i1 administracyjnym w sprawach dotyczacych
zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych taczna warto$¢ stanowitaby co najmniej

10% kapitalow wlasnych emitenta.

15. Informacje 0 zawarciu przez emitenta lub jednostki zalezne transakcji z

podmiotami powiazanymi.

Glownym dostawcg Stalprofil S.A. jest podmiot powigzany — ArcelorMittal
Poland S.A. (wraz z podmiotami z Grupy ArcelorMittal) — posiadajacy 32,68% gloséw na
WZ spotki. Transakcje handlowe zawierane w | kwartale 2010 r. przez Stalprofil S.A.,
ktorych strong byty podmioty z Grupy ArcelorMittal, badz podmioty zalezne — lzostal S.A.,
ZRUG Zabrze sp. z 0.0. i KOLB sp. z 0.0. — mialy charakter typowy i rutynowy. Dotyczyty
glownie dostaw potwyroboéw 1 wyrobdéw hutniczych i1 zawierane byly na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaly z biezacej dzialalno$ci operacyjnej
prowadzonej przez emitenta 1 podmioty powigzane. Rutynowe transakcje handlowe byly
prowadzone takze pomigdzy spdtkami zaleznymi Stalprofil S.A., a wynika to

z uzupetniajacych si¢ przedmiotéw ich dziatalnos$ci.

16. Poreczenia i gwarancje udzielone przez emitenta i jego jednostki zalezne
W okresie sprawozdawczym, stanowiace réwnowartos¢ co najmniej 10%

kapitalow wlasnych emitenta.

Emitent i jego jednostki zalezne w okresie sprawozdawczym nie udzielali porgczen
i kredytow oraz nie udzielali gwarancji stanowigcych roéwnowarto$¢ co najmniej
10% kapitatlow wlasnych emitenta. Laczna wartos¢ istniejacych poreczen udzielonych przez
Stalprofil S.A. spolce zaleznej Izostal S.A. przekracza rownowartos¢ 10% kapitatow

wlasnych emitenta i na dzien 31.03.2010 wynosita 23 100 tys. zt.
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Tabela 4 Wykaz porgczen udzielonych spélce zaleznej Izostal S.A. przez Stalprofil S.A. (w tys. zt)

Kwota
L.p. Wartos¢ poreczenia pore¢czanego Termin poreczenia Rodzaj kredytu
kredytu
Kredyt inwestycyjny
1. 6 000 26 000 18.07.2016 zaciagnigty w PKO BP
Kredyt w r-ku biezacym
2. 14 000 14 000 09.07.2011 zaciagniety w PKO BP
Kredyt inwestycyjny
3. 3100 6 000 30.06.2011 zaciaggnigty w PKO BP
Razem 23100 46 000

17. Inne informacje istotne dla oceny emitenta.

W trakcie okresu sprawozdawczego spotka informowata o zawarciu nastgpujacych

aneksow do umoéw kredytowych:

aneksow do umoéw kredytowych z Kredyt Bank S.A., przedtuzajacych do 24 stycznia
2011 r. okres obowigzywania limitu kredytowego w tacznej wysokosci 55 000 tys. zt.
W zwiazku z przedhuzeniem terminu obowigzywania umow kredytowych, Stalprofil

S.A. uzyskal mozliwos¢ korzystania przez kolejne 12 miesigcy z udostgpnionych

przez Bank nastepujacych produktéw bankowych:

o kredytu w rachunku biezagcym w kwocie 33.000 tys. zi,

o kredytu obrotowego odnawialnego w kwocie 10.000 tys. zt,

o limitu na otwieranie akredytyw wilasnych bez finansowania w kwocie 8.500

tys. z1,

o kredytu dyskontowego w kwocie 3.500 tys. zt (RB 2/2010).

dwoch aneksow do umow kredytowych z BRE Bank S.A., przedtuzajacych o kolejny
rok okres waznosci linii kredytowych. W wyniku zawarcia aneksow Stalprofil S.A.

moze korzysta¢ z limitu kredytowego w BRE Banku S.A. w tacznej wysokosci 35 min

zh, w tym:

o z odnawialnego kredytu obrotowego w kwocie 19,7 min zt, w terminie do 18

marca 2011 r.,

o zkredytu wielowalutowego w rachunku biezagcym w kwocie 11 min zl,

w terminie do 18 marca 2011 r.,

o zotwartej przez spotke akredytywy zabezpieczajacej stand-by w kwocie 4,3

min zt, w terminie do 15 kwietnia 2010 r.
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Spotka posiada mozliwo$¢ zwigkszenia limitu odnawialnego kredytu obrotowego do

kwoty 24 mln zt, po wygasni¢ciu akredytywy zabezpieczajacej stand-by (RB 3/2010).

18. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu.

Raport zostal przygotowany w sposob zapewniajacy poréwnywalnos¢ danych
finansowych. W podmiotach z Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. nie zmieniono w okresie
sprawozdawczym zasad prowadzenia rachunkowosci. Zasady prowadzenia rachunkowosci

przez podmioty z Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. zostaty szczegélowo opisane w raporcie

okresowym za 2009 r.

Tabela 5 Stan rezerw na dzien 31.03.2010 (tys. zl)

Grupa Kapitalowa .
. Iprofil S.A.
Stalprofil S.A. Stalprofil S
rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14639 80,0
rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 18711 1182,2
pozostate rezerwy 688,6 660,1
RAZEM 4 023,6 1922,3
Tabela 6 Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ majatku obrotowego na dzien 31.03.2010 (tys. zt)
Grupa Kapitalowa .
Stalprofil S.A. Stalprofil A
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci glownych 30741 17629
odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 17190 1637,8
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