LIST PREZESA ZARZADU

Szanowni Panstwo,

W imieniu zarzgdow spoétek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. mam zaszczyt
ztozy¢ na rece naszych akcjonariuszy, inwestoréw oraz innych uczestnikédw rynku kapitatowego
podsumowanie najwazniejszych dokonan i wydarzen, ktére mialy miejsce w Grupie oraz jej otoczeniu
rynkowym w roku 2010.

W roku 2010 struktura Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. nie ulegta zasadniczym zmianom.
Aktywnos¢ gospodarcza Grupy koncentrowata sie nadal w wyodrebnionych dwdch podstawowych
segmentach branzowych, do ktérych nalezg: handel, przetworstwo i dziatalno$¢ ustugowa na rynku
stalowym oraz dziatalno$¢ zwigzana z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediow.

Rok 2010, po kryzysowych latach 2008-2009, przyniést zdecydowang poprawe koniunktury na obu
obstugiwanych przez Grupe rynkach. Po poéttorarocznym okresie gtebokiej recesji produkcja stali na
Swiecie wzrosta w roku 2010 o 15%, w Unii Europejskiej o 25%, a w Polsce o 12%. Na skutek wzrostu
popytu, wzrastaty takze ceny wyrobow stalowych, ktére pod koniec 2010 r. byly o okoto 30% wyzsze niz
na poczatku roku. Ocieplenie koniunktury przetozyto sie pozytywnie na wyniki sprzedazowe segmentu
stalowego. W 2010 r. Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. zrealizowata sprzedaz na tym rynku na poziomie
495.443 tys. zt., czyli prawie 40% wiekszym niz w 2009 r. Znakomite wyniki tego segmentu sg gtéwnie
zastugg Stalprofil S.A., ale rowniez spétka zalezna KOLB sp. z 0.0. osiggneta niezte rezultaty pomimo, iz
rynek wykonawstwa konstrukcji stalowych zdecydowanie wolniej budzit sie z letargu, wywofanego
kryzysem finansowym.

Szerokim portfelem zamowien dysponowaty takze spotki zalezne reprezentujgce segment
infrastruktury sieci przesytowych, tj. Izostal S.A. i ZRUG Zabrze sp. z 0.0., jednakze nie odzwierciedlito
sie to w dynamice obrotéw Grupy w takim stopniu, jak w przypadku sektora stalowego. Winne byty temu
wyjatkowo trudne warunki atmosferyczne panujgce w okresie zimowym, a takze wiosenne powodzie,
ktére wstrzymywaty przygotowanie i realizacje duzych kontraktéw infrastrukturalnych. Pomimo tego w
2010r. przychody ze sprzedazy zrealizowane przez Grupe Kapitatowg Stalprofil S.A. w ramach tego
segmentu wyniosty 135 308 tys. zt., co stanowi godziwy 24% wzrost w poréwnaniu z 2009 r.

Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. skutecznie wykorzystata poprawe koniunktury do zwiekszenia
dynamiki przychoddéw i zyskéw, zaréwno na rynku krajowym, jak i na rynkach zagranicznych. Grupa w
poréwnaniu z 2009 uzyskata 38% wzrost przychoddéw ze sprzedazy krajowej oraz 26% wzrost eksportu.
Przy tacznych przychodach ze sprzedazy w kwocie 630,8 min z}, zysk netto wyniést 30,1 min zt., prawie
dwu i potkrotnie przewyzszajgc zysk osiggniety w roku 2009. Te korzystne wyniki finansowe sg nie tylko
efektem dziatah marketingowych aktywizujgcych sprzedaz, ale takze konsekwentnie realizowanego
programu oszczednosciowego, ktérego giéwnymi zatozeniami sg kontrola kosztéw biezgcej dziatalnosci i
optymalizacja poziomu majatku obrotowego (naleznosci i zapasow), co w efekcie idzie w parze z
optymalizacjg zapotrzebowania na zewnetrzne Zrédta finansowania.

Dtugoterminowe perspektywy rozwoju branzy stalowej oraz sektora infrastruktury sieci
przesytowych gazu i innych mediéw wydajg sie by¢ korzystne. Wedtug prognoz World Steel Association
jawne zuzycie stali w 2011 r. wzrosnie na Swiecie o0 5,3%, a w Unii Europejskiej o 5,7%. Na najblizsze
lata prognozowany jest takze dynamiczny wzrost naktadéw inwestycyjnych na rynku gazowym,
zwigzanych z planowang rozbudowg infrastruktury przesytowej, magazynowej i wydobywczej gazu.

Aby w petni wykorzysta¢ mozliwosci rozwoju, ktére daje ten perspektywiczny rynek, spotka zalezna
Izostal S.A. zdecydowata sie na pozyskanie srodkdw na rynku kapitatowym, ktére obok finansowania
inwestycji w zaplecze badawczo-rozwojowe wyposazyty spotke w niezbedny kapitat obrotowy. W grudniu
2010 r. Izostal przeprowadzit publiczng subskrypcje akcji, pozyskujac 66 min zt brutto ze sprzedazy 12
min akcji. O powodzeniu oferty swiadczy wysoka, ponad 85-procentowa redukcja zapiséw w transzy
inwestoréw indywidualnych.

Aktywnosc¢ inwestycyjna Grupy Kapitatowej Stalprofil SA w roku 2010 nakierowana byta gtéwnie na
inicjowanie i wspieranie przedsiewzie¢ prorozwojowych, ktérych celem jest wzmocnienie wzajemnych
zwigzkéw kooperacyjnych wewnatrz Grupy. Po oddaniu do eksploatacji Centrum lzolacji
Antykorozyjnych, na realizacje ktérego lzostal SA otrzymat ponad 21 min dotacji unijnych, w roku 2010
spotki z Grupy otrzymaty kolejne dofinansowanie unijne na realizacje inwestycji prorozwojowych. Izostal
S.A. otrzymat 7,3 min zt na budowe centrum badawczo-rozwojowego, a KOLB sp. z 0.0. otrzymat 3,6 min
zt. na rozbudowe i modernizacje bazy produkcyjnej, zwiekszajgcej konkurencyjnosé rynkowa i dajgcej
mozliwos¢ wykonywania konstrukcji stalowych miedzy innymi na potrzeby przemystu spozywczego
i chemicznego. Wazng inwestycjag w spoéice-matce byt zakup dziatki, przylegajacej do skiadu w
Katowicach-Panewnikach dzieki ktérej w 2011r. w znaczacy sposob rozbudowany zostanie potencjat
magazynowy tego sktadu. Sktad w Panewnikach zostat rowniez wyposazony w kolejne urzadzenie (linie
do ciecia ksztattownikdw na zadany wymiar), rozszerzajgce mozliwosci serwisowe Spotki w zakresie
wstepnej obrobki wyrobow hutniczych. W wyniku konsekwentnie realizowanego programu rozwoju Grupa
w kolejnych okresach powinna zwiekszaé swoje przychody oraz poziom generowanego zysku.



Zrédtlem sukcesu Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. jest oparcie dziatalnoéci na zasadach etyki
biznesu, partnerskich relacjach z kontrahentami oraz silnej orientacji na potrzeby klienta. Wymienione
zasady uznajemy za najcenniejszy dorobek naszej Grupy, dlatego kazda ze spoétek wchodzgcych w jej
sktad dazy do ciggtego ich przestrzegania, bez wzgledu na warunki panujgce w otoczeniu zewnetrznym.

Grupa Kapitatlowa Stalprofil S.A. w 2010 r. dowiodta, ze jest strukturg dojrzalg, odporng na
zawirowania rynkowe i wahania koniunktury, potrafigcg elastycznie dostosowywaé sie do zmian i
skutecznie wykorzystywa¢ okresy dobrej koniunktury oraz nadarzajgce sie okazje rynkowe. Jestem
przekonany, ze miniony rok wzmocnit pozycje rynkowa naszej Grupy i pozwoli jej w przysztosci jeszcze
skuteczniej konkurowac¢ na rynku polskim i europejskim.

Prezes Zarzadu,
Dyrektor Generalny STALPROFIL SA
Jerzy Bernhard



