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1. Opis istotnych dokonan emitenta w IV kwartale 2011 r.

W IV kwartale 2011 roku Grupa Kapitatowa STALPROFIL SA wypracowata przychody ze
sprzedazy przewyzszajace o prawie 35% wartos¢ przychodow osiaggnietych w analogicznym
okresie roku ubieglego, glownie dzieki wykorzystaniu sprzyjajacej koniunktury panujacej na
rynku infrastruktury sieci przesytowych gazu, a takze lepszej od spodziewanej sytuacji w
segmencie handlu stalg.

W ramach segmentu zwigzanego z handlem i przetworstwem stali, Grupa zwigkszyla warto$¢
sprzedazy o prawie 18% w poroéwnaniu z IV kwartatem 2010. W okresie sprawozdawczym,
Grupa zwigkszyta sprzedaz wyrobow hutniczych na rynkach eksportowych o prawie 30%,
odnotowujac rownoczesnie niemal o 10% mniejszy wolumenu sprzedazy krajowej, gtéwnie
za sprawg zmniejszenia sprzedazy niskorentownych potwyrobow. Laczny tonaz sprzedanych
wyrobow i potwyroboéw hutniczych osiggnat poziom 49.730 ton i byt niewiele, bo o 3,5%
nizszy od dokonan analogicznego kwartatu roku ubieglego.

Zadawalajace na tle rynku byly takze wyniki w zakresie sprzedazy konstrukeji stalowych,
produkowanych przez spotkg zalezng KOLB sp. z o0.0., ktora zaliczana jest rowniez do
segmentu stalowego. W okresie roku 2011 wolumen sprzedanych konstrukcji stalowych
wzrost w stosunku do roku ubiegtego o prawie 90% 1 osiagnat poziom 2 064 ton. Spotka
KOLB sp. z 0.0. zakonczyta w okresie sprawozdawczym realizacj¢ wspotfinansowanej ze
srodkow unijnych inwestycji w swoja infrastrukture produkcyjna, ktéra pozwala na
poszerzenie oferty handlowej oraz podwojenie posiadanych przez spotk¢ mocy
produkcyjnych w zakresie wytwarzania konstrukcji stalowych.

Grupa w istotny sposob zwigkszyla rowniez wolumen sprzedazy w segmencie infrastruktury
sieci przesylowych. Spotka Izostal S.A., jako wiodacy podmiot z tego segmentu, zwigkszyta
w IV kwartale 2011 roku taczny wolumen sprzedanej izolacji wewne¢trznej 1 zewnetrznej rur
stalowych o ponad 58% (ze 161.530 m? do 255.908m?) w poréwnaniu z IV kwartalem
2010r.,, co mialo swoje pozytywne przelozenie na poziom generowanych wynikéw
finansowych tej spotki i catej Grupy (segment infrastruktury sieci przesytlowych wygenerowat
37,9% przychodow i 54,6% zysku brutto na sprzedazy calej Grupy).

Tak znaczny wzrost sprzedazy w tym segmencie byl mozliwy dzieki konsekwentnie
realizowanemu programowi inwestycji oraz  wlasciwej polityce marketingowej
wykorzystujacej duzy potencjat wzrostowy rynku infrastruktury sieci przesytowych gazu.

Podstawowy, kilkuletni program inwestycyjny lzostal SA zakonczy si¢ w | kwartale 2012r.
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STALPROFIL SA

oddaniem do uzytku finansowanego z udzialem funduszy unijnych ,,Centrum Badawczo-

Rozwojowego technologii i produktow stalowych”, ktére umozliwi wprowadzenie na rynek
nowych, innowacyjnych produktow.

Jednym z nowych rynkéw Izostalu jest rynek rur i armatury do odwiertow wydobywczych
gazu. W dniu 21 listopada 2011 roku oferta Izostal S.A. zostata wybrana jako
najkorzystniejsza w postgpowaniu o udzielenie zamowienia publicznego realizowanego przez
Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. na dostawg w latach 2011 1 2012 rur wraz z
osprzetem do otworow wydobywczych. Warto$¢ oferty lzostal S.A., wybranej przez
zamawiajgcego wynosi 50.232 tys. zt.

Takze drugi reprezentant segmentu infrastrukturalnego - spotka ZRUG Zabrze - wykazata w
okresie 1V kwartatéw 2011r. zdecydowanie lepsze wyniki w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku ubieglego. ZRUG Zabrze w zdecydowanie lepszym pogodowo 2011 roku
osiagnat 67 343 tys. zt przychodoéw ze sprzedazy i 1 729 tys. zt zysku netto w poréwnaniu do
43 683 tys. zt przychodow i zysku netto w kwocie 464 tys. zt za rok 2010.

Rok 2011 Grupa Kapitatlowa Stalprofil S.A. zakonczyta najlepszymi wynikami finansowymi
od czasu swojego powstania, czyli od roku 2005, kiedy dokonano pierwszej akwizycji spotki
Izostal. Wszystkie spotki zalezne Stalprofilu w roku 2011 w istotny sposob zwigkszyty skalg
prowadzonej dziatalno$ci, a narastajaco za 4 kwartaty 2011r. Grupa Kapitatowa Stalprofil SA
wypracowala zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej w kwocie:

37.204 tys. zt, czyli na poziomie 0 25% wyzszym, niz w okresie 4 kwartatow 2010r.

Tabela 1. Wyniki poszczegdélnych spotek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Stalprofilu za rok 2011:

Izostal S.A. Rok 2011 Rok 2010 Dynamika (w %)
(w tys. zl)
Przychody ze sprzedazy 259 732 138 329 +87,8
Zysk na dzialalnosci operacyjne;j 25 666 11131 +130,6
Zysk netto 19 134 7438 +157,2
ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. Rok 2011 Rok 2010 Dynamika (w %)
(w tys. zl)
Przychody ze sprzedazy 67 343 43 683 +54,2
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 2515 797 +215,6
Zysk netto 1729 464 +272,6
Kolb Sp. z 0.0. Rok 2011 Rok 2010 Dynamika (w %)
(w tys. zl)
Przychody ze sprzedazy 57 658 36 815 +56,6
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 2158 387 +457,6
Zysk netto 1592 166 +859,0
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2. Czynniki i zdarzenia majace znaczacy wplyw na osiagniety zysk przez Grupe

Kapitalowa STALPROFIL S.A.

W Grupie Kapitatlowej Stalprofil SA wyodrgbnione zostalty dwa podstawowe branzowe

segmenty dziatalno$ci. Naleza do nich:

- dziatalno$¢ handlowa w obrebie branzy hutniczej, ktéra jest domeng Stalprofil S.A.,

tacznie z przetworstwem

stali,

w

realizowanym przez spotke Kolb sp. z 0.0.,

tym wykonawstwem konstrukcji

stalowych

- dziatalno$§¢ zwigzana z infrastrukturg sieci przesylowych gazu i innych mediow,

obejmujaca produkowang przez Izostal S.A. izolacj¢ antykorozyjng rur stalowych, a takze

ustugi budowlano-montazowe sieci przesytowych, ktore sa oferowane przez ZRUG

Zabrze Sp. z 0.0.

Tabela 2. Wyniki Grupy Kapitatlowej Stalprofil S.A. za 4Q 2011 w podziale na segmenty (w tys. zl)

IV kwartal 2011 IV kwartal 2010
Handel, Handel,
Grupa kapitalowa  przetworstwo i Infra:glcjiktu ra przetworstwo i Infra:;giktu ra
STALPROFIL S.A. dzialalno$é dzialalnosé
przesylowych | Razem przesylowych | Razem
ustugowa na . ustugowa na .
gazu i innych gazu i innych
rynku . rynku .
mediow mediow
stalowym stalowym
Przychody ze sprzedazy 134 507 82118 216 625 114 405 46 142 160 547
udzial wprzychodach 62,1% 37,9% 100,0% 71,3% 28,7% 100,0%
ogblem
Koszt wlasny sprzedazy 124 755 70385 195140 101 702 37 328 139030
Zysk brutto na 9752 11733 21485 12 703 8814 21517
sprzedazy
udzial w zysku brutto na 45,4% 54,6% 100,0% 59,0% 41,0% 100,0%
sprzedazy ogdtem

Przychody zrealizowane przez Grupe Kapitatowg Stalprofil S.A. w IV kwartale 2011 roku

uksztattowaty si¢ na poziomie 216 625 tys. zt, czyli o 35% wyzszym, niz w analogicznym

okresie roku ubieglego.

Na wzrost przychodow Grupy bardzo korzystnie wplynely wyniki sprzedazowe spotek

zaleznych Izostal SA 1 ZRUG Zabrze sp. z 0.0., reprezentujacych segment infrastruktury sieci

przesytowych. Zdecydowanie wigkszy wolumen sprzedazy rur zaizolowanych antykorozyjnie

oraz wyzsza warto$§¢ ustug w zakresie budowy rurociggdéw zaskutkowaty przekroczeniem

przychodow tego segmentu o ponad 78% w porownaniu do rezultatéw osiggnigtych w IV

kwartale 2010 roku.
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Pozytywny wplyw na poziom przychodéw Grupy w IV kwartale 2011 miata takze

nadspodziewanie stabilna sytuacja na rynku stali, ktory wcigz jest podstawowym obszarem
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprofil SA. Sprzedaz w tym segmencie w ujgciu
warto$ciowym byta o prawie 18% wyzsza od odnotowanej w IV kwartale 2010.

Wyniki sprzedazowe IV kwartatlu 2011, osiggnicte przy zadawalajacych wskaznikach
rentowno$ci w obu segmentach, pozwolity na wypracowanie przez catag Grupe Kapitatowa
Stalprofil SA zysku z dzialalno$ci operacyjnej w kwocie 11 668 tys. zt, czyli na poziomie o
27% wyzszym w odniesieniu do IV kwartatu 2010r.

Rezultaty Grupy Kapitalowej w zakresie dziatalnosci podstawowej zostaty w IV kwartale
2011 roku pomniejszone o wynik na dziatalno$ci finansowej (-1 043) tys. zt . Gléwna pozycja
kosztow finansowych byly koszty odsetek od wykorzystywanych kredytow bankowych.
Podmioty z Grupy na biezaco podejmuja dziatania majace na celu ograniczenie kosztow
finansowych poprzez optymalizacje poziomu zadluzenia oraz zabezpieczanie swoich
przeptywow walutowych dzigki wykorzystaniu naturalnego hedgingu oraz transakcji
terminowych typu forward. Aktywnie na rynkach walutowych zabezpieczaja si¢ glownie
spotki Stalprofil SA oraz Izostal SA, ktore sg zardwno eksporterami, jak 1 importerami.
Osiagnigte rezultaty dzialalnoSci operacyjnej i1 finansowej Stalprofilu oraz jego spotek
zaleznych przyczynily si¢ do wypracowania przez Grupe Kapitatlowg Stalprofil SA w IV
kwartale 2011 roku skonsolidowanego zysku netto na poziomie 8 612 tys. zk, tj. 0 ponad
20% wyzszego niz przed rokiem. Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej uksztaltowal si¢ na poziomie 6 812 tys. zt, w porownaniu z 6 859 tys. zt za IV
kwartat 2010 (mniejszy udziat akcjonariuszy jednostki dominujgcej w zysku netto Grupy
wynika ze zmniejszenia udziatu spotki dominujacej Stalprofil S.A. w kapitale akcyjnym
spotki zaleznej lzostal S.A. z 95,16% do 60,28%, w wyniku przeprowadzenia publicznej
oferty 12 min akcji nowej emisji).

Osiagane korzystne wyniki finansowe, s3 w duzej mierze efektem trafionych inwestycji i
odpowiedniego przygotowania Grupy do biezacej koniunktury, tak poprzez efektywnie
prowadzony proces kontraktacji zamowien, dyscypling kosztowa, jak tez racjonalng
gospodarke zapasami 1 zagwarantowanie odpowiedniego poziomu finansowania
zewnetrznego. Osiagniety zysk jest prezentowany z zachowaniem wszelkich zasad

bezpieczenstwa.
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3. Czynniki, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego

wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

Podstawowym czynnikiem determinujacym osiggane wyniki przez Grupe Kapitalowa
Stalprofil SA jest biezaca 1 prognozowana koniunktura na rynku dystrybucji stali oraz rynku
inwestycji infrastrukturalnych, w tym inwestycji zwigzanych z sieciami przesylowymi gazu i
innych mediow.

IV kwartat 2011 pozytywnie zaskoczyt uczestnikow rynku dystrybucji stali, bedac okresem
stabilizacji popytu i nie gwaltownych lecz permanentnych wzrostow cen wyrobow
hutniczych. Poczatek IV kwartatu 2011 roku dla dystrybutoréw dziatajacych na rynku stali
byt raczej przecigtny pod wzgledem sprzedazy ilosciowej wyrobow hutniczych i stanu
zapasOw wyrobow hutniczych. W tym czasie producenci ograniczajac produkcje
przygotowywali raczej rynek do prognozowanego schtodzenia koniunktury. Dystrybutorzy
uaktywnili si¢ w zakresie uzupelniania stanow magazynowych dopiero w koncowce roku
2011. Obserwowana w tym okresie tendencja wzrostowa w zakresie cen wyrobow
hutniczych, zwlaszcza pretow i profili, pozytywnie przetozyla si¢ na wyniki Sektora
stalowego i dobrze rokuje na kolejny kwartat.

Prognozy $rednioterminowe dotyczace przysziej koniunktury na rynku stali s3 optymistyczne
1 zaktadaja 9,5% wzrost zuzycia jawnego stali w Polsce w roku 2012, co zdecydowanie
przewyzsza prognozy dla catej UE 2,5% (zrodto: Word Steel Association). Prognozy Spotki
na pierwszy kwartat 2012 roku zaktadajg stabilizacje popytu i cen stali. Sprzyja¢ temu
powinny obnizone przez producentéw stali zdolnosci produkcyjne, a co si¢ z tym wigze
zmniejszona nadpodaz wyrobow hutniczych na rynku. Istotnym czynnikiem ryzyka dla
przyszitej koniunktury na rynku stali pozostaje nadal niestabilna sytuacja polityczna i
gospodarcza w strefie euro oraz niestabilna sytuacja na rynkach finansowych, w
szczegolnosci na rynku walutowym. Obserwowane znaczne wahania kursow walutowych
wplywaja na optacalno$§¢ i1 aktywno$¢ wymiany zagranicznej oraz relacje cenowe na
krajowym rynku. Przykltadowo znaczne umocnienie zlotowki wzglegdem euro moze
doprowadzi¢ do wzrostu importu konkurencyjnych wowczas cenowo wyrobow hutniczych, a
tym samym wywola¢ obnizke cen na rynku krajowym. Natomiast staba ztotowka niesie ze
sobg wigksza aktywnos$¢ eksporterow i stymuluje wzrost cen na rynku krajowym.

Wahania kursu EUR/PLN majg takze wptyw na dzialalno$¢ spotek z segmentu infrastruktury,

w tym gldwnie Izostal SA, ktora obecnie importuje rury, rozliczajac si¢ w Euro.
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Obok optymistycznych przewidywan odnosnie przysztej koniunktury w segmencie wyrobow

hutniczych, na podkre$lenie zastuguja zdecydowanie korzystne krotko- i dlugoterminowe
prognozy dla rynku sieci przesylowych gazu. Perspektywiczny rynek infrastruktury sieci
przesylowych gazu i innych mediow jest obecnie w fazie przyspieszenia i wzrostu.
O korzystnych perspektywach tego rynku $wiadczg realizowane projekty w ramach
modernizacji 1 budowy krajowej sieci gazowniczej, a takze unijnej polityki tworzenia
zintegrowanej sieci przesytowej gazu ziemnego, podnoszenia bezpieczenstwa dostaw gazu na
terenic Unii Europejskiej oraz budowy wspolnego, europejskiego rynku energetycznego.

W ramach tych programow realizowane sg przetargi i trwa budowa ponad 1000 km
rurociggdw przesylowych na terenie Polski, dlatego w nadchodzacym kwartale i w
najblizszych latach istnieja bardzo dobre perspektywy dla firm zajmujacych si¢
wykonawstwem gazociggéw duzych $rednic, w tym lzostal SA i ZRUG Zabrze sp. z 0.0.,
ktore uczestniczg w przetargach na dostawe rur izolowanych oraz budowe rurociggow.

W ocenie Zarzadu, wazng kwestiga pozostaje nadal utrzymywanie bezpieczenstwa obrotu
handlowego oraz odpowiedniej zdolnosci kredytowej. Podmioty z Grupy daza do
zagwarantowania sobie dostgpnosci finansowania dluznego w dluzszym terminie
(wprowadzenie  obok  umoéw  kredytowych  krotkoterminowych — takze — umow
$rednioterminowych).

Grupa, przywigzujac szczegolng uwage do terminowego sptywu nalezno$ci od kontrahentow,
nie odczuwata w IV kwartale ubieglego roku znaczacych probleméw z zatorami ptatniczymi
ze strony odbiorcéw. Zdecydowana wigkszos¢ naleznosci handlowych Grupy objeta jest
ubezpieczeniem ze strony firm: COFACE, KUKE i ATRIADUS. Podmioty z Grupy dazg tez
do uzyskiwania od swoich kontrahentow ,twardych” zabezpieczen, w postaci zastawow,
hipotek itp. Zdaniem firm ubezpieczajacych naleznosci handlowe, w roku 2012 wyzsze
ryzyko niewyptacalnosci bedzie wystgpowato szczeg6lnie w branzy budowlane;.
Negatywnym zjawiskiem, zwlaszcza dla eksporterow i importeréw, sa znaczne wahania kursu
walut, w tym glownie EURO wobec PLN. Podmioty z Grupy (glownie Stalprofil SA i Izostal
SA) zabezpieczaja swoja pozycje walutowa, jednakze duza zmienno$¢ kursu w krotkim
okresie czasu, moze powodowac, ze roznice kursowe na rozliczeniach z kontrahentami i na

transakcjach zabezpieczajacych, moga si¢ okresowo nie rOwnowazyc.
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STALPROFIL SA

4. Opis

organizacji Grupy Kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek

podlegajacych konsolidacji
W Grupie Kapitatowej Stalprofil S.A. wyodrebnione zostaly dwa podstawowe branzowe
segmenty dziatalnos$ci:
1) Segment handlu, przetworstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym,
ktory jest reprezentowany gldwnie przez:
e STALPROFIL S.A.
e KOLB Sp.zo.o.
2) Segment dzialalnoSci zwigzanej z infrastrukturg sieci przesylowych gazu
I innych mediow, reprezentowany gtownie przez:
e IZOSTAL S.A.
e ZRUG Zabrze Sp. z 0.0.

Schemat 1. GRUPA KAPITALOWA STALPROFIL S.A.

-

Stalprofil S.A.

Dystrybucja i przetwérstwo wyrobdéw hutniczych
handel wyrobami hutniczymi, w tym gtéwnie:

- profile stalowe gorgcowalcowane i zimnogiete

- blachy gorgco- i zimnowalcowane

- rury, prety stalowe, walcowka

- pétwyroby hutnicze

- ustugi Centrum Serwisowego

- J

4 )

Dystrybucja i przetwérstwo
wyrobow hutniczych
- produkcja i montaz

4 )

Infrastruktura sieci
przesytowych gazu i innych
mediéw

[ ZRUG Zabrze Sp. z o.0. \

Infrastruktura sieci
przesytowych gazu i innych
mediow

Izostal S.A. Kolb Sp. z o.0.

- produkcja izolacji

- handel wyrobami
hutniczymi, w tym rurami
stalowymi

antykorozyjnej rur stalowych

- generalne wykonawstwo
zadan inwestycyjnych

zwigzanych z budowa sieci
gazowych, cieptowniczych,

J

wodnych i kanalizacyjnych

konstrukcji stalowych
- handel wyrobami
hutniczymi

-

J

(3 - Segment handlu, przetworstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym

(3 - Segment dzialalnosci zwigzanej z infrastrukturg sieci przesylowych gazu 1 innych

medidow
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania obowigzkowi konsolidacji podlegaja trzy

podmioty zalezne emitenta: Izostal S.A., ZRUG Zabrze sp. z 0.0. 1 KOLB sp. z o0.0.

Tabela3. Udziaty Stalprofil S.A. w spétkach zaleznych podlegajacych konsolidacji (stan na dzien 29.02.2012)

Podmiot zalezny Laczna liczba Udzial Stalprofil S.A.
akcji/udziatow/glosow : w kapitale zakladowym
IZOSTAL S.A. 32 744 000 60,28%
ZRUG Zabrze sp. z 0.0. 5250 88,57%
KOLB sp. z 0.0. 1549 100,00%

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Izostal S.A. jest antykorozyjne izolowanie rur
stalowych, oraz handel rurami stalowymi. ZRUG Zabrze sp. z 0.0. jest wykonawcg robot
zwigzanych z budowa 1 remontami sieci gazowych, cieplowniczych, wodnych
I kanalizacyjnych. KOLB sp. z 0.0. zajmuje si¢ produkcjg i montazem konstrukcji stalowych,
przeznaczonych gtownie na rynek polski i niemiecki.

Dziatalno$¢ wszystkich podmiotéw zaleznych jest komplementarna w stosunku do siebie oraz

do podstawowej dziatalnosci podmiotu dominujacego, tj. Stalprofil S.A.

Schemat 2. Relacje biznesowe wystepujace wewnatrz i na zewnatrz Grupy Kapitatowej Stalprofil SA.

rynek wykonawstwa
konstrukcji stalowych

KOLB
Sp. zo.o.
wyroby hutnicze produkcja konstrukcje stalowe
. konstrukgji
r¥r}?k dystrybucji stalowych
stali
wyroby hutnicze
STALPROFIL ZRUG Zabrze
< S.AA. Sp.zo.0.
sprzedaz_ wyrobow rury stalowe uskugi —
hutniczych budownictwa
inwestycyjnego rynek
infrastruktury
budowa
rurociagow
rury stalowe
1ZOSTAL rury zaizolowane
S.A.
produkcja izolacji
antykorozyjnej

rynek infrastruktury
rury zaizolowane
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5. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W  okresie sprawozdawczym nie zaszly istotne zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej Stalprofil S.A.

6. Wplyw sezonowosci na dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej Stalprofil S.A. w 1V kwartale
2011r.

a) handel, przetwérstwo i dzialalno$¢ ustugowa na rynku stalowym
Generalnie sezonowos$¢ nie wywiera znaczacego wplywu na wyniki sprzedazy
wyrobow hutniczych ogétem. W normalnych warunkach pogodowych Grupa niweluje spadek
zapotrzebowania w branzy budowlanej, wystepujacy w okresie zimowym, poprzez okresowe
przemodelowanie oferty handlowej. Spadek sprzedazy moze wystgpowaé w przypadku
wyjatkowo ostrych zim. Dotyczy to zardwno Stalprofil S.A., jak i KOLB sp. z o.0.
b) infrastruktura sieci przesylowych gazu i innych mediéw
Sprzedaz Grupy w segmencie infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediow
jest uzalezniona od sezonowos$ci. Wigksze obroty generowane sa przez ten segment
zazwycza] w kwartatach od II do 1V, co uzaleznione jest od warunkéw atmosferycznych oraz
harmonogramoéw robot przyjmowanych przez wykonawcow inwestycji. W okresie zimowym
obserwuje si¢ spadek nat¢zenia inwestycji w zakresie budowy sieci przesytlowych oraz
opoznienia w wykonawstwie niektorych rozpoczgtych robot (np. ziemnych), co oddziatuje
negatywnie na obroty podmiotéw zaleznych dzialajagcych w tym segmencie — lzostal S.A.

oraz glownie ZRUG Zabrze sp. z 0.0.

W IV kwartale 2011 r. z uwagi na lagodne warunki pogodowe nie zaobserwowano

znaczacego wptywu sezonowosci na wyniki Grupy.

7. Dokonane w IV kwartale 2011 r. emisje, wykup i splata dluznych i kapitalowych

papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Stalprofil S.A. nie dokonywat emisji, wykupu lub sptaty

dhuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.
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8. Wyplacona (lub zadeklarowana) dywidenda

W okresie sprawozdawczym spotka nie wyptacata, ani nie deklarowala wyptaty

dywidendy.

9. Wykaz zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
sprawozdanie finansowe, a mogace w znaczacy sposéb wplyna¢ na przyszlte wyniki

finansowe Grupy Kapitalowej Stalprofil S.A.

W Grupie Kapitalowej Stalprofil S.A. nie wystapily zdarzenia po dniu, na ktory
sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe, ktore mogltyby w znaczacy sposdb wptynaé

na przyszte wyniki finansowe Grupy.

10. Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastapily od

czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zmiana stanu zobowigzan pozabilansowych od 31.12.2010 do 31.12.2011 przedstawia
si¢ nastepujaco:

Tabela 4. Porgczenia udzielone przez Stalprofil S.A. (tys. z}):

Data waznosSci

Beneficjent Dluznik Data splaty Kwota klauzuli Kwota__ Zmiana
kredytu kredytu , . egzekucji

wykonalnosci
BRE Bank S.A. ZRSL:)GZZOagrze 15.01.2016 735 15.01.2017 960 powstalo
BRE Bank S.A. ZRSL;GZZOagrze 28.03.2016 592 28.03.2017 770 powstalo

BRE Bank S.A. | ZRYCG Zabrze 1 44 44 915 3000| 30.06.2014 4500 | W2rostz 1500

Sp. z 0.0. do 3000
BRE Bank S.A. | KOLB Sp.z0.0.  06.04.2012 2000  06.04.2013 2600  wygasto
BRE Bank S.A. | KOLB Sp.zo0.0. | 30.07.2015 3637 31.01.2016 4 200 powstato

W dniu 01.04.2011 Bank PKO BP S.A. zwolnit udzielone przez Stalprofil S.A.
porgczenie wekslowe do wysokosci 22 000 tys. zl, ktore byto jednym z zabezpieczen limitu
kredytu wielocelowego, udzielonego przez Bank PKO BP spoéice zaleznej Izostal S.A.,
w kwaocie 22 000 tys. zt.

W dniu 20.06.2011 PKO BP S.A. zwolnil porgczenie kredytu w Izostal S.A. w kwocie
26 000 tys. zt (porgczeniem kredytu byta cesja wierzytelnosci, jakie przystugiwaty Stalprofil
S.A. od kontrahenta handlowego).
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STALPROFIL SA

Tabela 5. Zmiana stanu zobowigzan z tytutu kredytow dyskontowych Stalprofil S.A. od 31.12.2010 do 31.12.2011
(tys. zh):

Bank 31.12.2010 31.12.2011 Zmiana

BRE Bank S.A. 266 0 -266

Kredyt Bank S.A. 3058 2 406 -652

11. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwos$ci zrealizowania wczesniej publikowanych

prognoz wynikow na rok 2011

Stalprofil S.A. nie publikowal prognoz wynikoéw na rok 2011 — tak jednostkowych, jak

i skonsolidowanych.

12. Struktura akcjonariatu Stalprofil S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Stalprofil S.A. posiadajacych — zgodnie z
nasza najlepsza wiedzag — co najmniej 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien
przekazania niniejszego raportu kwartalnego. Informacje w tabeli oparte sag o informacje
otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykulem 69 par. 1 Ustawy z dnia 4 wrzes$nia 2008 r.
0 zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych

do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych oraz zmianie innych ustaw.

Tabela 6. Wykaz akcjonariuszy Stalprofil S.A. posiadajacych co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu

Udzial Tosé %
Akcjonariusz Ilos¢ akeji | w kapitale loséw glosow
akcyjnym g na WZ

ArcelorMittal Poland S.A. 5508 800 31,48% - 10948 800 32,68%
MVZZ.Pracowmkow Arcelor Mittal Dabrowa 3135 000 17.92% 8 415 000 25.12%
Gornicza
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 1722100 9,84% @ 1722100 5,14%
MOZ NSZZ ,,Solidarnos$¢” ArcelorMittal 1320 000 7.54% 6 600 000 19,70%
Poland S.A.
Pozostali akcjonariusze 5814 100 33,22% ¢ 5814100 17,36%
Razem 17 500 000 100,00% | 33500000 | 100,00%
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13. Opis zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez

osoby zarzadzajace i nadzorujace spotke

Z powzigtych przez spotke informacji wynika, ze na dzien przekazania niniejszego
raportu kwartalnego czltonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadali akcji emitenta

i uprawnien do nich.

14. Postepowania sadowe i administracyjne w okresie sprawozdawczym w sprawach
dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych laczna wartos¢ stanowila co

najmniej 10% kapitaléw wlasnych emitenta

W okresie sprawozdawczym Stalprofil S.A. i jego jednostki zalezne nie wszczynaly,
ani nie zostaly objete postepowaniem sgdowym i administracyjnym w sprawach dotyczacych
zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych laczna warto$§¢ stanowilaby co najmniej 10%

kapitatow wilasnych emitenta.

15. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki zalezne transakcji

Z podmiotami powigzanymi

Glownym dostawcg Stalprofil S.A. jest podmiot powigzany — ArcelorMittal
Poland S.A. (wraz z podmiotami z Grupy ArcelorMittal) — posiadajacy 32,68% gloséw na
WZ spotki. Transakcje handlowe zawierane w IV kwartale 2011 r. przez Stalprofil S.A,,
ktorych strong byly podmioty z Grupy ArcelorMittal, bgdZz podmioty zalezne — lzostal S.A.,
ZRUG Zabrze sp. z 0.0. i KOLB sp. z 0.0. — miaty charakter typowy i rutynowy. Dotyczyly
glownie dostaw poOlwyrobow 1wyrobow hutniczych i1 zawierane byly na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaly z biezacej dzialalno$ci operacyjnej
prowadzonej przez emitenta i podmioty powigzane. Rutynowe transakcje handlowe byty
prowadzone takze pomigdzy spotkami zaleznymi Stalprofil S.A., a wynika to

Z uzupetniajacych si¢ przedmiotdéw ich dziatalnosci.

16. Poreczenia i gwarancje udzielone przez emitenta i jego jednostki zalezne w okresie
sprawozdawczym, stanowiace rownowartos¢ co najmniej 10% kapitalow wlasnych

emitenta

W okresie sprawozdawczym Stalprofil S.A. i jego jednostki zalezne nie udzielaty
porgczen 1 gwarancji stanowigcych rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych

emitenta.
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17. Inne informacje istotne dla oceny emitenta

W okresie sprawozdawczym Stalprofil SA przedtuzyt okres waznosci limitow kredytowych
w Kredyt Banku SA i BRE Banku SA (RB 22/2011 i 24/2011), wykorzystywanych przez
Spotke do finansowania biezgcej dzialalnoSci gospodarczej. Spotka dazac do
zagwarantowania sobie stabilnych, zewnetrznych zrodet finansowania w dluzszym okresie
wprowadzita do swego portfela kredytowego obok uméw kredytowych krotkoterminowych
takze umowy $rednioterminowe. W wyniku zawarcia aneksow do umoéw z w/w bankami
Spoétka moze korzysta¢ z udostepnionych nastepujacych produktow bankowych:
a) przez Kredyt Bank SA:

- kredytu obrotowego w PLN do kwoty 24.000 tys. PLN, w terminie do dnia 24.01.2013

- kredytu obrotowego w USD do kwoty 3.100 tys. USD, w terminie do dnia 24.01.2013

- kredytu obrotowego ($rednioterminowego) w rachunku biezacym do kwoty 10.000 tys.

PLN, w terminie do dnia 11.12.2013

- limitu na otwieranie akredytyw wiasnych do kwoty 8.500 tys. PLN, w terminie do dnia

25.01. 2013

- kredytu dyskontowego do kwoty 3.500 tys. PLN, w terminie do dnia 25.01. 2013
b) przez BRE Bank SA:

- z odnawialnego kredytu obrotowego (Srednioterminowego) w kwocie 10.000 tys. PLN,

w terminie do 11.12.2013r.

- z odnawialnego kredytu obrotowego (krétkoterminowego) w kwocie 10.000 tys. PLN,

w terminie do 16.03.2012r.

- z kredytu wielowalutowego w rachunku biezagcym w kwocie 15.000 tys. PLN, w

terminie do 16.03.2012 r.
W dniu 15.11.2011 Stalprofil S.A. zawart kolejng umowe handlowa ze Slaska Fabryka
Urzadzen Gorniczych "MONTANA” S.A. z siedzibg w Katowicach, ktorej przedmiotem jest
sprzedaz wyroboéw hutniczych przez Stalprofil S.A. Laczna warto$¢ uméw sprzedazy
wyrobow hutniczych zawartych przez Stalprofil S.A. ztym kontrahentem w ciggu
poprzedzajacych 12 miesigcy wyniosta 32 549 tys. zt.
W okresie sprawozdawczym Stalprofil SA zawart takze aneks do kontraktu handlowego
z firmg Hemat Trade Ostrava a.s. z siedzibg w Ostrawie (Czeska Republika), ktéry na dwa
kolejne lata (od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2013 r.) przedtuza okres waznosci kontraktu
zawartego pomiedzy stronami w dniu 5 listopada 2010 roku (RB 24/2010). Przedmiotem

kontraktu zawartego pomig¢dzy stronami jest sprzedaz przez Stalprofil S.A. wyrobow
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hutniczych, w tym ksztattownikow gorgcowalcowanych, kgtownikdéw, szyn i innych wyrobow

hutniczych przeznaczonych gléwnie na rynek czeski oraz rynki innych krajow Unii
Europejskiej. Laczng prognozowang warto$¢ dostaw objetych zawartym kontraktem Stalprofil
S.A. szacuje na ok. 60 min zt netto (Stalprofil S.A. szacuje, ze w kazdym roku trwania
kontraktu tj.: 2012 i 2013, warto$¢ sprzedazy wynikajaca z tego kontraktu wyniesie ok. 30

mln z1 netto).

18. Zasady rachunkowosSci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Raport zostal przygotowany w sposdb zapewniajacy porownywalno$¢ danych
finansowych. W podmiotach z Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. nie zmieniono w okresie
sprawozdawczym zasad prowadzenia rachunkowosci, ktore zostaly szczegdtowo opisane

w raporcie okresowym za I potrocze 2011 r.

Tabela 7. Stan rezerw na dzien 31.12.2011 (tys. zi)

Gr;g?pl:;ﬂi?f:wa Stalprofil S.A.
rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2879 22 541
rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2 367 1379
pozostate rezerwy 1742 1273
RAZEM 6 988 25193

Tabela 8. Stan odpisoéw aktualizujagcych wartos¢ majatku obrotowego na dzien 31.12.2011 (tys. zt)

Grupa Kapitalowa .
) Iprofil S.A.
Stalprofil S.A. Stalprofil S
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci glownych 774 450
odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 6 292 5653

19. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrocone jednostkowe

sprawozdanie finansowe za okres dwunastu miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia

2011 roku

Strona 16




WYBRANE DANE FINANSOWE

wtys. zi

w tys.

EUR

GRUPA STALPROFIL SA IV kwartaly 2011 IV kwartaly 2010 IV kwartaly 2011 IV kwartaly 2010
narastajgco narastajaco narastajgco narastajaco
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materialow 795 254 630 751 192 086 157514
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 59 826 42771 14 450 10 681
Zysk (strata) brutto 55734 36912 13 462 9218
Zysk (strata) netto przypadajacy /(a) na akcjonariuszy
jednostki dominujacej 37204 29 715 8 986 7421
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 47 587 11457 11494 2 861
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (40 926) (10 328) (9 885) (2579)
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej (1 600) 25033 (386) 6251
Zmiana stanu $rodkow pienigznych i ekwiwalentow 5061 26 162 1222 6533
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa razem 552567 469 664 125 106 118 593
Zobowiazania dlugoterminowe 83 098 47091 18 814 11891
Zobowigzania krotkoterminowe 158 977 152 469 35994 38 499
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 253 598 220 891 57417 55776
Kapital zaktadowy 1750 1750 396 442
Liczba akcji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt / EUR) 2,13 1,70 0,51 0,42
WYBRANE DANE FINANSOWE wiys. 2t w tys. EUR
STALPROFIL SA IV kwartaly 2011 IV kwartaly 2010 IV kwartaly 2011 IV kwartaly 2010
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materialow 540 148 503 882 130 467 125 832
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 31415 31582 7 588 7 887
Zysk (strata) brutto 29915 28 522 7226 7123
Zysk (strata) netto 24 251 22 803 5858 5694
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 28 415 22 163 6863 5535
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (12 159) (5461) (2937) (1364)
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej (16 588) (26 633) (4 007) (6 651)
Zmiana stanu $rodkow pienigznych i ekwiwalentow (332) (9931) (80) (2 480)
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa razem 399216 291 067 90 386 73 496
Zobowiazania dlugoterminowe 48 855 1213 11061 306
Zobowigzania krotkoterminowe 65 891 119 179 14918 30093
Kapital wiasny 284 470 170 675 64 406 43 096
Kapitat zakladowy 1750 1750 396 442
Liczba akeji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt / EUR) 1,39 1,30 0,33 0,33

Woybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w nastepujgcy sposob:

Pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw
pienigznych oraz zysku przypadajgcego na jedng akcje za cztery kwartaty 2011 r. ( cztery kwartaty 2010 r.) przeliczono wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
czterech kwartatéw. Kurs ten wyniést 1 EURO = 4,1401 zt (1 EURO = 4,0044 zt).
Pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten wyniést na 31 grudnia 2011r. - 1 EURO = 4,4168 zt (na 31 grudnia 2010r. - 1 EURO =
3,9603 zt). Dane bilansowe dotyczace okresu poprzedniego prezentowane sg na koniec roku obrotowego 2010.




SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (tys. z)
Grupa Stalprofil S.A.
AKTYWA Na dzien Na dzien Na dzien
31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010

Aktywa trwale (dlugoterminowe) 206 576 186 431 162 377
Rzeczowe aktywa trwate 197 531 177977 154 782
Wartos§¢ firmy 3816 3816 3816
Inne wartosci niematerialne 734 754 294
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4236 3651 3354
Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe 259 233 131
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 345991 341610 307 287
Zapasy 148 010 155 827 130 126
Krotkoterminowe nalezno$ci i rozliczenia migdzyokresowe 158 210 162 234 143784
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 548
Krotkoterminowe aktywa finansowe
Walutowe kontrakty terminowe 605 34
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 39 166 23549 32795

Aktywa razem 552 567 528 041 469 664




SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (tys. z)
Grupa Stalprofil S.A.
PASYWA Na dzien Na dzien Na dzien
31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010

Kapital wlasny 310 492 301 880 270104
Kapital podstawowy 1750 1750 1750
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 8000 8000 8 000
Kapitaly rezerwowe i zapasowe 156 550 156 550 138 122
Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego 87 298 80 486 73019
Udziaty niekontrolujace 56 894 55094 49 213
Zobowiazania dlugoterminowe 83 098 67 693 47 091
Rezerwy 1952 1665 1738
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2879 2854 2196
Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 48 634 38 310 18 734
Pozostale dtugoterminowe zobowiazania finansowe 4704 5151 5166
Dlugoterminowe zobowiazania i rozliczenia mi¢dzyokresowe 24 929 19713 19 257
Zobowiazania krétkoterminowe 158 977 158 468 152 469
Rezerwy 2157 1159 1874
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 31845 51 185 57 756
Kroétkoterminowa czgé¢ dtugoterminowych kredytow bankowych i pozyczek 10371 12311 5275
Pozostale krotkoterminowe zobowigzania finansowe 13977 1454 1378
Krotkoterminowe zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe 100 565 91 059 86 186
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 62 815
Walutowe kontrakty terminowe 485

Pasywa razem 552 567 528 041 469 664




SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (tys. zb)
Grupa Stalprofil S.A.
Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
WARIANT KALKULACYJNY 01.10 do 01.01 do 01.10 do 01.01 do

31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materialow 216 625 795 254 160 547 630 751
Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materialow 195 140 691 906 139 030 545 602
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 21485 103 348 21517 85149
Pozostate przychody 1707 6 645 395 3024
Koszty sprzedazy 5176 18 107 3815 13 104
Koszty ogolnego zarzadu 8870 29 651 8 268 28 088
Pozostate koszty (2522) 2409 620 4210
Zysk/strata z dzialalno$ci operacyjnej 11 668 59 826 9209 42771
Przychody finansowe 1423 4220 1248 2423
Koszty finansowe 2 466 8312 3162 8282
Zysk/strata brutto 10 625 55734 7295 36 912
Podatek dochodowy 2013 10 768 146 6 862
Zysk/strata netto z dzialalno$ci gospodarczej 8612 44 966 7149 30 050
Zysk/strata netto za rok obrotowy 8612 44 966 7149 30 050
Przypadajacy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujace;j 6812 37204 6 859 29715
Udziaty niekontrolujace 1800 7762 290 335
Pozostale dochody calkowite - - - -
Dochody calkowite razem 8612 44 966 7149 30 050
Przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 6812 37 204 6 859 29715
Udziaty niekontrolujace 1800 7762 290 335

Za okres od Za okres od Za okres od Zaokres od

01.10 do 01.01 do 01.10 do 01.01 do
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010

Zysk na jedna akcje: (w zh)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 2,13 1,70
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 2,13 1,70




SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (tys. z})

Grupa Stalprofil S.A.

Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
METODA POSREDNIA 01.10 do 01.01 do 01.10 do 01.01 do

31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 9385 48 171 8326 35940
Korekty o pozycje: 33568 (584) (32 004) (24 483)
Udziaty niekontrolujace 1800 7762 290 335
Amortyzacja srodkow trwatych 1972 7447 1959 7400
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 82 230 31 121
Zyski/ straty z tytulu roznic kursowych (636) (636) 18 18
Koszty i przychody z tytulu odsetek 1013 4389 1547 5977
Zysk/ strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej (182) (187) (24) (535)
Zmiana stanu rezerw 937 806 1068 1530
Zmiana stanu zapasow 7816 (17 884) (22 989) (22 905)
Zmiana stanu nalezno$ci i rozliczen migdzyokresowych czynnych 3304 (15734) (6 441) (45 898)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczefn mi¢dzyokresowych biernych 26 090 29 829 394 41539
Zaplacony/ zwrdcony podatek dochodowy (3 240) (10 270) (2 646) (6 854)
Inne Korekty (5388) (6 336) (5211) (5211)
Przeplywy $rodkow pienieznych netto z dzialalnosci operacyjnej 42 953 47 587 (23 678) 11 457
Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy srodkoéw trwatych i warto$ci niematerialnych 211 556 38 127
Wplywy z tytutu odsetek 76 79 (13) 5
Inne wplywy inwestycyjne- otrzymane dotacje 5388 6 336 4668 4668
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 20 824 47 944 6708 14713
Inne (98) 47 (100) (415)
Przeplywy Srodkow pieni¢znych netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej (15 247) (40 926) (2 115) (10 328)
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci fi wej
Wplywy z kredytow i pozyczek 7872 -
Wplywy netto z emisji akeji, obligacji, weksli, bonow 66 000 66 000
Sptata kredytow i pozyczek 2351 1821 29786
Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego 400 955 205 561
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki 9 4375 1925 1925
Zaptacone odsetki 864 3939 1444 5617
Inne (203) (3078) (3078)
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych netto z dzialalnosci fi wej (3624) (1 600) 57527 25033
i:;?l;zslzl;l;,e/ zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych i ekwiwalentow srodkow 24082 5061 31734 26 162
ls,lr:;l;, ﬂe:;e;::;::(e‘;v(ivov]?::::y Srodkow pienieznych oraz kredyty w rachunku 1288 20 309 (11 425) (5853)
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny $rodkow pienigznych,
ekwiwalentéw §rodkdw pienieznvch oraz kredvtéw w rachunku biezacym 2 22 0 0
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 25370 25 370 20309 20309

biezacym na koniec okresu




SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

(tys. zb)

Grupa Stalprofil S.A.

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Nadwyzka ze sprzedazy . Kapitaly Kapital rezerwowy z Zysk/ strata z lat . Udzialy. Kapita} wlasny
Kapital podstawowy akeji powyzej ich vﬁlﬁﬁ rezerwowe i aktualizacji wyceny ubiegltych i roku Razem niekontrolujace ogélem
warto$ci nominalnej zapasowe aktywow biezacego
Saldo na dzien 01.10.2011 roku 1750 8000 156 550 - 80 486 246 786 55 094 301 880
Zmiany w kapitale wlasnym w IV kwartale 2011 - - - - 6812 6812 1800 8612
Zysk/ strata za rok obrotowy 6812 6812 1800 8612
Przychody i koszty ogolem ujete w IV kwartale 2011 - - - - - - - -
Emisja kapitatu akcyjnego - -
Saldo na dziei 31.12.2011 roku 1750 8000 156 550 - 87298 253598 56 894 310 492
Saldo na dziei 01.01.2011 roku 1750 8000 138 122 - 73019 220891 49 213 270 104
Zmiany w kapitale wlasnym w roku 2011 - - 18 428 - 18 776 37204 7762 44 966
Podziat zysku netto 18 428 (18 428) - -
Zyskl/ strata za rok obrotowy 37 204 37 204 7762 44 966
Przychody i koszty ogolem ujete w roku 2011 - - - - (4 497) (4 497) (81) (4 578)
Koszty emisji akcji spotki zaleznej (122) (122) (81) (203)
Dywidendy (4 375) (4 375) (4 375)
Saldo na dzien 31.12.2011 roku 1750 8000 156 550 - 87 298 253598 56 894 310 492




SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

(tys. zb)

Grupa Stalprofil S.A.

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Nadwyzka ze sprzedazy . Kapitaly Kapital rezerwowy z Zysk/ strata z lat . Udzmly. Kaplta} wlasny
. . L. Akcje . s . . niekontrolujace ogélem
Kapital podstawowy akeji powyzej ich whasne rezerwowe i aktualizacji wyceny ubiegltych i roku Razem
warto$ci nominalnej zapasowe aktywow biezacego
Saldo na dzien 01.01.2010 roku 1750 8000 133 643 - 32673 176 066 3534 179 600
Zmiany w kapitale wlasnym w roku 2010 - 4479 - 25236 29715 335 30 050
Podziat zysku netto 4479 (4 479) - -
Zysk/ strata za rok obrotowy 29715 29715 335 30 050
Przychody i koszty ogélem ujete w roku 2010 - - - 15110 15110 45 344 60 454
Emisja akcji spotki zaleznej 17 035 17 035 45 344 62 379
Dywidendy (1925) (1925) (1925)
Saldo na dziei 31.12.2010 roku 1750 8000 138 122 - 73019 220 891 49 213 270 104




SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (tys. zl)
Stalprofil S.A.
AKTYWA Na dzien Na dzien Na dzien
31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 209 954 207 406 81 309
Rzeczowe aktywa trwate 39 257 37582 37 650
Inne wartosci niematerialne 138 176 114
Dlugoterminowe aktywa finansowe 158 032 168 335 42083
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1827 1313 1462
Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe 10 700
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 189 262 233503 209 758
Zapasy 99 998 129 053 106 895
Krotkoterminowe nalezno$ci i rozliczenia migdzyokresowe 85 899 94 304 97 199
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Krotkoterminowe aktywa finansowe 1581 3035 2512
Walutowe kontrakty terminowe 64 34
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1720 7111 3118
Aktywa razem 399 216 440 909 291 067




SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (tys. z})
Stalprofil S.A.
PASYWA Na dzien Na dzien Na dzien
31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010

Kapital wlasny 284 470 286 458 170 675
Kapital podstawowy 1750 1750 1750
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 8000 8000 8 000
Kapitaly rezerwowe i zapasowe 156 550 156 550 138 122
Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 93919 99 835
Zysk/strata z lat ubieglych i roku biezacego 24 251 20323 22 803
Zobowiazania dlugoterminowe 48 855 39709 1213
Rezerwy 1314 1157 1157
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 541 23552 56
Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 25 000 15 000
Zobowigzania krotkoterminowe 65 891 114 742 119179
Rezerwy 1338 411 1368
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 19 694 49 691 54 900
Pozostale krotkoterminowe zobowigzania finansowe
Krotkoterminowe zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe 44 598 63714 62 486
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 261 441 425
Walutowe kontrakty terminowe 485

Pasywa razem 399 216 440 909 291 067




SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (tys. zb)
Stalprofil S.A.
Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
WARIANT KALKULACYJNY 01.10 do 01.01 do 01.10 do 01.01 do
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow 130 015 540 148 124 288 503 882
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw 122 069 485 246 112 489 446 011
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 7 946 54 902 11799 57 871
Pozostate przychody 1068 4522 121 617
Koszty sprzedazy 3976 14 471 3291 11185
Koszty ogolnego zarzadu 4421 12 828 3912 12 614
Pozostate koszty (3363) 710 84 3107
Zysk/strata z dzialalno$ci operacyjnej 3980 31415 4633 31582
Przychody finansowe 976 2611 733 1969
Koszty finansowe 273 4111 2141 5029
Zysk/strata brutto 4683 29 915 3225 28 522
Podatek dochodowy 755 5664 635 5719
Zysk/strata netto z dzialalno$ci gospodarczej 3928 24 251 2590 22 803
Zysk/strata netto za rok obrotowy 3928 24 251 2590 22 803
Pozostale dochody calkowite (5916) 93919 - -
-Zyski/ straty z tytulu wyceny aktywow finansowych odnoszone na kapitat wlasny (7 304) 115 949
;j}:co}:l;ézlz }?S:E((;(i;)i\:/;/c ]fwia,zany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych 1388 (22 030)
Dochody calkowite razem (1 988) 118 170 2590 22 803
Za okres od Za okres od
Numer noty 01.01 do 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010
Zysk (strata) na jedna akcje: (w zb)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 1,39 1,30
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 1,39 1,30




SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (tys. zb)
Stalprofil S.A.
) Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
METODA POSREDNIA 01.10 do 01.01 do 01.10 do 01.01 do
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 4820 29 825 4044 27780
Korekty o pozycje: 17770 (1 410) (8 185) (5617)
Amortyzacja $rodkoéw trwatych 578 2102 583 2129
Amortyzacja wartosci niematerialnych 38 121 17 47
Zyski/ straty z tytutu roznic kursowych 18 18
Koszty i przychody z tytulu odsetek 697 2719 591 2964
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 1) 21 (18) 12)
Zmiana stanu rezerw 1460 582 1093 630
Zmiana stanu zapasow 29 055 6 897 (18 238) (23 378)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen migdzyokresowych czynnych 7781 10 837 5283 (22 122)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen migdzyokresowych biernych (20 766) (18 952) 3784 38 622
Zaptacony/ zwrocony podatek dochodowy (1072) (5737) (1298) (4 515)
Inne korekty
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych netto z dzialalnosci operacyjnej 22 590 28 415 (4 141) 22 163
Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych 1 84 28 28
Wplywy z tytutu odsetek 147 354 12 25
Sptaty udzielonych pozyczek
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 1079 2896 2528 3015
Wydatki netto na nabycie podmiotow zaleznych i stowarzyszonych
Udzielone pozyczki 6 200 9701 2499 2499
Inne
Przeplywy $rodkéw pieni¢znych netto z dzialalnosci inwestycyjnej (7 131) (12 159) (4 987) (5 461)
Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Wplywy z kredytow i pozyczek
Splata kredytow i pozyczek 10 877 9231 (7 231) 21 669
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki 9 4375 1925 1925
Zaptacone odsetki 763 2982 612 3039
Przeplywy $rodkéw pienig¢znych netto z dzialalnosci finansowej (11 649) (16 588) 4694 (26 633)
Z)zvi(?k'szenie/ zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw $rodkow 3810 (332) (4 434) (9.931)
pieni¢znych
i;':;l:iyﬁe:;ej::,Z:tke:i:vl?::::y Srodkoéw pienieznych oraz kredyty w rachunku (10 669) (6527) (2 093) 3404
Zysl.(i/strat)i z t,ytulu ,réin.ic lfu.rsowych dotyczacef wyceny s’rodkévy [.)ieniQinych, (30) (30)
ekwiwalentow Srodkéw pieni¢znych oraz kredytéw w rachunku biezacym
Srodki pieni¢zne, ekwiwalenty Srodkéw pienigznych oraz kredyty w rachunku (6 859) (6 859) (6527) (6527)

biezacym na koniec okresu




SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

(tys. zb)

Stalprofil S.A.

Nadwyzka ze sprzedazy

Kapitaly rezerwowe

Kapital rezerwowy z

Zysk/ strata z lat

Kapital podstawowy akeji powyzej ich Akcje wlasne i Zanasowe aktualizacji wyceny ubieglych i roku Razem
wartos$ci nominalnej p aktywow biezacego
Saldo na dzien 01.07.2011 roku 1750 8000 - 156 550 99 835 20323 286 458
Zmiany w kapitale wlasnym w III kwartale 2011 - - - - (5916) 3928 (1988)
Zyski/ straty z tytulu aktualizacji wyceny aktywow (7 304) (7 304)
Podatek dochodowy zwiazany z pozycjami prezentowanymi
. . : . 1388 1388

w kapitale lub przeniesionymi z kapitatu
Zysk/ strata za rok obrotowy 3928 3928
Przychody i koszty ogélem ujete w III kwartale 2011 - - - - - - -
Saldo na dzien 30.09.2011 roku 1750 8000 - 156 550 93919 24 251 284 470
Saldo na dzien 01.01.2011 roku 1750 8000 - 138 122 - 22 803 170 675
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie 9 m-cy 2011 - - - 18 428 93919 5823 118 170
Zyski/ straty z tytulu aktualizacji wyceny aktywow 115 949 115949
Podziat zysku netto 18 428 (18 428) -
Podatufk dochodowylZ\yia,zany z pozycjami prezentowanymi (22 030) (22 030)
w kapitale lub przeniesionymi z kapitatu

Zysk/ strata za rok obrotowy 24 251 24 251
Przychody i koszty ogélem ujete w okresie 9 m-cy 2011 - - - - - (4 375) (4 375)
Dywidendy (4 375) (4 375)
Saldo na dzien 30.09.2011 roku 1750 8000 - 156 550 93919 24 251 284 470




SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

(tys. zb)

Stalprofil S.A.

Nadwyzka ze sprzedazy

Kapitaly rezerwowe

Kapital rezerwowy z

Zysk/ strata z lat

Kapital podstawowy akcjir p'owyi'ej ich ) Akcje wlasne i zapasowe aktualizacji rwyceny ubiegl}.’ch i roku Razem
wartos$ci nominalnej aktywow biezacego
Saldo na dzien 01.01.2010 roku 1750 8000 133 643 - 6404 149 797
Zmiany w kapitale wlasnym w roku 2010 - - 4479 - 18 324 22 803
Podziat zysku netto 4479 (4 479) -
Zyskl/ strata za rok obrotowy 22803 22 803
Przychody i koszty ogélem ujete w roku 2010 - - - - (1 925) (1 925)
Dywidendy (1925) (1925)
Saldo na dzien 31.12.2010 roku 1750 8000 138 122 - 22803 170 675




