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Raport niezaleznego bieglego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. w Dabrowie Gorniczej.

Raport ten sostal opracowany w swiqku 3 badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe

Stalprofil S.A. w Dabrowie Gérnicsef za okres od 1 styeznia do 31 grudnia 2011 rokn.

Raport ten powinien byé cxytany wraz 3 opiniq bieglego rewidenta dotyczacq wysef wymienionego sprawosdania

finansowego.
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CZESC OGOLNA
INFORMACJA WSTEPNA

Jednostka dominujaca grupy kapitatowej Stalprofil Spotka Akcyjna zostata utworzona aktem notarialnym
z dnia 17 czerwca 1998 roku.

Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Dabrowie Gorniczej, przy ulicy Rozdzienskiego nr 11A.
Jednostka dominujaca wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Katowicach, Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000113043.

Jednostka dominujaca Stalprofil jest spotka akeyjna.

Jednostka dominujgca posiada statystyczny numer identyfikacyjny REGON 001367518 oraz dziata pod
numerem identyfikacji podatkowej NIP 629-001-21-66.

Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:

o sprzedaz hurtowa metali 1 rud metali,

e sprzedaz hurtowa materiatow budowlanych i wyposazenia sanitarnego,

e sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu,

e sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen dla przemystu, handlu i transportu wodnego,
¢ pozostata sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana,

e towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanym,

e magazynowanie i przechowywanie towarow w pozostatych sktadowiskach,
e pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca transport ladowy,

e pozostate posrednictwo finansowe gdzie indziej nie sklasyfikowane,

e dziatalnos¢ pomocnicza finansowa gdzie indziej nie sklasyfikowana,

e badanie rynku 1 opinii publiczne;,

o doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej 1 zarzadzania.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosit 1.750 tys. ztotych 1 byt
podzielony na 17.500.000 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

W ciagu roku obrotowego nie miaty miejsca zmiany wysokosci kapitatu podstawowego jednostki

dominujacej.

Kapitat wtasny grupy kapitatowej na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2011 roku wynosit 310.377 tys. ztotych
i w odniesieniu do konca poprzedniego roku obrotowego wzrost o 40.273 tys. ztotych.
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W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2011 roku wchodzili:

e Prezes Zarzadu - Pan Jerzy Bernhard,

o Wiceprezes Zarzadu - Pan Zdzistaw Mendelak,

o Wiceprezes Zarzadu - Pan Henryk Orczykowski,

o Wiceprezes Zarzadu - Pani Sylwia Potocka-Lewicka.

W okresie objetym badaniem nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2011 roku byt nastepujacy:

¢ Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Stefan Dzienniak,
o Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Jacek Zub,

o Czonek Rady Nadzorczej - Pan Jerzy Goinsk,

o Czonek Rady Nadzorczej - Pan Marcin Gamrot,
e Czlonek Rady Nadzorcze) - Pan Tomasz Slezak,

o Czonek Rady Nadzorcze) - Pan Jarostaw Kuna,

e Cztonek Rady Nadzorcze) - Pan Gaetan Suers.

W badanym okresie nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

W dniu 17 stycznia 2012 roku, tj. po dniu bilansowym, do Spétki wptyneta informacja, iz Pan Gaetan Stiers
zrezygnowat z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Stalprofil S.A.
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2.2,

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

. Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 styczmia do 31 grudmia 2011 roku

obejmuje:

1/ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2/ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktére
po stronie aktywow 1 pasywow zamyka sie suma 552.921 tys. zfotych,

3/ skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku wykazujace catkowite dochody ogétem w wysokosci 44.851 tys. zlotych,

4/ sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 40.273 tys. zlotych,

5/ skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku wykazujace zwiekszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 5.060 tys. zlotych,

6/ dodatkowe informacje i objasnienia.

Informacje o podmiocie uprawnionym i bieglym rewidencie

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Revision - Katowice Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy Florana 15, a Stalprofil S.A. z siedziba
w Dabrowie Gorniczej, przy ulicy Rozdzienskiego nr 11A, w dniu 7 lipca 2010 oku.

Revision - Katowice zostata wybrana na biegtego rewidenta uchwata Rady Nadzorczej z dnia 18 maja 2010
roku.

Revision - Katowice Spotka z ograniczona odpowiedzialnosciy w Katowicach dziata w zakresie badan
sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach
1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym /Dz. U. Nr 77, poz. 649/ 1 zostata wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 2881.

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentuje biegly rewident Krystian Kubanek - wpisany
do rejestru biegtych rewidentéw pod nr 9529.
W badaniu uczestniczyta Olga Stabkowska - aplikant.

Badanie przeprowadzono w okresie od marca do kwietnia 2012 roku.
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2.3.

2.4.

2.5.

Zardwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident
stwierdzajg, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach
1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze
publicznym.

Otrzymane o$wiadczenia i dostgpnoé¢ danych

Nie wystapity istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad jednostki dominujacej udostepnit badajacym
wszystkie sprawozdania finansowe, ksiegi rachunkowe 1 dokumenty, jak réwniez udzielit informacji
1 wyjasnien niezbednych dla celow wydania opinii.

Otrzymali$my réwniez o§wiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej podpisane przez wszystkich cztonkdw
(petnigcych funkcje na dzien 30 kwietnia 2012 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,
wykazaniu wszelkich zobowlazan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére
wystapily w okresie pomigdzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia oswiadczenia.

Informacja o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez Revision -

Katowice Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Katowicach i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie to zostato zatwierdzone uchwata nr 14 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 26 maja
2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Krajowym Rejestrze

Sadowym w dniu 2 czerwca 2011 roku oraz ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 1659 z dnia 22 wrze$nia
2011 roku.

Informacja o grupie kapitafowej w badanym okresie

W sktad grupy kapitatowej Stalprofil S.A. w Dabrowie Gorniczej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku
wchodzity:

¢ jednostka dominujaca Stalprofil S.A. z siedziba w Dabrowie Gomiczej,
¢ jednostka zalezna objeta konsolidacja Izostal S.A. z siedzibg w Zawadzkiem,

¢ jednostka zalezna objeta konsolidacja Zrug Zabrze Sp. z 0.0. z siedziba w Zabrzu,

¢ jednostka zalezna objeta konsolidacja Kolb Sp. z 0.0. z siedziba w Kolonowskiem.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato po raz pierwszy od dnia 1 marca 2005 roku,
t). od dnia przejecia kontroli nad spétka zalezna Izostal S.A.

Jednostki zalezne Izostal S.A., ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. oraz Kolb Sp. z 0.0. objete konsolidacja zostaty
wlaczone do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

metoda konsolidacji petnej.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej Stalprofil S.A. z siedziba w Dabrowie Gorniczej, sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2011 roku zostato zbadane przez Revision - Katowice Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach
1 uzyskato opinie bez zastrzezen z uzupetniajacym objasnieniem o tresci:

WINie zplaszajac sastrsesen do prawidtowosii @ ryetelnosci Zhadanego sprawozdania finansowego wracamy wwage na o,
e poczawszy od 1 styeznia 2011 r. Spitka wprowadsita smiany do prsyjetych w Spitee zasad rachunfeowosti, dotycsqe
sposobu wyceny bedacych w posiadanin Spotki diugoterminowych aktywow finansowych. Obowiqzmaca dotychezas w Spitce
mietoda wyceny tych skiadnikadw weding wartosci nabycia Jostata 3astapiona metoda opartq na oszacowaniu ich wartosci wedtug
wartosci godziwel. Zmiana ta wplyneta na pozostate dochody catkowite w kwocie 93.919 tys. totych.

Zdaniem Zarzqdu dotychczasowa metodolagia wyceny oparta na cenie, po jakiej Spatka nabyla bedace w jej posiadanin aktywa
(efdwnie akge [ ndzialy w spitkach zalesnych), nie pozwalata na obiektywny szacuneke wartosc rynkowej posiadanych
aktywow, tak dla potreb wlasiwego sarzadzania majatkiem Spitki, jak tes w celn dokonania prawidfowes wyceny wartosvi

predsigbiorstwa Spotki pres akgonarinszy, imwestorow gieldowych i instytuge finansowe.”

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Izostal S.A. z siedzibg w Zawadzkiem, sporzadzone na dzien
31 grudnia 2011 roku zostalo zbadane przez Kancelarie Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek

Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe jednostki zalezne) ZRUG Zabrze Sp. z o.0. z siedziba w Zabrzu, sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2011 roku zostato zbadane przez Revision - Katowice Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach

1 uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe jednostla zaleznej Kolb Sp. z o.0. z siedzibg w Kolonowskiem, sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2011 roku zostato zbadane przez Kancelarie Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek

Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach 1 uzyskato opinig bez zastrzezen.
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II. SYTUACJA FINANSOWA

1. Dziatalnosé gospodarcza grupy kapitatowej, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansowa 1 majatkowa za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku oraz lata poprzednie charakteryzuja nizej przedstawione
wielkosci bezwzgledne 1 wybrane wskazniki:

2011 r.

2010 r.

2009 r.

| (w tysiacach Aotych) |
Suma bilansowa 552.921 469.664 372 328
Aktywa trwate 206.441 162.377 154 785
Kapita{ wlasny 310.377 270.104 179.600 ‘
w tym. wymk fmansowy 44.851 30.050 | 12.385
' EBITDA 67.360 50.292 | 24.016
| W\l‘llk netto na dznﬂalnoscu operacnnel + amortyzaqa
0
f, chtowosc sprzedazy netto (/o) " 5,6 48 27
I wymk I'nansowy netto / pmchod) opemcv]ne
0
e Rentownos¢ kapltalu whasnego ( /0) 15,5 134 71
l \qrmk ﬁnansou} netto / kapltal “tasm
(V)
o Rentownosé majqr.ku (aktywow) (/o) 7 8.8 71 36
| Wyl nlk ﬁnansm\} netto / suma bi]ansm\a
,. Piynnosc [ stopnia (blezaca) 217 202 178
| akw\u blezqce / zobquzama kmtkotermmo“e
4- Piynnosc I stopma (szybka) - 124 116 0,90
1 aktv“a bleza,_ce zapas\. / zohoquanu krotkotermmo“e
* Kapial obrotowy netto (KON | 186.650 154.818 |  95.420
| kapna{ wtasny +zobowulzama dtugotermmo“e aktv“a trw: Ah’.
. | Kapitat obrotowy netto wclmach obrotu (d.ni) i 5 o
I kapltat obrotow!. netto x 1losc dni w okresie / przychod\ operam]ne
o- Wskaznik obroru nalezuosu (d.m') ) 51 53 75
| naleznoscn krotkolenn1n0“e z t}‘(u{u dosla“ X ||c2ba dm Okrcsu / prq,chnd\ npnracy]ne
o Wskazmk obroru zapasOw (d.m') ” P 74 103
! zapaS\ X llczba dm ok:esu / koszt} operam;nc
e Wskaznik obrotu zobomazan (dni)
44 45 51
zoboquzama krotkoterminowe z tytutu dosta.w X Ilczba dm okresu / koszn
operacvlne
(>
o Wskazmk globalnego zadiuzema (/o) 439 425 51,8

suma bilansowa — kapitat \\'{asny / suma bilansowa
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| ' (Wtysiqcachﬁotych)' 2011t 1 2010 . | 2009 r.

2,6 5 0,7

e  Wynik finansowy netto na 1 akcje (EPS) ( 4) ‘

| wynik finansowy netto / ilo§¢ wyemitowanych akcji

Komentarz:

W 2011 roku przychody ze sprzedazy grupy kapitatowe) wzrosty o 26,1% przy jednoczesnym zwigkszeniu sie
sumy kosztow sprzedanych produktow, towarow 1 materiatow, kosztow sprzedazy oraz kosztéw ogolnego
zarzadu o 26,1%, co pozwolito grupie, po uwzglednieniu pozostatych przychodéw i kosztéw, na osiagnigcie
zysku z dziatalnoSci operacyjnej w kwocie 59.684 tys. ztotych. Po uwzglednieniu straty na dziatalnosci
finansowej w kwocie 4.092 tys. ztotych oraz podatku dochodowego w wysokosci 10.741 tys. ztotych, zysk
netto grupy kapitatowej za badany okres uksztattowat si¢ na poziomie 44.851 tys. ztotych i w poréwnaniu do
roku poprzedniego byt wyzszy o kwote 14.801 tys. ztotych.

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego polepszeniu ulegty nastepujace wskaznika:

e  rentownosci sprzedazy netto z poziomu 4,8% w2010 roku do poziomu 5,6% w okresie badanym,

e rentownosci kapitatu wtasnego z poziomu 13,4% w roku poprzednim do poziomu 15,5% w2011 roku,

e rentownosci majatku (aktywow) z poziomu 7,1% w 2010 roku do poziomu 8,8% w okresie badanym.

W badanym okresie odnotowano wzrost wskaznikow ptynnosci grupy. Ptynnosc biezaca osiagneta poziom
2,17, natomiast ptynnos¢ szybka 1,24,

Wskazniki dotyczace rotacji naleznosci, zapasow oraz zobowigzan grupy kapitatowej wykazuja:

o  skrocenie cyklu obrotu naleznosciami z 53 dni w 2010 roku do 51 dni w roku badanym,

e  skrocenie cyklu obrotu zapasami o 5 dni,

o skrocenie cyklu obrotu zobowiazan z 45 dni w roku ubiegtym do 44 dni w2011 roku.

Wartos¢ EBITDA grupy kapitatowej w badanym roku odnotowata wzrost o 17.068 tys. ztotych w stosunku do
roku poprzedniego 1 uksztattowala sie na poziomie 67.360 tys. Aotych.

Globalne zadtuzenie grupy kapitatowej zwiekszyto sie 1 na dzien 31 grudnia 2011 roku wyniosto 43,9%.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1

2.

a)

b)

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci oraz prowadzenie dokumentacji
konsolidacyjnej

Opracowana przez jednostke dominujaca dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi
ustawy o rachunkowosci oraz jest zgodna z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF). Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych miec istotny wptyw na sprawozdanie finansowe
nieprawidtowosci w dokumentowaniu operacji gospodarczych oraz prowadzeniu ksiag rachunkowych, ktére
nie zostatyby usuniete, w tym w zakresie rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,
powigzania dokonywanych w nich zapisow z dowodami ksiggowymi i sporzadzonym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym oraz prawidfowosci otwarcia ksiag rachunkowych. Ksiegi rachunkowe
prowadzone sa w systemie komputerowym i odpowiadaja wymogom przepiséw w zakresie prowadzenia ksiag
przy pomocy komputera. Ksiegi rachunkowe oraz dokumentacja finansowo-ksiegowa sa przechowywane
zgodnie z postanowieniami rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez jednostke dominujaca jest kompletna.

Okreslenie zastosowanych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zasad
i metod wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego
Wycena aktywéw i pasywow wyrazonych w walutach obeych
Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:
o sldadniki aktywow - po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez bank wiodacy, z ktorego ustug
korzysta jednostka,
o sldadniki pasywow - po kursie sprzedazy stosowanym w tym dniu przez bank wiodacy, z ktdrego ustug
korzysta jednostka.
Roznice kursowe dotyczace aktywdw 1 pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich
wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowiazan w walutach obcych zalicza si¢ do przychodéw i kosztow
finansowych.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja Srodki trwate. Do srodkow trwatych zaliczane sa sktadniki majatku, ktére
sa utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towarow
1 $wiadezeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach
administracyjnych, oraz ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz beda wykorzystywane przez czas diuzszy niz
jeden okres. Srodki trwate wyceniane s3 wedtug cen nabycia (kosztu wytworzenia) pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne. Umowy leasingu finansowego sa aktywowane, jako rzeczowe aktywa trwate na dzien
rozpoczecia leasingu w wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.
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d)

g)

h)

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy obejmuje warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych. Warto$¢ firmy jednostek
podporzadkowanych stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscia godziwa udziatu jednostka
dominujacej w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na dzien przejecia.

Wartoéci niematerialne

Wartosci niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne skiadniki aktywow nieposiadajace
postaci fizycznej, pozostajace pod kontrola jednostki, z kiorych jednostka osiagnie w przysztosci korzysci
ekonomiczne. Wartosci niematerialne obejmuja licencje i oprogramowanie komputerowe.

Wartosci niematerialne wyceniane sa wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalono w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z wystapieniem ujemnych réznic
przejsciowych oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonych przy uwzglednieniu zasady

0Stroznosci.

Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia mi¢gdzyokresowe
Diugoterminowe naleznosci 1 rozliczenia miedzyokresowe obejmuja poniesione koszty certyfikatow.
Wykazywane sa w wielkosci nominalne;j.

Zapasy

Zapasy obejmuja materiaty, produkty w toku, produkty gotowe 1 towary. Zapasy wykazywane sa w wartosci
netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace). Zapasy wyceniane sa wedtug cen zakupu lub po koszcie
wytworzenia nie wyzszym od cen ich sprzedazy netto na dzief bilansowy.

Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe

Naleznosci krotkoterminowe obejmuja:

o wszystkie naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug bez wzgledu na umowny termin zaptaty,

e pozostate naleznosci, krorych aktualny, umowny termin sptaty ostatniej raty jest krétszy niz rok od dnia
bilansowego,

e wszelkie roszczenia skierowane na droge postepowania sadowego, co do ktérych nie zapadt prawomocny
wyrok sadowy.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem ostroznosci.

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych zalicza sie poniesione wydatki stanowiace koszty przysztego roku

obrotowego. Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja optacone z gory na okres obrotowy ubezpieczenia,

prenumeraty, koszty certyfikatow 1 ustug oraz koszty leasingu finansowego.
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)

k)

D

1)

Krotkoterminowe aktywa finansowe

Krotkoterminowe aktywa finansowe obejmuja walutowe kontrakty terminowe, wycenione w wartosci
godziwe).

Srodki pienigine i ich ekwiwalenty
Srodld pienigzne i ich elwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych, wyceniane

w wartosci nominalnej.

Kapitat wlasny

Kapitaty wykazywane s3 w wartosci nominalnej, z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa, postanowieniami statutu jednostki dominujacej oraz umow dotyczacych utworzenia
jednostki zaleznej. Kapitatem podstawowym grupy kapitatowej jest kapitat akcyjny jednostki dominujacej,
wykazywany w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem do rejestru sadowego wg wartosci
nominalnej.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania tworzone sa na wynikajace z przesztych zdarzen pewne lub wysoce
prawdopodobne przyszte zobowiazania, ktorych kwote mozna wiarygodnie oszacowac.

Rezerwy obejmuyja:

e rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

e rezerwy na $wiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe,

e  rezerwy na inne koszty, ktore trzeba bedzie ponies¢ w nastepnym okresie.

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe obejmuja wszystkie zobowiazania jednostki za wyjatkiem zobowiazan z tytutu
dostaw i ustug, ktorych termin ptatnosci przypada pozniej, anizeli w roku nastepujacym po dniu bilansowym.
Zobowiazania diugoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty, za wyjatkiem zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe obejmuja ogot zobowiazan z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na termin
zaplaty oraz pozostale tytuly zobowlazan wymagajace zaptaty najpozniej do ostatniego dnia roku
nastepujacego po dniu bilansowym.

Zobowigzania krotkoterminowe, za wyjatkiem zobowigzan finansowych, wykazywane sa w kwocie
wymagajacej zaplaty.
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p)

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow 1 materiatow stanowla powstajace powtarzalnie przychody
zwigzane bezpoSrednio z dziatalnoscia podstawowa jednostki. Przychody te wykazywane sa w wartosci
godziwe] zaptaty otrzymanej badz naleznej, bez podatku od towarow i ustug z uwzglednieniem dotacji,

opustow, rabatow, itp.

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

Koszty sprzedanych produktow, towarow 1 materiatéw obejmuja koszty sprzedanych towaréw i materiatéw,
koszty wytworzenia sprzedanych produkiow oraz koszty sprzedazy i ogolnego zarzadu zwiazane
z dziatalnoscia podstawowa.

Pozostate przychody i koszty
Pozostate przychody 1 koszty obejmuja przychody i1 koszty niezwigzane bezposrednio z normalna
dziatalnoscia produkeyjna, wptywajace na wynik finansowy.

Przychody i koszty finansowe
Przychody 1 koszty finansowe obejmuja przychody 1 koszty zwiazane z dziatalnoscia finansowa wptywajace na
wynik finansowy.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od 0sob prawnych jest to podatek dochodowy stanowiacy zobowiazanie podatkowe,
powigkszony o rezerwe na odroczony podatek dochodowy 1 zmniejszony o aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Rezerwe z tytutu podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego wymagajace) zaptaty w przysztosci w zwiazku z wystepowaniem dodatnich roznic
przejsciowych. Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustalono w wysokosci kwoty przewidzianej do
odliczenia od podatku w przysztosci w zwiazku z wystapieniem ujemnych réznic przej$ciowych ustalonych
przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Wyprowadzenie wartosci firmy
Wartos¢ firmy z konsolidacji stanowi roznice pomiedzy kosztem nabycia jednostki zaleznej, a wielko$cia
przypadajacych na jednostke dominujaca aktywow netto jednostki zaleznej, ustalona na podstawie wartosci
godziwej akrywow netto jednostki.
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6.1.

6.2.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewngetrznych jednostek objetych

konsolidacja

Do wymagajacych wylaczenia wzajemnych naleznosci 1 zobowigzan jednostek objetych konsolidacja
zaliczono wszelkie rozrachunki miedzy tymi jednostkami.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano takze wytaczen przychodéw
1 kosztow dotyczacych operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Wylaczenia wynikéw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w wartosci
aktywow oraz z tytulu dywidend

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano wytaczen nie zrealizowanych
wynikow powstatych na operacjach dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja, zawartych
w zapasach oraz rzeczowych akrywach trwatych.

Charakterystyka poszczegélnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania

z catkowitych dochodéw

Rzeczowe aktywa trwate
Zmiany w wielkosci rzeczowych aktywdw trwatych w badanym okresie przedstawiaty sie jak nizej:

! Stan na poczatek okresu Stan na koniec okresu
(w tys. ztotych) - :
- slmmulowapa ot bnitio sl-nu‘nulow:'.‘a_na
S — [} ___amortyzacja | amortyzacja
e srodki trwafte, w tym: 200.003 45.221 242.660 45.259
- budynki i budowle 111.712 12.048 143.809 14.775
- masyny ¢ uryadsenia 70.930 26417 75853 | 22974

Najwigkszy udziat w wartosci netto rzeczowych aktywdw trwatych grupy kapitatowej na dzien 31 grudnia
2011 roku stanowia budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej 1 wodnej (65,4%).

Stopien zuzycia srodkow trwatych grupy kapitatowej na koniec badanego okresu wynosit 18,7%.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku rzeczowe aktywa trwate stanowity 35,7% majatku grupy kapitatowe).

Wartos¢ firmy

Na dzien 31 grudnia 2011 roku wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy kapitatowej
wartos¢ firmy wynosi 3.816 tys. ztotych i nie zmienita sie w stosunku do roku ubiegtego.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku wartos¢ firmy stanowita 0,7% aktywow grupy kapitatowe;.
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6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

Wartosci niematerialne

Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan wartosci niematerialnych jest zgodny
z ksiggami rachunkowymi i wynosi 733 tys. ztotych. Dominujacy udziat w strukturze netto wartosci
niematerialnych maja zakupione przez grupe kapitatowa licencje 1 oprogramowanie komputerowe.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku udziat wartosci niematerialnych w aktywach grupy kapitatowej stanowit 0,1%.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Na dzien 31 grudnia 2011 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynosza 4.232 tys.
ztotych i stanowia 0,8% aktywow grupy kapitatowej.

Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe
Na dzien 31 grudnia 2011 roku dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe wynosza 259 tys.
ztotych 1 stanowia pozycje nieistotng w majatku grupy kapitatowe).

Zapasy
Struktura zapasow grupy kapitatowej przedstawia si¢ nastepujaco:

| ros doneh) | SEIE ] % | e | % | %roma2
[ L o | , - 3 ] | 4. ] [ 5 i 6.
P 15.489 18| 23445 151 1514
« produley woku — 1010 | 08| 418 | 03| 414
S podikyzoiewe .« | 88 [ 22| 20540 33 7263
e —— T [ 114D 852 [ 110387 713 99,1
Ogolem ' [ 130.746 100,0 | 154790 | 100,0 | 1184
Odpis akvalizujacy 620 | 05| 6291 | 41| 10147
WartosC zapasow netto || 130.26 | 995/ 148499 | 959 |  1i41

W roku 2011 poziom zapasow netto zwickszyt si¢ o 14,1%. Na zapasy niewykazujace rotacji utworzono odpis
akrualizujacy.
Na dzien 31 grudnia 2011 roku zapasy stanowity 26,9% aktywow grupy kapitatowej.

Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia mig¢dzyokresowe oraz naleznosci z tytulu podatku
dochodowego

Naleznosci z tyrutu dostaw 1 ustug grupy kapitatowej wynosza 129.985 tys. ztotych i w pordéwnaniu do roku
ubiegtego ich poziom zmniejszyt sie 0 9,9%.

Naleznosci dochodzone na drodze sadowej zabezpieczono w petni odpisem aktualizujacym.
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6.8.

6.9.

6.10.

Stan rozliczen miedzyokresowych wynika z ksiag rachunkowych 1 w wiekszosci dotyczy kosztow ubezpieczen,
prenumerat oraz kosztéw uzyskanych certyfikatow w wysokosci 5.694 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku naleznosci krétkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe stanowity 28,6%
majatku grupy kapitatowe;.

Walutowe kontrakty terminowe

Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej walutowe kontrakty terminowe o wartosci 605 tys. ztotych sa
zgodne z ksiggami rachunkowymi Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku walutowe kontrakty terminowe stanowia 0,1% aktywow Spotki.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

W sktad srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec roku obrotowego wchodzity srodki pienigzne
w kasie i na rachunkach bankowych w kwocie 3.326 tys. ztotych oraz lokaty terminowe o wartosci 35.840 tys.
ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku udziat $rodkéw pienieznych 1 ich ekwiwalentow w aktywach grupy
kapitatowej wyniost 7,1 %.

Kapitaly wlasne
Wielkos¢ kapitatow wtasnych z podziatem na poszczegolne rodzaje przedstawia sie nastepujaco:

T ] [ wosdoyd
e kapitat podstawowy 1.750
o nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartoéci nominalngy | 8000
« lpid zpasowy | 156550
S gzl beehrhirkubinree 87.195
5 u&iﬁi%ﬁekomrolujace — " T 56882
Razem — "' [ w0371

Kapitatem podstawowym jest kapital akcyjny jednostlka dominujace;.
Pozycja kapitatéw wtasnych stanowi 56,1% sumy bilansowe;.
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6.11. Rezerwy na zobowigzania

Wielkos¢ rezerw na poczatek i koniec roku obrotowego wedtug tytutéw ksztattowata sie jak nizej:

| . (w tys. Ztotych) | Stan na pécza_te!sgkresu |__Staq-x-13_1_ L{pr;iec okresu
e rezerwa na odroczony podatek dochodowy 2.196 2.496
o rezem’anaéﬁadczéﬁiﬁ i:);acoﬁrﬁczeipodobne 2360 2448
o pozosde | 1252 T 1105
Ogétem T 5808 | 6049

Na dzien 31 grudnia 2011 roku rezerwy na zobowiazania stanowity 1,1% pasywow grupy kapitatowe.

6.12. Zobowigzania dlugoterminowe
Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wielkos¢ zobowigzan dtugoterminowych
wynika z ewidencji ksiegowe).
Zobowigzania te dotycza diugoterminowej czgsci zobowiazan wynikajacych z zaciagnietych kredytow
w kwocie 48.634 tys. ztotych, zawartych umow leasingu finansowego o wartosci 4.704 tys. ztotych oraz
biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w wysokosci 24.929 tys. ztotych.
Na dzien 31 grudnia 2011 roku udziat zobowiazan dtugoterminowych w ogélnej sumie pasywéw grupy
kapitatowe] wynosit 14,2%.

6.13. Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw 1 ustug grupy kapitatowej wynosza 104.183 tys. ztotych 1 w porownaniu do roku
ublegtego ich poziom zwigkszyt sie 0 36,5%.
Na dzien 31 grudnia 2011 roku pozostate zobowiazania krétkoterminowe obejmuja:

o kredyty bankowe 42430
e zobowiazania z tytulu leasingu finansowego [ 1e;
° pozosfaie mboﬁa@é lcrétkoterminower | — | §02 |
e rozliczenia migdzyokresowe przychoddw — 1253 |
o pzedplay I | - 27
Raiem - - . 537.545

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowiazania krétkoterminowe stanowity 28,5% ogdlnej sumy pasywow.
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6.14. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowiazania z tytutu podatku dochodowego grupy kapitatowej wynosza
500 tys. ztotych i stanowia 0,1% sumy bilansowej.

6.15. Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow
Wykazane w roku obrotowym przychody grupy kapitatowej sa zgodne z ksiegami rachunkowymi.
Przychody ze sprzedazy towarow stanowia 70,1% sumy przychodéw ze sprzedazy produktéw, towardw
1 materiatow.

W poréwnaniu do roku ubiegtego przychody ze sprzedazy zwiekszyty sie 0 26,1%.

6.16. Koszt sprzedanych produktéow, towaréw i materialéw, koszty sprzedazy, koszty ogélnego zarzadu
Wykazane w roku obrotowym koszty sprzedanych produktow, towarow 1 materiatow grupy kapitatowej
wynikaja z ksiag rachunkowych.

W poréwnaniu do ubiegtego roku suma kosztéw sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw, kosztéw

sprzedazy oraz kosztow ogolnego zarzadu zwigkszyta sie 0 26,1%.

6.17. Pozostale przychody i koszty
Wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow kwoty sa zgodne z ksiggami

rachunkowymi.
Pozostate przychody obejmuja:
R - [ (wos. o) |
e zysk na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 187
+ otrzymane odszkodowania, kary i grzywny s 345
o tozwigzane rezervy T893
o nadwyikiinwentanzacyme | 98
' odwibcenie odpisow aktualizujacych maleznodci | 2809
« otrzymane dotacje T e | 637
e odwrbcenie odpisow akrualizwjacych warod zapasow | 6l
e otrzymane hieodéiétﬁie akrym - - [ a7
. Zwrot opﬁat sadowych i W T = B |
° pozost:ﬂe | 7 | 681
Razem | . [ ez
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6.18.

Pozostate koszty dotyczyty:

- | T Teup.doy)
o odplsowaktuahzujacych Wartos¢ naleznosc1 211

B rezerw na pr‘zyszie kosztyz daaialnosa operacy]néjwrﬁﬁw - [ &8
o odplsowalquahzuja,cycﬁ warto$é zapasow T
r;wc;dszkodowa.n karumovmych D — [ 156
. darom — -

|eo opiatsqdowych - [ =
; medoborowmwentaxyzacyjnych = . = T 192
. Pozostaiych _ s " - 72 |
Razem - - - - 0 = 2.7378577 =

Na pozostatej dziatalnosci Spotka odniosta zysk w wysokosci 4.236 tys. ztotych.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmuja glownie naliczone i otrzymane odsetki w kwocie 3.666 tys. ztotych,
rozwigzane odpisy aktualizujace aktywa finansowe o wartosci 345 tys. ztotych oraz dyskonto weksli
w wysokosci 143 tys. ztotych.

Koszty finansowe to miedzy innymi naliczone 1 zaptacone odsetki, prowizje w tacznej kwocie 4.955 tys.
ztotych, utworzone odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych w wysokosci 2.194 tys.
zhotych, koszty faktoringu w tacznej kwocie 53 tys. ztotych oraz straty z tytutu réznic kursowych o wartosci
1.004 tys. ztotych.

Na dziatalnosci finansowej grupa kapitatowa poniosta strate w wysokosci 4.092 tys. ztotych.

Zobowigzania warunkowe i ryzyka

Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich zostaty
wykazane meldiowo Dotycza one zaciggnietych kredytow bankowych i obejmuja:

. N B - )
e zastaw na srodkach trw-aiych 20.500

‘. zZastaw na Zapasach = - — . - [ - . 88.5607 V

« hipotcke s — [ 106l
. pi'ZEleW';;’l(;r;;ch;OSCIZUIHOWY ubezp1eczerua budynkow 17.670

o cesje merzytelnosa handlowych — T 47000
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7.2.

10.

11.

Pozostate zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2011 roku pozostate zobowiazania warunkowe dotycza udzielonych poreczen kredytow
przez Stalprofil S.A. dla ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. 1 KOLB Sp. z 0.0. na taczna kwote 20.535 tys. ztotych,
zobowiazan z tytutu kredytow dyskontowych w wysokosci 2.406 tys. ztotych oraz gwarancji nalezytego
wykonania kontraktu oraz usuniecia wad i usterek o tacznej wartosci 15.992 tys. ztotych.

Zdarzenia po dacie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Po dacie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wystapity nastepujace istotne zdarzenia majace wptyw
na sytuacje finansowa 1 majatkowa grupy kapitatowej:

W dniu 17 stycznia 2012 roku do jednostki dominujacej wptyneta informacja, iz Pan Gaetan Stiers
zrezygnowat z petnienia funkeji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Stalprofil S.A.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa prawidtowe

1 kompletne.

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym
Dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym sa kompletne oraz zgodne

z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych

Sporzadzone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku jest prawidtowo powigzane ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej
1 skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodow. W trakcie badania nie stwierdzono istotnych
nieprawidtowoéci w sporzadzeniu tego sprawozdania.

Inne informacje objasniajace

Dane zawarte w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa prawidtowe
i kompletne, wynikaja z zapisow ksiag rachunkowych i s3 zgodne z wielkosciami prezentowanymi w innych
czesciach sprawozdania.

Nie stwierdzilismy istotnych brakow 1 nieprawidtowosci mogacych wemnie wptynal na rzetelnosé

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

19



ReyiSION

AU DETING TAX CONSULTING

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej
Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci grupy kapitatowej za
rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku, dotyczace poszczegolnych pozycji skonsolidowanego

sprawozdania finansowego, sa prawidtowe.

Biegty rewmident grupy,
Kluczowy biegly rewident:

..............................................

Revision - Katowice

Spitka = ogranicona odpowiedsialnosiiq
40-286 Katowice, ul. Floriana 15
Podpiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do
badania sprawosdan finansowych pod nr 2881

Katowice, dnia 30 kwietnia 2012 roku
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