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1. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach

W Grupie Kapitatowej Stalprofil S.A. wyodrebnione zostaty dwa podstawowe branzowe segmenty

dziatalnosci. Nalezg do nich:

1) Handel, przetwoérstwo i dziatalnos¢ ustugowa na rynku stalowym (segment stalowy).
Dziatalno$¢ handlowa w obrebie branzy hutniczej realizowana jest gtéwnie przez Stalprofil S.A.
Wykonawstwo konstrukcji stalowych tacznie z przetwérstwem stali jest domeng Kolb sp. z o.0.

2) Dziatalno$¢ zwigzana z infrastrukturg sieci przesytlowych gazu i innych mediéw (segment
infrastruktury sieci przesytowych), obejmujgca produkcje izolacji antykorozyjnej rur stalowych,
wytwarzanych przez lzostal S.A., a takze ustugi budowlano-montazowe sieci przesytowych, ktére
sg oferowane przez ZRUG Zabrze sp. z o.0.

W 2011 r. Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. uzyskata 795 254 tys. zt przychodow ze sprzedazy

ogotem, czyli 0 26% wiecej niz w 2010 r. Wynika to gtéwnie z wykorzystania przez podmioty z Grupy

dobrej koniunktury gospodarczej panujgcej w 2011 r., czego efektem byt wzrost inwestycji
infrastrukturalnych, a takze odnotowany wzrost popytu na stal.

Najwigksze znaczenie dla dziatalnosci Grupy ma dziatalno$¢ w segmencie stalowym, w tym gtéwnie

handel wyrobami hutniczymi, stanowigcy podstawowy przedmiot dziatalnosci podmiotu dominujgcego,

tj. Stalprofil S.A. Obrot realizowany w ramach tego segmentu stanowit w 2011 r. 66,3% przychodéw ze

sprzedazy Grupy. Dynamicznie rozwija sie rynek zwigzany z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i

innych medioéw, obstugiwany gtéwnie przez spétki zalezne lzostal S.A. i ZRUG Zabrze sp. z o.0.

Udziat tego segmentu w przychodach Grupy w 2011 r. wyniost 33,7%, czyli zwiekszyt sie o

12 punktéw procentowych w poréwnaniu z 2010 r.

Tabela 1 Struktura przychoddéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. wedtug segmentéw branzowych

. 2011 2010 Dynamika
Segment branzowy 2011 / 2010
tys. zt udziat tys. zt udziat

Handel, przetworstwo i dziatalnos¢ 526 922 66,3% 495 443 78.5% 106%
ustugowa na rynku stalowym
Infras.tr.uktura sieci przesy’rowych 268 332 33.7% 135 308 21.5% 198%
gazu i innych mediow
Razem 795 254 100,0% 630 751 100,0% 126,0%

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. zrealizowane w ramach dziatalnoci
handlowej i ustugowej na rynku stalowym w 2011 r. osiggnety warto$¢ 526 922 tys. zt, co stanowi 6%
wzrost w stosunku do wyniku uzyskanego w 2010 r. Wyniki tego segmentu sg przede wszystkim
zastugg podmiotu dominujgcego Stalprofil S.A. oraz spotki zaleznej KOLB sp. z 0.0., zajmujacej sie
gtdwnie produkcjg i montazem konstrukcji stalowych oraz dystrybucjg wyrobow hutniczych.

W 2011 r. przychody ze sprzedazy zrealizowane przez Grupe Kapitatowg Stalprofil S.A. w ramach
segmentu infrastruktury sieci przesytlowych wyniosty 268 332 tys. zt, co stanowi imponujacy, 98%
wzrost w poréwnaniu z 2010 r. O znacznym wzroscie przychodéw w segmencie infrastruktury sieci
przesytowych zadecydowat przede wszystkim skokowy przyrost potencjatu Izostal S.A., powstaty po

uruchomieniu nowoczesnego Centrum Izolacji Antykorozyjnych oraz pozyskaniu srodkéw finansowych
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z udanej publicznej emisji akcji. Efekty tych dziatan uwidocznity sie juz w tegorocznych wynikach
spokki.

Mozna sie spodziewaé, ze w wyniku konsekwentnie realizowanego programu rozwoju, bedaca
trzonem tego segmentu spdtka Izostal S.A., a takze ZRUG Zabrze sp. z 0.0. ( ktérego podstawowym
przedmiotem dziatalnosci jest wykonawstwo zadan inwestycyjnych zwigzanych z budowg sieci
gazowych, cieptowniczych, wodnych i kanalizacyjnych), w kolejnych okresach bedg zwieksza¢ swoje
przychody oraz poziom generowanego zysku. Swiadczy o tym szeroki portfel zaméwien, jakim
dysponuja te spokki zalezne na najblizsze miesigce, a takze panujgcy na rynku optymizm w stosunku

do perspektyw koniunktury w branzy.

Tabela 2 Sprzedaz podstawowych towaréw, produktéw i ustug Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. w ramach segmentéw

branzowych
Asortyment 2011 2010 ZDg?f/%Iig

| Handel, przetwérstwo i dziatalnos¢ ustugowa na rynku

stalowym, w tym:

Sprzedaz wyrobow hutniczych (t) 207 140 229 951 90,1%
2. Sprzedaz konstrukcji stalowych (t) 2 064 1089 189,5%
I Infra_s'truktura sieci przesylowych gazu i innych

mediéw, w tym:
1. Sprzedaz izolacji antykorozyjnej rur stalowych, w tym: 880 165 428 042 205,6%

- izolacja antykorozyjna zewnetrzna (m?) 568 890 306 007 185,9%

- izolacja antykorozyjna wewnetrzna (mz) 311 275 122 035 255,1%
2. :Sprzedaz ustug wykonawstwa sieci przesytowych (tys. zt) 67 343 43 683 154,2%

2. Podstawowe rynki zbytu

W 2011 r. Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. uzyskata 660 675 tys. zt przychodow ze sprzedazy
krajowej, co stanowi 26% wzrost w porownaniu z 2010 r. Udziat sprzedazy krajowej w ogdlnej wartosci
przychodow ze sprzedazy towardw i ustug praktycznie nie zmienit sie i wyniést 83,1%.

Sprzedaz kierowana przez Grupe na rynki eksportowe takze charakteryzowata sie duzg dynamikag
wzrostowg. Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. uzyskata w 2011 r. 134 579 tys. zi. przychodow ze
sprzedazy eksportowej, co stanowi 26% wzrost w stosunku do 2010 r. Udziat eksportu w przychodach

ze sprzedazy wyniost w okresie sprawozdawczym 16,9%.

Tabela 3 Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. w podziale na rynek krajowy i zagraniczny

Kierunek sprzedazy 2011 2010
tys. zt udziat tys. zt udziat
Kraj 660 675 83,1% 523 606 83,0%
Eksport 134 579 16,9% 107 145 17.0%
Razem 795 254 100,0% 630 751 100,0%

Najwiekszym zagranicznym rynkiem zbytu byty w analizowanym okresie kraje Unii Europejskiej,
ktorych udziat w przychodach ze sprzedazy eksportowej wynidst 96,2%. Znaczgcymi odbiorcami

z tego regionu byty firmy z takich krajéw, jak: Czechy, Estonia, Niemcy, totwa, Wegry, Stowacja,
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Litwa, Rumunia, Szwecja. Drugim pod wzgledem wielkosci zagranicznym rynkiem zbytu byly kraje
europejskie nie bedgce cztonkami Unii Europejskiej. Udziat tych krajow w sprzedazy eksportowej

wyniést 3,8%. W tej grupie znalazly sie m.in. firmy z Norwegii, Szwajcarii, Ros;ji.

Tabela 4 Kierunki sprzedazy eksportowej Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

. 2011 2010
Obszar geograficzny
tys. zt udziat tys. zt udziat
Unia Europejska (UE-27) 129 529 96,2% 103 576 96,7%
Europa (oprocz UE-27) 5050 3,8% 3569 3,3%
Razem 134 579 100,0% 107 145 100,0%

3. Glowni dostawcy i odbiorcy Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

W 2011 r. jedynie koncern ArcelorMittal znalazt sie w gronie znaczgcych dostawcéw Grupy — wartosé
zakupionych od niego wyrobow osiggneta 50,4% tgcznych kosztow zakupu towaréw i materiatdw
Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. W poréwnaniu z 2010 r., udziat zakupow towaréw ArcelorMittal w
tacznych kosztach zakupdéw zmniejszyt sie nieznacznie, bo o 0,3%. Dominujgca pozycja rynkowa
koncernu ArcelorMittal w Polsce (jeden z jego podmiotéw — ArcelorMittal Poland S.A. — posiada
kilkudziesiecioprocentowy udziat w krajowej produkcji wyrobéw hutniczych) powoduje, ze jest on
gtébwnym dostawcg wyrobow hutniczych dla czotowych polskich dystrybutoréw stali, w tym
Stalprofil S.A. Podmiot ten posiada takze znaczacy udziat w dostawach rur stalowych
wykorzystywanych przez Grupe, w tym gtéwnie Izostal SA.

ArcelorMittal Poland S.A. jest najwiekszym akcjonariuszem podmiotu dominujgcego Grupy, {j.
Stalprofil S.A., posiadajgcym 31,48% akcji spoftki i 32,68% gtosow na WZA.

Tabela 5 Gtéwni dostawcy (co najmniej 10% udziat zakupdw w kosztach zakupdw towardw i materiatdw)

e 2011 2010
Wyszczegdlnienie
obrot w tys. zt udziat obroét w tys. zt udziat
Grupa ArcelorMittal 317 011 50,4% 276 421 50,7%
Koszty sprzedanych produktow, 692 037 100,0% 545 602 100,0%
towardéw i materiatow

Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. posiada mocno zdywersyfikowany portfel odbiorcow, o czym
Swiadczy fakt, ze wsrdéd jej odbiorcow nie znalazty sie podmioty, z ktérymi obroty przekroczyty w

analizowanym okresie 10% tgcznych przychoddéw ze sprzedazy Grupy.

4. Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. zawarte
w okresie sprawozdawczym.

W trakcie okresu sprawozdawczego podmioty z Grupy byty strong znaczgcych umow i transakciji

handlowych i informowaty rynek o nastepujgcych transakcjach istotnych dla dziatalnosci na rynku

stalowym:
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umowie handlowej pomiedzy Stalprofil SA, a ArcelorMittal Commercial Sections SA z siedziba
w Luksemburgu i ArcelorMittal Warszawa sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktéra okreslata
ogolne warunki wspétpracy handlowej, majgcej na celu intensyfikacje sprzedazy w 2011 roku
produktéw koncernu ArcelorMittal za posrednictwem Stalprofil SA , w tym: ksztattownikow
oraz katownikow, ptaskownikéw, pretow okragtych gtadkich, pretéw kwadratowych i
teownikébw zwanych fgcznie "merchant bars". Stalprofii SA oszacowal, iz w trakcie catego
2011 roku na bazie wspomnianej umowy dokona zakupéw wyrobéw hutniczych od podmiotéw
z grupy ArcelorMittal co najmniej o warto$ci netto 162.500 tys. zt.

kolejnej umowie handlowej Stalprofil S.A. z firmg METINVEST INTERNATIONAL S.A.
z siedzibg w Genewie (Szwaijcaria), dotyczacej dostawy wyrobow hutniczych (blach)
oferowanych METINVEST INTERNATIONAL S.A. na rzecz Stalprofil S.A. kLaczna wartos¢
transakcji zakupu wyrobow i pétwyrobdw hutniczych, zrealizowanych przez Stalprofil S.A.
z tym kontrahentem w ciggu poprzedzajgcych 12 miesigcy, wyniosta 26 934 tys. zt netto
(z uwzglednieniem przedmiotowej transakcji zawartej w dniu 31.03.2011).

kolejnej umowie handlowej ze Slgska Fabrykg Urzadzen Gérniczych "MONTANA” S.A.
z siedzibg w Katowicach, ktoérej przedmiotem byta sprzedaz wyrobdw hutniczych przez
Stalprofil S.A. taczna wartos¢ umow sprzedazy wyrobéw hutniczych zawartych przez
Stalprofil S.A. z tym kontrahentem w ciggu poprzedzajgcych 12 miesiecy wyniosta 32 549 tys.
zt.

aneksie do kontraktu handlowego z firmg Hemat Trade Ostrava a.s. z siedzibg w Ostrawie
(Czeska Republika), ktory na dwa kolejne lata (od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2013 r.)
przedtuza okres waznosci kontraktu zawartego pomiedzy stronami w dniu 5 listopada 2010
roku (RB 24/2010). Przedmiotem kontraktu zawartego pomiedzy stronami jest sprzedaz przez
Stalprofil S.A. wyroboéw hutniczych, w tym ksztattownikéw gorgcowalcowanych, katownikow,
szyn i innych wyrobdw hutniczych przeznaczonych gtéwnie na rynek czeski oraz rynki innych
krajow Unii Europejskiej. taczng prognozowang wartos¢ dostaw objetych zawartym
kontraktem Stalprofil S.A. szacuje na ok. 60 min zt netto (Stalprofil S.A. szacuje, ze w kazdym
roku trwania kontraktu tj.: 2012 i2013, wartos¢ sprzedazy wynikajgca ztego kontraktu
wyniesie ok. 30 min zt netto).

sfinalizowaniu kolejnej transakcji sprzedazy wyrobdéw hutniczych przez Izostal S.A. dla firmy
VISTAL S.A. W wyniku zawartej transakcji tgczna wartos¢ uméw zawartych przez Izostal z
firmg VISTAL S.A. liczona od dnia 05 stycznia 2011 r. wyniosta 12 915 953 z! (netto).

oraz o umowach i transakcjach handlowych, istotnych dla dziatalnoSci na rynku infrastruktury sieci

przesytowych gazu i innych mediow:

umowie ramowej lzostal S.A. (jako lidera sktadu konsorcjum) z Operatorem Gazociggéw
Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. (Zamawiajgcym), na dostarczenie izolowanych zewnetrznie
i wewnetrznie rur stalowych przewodowych DN700 do mediéw palnych. Umowa przewiduje
udzielanie przez Zamawiajgcego lzostalowi, jako jednemu z wykonawcéw, zaméwien
czgstkowych na dostawe fabrycznie nowych izolowanych zewnetrznie i malowanych
wewnetrznie rur stalowych przewodowych dla mediéw palnych o klasie B wg normy PN-

EN10208-2:2009, przeznaczonych do pracy pod ci$nieniem roboczym do 8,4MPa. Umowy
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czgstkowe zawierane sg oddzielnie dla kazdej z ofert. Laczna kwota za realizacje umdw
czgstkowych nie bedzie wyzsza niz 787 041 512 zt netto. Umowa Ramowa zawarta zostata na
okres 24 miesiecy.

kolejnej transakcji sprzedazy przez lzostal S.A. izolowanych rur stalowych na rzecz firmy
Impexrur S.A. W wyniku zawartej transakcji taczna warto§¢ umdw kupna/sprzedazy rur
stalowych zawartych przez lIzostal z firmg Impexrur S.A. od dnia 05.01.2011 wyniosta
14 427 970,14 zt (netto).

zawarciu przez lzostal S.A. kolejnej transakcji sprzedazy rur stalowych na rzecz firmy JT
Zaktad Budowy Gazociggdéw Sp. z 0.0. W wyniku zawartej transakcji tgczna wartos¢ umow
kupna/sprzedazy rur stalowych zawartych przez lzostal z firmg JT Zakitad Budowy
Gazociggdw Sp. z 0.0. od dnia 05.01.2011 wyniosta 13.535.450,31 zt (netto).

zawarciu kolejnej transakcji zakupu przez lzostal S.A. rur stalowych od firmy Ferrum S.A. W
wyniku zawartej transakcji taczna warto$¢ umow zawartych przez |zostal z firmg Ferrum S.A.
liczona od dnia 28 stycznia 2011 r. (raport biezgcy nr 10/2011) wyniosta 14 346 003,92 z
(netto).

zawarciu przez lzostal S.A. z firmg Ferrum S.A. dwéch umoéw na zakup przez Izostal S.A. rur
stalowych czarnych i rur stalowych w izolacji, oraz dwéch umoéw na dostawe przez Izostal rur
stalowych izolowanych i malowanych wewnetrznie. tgczna warto$s¢ zawartych w dniu 4
pazdziernika 2011 r. uméw pomiedzy lzostal S.A. a Ferrum S.A. wynosita ok. 24,7 min EUR,
co po przeliczeniu wg sredniego kursu NBP na dzien podpisania umoéw stanowito ok. 108,7
min zt.

zawarciu przez lzostal S.A. kolejnej transakcji zakupu rur stalowych od firmy U.S. Steel Kosice
s.r.o. (Stowacja). W wyniku transakcji tgczna warto§¢ umow zawartych przez lzostal z firmg
U.S. Steel Kosice s.r.0. od dnia 05.01.2011 wyniosta 14 339 371,8 zt (netto).

zawarciu przez lzostal S.A. transakcji sprzedazy rur stalowych z firmg Steel Tubes Sp. z o.0.
W wyniku transakcji taczna warto§¢ umow zawartych przez lzostal z firmg Steel Tubes
Sp. z 0.0. od dnia 5 stycznia 2011 r. wyniosta 13 179 668,25 zt (netto),

a takze o transakcjach zawartych pomiedzy podmiotami nalezgcymi do Grupy Kapitatowej, w tym:

0 zawarciu przez Stalprofil S.A. umowy sprzedazy ze spoétkg zalezng lzostal S.A., ktérej
przedmiotem byta dostawa przez Stalprofil S.A. rur stalowych do budowy sieci przesytowych
gazu DN 500 oraz rur ostonowych DN 700, o wartosci brutto okoto 17 053 400 zt (netto
13 864 550 zt). Dostawy byly realizowane w terminie od marca do kwietnia 2011 r.

0 zawarciu przez Stalprofil S.A. umowy wspotpracy handlowej ze spdtka zalezng KOLB sp.
Z 0.0., ktéra okresla zasady i warunki, na jakich KOLB w 2011 r. dokonywat zakupdw wyrobow
hutniczych oferowanych przez Stalprofil. Dostawy wyroboéw hutniczych byty realizowane
wediug sktadanych czgstkowych zaméwien w okresie trwania umowy, tj. w terminie do 31
grudnia 2011 r. Warto$¢ dostaw wyrobéw hutniczych zrealizowang na bazie przedmiotowej
umowy, szacowano na okoto 17 500 000 zt (netto). W czerwcu 2011 roku zawarto aneks do
tej umowy i jednocze$nie podwyzszono planowang warto$¢ sprzedazy do okoto 35 000 000 zt

netto.
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Inne znaczace umowy, o ktérych podmioty z Grupy Kapitatowej informowaty w 2011 r., zostaty
opisane w rozdziale 8. (Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych umowach dotyczacych

kredytow),

5. Informacje o zawarciu przez jednostki z Grupy Kapitatlowej Stalprofil S.A. transakcji

z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawierane w 2011 r. przez jednostki z Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A., ktérych strong
byly podmioty powigzane, miaty charakter typowy i rutynowy i zawierane byly na warunkach
rynkowych, a ich charakter wynikat z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez
wymienione podmioty.

Byly to przede wszystkim transakcje handlowe i dotyczyty gtéwnie dostaw pétwyrobow i wyrobow
hutniczych, w tym takze rur stalowych, od gtéwnego dostawcy Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A., a
zarazem gtébwnego akcjonariusza podmiotu dominujgcego ArcelorMittaIl.). Wspétpraca handlowa
Stalprofil S.A. z podmiotami z Grupy ArcelorMittal odbywata sie w okresie sprawozdawczym gtéwnie
na bazie umowy z dnia 12 sierpnia 2011 r., dotyczacej sprzedazy ksztattownikéw, katownikow,
ptaskownikow, pretéw okragtych gtadkich, pretéw kwadratowych i teownikéw, produkowanych przez
ArcelorMittal (o szczegdtach umowy spétka informowata w raporcie biezgcym 19/2011).

Rutynowe transakcje handlowe byly prowadzone takze pomiedzy spoétkami nalezgcymi do Grupy
Kapitatowej Stalprofil S.A., a wynika to z uzupetniajgcych sie przedmiotéw ich dziatalnosci.

Inne transakcje, nie majgce charakteru transakcji handlowych, zawarte w 2011 r. pomiedzy
podmiotem dominujgcym - Stalprofii S.A. — a spdtkami zaleznymi, dotyczyly udzielonych na
warunkach rynkowych przez Stalprofil S.A. pozyczek i poreczen na rzecz spoétek zaleznych.
Transakcje te zostaty opisane w rozdziale 9 (Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem
pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym) i 10 (Informacje o udzielonych i otrzymanych

poreczeniach i gwarancjach).

6. Opis czynnikéw i zdarzen majacych wplyw na dziatalnos¢ i wyniki finansowe

Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

Podstawowym czynnikiem majgcym wptyw na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Grupy byta biezgca
sytuacja w branzy stalowej oraz na rynku infrastruktury sieci przesytowych gazu.

Rok 2011 charakteryzowat sie korzystng i wzglednie stabilng koniunkturg na rynku stali. W
odréznieniu od kryzysowych lat 2008 — 2009 amplituda wahan popytu i cen na rynku stali nie byta
drastycznie duza. Ceny oraz popyt na stal w 2011 roku wykazywaty umiarkowang tendencje
zwyzkowa, co przekladato sie pozytywnie na wypracowywane marze handlowe dystrybutorow

wyrobow hutniczych, w tym przez Grupe Kapitatowg Stalprofil S.A.

! ArcelorMittal Poland S.A. - spétka z Grupy ArcelorMittal - posiada 32,68% gtoséw na WZ Stalprofil
S.A.



Grupa Kapitatowa STH&PROF“} SR

Stabilny popyt na wyroby hutnicze, stymulowany dodatkowo poprzez ograniczanie nadpodazy stali ze
strony koncernéw hutniczych miat pozytywny wptyw na poziom przychodéw oraz wynik finansowy
Grupy w roku 2011.

Podobnie jak w segmencie stalowym koniunktura w segmencie infrastruktury sieci przesytowych gazu
i innych mediow byta rowniez korzystna — wyrazne ozywienie byto widoczne zwiaszcza w Il pétroczu
2011 za sprawg rozstrzygnietych przetargéw organizowanych przez Gaz-System S.A. na dostawy
izolowanych rur przewodowych do budowy strategicznych gazociggéw. Uruchamiane sukcesywnie
zadania inwestycyjne na rynku infrastruktury potwierdzity bardzo dobre perspektywy dla firm
zajmujgcych sie wykonawstwem gazociggow ,duzych $rednic”. We wrzesniu 2011 roku oferta ztozona
przez lzostal S.A. (lider Konsorcjum) zostata wybrana przez O.G.P. Gaz-System S.A., jako
najkorzystniejsza w zakresie dostaw rur stalowych izolowanych DN700 do budowy gazociggdéw
Rembelszczyzna — Gustorzyn oraz Gustorzyn — Odolanéw. Umowy przewidujg dostawe przez Izostal
S.A. 89 km rur na taczng warto$¢ 88.457,7tys. zt. Zgodnie z przewidywaniami, koniunktura na tym
rynku powinna sie utrzymywac¢ nawet po okresie nasilonej realizacji programu przez Gaz-System,
ktéry ma przypadac¢ na lata 2012 - 2014.

Aby w pemni wykorzysta¢ mozliwosci rozwoju, kitdre daje tak perspektywiczny rynek, sztandarowa
spotka Grupy z tego segmentu — Izostal S.A. - zrealizowata ambitny program inwestycyjny majacy na
celu budowe zaplecza badawczo-rozwojowego Grupy. Praca nowoutworzonego Centrum B+R od
2012 r. umozliwi wprowadzenie nowych produktéw i ustug, do tej pory nie oferowanych przez Izostal
SA (m.in. powloka DFBE). Inwestycja byta wspofifinansowana ze $rodkéw unijnych (w kwocie
7.263 tys. zt.) oraz uzupetniajgco ze Srodkdéw pozyskanych z oferty publicznej przeprowadzonej na
przetomie lat 2010/2011 (wptywy brutto z emisji 66 000 tys. zt.).

Korzystne wyniki finansowe osiggniete przez Grupe Kapitalowg Stalprofi SA w roku 2011
w poréwnaniu z rokiem 2010, sg nie tylko efektem dziatan marketingowych aktywizujgcych sprzedaz
w obu segmentach dziatalnosci, ale takze dyscypliny kosztowej, ktérej gidwnymi zatozeniami sg
kontrola kosztow biezgcej dziatalnosci i optymalizacja poziomu majgtku obrotowego (naleznosci i
zapasow), co w efekcie idzie w parze z optymalizacjg zapotrzebowania na generujgce koszty,
zewnetrzne Zrédta finansowania.

Czynnikiem oddziatywujgcym w istotny sposéb na zyskownosé obrotu stalg w handlu zagranicznym, a
takze optacalnos¢ importu, m.in. wykorzystywanych przez lzostal, rur stalowych sg relacje kursu
EUR/PLN. W 2011 roku utrzymywata sie wysoka zmiennos¢ na rynku walutowym powodowana
gldwnie czynnikami zewnetrznymi, m.in. zmiang nastrojéw na rynkach finansowych wynikajacg z
kryzysu zadtuzenia panstw europejskich. Wysokg zmiennos¢ pogtebiaty fale gwattownego ostabienia
ztotego, w wyniku zjawisk zachodzacych poza granicami Polski. Rozbiezno$¢é miedzy skrajnymi
poziomami kursu EUR/PLN w 2011 roku wyniosta ponad 77 groszy.

Znaczne wahania kurséw walutowych oprécz tego, ze wptywaty na intensywnosc¢ i optacalnosé
wymiany zagranicznej, wptywaty takze na relacje w zakresie cen wyrobow hutniczych na krajowym
rynku. Staby ziloty ograniczat aktywnos¢ importerow stali, chronigc rynek przed nadpodazg i
jednoczesnie spadkiem cen.

Stosowana przez eksporterow wchodzgcych w sktad Grupy (Stalprofil SA i Izostal SA) strategia
zabezpieczania ryzyka kursowego spowodowata, ze wptyw réznic kursowych na wyniki Grupy byt

praktycznie neutralny.
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7. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

7.1. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Kapitalowej

Stalprofil S.A.
Tabela 6 Wybrane pozycje ze sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. (w tys. zt)
za okres 2011 2010 ZDgfla/rzn(;lig

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 795 254 630 751 126%
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 692 037 545 602 127%
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 103 217 85 149 121%
IV. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 59 684 42 771 140%
V. Zysk (strata) brutto 55 592 36 912 151%
VI. Zysk (strata) netto za rok obrotowy, przypadajgcy na: 44 851 30 050 149%

Akcjonariuszy jednostki dominujace;j 37 101 29715 125%

Udziaty niekontrolujgce 7 750 335 2 313%
EBITDA 67 360 50 292 134%%

Grupa Kapitatowa Stalprofii S.A. w 2011 r. wypracowata przychody ze sprzedazy w kwocie
795.254 tys. zt, czyli na poziomie o 26% wyzszym w poréwnaniu z rokiem 2010. Odbyto sie to gtéwnie
za sprawa:

e wyzszych $rednich cen stali w odniesieniu do roku 2010 przy utrzymujgcym sie stabilnym

popycie na wyroby hutnicze, co pozytywnie wptyneto na wyniki segmentu stalowego;
e wyraznemu ozywieniu na rynku inwestycji infrastrukturalnych realizowanych w ramach
modernizacji i budowy krajowej sieci gazowniczej.

Za sprawg wyzszych w poréwnaniu z rokiem 2010 przychodéw ze sprzedazy oraz zadawalajgcych
wskaznikéw rentownosci sprzedazy wypracowanych w obydwu segmentach, Grupa uzyskata bardzo
dobre rezultaty z dziatalnosci operacyjnej, zwtaszcza poréwnaniu do sredniej w branzy. Zysk
z dziatalnosci operacyjnej Grupy wzrést o prawie 40% do poziomu 59 684 tys. zt., a EBITDA® do kwoty
67 360 tys. zh
W roku 2011 Grupa odnotowata wynik na dziatalnosci finansowej w kwocie (-4 092) tys. zt., na ktéry
wplyw miaty gtéwnie odsetki od kredytéw inwestycyjnych i obrotowych, ktdére wyniosty tagcznie 4 249
tys. zt.. Dla poréwnania w roku 2010 wynik na dziatalnosci finansowej Grupy wyniost: (-5 859) tys. zt.
W rezultacie dziatalnos¢ podmiotéw Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. w roku 2011 zakonczyta sie
wypracowaniem skonsolidowanego zysku netto przypadajgcego na akcjonariuszy jednostki
dominujacej w kwocie 37 101 tys. zt, czyli na poziomie o 25% wyzszym w poréwnaniu z rokiem 2010.

Na podkreslenie zastuguje takze fakt, ze osiggniety zysk jest prezentowany z zachowaniem
wszelkich zasad bezpieczenstwa (zysk netto zostat urealniony poprzez dokonanie odpiséw

aktualizujgcych wartos¢ majatku obrotowego, w tym naleznosci i zapasow).

2 EBITDA rozumiana jako wynik operacyjny plus amortyzacja
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7.2. Charakterystyka struktury aktywow Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

Tabela 7 Wybrane pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowej- aktywa

Stan na dzie 31.12.2011 31122010 | DYnamika
Aktywa trwate 206 441 162 377 127%
Rzeczowe aktywa trwate 197 401 154 782 128%
Wartos¢ firmy 3816 3816
Inne wartosci niematerialne 733 294 249%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4232 3354 126%
Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe 259 131 198%
Aktywa obrotowe 346 480 307 287 113%
Zapasy 148 499 130 126 114%
Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 158 210 143 784 110%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 548
Walutowe kontrakty terminowe 605 34 1779%
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 39 166 32795 119%
Aktywa, razem 552 921 469 664 118%

W roku 2011 zanotowano wzrost sumy bilansowej 0 17,7% w stosunku do stanu na koniec roku 2010,

co swiadczy o rosnacej skali dziatania Grupy Kapitatowej Stalprofil SA. Rok 2011 wraz ze wzrostem

aktywnosci gospodarczej i inwestycyjnej podmiotéw z Grupy, przynidst istotne zmiany struktury jej

aktywéw. Znaczny bo prawie 28% wzrost rzeczowych s$rodkéw trwatych spowodowat, iz udziat

majgtku obrotowego zmalat 65,4% do poziomu 62,7% sumy aktywow.

W obrebie poszczegodlnych kategorii wchodzgcych w skitad majatku trwatego i obrotowego

zanotowano nizej wymienione zmiany:

Nastgpit istotny wzrost rzeczowego majatku trwatego o 28% w stosunku do stanu na koniec roku
2010, co wigze sie m.in. z ujeciem w bilansie skonsolidowanym Grupy nakfadéw na inwestycje,
zrealizowane przez poszczegoélne podmioty wchodzgce w skfad Grupy kapitatowej Stalprofilu.
Zanotowano wzrost poziomu zapasow o 14% w stosunku do poziomu na koniec roku 2010, co jest
wynikiem dostosowania stanéw magazynowych do biezacej koniunktury rynkowe;.
Zoptymalizowany stan zapaséw umozliwia kompleksowe zaspokojenie popytu przy zachowaniu
odpowiedniego poziomu bezpieczenstwa finansowego.

W roku 2011 nastgpit 10% wzrost poziomu naleznosci w stosunku do stanu na koniec roku 2010,
co jest pochodng zwiekszonej sprzedazy realizowanej przez Grupe w roku 2011.

W pozycji walutowe kontrakty terminowe ujeto wycene transakcji zabezpieczajgcych zawartych
przez Stalprofil S.A. i Izostat S.A..

Na koniec roku 2011 zanotowano wzrost stanu posiadanych $rodkéw pienieznych — gtéwnie
srodki pozyskane przez lzostal z publicznej emisji, kitére w najblizszym okresie sfinansujg

dokonczenie budowy Centrum Badawczo — Rozwojowego oraz wzrost zapotrzebowania na kapitat
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obrotowy tej spotki. . Pozycja dotyczgca posiadanych ptynnych srodkéw charakteryzuje sie duzg
zmiennoscig i jest takze zalezna od biezacych potrzeb ptatniczych Grupy oraz terminéw realizaciji
transakcji WTT.

7.3. Charakterystyka struktury pasywoéw Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

Tabela 8 Wybrane pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowej - pasywa

Stan na dzien 31.12.2011  31.12.2010 gg{‘f‘lglig
Kapitat wtasny, w tym: 310 377 270 104 115%
Kapitat podstawowy 1750 1750 100%
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j 8 000 8 000 100%
Kapitat zapasowy 156 550 138 122 113%
Zysk z lat ubiegtych i roku biezgcego 87 195 73 019 119%
Udziaty niekontrolujgce 56 882 49 213 116%
Zobowigzania diugoterminowe, w tym: 82714 47 091 176%
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty 48 634 18 734 260%
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 159 830 152 469 105%
Zobowigzania krotkoterminowe z tyt. dostaw i ustug 104 183 76 366 136%
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 29 522 57 756 51%
Krétkoterminowa czes¢ diugoterminowych kredytéw i pozyczek 12 908 5275 245%
Pasywa, razem 552 921 469 664 118%

W roku 2011 Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. zwiekszyta swoje kapitaty wtasne o 15% do poziomu
310 377 tys. zt., w poréwnaniu z rokiem 2010. Wzrosty one gtéwnie w wyniku akumulacji
wypracowanego zysku netto.

Grupa Kapitatowa Stalprofii SA w 2011 roku zwiekszyta poziom zobowigzan dtugoterminowych
z poziomu 47 091 tys. zt na koniec roku 2010 do poziomu 82 714 tys. zt na koniec roku 2011. Wigze
sie to gtdéwnie ze zwiekszeniem zaangazowania Grupy w kredyty dtugoterminowe, w zwigzku ze
wzrostem aktywow trwatych finansowanych kapitatami statymi oraz dywersyfikacjg obcych Zrodet
finansowania obrotowego.

Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. w roku 2011 zanotowata wzrost zobowigzan krétkoterminowych o ok.
5% w poréwnaniu z rokiem 2010, na co gtéwny wptyw miat wzrost poziomu zobowigzan handlowych.
Tendencja wzrostowa poziomu zobowigzan krotkoterminowych wywotana zostata gtoéwnie rosngcymi

cenami zakupu towaréw (wyrobow hutniczych) oraz iloSciowym wzrostem zakupdw (rury izolowane).
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7.4. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

7.4.1.Wskazniki zadtuzenia

Tabela 9 Wskazniki zadluzenia

Zadtluzenie

2011

2010

Wskaznik ogolnego zadtuzenia®

43,9%

42,5%

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego4

0,78

0,73

W roku 2011 Grupa nieznacznie zwiekszyta swoje wskazniki zadtuzenia, gtdwnie ze wzgledu na
wzrost zobowigzan diugoterminowych, finansujgcych wzrost aktywdéw trwatych oraz czesciowo state
zapotrzebowanie na kapitat obrotowy.

Grupa Kapitatlowa Stalprofil S.A. korzysta zaréwno z krotko- jak i diugoterminowych Zzrodet
finansowania biezacej dziatalnosci gospodarcze;.

Grupa nie posiada obecnie instrumentéw zabezpieczajgcych przed zmiang stép, jednakze na biezgco
monitoruje rynek w tym zakresie oraz dywersyfikuje zrédta pozyskiwania kredytéw. Koszt kredytu
oparty jest na zmiennej stawce WIBOR. Spdtki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej Stalprofilu
optymalizujg takze poziom majgtku obrotowego (zapasy, naleznosci) w celu minimalizacji kosztow
jego finansowania. W ocenie bankéw Emitent oraz jego spdtki zalezne posiadajg nieprzerwanie

wysokg zdolnos¢ kredytowa.

7.4.2. Wskazniki ptynnosci

Tabela 10 Wskazniki ptynnosci

Ptynnos¢ finansowa 2011 2010
Wskaznik biezgcej ptynnosci® 2,17 2,02
Wskaznik ptynnosci szybki® 1,24 1,16

Wskazniki ptynnosci finansowej Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. w roku 2011 w poréwnaniu z rokiem
ubieglym ulegly poprawie i ksztattujg sie na bardzo bezpiecznym poziomie. Utrzymanie ptynnosci
finansowej na wysokim poziomie nalezy uznac¢ za istotny atut Grupy, wptywajgcy pozytywnie na
bezpieczenstwo jej funkcjonowania.

Aby uchroni¢ sie przed ryzykiem pogorszenia ptynnoéci finansowej w przysziosci, Grupa utrzymuje
odpowiedni poziom kapitatlu obrotowego netto, monitoruje na biezgco i optymalizuje poziom
naleznosci i zobowigzan. Grupa ma mozliwo$é zwiekszenia poziomu wykorzystania dostepnych linii
kredytowych. Wartos¢ wskaznika naleznosci przeterminowanych ksztaltuje sie na bezpiecznym
poziomie. Nalezy nadmieni¢, ze wielu klientow Spétki dominujacej, jak i spotek zaleznych, to klienci z
ktérymi wspotpraca trwa od wielu lat. Zarbwno Spotka dominujgca, jak i cata Grupa dgzg do

utrzymania dtugoterminowych relacji ze swoimi klientami.

3 Relacja wielkosci zobowigzan ogdtem do wartosci majgtku ogétem
4 Relacja wielkosci zobowigzarn ogétem do sumy kapitatéw wtasnych
> Relacja aktywoéw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych

6 (Aktywa obrotowe - Zapasy) / Zobowigzania krétkoterminowe
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7.4.3.Wskazniki efektywno$ci zarzgdzania kapitatem obrotowym

Tabela 11 Wskazniki efektywnosci zarzadzania kapitatem obrotowym

Zarzadzanie kapitatem obrotowym 2011 2010
Cykl inkasa naleznosci handlowych7 63 67
Cykl zapasow® 73 79
Cykl sptaty zobowigzan handlowych9 48 40
Cykl netto™® 88 106

W roku 2011 r. w Grupie Kapitatowej Stalprofil SA skréceniu ulegty: rotacja naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz rotacja zapaséw odpowiednio o: 4 i 6 dni natomiast rotacja zobowigzan
handlowych wydiuzyta sie o 8 dni - w wyniku czego skrécit sie cykl netto o 18 dni, osiggajac w 2011 r.
poziom 88 dni.

Specyfikg Grupy jest dluzszy cykl rotacji naleznosci handlowych od cyklu rotacji zobowigzan
handlowych. Wynika to z faktu, iz rynkowe terminy ptatnosci stosowane przez dostawcéw towarow i
materiatow (gtdwnie producentéw) sg zdecydowanie krotsze od dyktowanych przez rynek terminéw
ptatnosci dla odbiorcéw spotek Grupy.

Z racji stosowanych odroczonych terminéw ptatnosci, spotki z Grupy Kapitatowej Stalprofil SA
narazone sg na ryzyko kredytu kupieckiego. W celu jego ograniczenia na biezgco monitoruje sie
wiarygodnos$¢ klientow we wspdtpracy z firmami ubezpieczeniowymi, z ktérymi zawarte zostaty
stosowne umowy ubezpieczenia naleznosci. Wiekszo$¢ naleznosci spotek z Grupy objeta jest
ubezpieczeniem. W przypadku kontrahentéw, ktérym ubezpieczyciele nie udzielili limitu, dgzy sie do
pozyskania innych, ,twardych” zabezpieczen np. w postaci zastawu rejestrowego na zapasach,

przewtaszczenia zapasow lub wpiséw w hipotekach.

7.4.4.Wskazniki rentownosci

Tabela 12 Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ 2011 2010
Wskaznik rentownosci sprzedazy11 7,0% 7,0%
Wskaznik rentownosci operacyjnej'? 8,5% 8,0%
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto™® 5,6% 4,8%
Wskaznik ROA™ 8,8% 7.1%
Wskaznik ROE™® 15,5% 13,4%

(Sredm poziom naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Przychody ze sprzedazy) * 365
(Srednl poziom zapasoéw / Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw) * 365

(Srednl poziom zobowigzan z tytutu dostaw i ustug / Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw) *365

CykI inkasa naleznosci handlowych + Cykl zapasoéw — Cykl sptaty zobowigzan handlowych

H Wynlk ze sprzedazy netto / Przychody ze sprzedazy

EBITDA/ Przychody ze sprzedazy
Wynlk netto / Przychody ze sprzedazy
Wynlk netto / Sredni poziom aktywéw

!5 Wynik netto / Sredni poziom kapitatu wiasnego
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Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. w roku 2011 poprawita rentownos$¢ sprzedazy w poréwnaniu

z rokiem 2010, gtéwnie dzieki wykorzystaniu sprzyjajacej koniunktury panujgcej na rynkach

obstugiwanych przez podmioty z Grupy. Wskazniki zwrotu z kapitatéw wtasnych ROE oraz zwrotu z

aktywoéw ROA wzrosty odpowiednio do poziomu: 15,5% i 8,8% i plasujg sie na poziomach znacznie

przewyzszajgcych rynkowg stope wolng od ryzyka i poziom inflacji, dajgc satysfakcjonujgcg stope

zwrotu z kapitatu wlasnego dla akcjonariuszy.

W zwigzku z realizowang sprzedazg eksportowg oraz dokonywanymi zakupami towaréw z

importu w walutach obcych (gtéwnie w EURQO) Grupa narazona jest na ryzyko kursowe mogace

ujemnie wptywac na poziom realizowanych marz handlowych i rentowno$¢. W celu ograniczenia tego

ryzyka, podmioty z Grupy zabezpieczajg swoj obrét walutowy poprzez naturalny hedging oraz

transakcje forward i nabywane opcje.

8. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w okresie obrachunkowym

umowach dotyczacych kredytow.

Tabela 13 Kredyty krotkoterminowe STALPROFIL S.A. (w tys.)

Limit Lo
Efektywna stopa| kredytowy Limit
Krotkoterminowe kredytowy na Zmiany w okresie
procentowa | na poczatek .
koniec okresu
okresu
Kredyt wielowalutowy w rachunku 3gd1n;eos (l)c())nio I:g;hzjiloln.c())oo
biezacym w BRE Bank S.A. w WIBOR+marza : 11 000 PLN 15 000 PLN termir; wym;)galnoéci do
/PLN/ lub /EUR/ lub /USD/ 19.03.2012
. przedtuzono termin
g;endkyts""AraCh”"k“ biezacym Kredyt -\ isoR+marza | 10000 PLN 10000 PLN  wymagalnosci do
o 25.01.2014

obnizono limit z 3 000 do
Kredyt w rachunku biezgcym . 1 000 oraz przedtuzono
Deutsche Bank PBC S.A. WIBOR+marza | 3000 PLN 1000 PLN termin wymagalnosci do

03.08.2012

obnizono limit z 34 410 do
Kredyt bankowy w Kredyt Bank WIBOR+marza | 34 410 PLN 24 000 PLN 24 090 oraz przedl’uz.ono
S.A termin wymagalnosci do

25.01.2013

podniesiono limit z 500 tys.
Kredyt bankowy w Kredyt Bank LIBOR+marza = 500USD | 3100USD do 3100 tys. USD, termin
S.A. /USD/ .

wymagalnosci 25.01.2012

obnizono limit z 24.000 do
Kredyt bankowy w BRE Bank S.A. | WIBOR+marza = 24 000PLN = 10000 PLN | 0-000 oraz przedtuzono

termin wymagalnosci do
19.03.2012
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Tabela 14 Kredyty dtugoterminowe STALPROFIL S.A. (w tys.)

Limit Limit
Dlugoterminowe Efektywna stopa kredytowy kredytowy na Zmiana w okresie
procentowa | na poczatek .
koniec okresu
okresu

przedtuzono termin
Kredyt wielocelowy w PKO BP S.A. . WIBOR+marza : 45000 PLN : 45000 PLN :wymagalnosci do

15.04.2014

zawarcie nowej umowy o
Kredyt bankowy w BRE Bank S.A.  WIBOR+marza 0 PLN 10000 pLN | <redYt bankowy Z terminem

wymagalnosci do

12.12.2013

Tabela 15 Kredyty krotkoterminowe IZOSTAL S.A. (w tys.)

Limit kredytowy

Limit kredytowy

Krétkoterminowe Efektywna stopa na poczatek na koniec Zmiana w okresie
procentowa
okresu okresu
Umowa zawarta w dniu
28 kwietnia 2011r.
W dniu 07.07.2011r.
Kredyt w rachunku biezagcym podniesiono limit z
W BRE Bank S.A. w PLN 4 000 PLN do 10 000 PLN
o WIBOR + marza 0 10 000 PLN
Rozwigzanie umowy z
(28.04.2011 — 18.04.2012) dniem 01.12 2011r. w
zwigzku z zamiarem
zawarcia umowy o kredyt
wielowalutowy
WIBOR + marza
(dla kredytu
Kredyt wielowalutowy w wykorzystanego w
rachunku biezacym w BRE PLN) Umowa zawarta w dniu
Bank S.A.w PLN oraz w EUR 0 10 000 PLN 1 grudnia 2011r
LIBOR + marza 9 '
(02.12.2011 — 18.04.2012) (dla kredytu
wykorzystanego w
EUR)
Kredyt obrotowy w BRE
Bank S.A.w EUR EURIBOR + Umowa zawarta w dniu
marza 0 5 000EUR 8 grudnia 2011r.

(08.12.2011 — 30.03.2012)

Tabela 16 Kredyty dtugoterminowe IZOSTAL S.A. (w tys.)

Efektywna Limit kredytowy: Limit kredytowy
Diugoterminowe stopa na poczatek na koniec Zmiana w okresie
procentowa okresu okresu
Umowa zawarta w dniu
Kredyt inwestycyjny w PKO BP 10 lipca 2009r.
SA-WPLN WIBOR* | 26000PLN | 26000PLN  |W dniu 20.06.2011r.
(10.07.2009 — 18.07.2015) przediuzono termin
wymagalnosci do
31.03.2016r.

16
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Umowa zawarta dnia
Kredyt inwestycyjny w BNP 4 stycznia 2011r.
PARIBS FORTIS w PLN WIBOR +
marza 0 12357,5PLN v gniu 27.05.2011r.
(04.01.2011 - 03.01.2014) podniesiono limit z
4 357,5PLN do 12 357,5
PLN
Wielocelowa linia kredytowa w
BNP PARIBS w PLN WIBOR + Umowa zawarta w dniu
marza 0 5000 PLN 27 maja 2011r.
(27.05.2011 - 29.06.2012)

Tabela 17 Kredyty krotkoterminowe ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. (w tys.)

Limit Limit kredytowy
Krotkoterminowe Efektywna stopa kredytowy na koniec Zmiana w okresie
procentowa | na poczatek okresu
okresu
Podniesiono limit z 1500
Kredyt w rachunku bieZacymw | \vieopemarza | 1500PLN | 3000PLN |28 %edgosmo " rvediuzono
BRE Bank S.A. w PLN D0 - | przedt
termin wymagalnosci w do
30.11.2012
Umowa wieloproduktowa ING Bank
Slaski SA z przeznaczeniem na Przedtuzono termin
finansowanie biezace do poziomu | WIBOR + marza | 6 000 PLN 6 000 PLN wymagalnosci do
3000 PLN i gwarancje bankowe w 08.10.2012r.
pozostatej czesci.
Tabela 18 Kredyty krotkoterminowe KOLB Sp. z 0.0. (w tys.)
Limit .
Efektywna stopa: kredytowy na Limit . .
Krotkoterminowe kredytowy na Zmiana w okresie
procentowa poczatek Koniec okresu
okresu
Podniesiono limit
Kredyt w rachunku biezacym w WIBOR + marza 1600 PLN| 2000 PLN |Z lrzGe(::J(:udz%r?oot?aormin
BRE BANK S.A. w PLN P 0
wymagalnosci
do 05.04.2012r.
Kredyt w rachunku biezagcym w . Kredyt zostat sptacony
BZ WBK S.A. w PLN WIBOR + marza 200 PLN OPLNI; dniem 29.08.2011 .
Tabela 19 Kredyty dtugoterminowe KOLB Sp. z 0.0. (w tys.)
Limit .
. Efektywna stopa: kredytowy na Limit . .
Diugoterminowe kredytowy na Zmiana w okresie
procentowa poczatek koniec okresu
okresu
. . Podniesiono limit
grid& e syenyw BREBANK  \WiBOR+marza 2700PLN 4200 PLN 'z 2 700 do 4 200, zmiana
o kosztéw finansowania

17
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Umowa kredytowa
WIBOR + marza OPLN| 2000PLN |zawarta
dn. 29.12.2011r.

Kredyt obrotowy w Deutsche Bank
PBC S.A. w PLN

9. Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem pozyczek udzielonych

jednostkom powigzanym

W roku 2011 spétki nalezgce do Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. nie udzielaty zadnych kredytéw, ani
pozyczek podmiotom spoza Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

W ramach Grupy, podmiot dominujgcy udzielit natomiast w roku 2011 nastepujgcych pozyczek na cele
inwestycyjne spétkom z Grupy Kapitatowej Stalprofil SA:

e spoéice zaleznej KOLB sp. z 0.0. w kwocie 2 000 tys. zt na okres do 20.07.2013,

e spoéice zaleznej ZRUG Zabrze sp. z 0.0. w kwocie 7 700 tys. zt na okres do 30.12.2015.

tgczne saldo udzielonych przez Spoétke Stalprofil SA pozyczek ( wraz z pozyczka dla spotki KOLB sp.
Z 0.0., udzielong w poprzednim okresie obrachunkowym i czesciowo sptacong w 2011 r,) wyniosto na
dzien 31 grudnia 2011 roku, 12 200 tys. zt (bez uwzglednienia naliczonych biezacych odsetek).
Pozyczki udzielone zostaly na warunkach rynkowych, a ich oprocentowanie oparte jest na stopie

procentowej WIBOR 1M, powiekszonej o marze.

10. Informacje o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach

W roku obrotowym 2011 podmioty z Grupy hie otrzymaty poreczeh od podmiotéw spoza Grupy ani nie
udzielity zadnych poreczen podmiotom spoza Grupy.

Spotka dominujgca udzielita natomiast w roku 2011 nastepujgcych poreczen spotkom z Grupy
Kapitatowej Stalprofil SA:

Tabela 20 Poreczenia udzielone przez Stalprofil SA w roku 2011 (w tys. z})

Dtuznik Kwota Komentarz
poreczenia

Zwiekszenie istniejgcego poreczenia w zwigzku ze zwiekszeniem
1500 kredytu obrotowego udzielonego przez BRE Bank SA z kwoty 1 500
tys. z. do 3 000 tys. zt

ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. Poreczenie gwarancji dobrego wykonania udzielonej przez BRE

592

Bank SA
Poreczenie gwarancji dobrego wykonania udzielonej przez BRE
735
Bank SA
Zwigkszenie istniejgcego poreczenia w zwigzku ze zwiekszeniem
KOLB Sp. z 0.0. 938 kredytu inwestycyjnego udzielonego przez BRE Bank SA z kwoty 2

700 tys. zt do 4 200 tys. zt

Jednoczenie w roku 2011 wygasty poreczenia udzielone przez Stalprofii SA na tgcza kwote
45 600 tys. zt, w tym:

- poreczenie kredytu w rachunku biezgcym w BRE Banku SA, udzielone spotce zaleznej KOLB sp. z
0.0. na kwote 1 600 tys. zt,

- poreczenie kredytéw zaciggnietych w PKO BP SA, udzielone spétce zaleznej Izostal SA na kwote
44.000 tys. zt,
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W roku obrotowym 2011 podmioty z Grupy nie otrzymaty Zadnych gwaranciji.

Stan udzielonych gwarancji podmiotom zewnetrznym, przez spétki nalezace do Grupy wedtug stanu
na dzieh 31.12.2011 wynosit 15992 tys. zt i zmniejszyt sie w stosunku do poprzedniego okresu
obrachunkowego o 1555 tys. zt. Dotyczyt on gtéwnie gwarancji nalezytego wykonania umowy i
usuniecia wad i usterek oraz gwarancji wadialnych, udzielonych podmiotom z rynku gazownictwa i
wykonawstwa robo6t budowlano — montazowych.

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w tym przede wszystkim zobowigzan warunkowych Grupy

Kapitatowej Stalprofil S.A., wedtug stanu na 31 grudnia 2011, zostat przedstawiony w nocie nr 24.

11. Poréwnanie wynikow finansowych osiggnietych w roku 2011 z opublikowanymi

prognozami

Stalprofil SA nie publikowat prognoz wynikéw finansowych Spoétki ani Grupy Kapitatowej na 2011 r.

Jedynie nalezgca do Grupy spotka lzostal SA opublikowata prognozy wynikow na 2011 rok, w
Prospekcie Emisyjnym zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 8 grudnia 2010
roku. W dniu 9 grudnia 2011 roku Zarzad lzostal SA, po analizie mozliwych do uzyskania w roku
obrotowym wielko$ci wyniku finansowego, raportem biezgcym nr 56/2011 dokonat korekty prognoz
wynikow Spotki na 2011 rok. Osiggniete przez Izostal SA w 2011 roku wyniki nie réznig sie w sposob
istotny od wynikéw prognozowanych. Szczegétowa informacja na temat wykonania prognozy zostata

zamieszczona w opublikowanym przez Izostal SA raporcie rocznym za 2011r.
12. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W roku 2012 Spotki z Grupy Kapitatowej planujg realizacje inwestycji rzeczowych w aktywa trwate na
taczng warto$é 35 424 tys. zt. Podstawowym zadaniem inwestycyjnym Grupy bedzie inwestycja w
segmencie stalowym, a polegajgca na dalszej modernizacja skfadu handlowego Stalprofil SA w
Katowicach Panewnikach, na ktére podmiot dominujgcy zamierza przeznaczy¢ kwote 17 840 tys. zi.
Dzieki tej inwestycji nastagpi poprawa logistyki i w znaczacy sposéb zwiekszony zostanie potencjat
magazynowy sktadu A. Inwestycja ta wptynie takze na wzrost mozliwosci sprzedazy z tego sktadu
wyrobow hutniczych o wyzszej marzy, ktére jednoczesnie sg wrazliwe na korozje. Druga spoétka
reprezentujgca segment stalowy — spotka KOLB sp. z 0.0., zakohczyta zasadniczy program
inwestycyjny w 2011 roku i nie planuje na rok 2012 zadnych znaczgcych inwestyciji.

W ramach segmentu infrastruktury sieci przesytowych - spétka Izostal SA planuje przede wszystkim
dokonczenie budowy Centrum Badawczo-Rozwojowego Technologii i Produktéow Stalowych w kwocie
3.882 tys. zt. Natomiast ZRUG Zabrze zamierza inwestowaé w park maszynowy, ktéry bedzie
niezbedny do zrealizowania duzych kontraktéw na rynku gazowym, w tym etapu od Il do IV gazociggu
Szczecin — Gdansk. Laczne naktady w tym segmencie sg szacowane na 16 737 tys. zh.

Inwestycje realizowane przez Grupe w roku 2012 beda finansowane ze $rodkéw wiasnych oraz z
wykorzystaniem leasingu. Grupa dysponuje odpowiednimi srodkami wymaganymi do sfinansowania
planowanych zamierzen inwestycyjnych.

Jest prawdopodobne, iz w roku 2012, z uwagi na zwiekszenie skali dziatalnosci przez spotke zalezng

ZRUG Zabrze sp. z 0.0. (realizacja roboét liniowych w zakresie rurociggdw gazowych duzych $rednic,
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m.in. gazocigg DN 700 Szczecin — Gdansk etap II-1V) zaistnieje koniecznos¢ jej dokapitalizowania.
Dokapitalizowanie ZRUG Zabrze sp. z 0.0. odbedzie sie wedtug modelu, ktoéry zostanie zatwierdzony
przez Rade Nadzorczg Stalprofil SA.

13. Gtéwne inwestycje, w tym kapitalowe dokonane w ramach Grupy Kapitatlowej
Stalprofil S.A.

W roku 2011 podmioty z Grupy Kapitatowej Stalprofil SA wydaty tgcznie na inwestycje 53 413 tys. zh.

Tabela 21 Struktura naktadéw inwestycyjnych Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. w roku 2011 (w tys. z})

Naklady inwestycyjne w poszczegolnych segmentach Wydatki w roku 2011
branzowych (w tys. zl)
Naktady inwestycyjne w ramach dziatalnosci handlowej i 8730
ustugowej na rynku stalowym, w tym:
Inwestycje kapitatowe 0
Naktady inwestycyjne na rzeczowe Srodki trwate 8730
Naktady inwestycyjne w ramach segmentu infrastruktury
S i 44 683
sieci przesytowych, w tym:
Inwestycje kapitatowe 0
Naktady inwestycyjne na rzeczowe $rodki trwate 44 683
RAZEM GRUPA KAPITALOWA STALPROFIL S.A. 53 413

Na inwestycje rzeczowe stuzgce rozwojowi podstawowego segmentu branzowego Grupy Kapitatowe;j,
jakim jest handel i ustugi na rynku stalowym, wydatkowano tgcznie w roku 2011 kwote 8 730 tys. zt.
Gtéwng inwestycjg realizowang przez Stalprofii w roku 2011 byta modernizacja sktadu A w
Katowicach Panewnikach ( wydatek 2 785 tys. zl), ktéra bedzie takze kontynuowana w 2012r. Dzieki
realizowanej inwestycji w Katowicach Panewnikach w znaczacy sposob zwigkszony zostanie
potencjat magazynowy skladu A, co z kolei wptynie na poprawe logistyki i wzrost mozliwosci
sprzedazowych wyrobow hutniczych z tego sktadu.

Pozostate inwestycje Stalprofilu miaty charakter inwestycji odtworzeniowych, niezbednych do
utrzymania potencjalu handlowego i logistycznego Spdtki oraz infrastruktury informatycznej
(modernizacja systemu Lotus/CRM). Kwota tgcznych naktadéw inwestycyjnych poniesionych przez
Stalprofil w roku 2011 wyniosta 3 959 tys. zi.

Witasny program inwestycyjny realizowata w 2011 roku réwniez spétka Kolb, wydatkujgc tgcznie:
4 771 tys. zt, w tym 3 937 tys. zt na rozbudowe hal, w ktérych bedg wytwarzane specjalistyczne
konstrukcje stalowe. Projekt ten byt wspoffinansowany ze srodkéw unijnych.

Nakfady inwestycyjne w obrebie segmentu sieci przesytowych wyniosty w 2011 roku
44 683 tys. zt, z czego 36 065 tys. zt wydatkowat |zostal S.A., gtéwnie na finalizacje procesu budowy
Centrum Badawczo — Rozwojowego produktow stalowych, rozbudowe placéw sktadowych, budowe
magazynow i ich wyposazenie.

Oprécz inwestycji prowadzonych przez lIzostal SA, nakfady inwestycyjne w tym segmencie

ponidst réwniez ZRUG Zabrze Sp. z 0.0., wydatkujgc w roku 2011 kwote 8 618 tys. zt., gtéwnie na
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zakup nieruchomosci przy ul. Magazynowej w Zabrzu (kwota 7 595 tys. zt), a takze maszyn i urzgdzen

oraz $rodkow transportowych, zwiekszajgc tym samym swoj potencjat wykonawczy.

W roku 2011 roku podmioty z Grupy Kapitatowej Stalprofilu nie dokonywaty inwestycji o
charakterze kapitatowym. Inwestycje Grupy Kapitatowej Stalprofil SA w 2011 roku byly finansowane

gtéwnie: ze srodkéw wtasnych podmiotéw z Grupy, dotacji unijnych oraz kredytu inwestycyjnego.

14. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Stalprofil S.A.

Sytuacja finansowa Grupy jest skorelowana z sytuacjg makroekonomiczng w Polsce. Na wyniki
finansowe osiggane przez Grupe maja wptyw takie czynniki o charakterze ogéinym jak: tempo wzrostu
PKB, tempo wzrostu inwestycji, zmiany bazowych stop procentowych, poziom inflacji, kursow
walutowych, , polityka fiskalna panstwa.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku pogorszenia tempa rozwoju gospodarczego w Polsce i na swiecie lub
zastosowania instrumentéw ksztattowania polityki gospodarczej panstwa moggcych mie¢ negatywny
wptyw na funkcjonowanie Spéiki, osiggane przez Emitenta wyniki finansowe mogag ulec zmianie.
Szczegolnie negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy moze mie¢ spadek naktadoéw inwestycyjnych w
gospodarce, spowolnienie dynamiki wzrostu PKB, niekontrolowany wzrost inflacji, wzrost

restrykcyjnosci polityki fiskalnej i monetarnej panstwa.

Charakterystyka podstawowych ryzyk, ktére dotyczg praktycznie wszystkich podmiotéw z Grupy
Kapitatlowej Stalprofii S.A., bez wzgledu na sektor branzowy dziatalnosci, przedstawia sie

nastepujgco:

Ryzyko kursowe, zwigzane ze znacznag zmiennoscig nastrojéw na rynkach finansowych
i kapitalowych,
W zwigzku z realizowang sprzedazg eksportowg oraz dokonywanymi zakupami towaréw z importu w
walutach obcych (gtéwnie w EURO) podmioty z Grupy narazone sg na ryzyko kursowe moggce
ujemnie wptywac na poziom realizowanych marz handlowych. W celu ograniczenia tego ryzyka spétki
(gtéwnie Stalprofil SA i Izostal SA zabezpieczajg swoj obrét walutowy poprzez naturalny hedging oraz

transakcje zabezpieczajgce pozycje otwartg typu forward i zakup prostych opcji).

Ryzyko stép procentowych i innych kosztéw obstugi kredytéow,
Spotki z Grupy korzystajac z kredytow bankowych sg narazone na ryzyko zmiany stép procentowych.
Spotki z Grupy nie posiadajg obecnie instrumentéw zabezpieczajgcych przed zmiang stop, jednakze

na biezgco monitorujg rynek w tym zakresie, dywersyfikujgc zrodta pozyskiwania kredytéw.
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Ryzyko ptynnosci, ograniczenia dostepu do zrédet finansowania, gtéwnie kredytowego,
Aby ochroni¢ sie przed ryzykiem utraty ptynnosci finansowej Grupa utrzymuje odpowiedni poziom
kapitatu obrotowego netto, monitoruje na biezgco i optymalizuje poziom naleznosci i zobowigzan oraz
utrzymuje optymalny poziom limitéw kredytowych. Grupa w minionych, kryzysowych latach wykazata
duzg odpornos¢ na problemy dotykajgce gospodarke, takie jak trudnosci z dostepem do zrédet

finansowania, zatory ptatnicze i trudnosci w utrzymaniu ptynnosci finansowe;.

Ryzyko kredytu kupieckiego,
Z racji stosowanych odroczonych terminéw ptatnosci, podmioty z Grupy narazone sg na ryzyko
kredytu kupieckiego. W celu jego ograniczenia Grupa na biezaco analizuje wiarygodnos¢ swoich
klientow we wspoipracy z trzema firmami ubezpieczeniowymi, z ktérymi spétki zawarty stosowne
umowy ubezpieczenia.
Zdecydowana wiekszo$¢ naleznosci handlowych Grupy objeta jest ubezpieczeniem. W przypadku
nawigzania wspotpracy z kontrahentem, ktéremu ubezpieczyciel nie udzielit limitu, spétki z Grupy

Kapitatowej Stalprofil S.A. dgzg do pozyskania innych ,twardych” zabezpieczen kredytu kupieckiego.

Ryzyko sezonowego spadku przychodéw, w wypadku wyjatkowo niekorzystnych
warunkéw pogodowych (m.in. ostrych zim),
Generalnie sezonowo$¢ nie wywiera znaczgcego wplywu na wyniki sprzedazy Grupy ogoétem.
W normalnych warunkach pogodowych Grupa niweluje spadek zapotrzebowania na stal, wystepujgcy
w okresie zimowym, przede wszystkim w branzy budowlanej, poprzez okresowe przemodelowanie
oferty handlowej. Stalprofil SA ocenia, iz do podmiotéw zwigzanych bezposrednio z rynkiem
budowlanym kieruje pomiedzy 15%, a 20% swojej sprzedazy.
Sezonowy spadek sprzedazy w tym takze w innych sektorach obstugiwanych przez Grupe

wystepowac¢ moze w przypadku wyjgtkowo ostrych zim.

Ryzyko kontraktowe, zwigzane z realizacjg dostaw wyrobéw hutniczych oraz zwigzane z

uczestnictwem Spétki w realizacji inwestycji infrastrukturalnych na rynku gazowym.
Nie jest w petni mozliwe catkowite wyeliminowanie ryzyka handlowego, zwigzanego z zawieraniem
transakcji z podmiotami, ktérych kondyciji finansowej nie mozna w petni ocenic i ktére moga by¢ nagle
pozbawione limitdbw ubezpieczeniowych oraz dostepu do zrédet finansowania kredytowego.
Ewentualny wptyw pogorszenia ptynnosci na rynku w okresie spowolnienia gospodarczego powinien
by¢ zmniejszony dzieki dobrej wspdtpracy Grupy z bankami oraz firmami ubezpieczajgcymi kredyt
kupiecki. Podmioty z Grupy, rozszerzajg zakres dziatalnosci na rynku gazowym i wystepujg w duzych
przetargach na budowe rurociggdéw jako lider, badZ uczestnik konsorcjow (Stalprofil SA tgcznie ze
spétkg zalezng ZRUG Zabrze sp. z 0.0.). Grupa narazona jest zatem na ryzyko zwigzane z realizacjg
tych kontraktow na rynku budowy rurociggdw przesytowych, a co sie z tym wigze z ponoszeniem
solidarnej odpowiedzialnosci zwigzanej takze z gwarancjami dobrego wykonania kontraktu i gwarancji
rekojmi.
Z racji prowadzonej dziatalnosci w roznych segmentach branzowych Grupa Kapitatowa Stalprofil SA

jest narazona na nastepujgce, nizej wymienione ryzyka, charakterystyczne dla kazdego z nich.
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14.1. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla segmentu obejmujacego dziatalnos¢

handlowa w branzy hutniczej:

Ryzyko zwigzane z wahaniami koniunktury na rynku wyrobow hutniczych, w tym

zwigzane ze zmiennoscig cen i popytu na stal.
Najwiekszy wptyw na wyniki segmentu stalowego ma stan gospodarki polskiej oraz krajow Unii
Europejskiej bedacych dla Spétki rynkami zbytu, ktéry wprost przekfada sie na stan koniunktury na
rynku stalowym, a tym samym na wielko$¢ sprzedazy wyrobow hutniczych i osiggane marze. Rok
2011 przyniost pozytywng koniunkture na rynku wyrobéw hutniczych po zatamaniu z przetomu lat
2008 — 2009. Prognozy dotyczace koniunktury w dtuzszym terminie pozostajg optymistyczne jednak
nadal nalezy sie liczy¢ z mozliwoscig wystepowania przejsciowych korekt wywotanych turbulencjami
na rynkach surowcowych i finansowych. Odpornos¢ Grupy na czas ewentualnej dekoniunktury
znaczgco zwieksza przyjety, scentralizowany system dystrybucji generujgcy stosunkowo niskie koszty
state. Grupa, dysponujgc takze odpowiednimi zasobami kapitatowymi i bogatg ofertg handlowa, jest

przygotowana do funkcjonowania w warunkach zmiennej koniunktury na rynku stali.

Ryzyko wzrostu importu tanszych wyrobéw hutniczych na rynek krajowy i europejski.
Istotnym czynnikiem ryzyka dla przysztej koniunktury na rynku stali pozostaje nadal niestabilna
sytuacja na rynkach finansowych, w szczegdélnosci na rynku walutowym. Obserwowane znaczne
wahania kursow walutowych wptywajg na optacalnos¢ i aktywnos¢ wymiany zagranicznej oraz relacje
cenowe na krajowym rynku. Przyktadowo znaczne umocnienie ztotowki wzgledem euro moze
doprowadzi¢ do wzrostu importu atrakcyjnych cenowo wyrobow hutniczych z zagranicy, a tym samym
wywota¢ obnizke cen rynkowych. Natomiast staba ziotéwka niesie ze sobg wiekszg aktywnosc¢
eksporteréw i stymuluje wzrost cen. Podmioty z Grupy na biezgco monitorujg ksztattowanie sie
trendéw cenowych na rynku stalowym, dostosowujgc poziom zakupdw i zapaséw magazynowych do

biezgcej koniunktury.

Ryzyko uzaleznienia od gtéwnych producentéw wyrobéw hutniczych, w tym koncernu

ArcelorMittal,
W gronie znaczgcych dostawcéw Stalprofil SA znajduje sie jedynie koncern ArcelorMittal — warto$é
zakupionych od niego wyrobdw i pdétwyrobow hutniczych osiggneta ponad 50% tacznych kosztéw
zakupow towardéw i materiatdow Grupy, utrzymujgc sie w ostatnich latach na podobnym poziomie.
Dominujgca pozycja rynkowa koncernu ArcelorMittal w Polsce (jego podmiot zalezny - ArcelorMittal
Poland S.A., bedacy jednoczesnie najwiekszym akcjonariuszem spotki dominujgcej - Stalprofil S.A.,
dysponuje 32,68% gtoséw na WZ Spotki, posiada okoto 70% udziat w krajowej produkcji wyrobow
hutniczych) powoduje, ze jest on gtéwnym dostawcg wyrobdw hutniczych dla czotowych polskich
dystrybutoréw stali, w tym z Grupy Stalprofil S.A. Wspodipraca Grupy z koncernem ArcelorMittal
odbywa sie na rynkowych zasadach. Grupa w pozostatej czesci dostaw posiada mocno
zdywersyfikowany portfel dostawcéw, o czym Swiadczy fakt, Ze nie znalazlty sie wérdd nich podmioty,

z ktérymi obroty przekroczylyby w analizowanym okresie 10% kosztow zakupow.
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Oraz inne ryzyka, do ktérych nalezy np. ryzyko wzrostu konkurencji ze strony silnych grup

dystrybucyjnych, w tym producenckich, zaréwno krajowych jak i zagranicznych,

14.2. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla segmentu obejmujacego infrastrukture

sieci przesylowych gazu i innych mediéw:

Ryzyko zwigzane z ogo6ing sytuacja na rynku infrastruktury sieci przesytowych gazu
Kluczowy wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Stalprofil S.A. notowane w segmencie
infrastruktury sieci przesytowych bedzie miato tempo wzrostu tego rynku, czyli realizowane obecnie
jak i planowane w przysztosci inwestycje w branzy gazowniczej, finansowane gtéwnie przez OGP
Gaz-System S.A. i PGNIiG S.A. Ryzyko to jest minimalizowane przez przyjetg przez Polske strategie
dywersyfikacji zrodet zaopatrzenia w gaz oraz narzucone przez Unie Europejska restrykcyjne przepisy
w zakresie ochrony srodowiska i emisji CO2. Czynniki te zmuszajg poniekad do realizacji w Polsce
znacznych inwestycji w branzy gazowniczej i petrochemicznej, ktére to dajg mozliwos¢ zwiekszenia
poziomu sprzedazy. Dodatkowo ryzyko to jest ograniczone koniecznoscig terminowego wykorzystania
srodkoéw unijnych. Réwniez badania nad zlozami gazu tupkowego w Polsce zapowiadajg wysoki

potencjat rynku gazownictwa.

Ryzyko zwigzane z zapewnieniem jakos$ci oferowanych ustug
Odbiorcy oferowanych ustug i produktow przez spétki z Grupy to podmioty dziatajgce w branzach
gazowniczej i petrochemicznej, ktdre to branze odznaczajg sie wysokimi wymaganiami jakosciowymi.
Jakos$¢ oferowanych ustug w Grupie zapewniajg wdrozone i przestrzegane zasady Systemu
Zarzadzania Jakos$cig oraz uzyskane certyfikaty zgodnosci wyrobéw dopuszczonych do stosowania w
budownictwie, wydane i nadzorowane przez upowaznione jednostki certyfikacyjne, potwierdzajgce
spetnienie wymagan. Produkowane w ramach Grupy izolacje oraz $wiadczone ustugi w zakresie

wykonawstwa rurociggéw spetniajg wymagania najwyzszych norm jakosciowych.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od odbiorcéw

Ze wzgledu na strukturalne cechy polskiego rynku gazowego istnieje posrednie uzaleznienie spotek
z segmentu infrastruktury od: PGNiIG S.A. (poszukiwanie, eksploatacja, obrét i dystrybucja gazem)
oraz spotki O.G.P. Gaz-System S.A. (operator systemu przesylowego), a takze od planowanych i
realizowanych przez nie inwestycji. W zwigzku ze zmiang polityki zakupéw rur przez wymienione
podmioty Grupa cze$¢ swojej sprzedazy realizuje bezposrednio na rzecz tych firm. Oprocz sprzedazy
realizowanej towardw i ustug bezposrednio gtéwnie na rzecz O.G.P. Gaz-System S.A. Grupa
swiadczy ustugi dla firm bedacych wykonawcami lub podwykonawcami inwestyc;ji.

Aby minimalizowaé ryzyko Grupa poszukuje nowych rynkéw zbytu zaréwno w Polsce (prywatne spotki

gazowe) jak i za granicg. Przyktadem moze by¢ rynek petrochemiczny i drogownictwo.

Ryzyko zmian cen czynnikow produkcji
Rentownos¢ ustug izolacji antykorozyjnej, swiadczonych przez spotke zalezng lzostal SA uzalezniona
jest od zmian cen czynnikéw produkcji, w tym przede wszystkim od cen komponentéw chemicznych,

gtdwnie polietylenu i polipropylenu. Udziat tych czynnikéw, w strukturze kosztow ksztattuje sie na
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poziomie okoto 20%. Ceny surowcéw chemicznych odznaczajg sie wysoka korelacjg z cenami ropy
naftowej na $wiatowych rynkach, ktére ze wzgledu na obecng polityczno-ekonomiczng sytuacije
globalng mogg podlega¢ silnym wahaniom. Wskazane powyzej czynniki kosztowe moga wptywacé na
okresowe pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta oraz poziomu osigganej rentownosci.

Aby minimalizowac¢ ryzyko zmian cen czynnikéw produkcji spotka ta, w swojej dziatalnosci kieruje sie
strategig dywersyfikacji ich zrédet poprzez wspétprace z kilkoma podmiotami na kazdym z etapow

produkciji.

Ryzyko zwigzane z zmiennoscia cen rur stalowych

Cena rury stalowej w produkcie ,zaizolowana rura stalowa” to w zaleznosci od warunkéw to okoto
70% wartosci. Notowana ostatnimi czasy duza zmiennos¢ cen na rynku rur stalowych ma wptyw na
osiggane przez Spoétke przychody i marze. Emitent, w celu unikniecia ryzyka zwigzanego ze
zmiennoscig cen rur stalowych, optymalizuje stany magazynowe dostosowujgc je do zakresu
prowadzonej dziatalnosci. W wypadkach szczegolnych dokonuje sie zakupu rur stalowych na sktad po
aktualnych cenach dla uzupetnienia asortymentu w ilosciach pozwalajgcych na sprzedaz towaru z
zyskiem. Przy zakupie rur pod znaczgce projekty Emitent negocjuje ceny z dostawcami i zawiera
kontrakty pozwalajgce na utrzymanie wynegocjowanej ceny niezaleznie od sytuacji na rynku stali.

Zmiany cen rur mogg mie¢ wptyw na przychody i rentowno$¢ Spétki zarbwno w gtéwnym segmencie
izolacji jak i handlu towarami. Spoétka zabezpiecza sie przed zmiang cen w poszczegdlnych
kontraktow i w krotkim terminie zmiany cen rur majg ograniczony wptyw na rentownosc
poszczegolnych kontraktéw. Niemniej diugoterminowo Spétce sprzyjajg wysokie ceny rur (na poziomie
przychodow i marz), z kolei spadek cen rur moze wptywa¢ na spadek przychodéw i zysku na

sprzedazy rur.

15. Polityka w zakresie kierunkéw rozwoju i perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy

Kapitatowej Stalprofil S.A.

Perspektywy rozwoju branzy stalowej oraz sektora dystrybucji wyrobdéw hutniczych dla
nadchodzacego roku sg optymistyczne. Wedtug prognoz World Steel Association jawne zuzycie stali
w 2012 r. wzrosnie na swiecie o 5,4%, a w Unii Europejskiej o0 2,5%.

Prognozy World Steel Association dotyczace przysztej koniunktury na krajowym rynku stali sg tez
optymistyczne i zaktadajg 9,5% wzrost zuzycia jawnego stali w Polsce w roku 2012, co zdecydowanie
przewyzsza prognozy dla UE. Motorem wzrostu powinny by¢ krajowe inwestycje infrastrukturalne

(szczegdlnie w autostrady, kolej i energetyke) oraz budownictwo.
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Wykres 1 Zuzycie jawne stali w Unii Europejskiej 2004-2012.
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Majgc na uwadze wzrost zuzycia stali, Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. konsekwentnie i z jeszcze
wiekszg determinacjg zamierza dazy¢ do realizacji celéw strategicznych, zatozonych dla segmentu
stalowego. Kluczowym celem jest intensyfikacja obrotu wyrobami hutniczymi, zwiekszenie udziatu w
rynku dystrybucji stali, a tym samym umocnienie pozycji Grupy wsréd najwiekszych krajowych
dystrybutorow wyrobéw hutniczych. Prognozowana na rok 2012, korzystna koniunktura na rynku
wyrobow hutniczych pozwoli, zdaniem Spotki, na osiggniecie w ramach tego segmentu zatozonego
poziomu sprzedazy, jak i wyniku finansowego. Grupa niezmiennie upatruje swojej przewagi
konkurencyjnej w preferowanym przez siebie scentralizowanym systemie dystrybucji, ktory cechuje
sie wyzszg efektywnoscig i nizszymi kosztami statymi utrzymania, niz sieci rozproszone. Z tego tez
powodu Grupa nie planuje przejmowania i tworzenia kolejnych punktéw sprzedazy wyrobow
hutniczych poza tymi, ktére juz funkcjonujg w ramach struktury podmiotu dominujgcego, czy tez
spotek zaleznych.

Istotnym elementem podejmowanych dziatan jest stata poprawa jakosci obstugi klientéw oraz
poszerzanie asortymentu oferowanych wyrobow i towardw przy ciggtej optymalizacji poziomu
zapasow. Stuzg temu realizowane i planowane na rok 2012 inwestycje w sktady handlowe (gtéwnie w
Katowicach—Panewnikach). Dzieki tej inwestycji nastgpi poprawa logistyki i w znaczacy sposob
zwiekszony zostanie potencjat magazynowy tego skitadu. Inwestycja ta wptynie takze na wzrost
mozliwosci sprzedazy z tego skfadu wysokomarzowych wyrobow hutniczych, ktdre sg wrazliwe na
korozje.

Grupa rozwija wspétprace z coraz szerszym gronem dostawcow, w tym gidwnie producentéw
krajowych i zagranicznych. Pochodzgca z rdéznych Zrédet bogata oferta towarowa i racjonalnie
prowadzona gospodarka magazynowa, stanowi o przewadze konkurencyjnej Grupy, ktéra jest w
stanie kompleksowo obstuzy¢ nabywcow wyrobdw hutniczych.

Kolejnym elementem wptywajgcym na wzmocnienie segmentu stalowego Grupy bedzie w 2012 roku
wykorzystanie, istotnie poszerzonego w wyniku poczynionych inwestycji, potencjalu wytwdrczego

firmy KOLB sp. z 0.0., co powinno pozytywnie przetozy¢ sie na wielkos¢ obrotéw oraz wyniki
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finansowe generowane przez segment stalowy Grupy, obejmujgcy oprécz dziatalnosci handlowe;j i

ustugowej w branzy hutniczej, takze przetworstwo stali.

Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. kladzie takze szczegdlny nacisk na rozwdj segmentu zwigzanego z
sieciami przesytowymi ze wzgledu na optymistyczne prognozy co do wzrostu tego rynku w
najblizszych latach oraz jego odporno$¢ na zawirowania koniunktury. Realizacja przyjetego dla tego
segmentu programu inwestycyjnego oraz dokapitalizowanie spétki 1zostal SA na przetomie roku
2010/2011, stwarza szanse znacznego zdynamizowania obrotéw w ramach tego perspektywicznego
obszaru dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A, tym bardziej, iz informacje ptyngce ze strony
PGNIG S.A. oraz O.G.P. Gaz-System S.A. potwierdzajg, ze koniunktura bedzie trwata w kolejnych
latach.

Rysunek 1 Plany O.G.P. Gaz-System S.A. w zakresie rozbudowy sieci gazociggdéw w Polsce
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Plany O.G.P. Gaz-System S.A. zaktadajg w 2012 roku naktady inwestycyjne w wysokosci 2,7 mid. zt.,

z czego gtdbwng pozycje stanowi budowa gazociggéw. Do korica 2014 roku naktady tej Spotki wyniosg
8 mld zt. Najwazniejsze sieci powstang (lub sg juz realizowane) w pdétnocno — zachodniej i Srodkowej
Polsce. Nalezy tutaj wymieni¢ gazociagi relacji Szczecin-Lwéwek (na budowe ktérego uzyskano juz
pozwolenie na budowe — zaktada sie realizacje inwestycji do lutego 2014 roku), Swinoujécie -

Szczecin, Szczecin — Gdansk, Rembelszczyzna — Gustorzyn, Gustorzyn — Odolanéw. Wedtug planow
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0.G.P. Gaz-System S.A. rozbudowa sieci gazociggéw w Polsce moze stanowi¢ wazny element
gazowego korytarza Pétnoc - Potudnie tgczacego terminal LNG w Swinoujéciu z planowanym
terminalem Adria LNG w Chorwacji za pomocg wewnetrznej infrastruktury przesytowej krajow Europy
Srodkowej. Rozwazana jest rowniez budowa gazociggu Polska — Litwa — decyzja w tej sprawie ma
zapas¢ w 2013 roku. Realizowane strategiczne inwestycje w branzy gazowniczej wymagaé beda
budowy systemu gazociggdw dystrybucyjnych mniejszego cisnienia, ktére rowniez generujg
zapotrzebowanie na produkty Grupy. Zapotrzebowanie na gaz a co za tym idzie konieczno$¢
rozbudowy infrastruktury dystrybucyjnej determinujg réwniez plany budowy elektrowni i
elektrocieptowni gazowych, bedgcych stosunkowo czystym zrodtem energii, ktére moze zapeic
przewidywany deficyt energii elektrycznej w latach 2015 - 2016.

Jest wysoce prawdopodobne, iz w roku 2012 i w latach nastepnych Grupa zwiekszy skale dziatalnosci
w zakresie wykonawstwa rurociggéw gazowych duzych srednic (poprzez spotke zalezng ZRUG
Zabrze sp. z 0.0.). Konsorcjum z udzialem ZRUG Zabrze sp. z o.0. i Stalprofil SA w marcu 2012
wygrato przetarg na budowe gazociggu DN 700 Szczecin — Gdansk etap 1I-IV) Warto$é ztozonej oferty
wyniosta 223 882 tys. zi. netto. Specyfikacja istotnych warunkéw zamowienia przewiduje realizacje

budowy gazociggu DN 700, o dtugosci ok. 204 km, w terminie do 28.09.2013 roku.

Rysunek 2 Wygrany przez ZRUG Zabrze sp. z 0.0. przetarg na budowe gazociggu
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Zrédto: Gaz System,

Grupa w horyzoncie dtugoterminowym planuje utrzymac¢ swojg aktywno$é w poszukiwaniu
nowych atrakcyjnych produktéw w ramach szeroko rozumianej branzy stalowej. Realizacja tego
celu moze sie odby¢ poprzez dalsze rozszerzanie dziatalnosci w ramach przedsiebiorstwa
Stalprofil SA oraz w ramach Grupy Kapitatowej. Podmiot dominujgcy bedzie takze inicjowat i
wspierat inwestycie w ramach przedsiebiorstw Grupy Kapitatowej, ktérych celem bedzie
wytwarzanie produktéw komplementarnych z ofertg Grupy. Ich obecnos¢ w Grupie Stalprofil SA

mogtaby przyniesc efekt synergii poprzez wykorzystanie wzajemnych zwigzkéw kooperacyjnych.

28
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16. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym raportem rocznym nie wystgpity istotne zmiany w
podstawowych zasadach zarzgdzania Grupg Kapitalowag Stalprofil SA. Stalprofil SA (podmiot
dominujgcy) posiada wiekszosciowy pakiet akcji/udziatdbw w trzech podmiotach zaleznych,
podlegajgcych konsolidacji, tj.:

e |zostal SA z siedzibg w Zawadzkim

e ZRUG Zabrze sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu

e KOLB sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskim

Schemat 1GRUPA KAPITALOWA STALPROFIL S.A.

4 )

Stalprofil S.A

Dystrybucja i przetwérstwo wyrobow hutniczych
e handel wyrobami hutniczymi, w tym gtéwnie:
- profile stalowe gorgcowalcowane i zimnogiete
- blachy gorgco- i zimnowalcowane
- prety stalowe, walcowka
- pétwyroby hutnicze
e ustugi Centrum Serwisowego

- /
[ Izostal S.A \ / ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. \ / Kolb Sp. zo.0. \

Infrastruktura sieci Infrastruktura sieci Dystrybucja i przetworstwo
przesylowych gazu i innych przesytlowych gazu i wyrobow hutniczych
mediow innych mediéw - produkcja i montaz

- produkcja izolacji - generalne wykonawstwo konstrukcji stalowych
antykorozyjnej rur stalowych zadan inwestycyjnych - handel wyrobami

- handel wyrobami stalowymi zwigzanych z budowg sieci hutniczymi

gazowych, cieptowniczych,
wodnych i kanalizacyjnych

(& AN AN J

(- Segment handlu, przetworstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym
D- Segment dziatalnosci zwigzanej z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediow

Spotki tworzgce Grupe Kapitatowg Stalprofil S.A. z uwagi na rozdzielno$¢ rynkéw, na ktérych
funkcjonujg, prowadzg samodzielng i niezalezng dziatalno$é, korzystajgc takze ze swoich wiasnych
marek, ktére sg rozpoznawalne dla uczestnikow wtasciwych dla nich rynkdéw. Tozsamo$¢ spétek
zaleznych jest na tyle silna, ze odejscie od ich wiasnych marek skutkowatoby znaczgcg dla ich

dziatalnosci zmiang wizerunku, mogacag wptyng¢ na pogorszenie relacji z kontrahentami.

Wspolnym mianownikiem dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. jest wyréb hutniczy, ktory
w aktywnosci gospodarczej poszczegodlnych przedsiebiorstw tworzgcych Grupe pojawia sie jako
towar, materiat do produkcji, czy produkt do gtebszego przetworzenia, bgdz tez jako element

swiadczonej ustugi, np. ustugi budownictwa inwestycyjnego. Relacje biznesowe wystepujgce
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pomiedzy spotkami zaleznymi i spotkg matkg sprowadzajg sie praktycznie do kooperacji i wspotpracy
handlowej na tej ptaszczyznie. Podmioty z Grupy w wyniku swojej dziatalnosci powiekszajg wartosc,
nabywanego gtéwnie od spdétki matki wyrobu hutniczego o wartosé dodang (obrébka, przetworzenie,

ustuga) i lokujg go na zgota odmiennych rynkach.

Schemat 2 Relacje biznesowe wystepujace wewnatrz i na zewnatrz Grupy Kapitatowej Stalprofil SA.

wyrqby rynek wykonawstwa
hutnicze konstrukcji stalowych

KOLB
Sp. 2 0.0. konstrukcje stal
i produkcja onstrukcije stalowe
wyroby hutnicze Konstrukgji
stalowych
rynek
dys@rybuc; ! \ / rury stalowe i
stali e zaizolowane
» STALPROFIL
SA ZRUG Zabrze
— S Sp. zo.o.
sprzedaz wyrobow rury stalowe | )
hutniczych y ustugi budownictwa ~ |——p
wyroby infrastrukturalnego

hutnicze  \_

rynek
infrastruktury
budowa
rurociggow

IZOSTAL

rury stalowe

S.A. rury
produkcja izolacji zaizolowane
antykorozyjnej

rury rynek infrastruktury
stalowe rury zaizolowane

Z uwagi na powyzsze Stalprofil S.A. budujgc tozsamos$¢ korporacyjng dla swojej Grupy przyjat model,
w ktorym Stalprofil S.A. jako spdétka dominujgca korzysta wizerunkowo gtéwnie z efektu skali,
informujgc otoczenie o szerokim zakresie dziatalnosci w ramach przedsiebiorstw tworzgcych Grupe
oraz o rozlegtym obszarze jej dziatania. Spoétki zalezne korzystajg natomiast z ,efektu aureol?”,
informujgc o przynaleznosci do uznanej na rynku (takze gietdowym) organizacji i mozliwosci
korzystania w szczegdlnych sytuacjach z jej wsparcia, w tym wsparcia kapitatowego (pozyskanie
kapitatu wtascicielskiego, pozyskanie kapitatu dtuznego), wsparcia biznesowego (uczestnictwo w
konsorcjach przetargowych i innych wspdlnych przedsiewzieciach), po wsparcie zwigzane z

uzyskiwaniem poreczen, gwaranciji, itp.

Dzieki ekonomii skali cata Grupa Stalprofil S.A. znacznie usprawnia swoje funkcjonowanie, eliminujgc
te dziatania, ktére w Grupie sie powielajg lub te oferty, ktére sg identyczne lub wrecz konkurencyjne
do siebie. Unikanie kanibalizmu wewnetrznego jest szczegdlnie wazne w temacie budowania i

zarzgdzania portfolio ofertowego grupy oraz prowadzenia dziatarh marketingowych.
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W Grupie Kapitatowej zatrudnionych jest 471 osob. Struktura zatrudnienia przedstawia

nastepujgco:

Tabela 22 Struktura zatrudnienia w Grupie Kapitatowej wedtug charakteru wykonywanej pracy

sie

2011 2010
Wyszczegolnienie Liczba . Liczba .
pracownikow Udziat pracownikow Udziat
Pracownicy umystowi 187 40% 181 40%
Pracownicy fizyczni 284 60% 267 60%
Razem 471 100% 448 100%
Tabela 23 Wielkos¢ zatrudnienia w poszczegolnych spétkach Grupy Kapitatowej
2011 2010
Hseczeseiniense pralél)(i;rt:iell(éw Udziat pratci.)c\nzlgﬁ(éw Udziat
STALPROFIL S.A. 144 31% 131 29%
KOLB Sp. z 0.0. 81 17% 75 17%
IZOSTAL S.A. 131 28% 120 27%
ZRUG Zabrze Sp. z o.0. 115 24% 122 27%
Razem 471 100% 448 100%

17. Informacje o zmianach w powigzaniach kapitatlowych lub organizacyjnych

podmiotéw z Grupy Kapitatlowej Stalprofil S.A.

W roku sprawozdawczym 2011 charakter i sita powigzah kapitalowych podmiotéw z Grupy

Kapitatowej Stalprofil SA nie zanotowaty istotnych zmian za wyjgtkiem zmniejszenia udziatu sp&tki

dominujgcej — Stalprofil SA w kapitale zaktadowym spotki zaleznej Izostal S.A. z 95,16% do 60,28%.

Tabela 24 Powigzania kapitatowe emitenta z innymi podmiotami wedtug stanu na dzien 31.12.2011.

Nazwa spétki zalezne] Wysokos¢ kapitatu Udzia_i % Stalprofil SA
zaktadowego w kapitale zakladowym
IZOSTAL S.A. 65 488 000 60,28%
ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. 5 250 000 88,57%
KOLB Sp. z 0.0. 3098 000 100,00%

Spotka zalezna lzostal SA. w grudniu 2010 przeprowadzita publiczng oferte 12 min akcji nowej emisji

z wylgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Podwyzszenie kapitatu w spoice

Izostal SA zostalo zarejestrowane przez Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 28 stycznia 2011. W wyniku dokonanej rejestracji doszto do

zmniejszenia udziatu spétki dominujgcej Stalprofil S.A. w kapitale akcyjnym i gtosach w spétce Izostal

S.A. do 60,28%.
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W okresie sprawozdawczym Zarzad spotki zaleznej ZRUG Zabrze Spodtka z  ograniczong
odpowiedzialnoscig podjagt starania w kierunku przeksztatcenia ZRUG Zabrze sp. z 0.0. w spotke
akcyjng (art. 558 § 2 pkt 1 ksh). Zamierzone przeksztatcenie ZRUG Zabrze sp. z 0.0. w spotke
akcyjng zwigzane jest ze zwiekszeniem skali dziatalnosci tej spotki oraz znajduje uzasadnienie w
dlugoterminowych strategicznych planach wigzgcych sie z rozwojem ZRUG Zabrze sp. z 0.0. Proces

ten powinien by¢ sfinalizowany w roku 2012.
18. Opis wykorzystania wptywow z emisji

Podmiot dominujgcy Stalprofil S.A. nie emitowat papierow wartosciowych w okresie objetym

niniejszym raportem rocznym.

Spétka zalezna Izostal S.A. dokonata w grudniu 2010r. publicznej emisji 12 min sztuk akcji, z ktorej
pozyskata 66.000 tys. zt. brutto. Koszty emisji wyniosty 3.825 tys. zt. Wptywy netto z emisji wyniosty
62.175 tys. zi. Zgodnie z celami okreslonymi w prospekcie emisyjnym Izostal SA zamierza
wykorzysta¢ wptywy z emisji na kapitat obrotowy oraz na budowe Centrum Badawczo -
Rozwojowego. Szczegotowy opis wykorzystania wptywow z emisji spotka Izostal SA opublikowata w

swoim raporcie rocznym za 2011 rok.

19. Wynagrodzenia wyptacone Czlonkom Rady Nadzorczej i Czionkom Zarzadu
Stalprofil S.A.

Tabela 25 Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu Stalprofil S.A. petnigcych funkcje w roku 2011

Nazwisko i imie Tytut Wynagrodzenie Wynagrodzenle razem
state zmienne
nalezne za 2010 i wyptacone w 2011, w tym: 47 962,58 177 288,16 225 250,74
z tytyfu petnienia funkcji w organach spétek 3945,58 ) 3945,58
zaleznych
nalezne za 2011 i wyptacone w 2011, w tym: 633 082,32 384 023,29 | 1017 105,61
Jerzy Bernhard Py pes Py

z tytf: u petnienia funkcji w organach spdte 45 152,80 ) 45152,80
zaleznych
naIezhe za 2011 do wyptacenia w przysztym 50 818,80 93 428,00 144 246,80
okresie, w tym:
z tytflfu petnienia funkcji w organach spétek 4104,80 ) 4104,80
zaleznych
nalezne za 2010 i wyptacone w 2011, w tym: 38 907,92 119 735,55 158 643,47
z tytf/fu petnienia funkcji w organach spdtek 345458 ) 345458
zaleznych
nalezne za 2011 i wyptacone w 2011, w tym: 488 965,00 294 969,89 783 934,89

Zdzistaw Mendelak P s P
ztytf; u petnienia funkcji w organach spdte 39652,80 ) 39652,80
zaleznych
naIezhe za 2011 do wyptacenia w przysztym 42 804,88 63 055,61 105 860,49
okresie, w tym:
z tytf;fu petnienia funkcji w organach spétek 3604,80 ) 3604,80
zaleznych
nalezne za 2010 i wyptacone w 2011, w tym: 38 844,76 134 860,68 173 705,44

Henryk Orczykowski z tytflfu petnienia funkcji w organach spétek 3379,02 . 3379,02
zaleznych
nalezne za 2011 i wyptacone w 2011, w tym: 475 876,78 313 274,56 789 151,34
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z tytutu petnienia funkcji w organach spdtek

. 40 213,38 - 40 213,38
zaleznych
nalezhe za 2011 do wyptacenia w przysztym 3951435 70071,30 109 585,65
okresie, w tym:
z tytf;fu petnienia funkcji w organach spdtek 3580,35 ) 358035
zaleznych
nalezne za 2010 i wyptacone w 2011 41 955,10 130 203,59 172 158,69
Sylwia Potocka-Lewicka nalezne za 2011 i wyptacone w 2011 439 131,00 324 460,56 763 591,56
nalezlje za 2011 do wyptacenia w przysztym 35 934,00 53 901,00 89 835,00
okresie
Tabela 26 Wynagrodzenia cztonkdéw Rady Nadzorczej petnigcych funkcje w roku 2011
Nazwisko i imig Tytut Wynagrodzenie Wynagrodzeme razem
state zmienne
nalezne za 2011 wyptacone w 2011 64 131,00 64 131,00
Dzienniak Stefan
nalezne za 2010 i wyptacone w 2011 61 131,00 61 131,00
nalezne za 2011 wyptacone w 2011 55 578,00 55 578,00
Gamrot Marcin
nalezne za 2010 i wyptacone w 2011 52 983,00 52 983,00
nalezne za 2011 wyptacone w 2011 55 578,00 55 578,00
Goinski Jerzy
nalezne za 2010 i wyptacone w 2011 52 983,00 52 983,00
nalezne za 2011 wyptacone w 2011 55 578,00 55 578,00
Kuna Jarostaw
nalezne za 2010 i wyptacone w 2011 52 983,00 52 983,00
nalezne za 2011 wyptacone w 2011 55 578,00 55 578,00
Stiers Gaetan
nalezne za 2010 i wyptacone w 2011 52 983,00 52 983,00
] nalezne za 2011 wyptacone w 2011 55 578,00 55 578,00
Slezak Tomasz
nalezne za 2010 i wyptacone w 2011 52 983,00 52 983,00
nalezne za 2011 wyptacone w 2011 59 856,00 59 856,00
Zub Jacek
nalezne za 2010 i wyptacone w 2011 57 054,00 57 054,00

W minionym okresie sprawozdawczym zaden podmiot wchodzgcy w sktad Grupy Kapitatowej

Stalprofil SA nie udzielit osobom nadzorujgcym i zarzadzajgcym zadnych pozyczek, badz tez

jakichkolwiek poreczen i gwaranc;ji.

20. Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajgcymi, przewidujace

rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego

stanowiska.

Emitent jest strong umow z obecnymi cztonkami Zarzadu w osobach: Prezesa Zarzadu Jerzego

Bernharda,

Wiceprezesa Zarzagdu Zdzistawa Mendelaka

i Wiceprezesa Zarzadu Henryka
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Orczykowskiego, o zakazie konkurencji, ktére przewidujg, iz wymienieni Czionkowie Zarzgdu nie
mogg w trakcie trwania stosunku pracy w spoétce emitenta oraz w ciggu 12 miesiecy po ustaniu tego
stosunku prowadzi¢ dziatalnosci konkurencyjnej wobec Stalprofil S.A., ani tez $wiadczy¢ pracy w
ramach stosunku pracy lub na innej podstawie na rzecz podmiotu prowadzgcego takg dziatalnosc.
Tytutem odszkodowania za zakaz konkurencji w umownym okresie (12 miesiecy) po ustaniu stosunku
pracy Czionkom Zarzgdu przystuguje comiesieczne odszkodowanie od Spotki w wysokosci 75% sumy
ryczattowego wynagrodzenia miesiecznego przystugujgcego Cztonkom Zarzadu z ostatnich 12

miesiecy przed ustaniem stosunku pracy.
21. Akcje bedace w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Z powzietych przez Spotke informacji wynika, iz na dzien 31.12.2011 roku czionkowie Zarzadu
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Stalprofil SA nie posiadali akcji Spoiki.
Jedyng osobg z oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych Spoétke, ktéra na dzien 31.12.2011 byta w
posiadaniu akcji spétek zaleznych od emitenta byt pan Zdzistaw Mendelak, ktéry posiadat 3 489 sztuk
akcji IZOSTAL S.A. o wartosci nominalnej 6.978,00 zt.

22. Informacje o umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu rocznego Spotka nie posiadata informac;ji o takich
umowach.

23. Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych
Emitent nie organizowat programu akcji pracowniczych, zatem nie istnieje system jego kontroli.

24. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem witasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Wobec podmiotu dominujgcego, ani zadnej ze spotek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej
Stalprofil SA nie toczg sie postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelno$ci, ktérych taczna

wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% wartosci kapitatéw emitenta.

25. Informacja o:

25.1. Dacie zawarcia umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan

finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdan finansowych.

Badanie sprawozdania finansowego Spétki za rok 2011 oraz przeglad sprawozdania poétrocznego

za | potrocze 2011r odbyto sie na podstawie umowy zawartej z biegtym rewidentem tj. REVISION -
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KATOWICE sp. z 0.0. w dniu 07 lipca 2010 roku. Na bazie odrebnej lecz zawartej takze w dniu 07
lipca 2010 roku umowy nastgpit przeglad potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. oraz badanie sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej za
rok 2011.

Obie te umowy z w/w podmiotem zostaly zawarte na okres trzech lat, obejmujgc przeglad i
badanie odpowiednio sprawozdan poétrocznych irocznych oraz skonsolidowanych sprawozdan

potrocznych i rocznych za lata 2010 - 2012.

25.2. tacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajgcego z umowy z podmiotem

uprawnionym do badania sprawozdan finansowych.

Tabela 27 Wynagrodzenie netto nalezne biegtemu rewidentowi z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych emitenta
za rok obrotowy

Rodzaj sprawozdania finansowego 2011r. 2010rr.
przeglad polrocznegq jednostkowego sprawozdania 12.300 11.800
finansowego Stalprofil S.A.
przeglad poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Stalprofil S.A. 9.800 9.500
badanle_ rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 30.000 29.500
Stalprofil S.A.
k_)adanle rocznego skc_)nsolldowanego sprawozdania 19.600 19.200
finansowego Stalprofil S.A.
RAZEM 71.700 70.000

W okresie sprawozdawczym Spétka nie zawierata innych umoéw z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, a tym samym nie wyptacata innych wynagrodzeh poza

wymienionymi w tabeli 27.

30.04.2012 Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu = ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
30.04.2012 Sylwia Potocka-Lewicka Wiceprezes Zarzadu ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
30.04.2012 Zdzistaw Mendelak Wiceprezes Zarzadu ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
30.04.2012 Henryk Orczykowski Wiceprezes Zarzadu ............cccceeeinn.

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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26. Oswiadczenie Zarzadu
sktadane zgodnie §92 ust.1 pkt. 5 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz
warunkOéw uznawania za rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie

bedgcego panstwem cztonkowskim

Zarzad Stalprofil S.A. oswiadcza, ze wedlug swojej najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. oraz jej wynik finansowy oraz, ze
sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i

osiggnie¢ oraz sytuacji grupy kapitatowej emitenta, w tym opis podstawowych zagrozeh i ryzyka.

30.04.2012 Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu = ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

30.04.2012 Sylwia Potocka-Lewicka Wiceprezes Zarzadu ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

30.04.2012 Zdzistaw Mendelak Wiceprezes Zarzadu ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

30.04.2012 Henryk Orczykowski Wiceprezes Zarzadu ..........cccoeiiiiieene
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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27. Oswiadczenie Zarzadu
sktadane zgodnie §92 ust.1 pkt. 6 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz
warunkOéw uznawania za rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie

bedgcego panstwem cztonkowskim

Zarzad Stalprofil S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych tj.
REVISION - KATOWICE sp. z o0.0., dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujgcy badania tego sprawozdania spefniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o
badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i normami zawodowymi.

30.04.2012 Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu = ...l
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

30.04.2012 Sylwia Potocka-Lewicka Wiceprezes Zarzadu ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

30.04.2012 Zdzistaw Mendelak Wiceprezes Zarzadu ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

30.04.2012 Henryk Orczykowski Wiceprezes Zarzadu ..........ccceeeeviiieene
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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28. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

l. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, przyjetego przez Spétke do stosowania.
Spoitka przyjeta do stosowania zasady tadu korporacyjnego zawarte w zbiorze ,Dobre Praktyki Spétek
Notowanych na GPW”, przyjetym w dniu 19 maja 2010 roku przez Rade Gieldy Papierow
Wartosciowych SA w Warszawie uchwatg nr 17/1249/2010, ktory jest publicznie dostepny na stronie
internetowej GPW: http://corp-gov.gpw.pl.

Spotka odstgpita od stosowania nastepujgcych rekomendacji i zasad wymienionych w w/w zbiorze,
ktére obowigzywaty w roku 2011:

- rekomendacji wymienionej w Czesci | pkt 1 podpunkt 3

TRESC PODPUNKTU 3 REKOMENDACJI: ,1.Spétka powinna ... umozliwia¢ transmitowanie obrad
walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upubliczniaé go
na swojej stronie internetowe;.”

KOMENTARZ: Regulamin Walnego Zgromadzenia Stalprofil SA nie przewiduje mozliwosci oddania
gtosu przez akcjonariusza na Walnym Zgromadzeniu drogg korespondencyjng. Spétka nie podejmuje
zatem dziatan i nie ponosi naktadow i kosztdw zwigzanych z mozliwoscig udziatu akcjonariuszy w
walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej oraz zwigzanych z
transmitowaniem obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet. Spotka tym samym
nie rejestruje i nie zamieszcza przebiegu obrad walnego zgromadzenia na swojej stronie internetowej,
zamieszcza natomiast prezentacje multimedialne (sprawozdanie Zarzgdu), ktére sg prezentowane
przez Zarzad na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu. Petna implementacja podpunktu 3
wymienionego w powyzszej zasadzie moze nastgpi¢ po powzieciu informacji o wprowadzeniu do
Regulaminu Walnego Zgromadzenia Stalprofil SA zapiséw umozliwiajgcych oddanie gtosu przez
akcjonariusza na Walnym Zgromadzeniu drogg korespondencyjna.

- rekomendacji wymienionej w Czeéci | pkt 5

TRESC REKOMENDACJI: ,5. Spotka powinna posiadaé polityke wynagrodzen oraz zasady jej
ustalania. Polityka wynagrodzen powinna w szczegodlnosci okreslaé forme, strukture i poziom
wynagrodzen czionkéw organdéw nadzorujgcych i zarzadzajgcych. Przy okre$laniu polityki
wynagrodzeh cztonkéw organdw nadzorujgcych i zarzgdzajgcych spotki powinno mie¢ zastosowanie
zalecenie Komisji Europejskiej z 14 grudnia 2004 r. w sprawie wspierania odpowiedniego systemu
wynagrodzen dyrektorow spotek notowanych na gietdzie (2004/913/WE), uzupetnione o zalecenie KE
z 30 kwietnia 2009 r. (2009/385/WE).”

KOMENTARZ: Spétka posiada polityke wynagrodzen sformalizowang w Regulaminie Wynagradzania,
ktéry ustala zasady wynagradzania pracownikéw Spétki. Forme, strukture i poziom wynagrodzen
cztonkéw organdéw nadzorujgcych i zarzadzajgcych Spotki okredla niezmienna od kilkunastu lat
polityka wynagrodzen ustalona odpowiednio przez Walne Zgromadzenie (dla cztonkéw Rady) oraz
Rade Nadzorczg (dla czionkéw Zarzadu). Polityka ta sformalizowana jest w wewnetrznych aktach
prawnych Spotki, w tym gtéwnie w uchwatach Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej. Przy
ustalaniu istniejagcej w Spoétce polityki wynagrodzeh czionkéw organéw nadzorujgcych i
zarzgdzajgcych Spétki nie stosowano wymienionych w zasadzie 5, zalecen Komisji Europejskie;.
Wedtug dotychczasowych opinii Wiadz Spoétki polityka wynagrodzen wypracowana i stosowana od

kilkunastu lat przez Spétke jest w peini efektywna. Zawiera elementy motywacyjne, ktére w wywazony
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spos6b sg powigzane ze standingiem firmy, z zatozonymi budzetami oraz realizacjg celow
strategicznych. Emitent rozpocznie stosowanie tej zasady po powzieciu informacji o wprowadzeniu
przez Wiadze Spotki polityki wynagrodzen opartej na zaleceniach Komisji Europejskiej wymienionych
w rekomendacji 5.

- zasady wymienionej w Czesci Il pkt 6

TRESC ZASADY: ,6. Przynajmniej dwdch czionkéw rady nadzorczej powinno spetniaé kryteria
niezaleznosci od spotki i podmiotdéw pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze spdtkg. W zakresie
kryteriow niezaleznosci cztonkéw rady nadzorczej powinien byé stosowany Zatgcznik Il do Zalecenia
Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli dyrektoréw niewykonawczych lub
bedacych cztonkami rady nadzorczej spétek gietdowych i komisji rady (nadzorczej). Niezaleznie od
postanowien pkt b) wyzej wymienionego Zatgcznika osoba bedaca pracownikiem spétki, podmiotu
zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego nie moze by¢ uznana za spetniajgca kryteria niezaleznosci,
o ktérych mowa w tym Zatgczniku. Ponadto za powigzanie z akcjonariuszem wykluczajgce przymiot
niezaleznosci czionka rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumie sie rzeczywiste i
istotne powigzanie z akcjonariuszem majgcym prawo do wykonywania 5% i wiecej ogolnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu.”

KOMENTARZ: W Radzie Nadzorczej STALPROFIL SA nie zasiadajg Cztonkowie spetniajacy kryteria
niezaleznosci. Wszyscy Cztonkowie Rady sg powigzani z gidwnymi akcjonariuszami Spotki. Spoétka
posiada 3 gtownych akcjonariuszy, do ktérych nalezy 77,5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
Czlonkami Rady Nadzorczej sg osoby powigzane z tymi akcjonariuszami. Wedtug dotychczasowej
opinii Wtadz Spotki umozliwia to wiasciwg i efektywng realizacje strategii rozwoju Spoiki, ktora
uwzglednia interesy wszystkich grup akcjonariuszy oraz innych grup zwigzanych z przedsigbiorstwem
Spotki. Emitent rozpocznie stosowanie tej zasady po powzieciu informacji o powotaniu Cztonkéw Rady
spetniajgcych kryteria niezaleznosci.

- zasady wymienionej w Czesci Il pkt 8

TRESC ZASADY: ,8. W zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dziatajgcych w radzie nadzorczej
powinien byé stosowany Zatgcznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r.
dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych (...).”

KOMENTARZ: W ramach Rady Nadzorczej Stalprofil SA funkcjonuje jeden komitet, jest to Komitet
Audytu. Sktad Komitetu Audytu nie jest zgodny z Zatgcznikiem | do Zalecenia Komisji Europejskiej z
dnia 15 lutego 2005r., poniewaz zaden z jego czionkdw nie spetnia kryteriow niezaleznosci w mysl|
Zatgcznika 1l do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektorow
niewykonawczych lub bedacych czionkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady
(nadzorczej). Osoby zasiadajgce w Komitecie Audytu spetniajg kryteria niezaleznosci opisane w art.
56 ust. 3 pkt 1, 3 i 5 Ustawy z dnia 7 maja 2009r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym. Komitet
Audytu funkcjonuje w oparciu o swoj Regulamin zatwierdzony przez Rade Nadzorczg w dniu 15
grudnia 2009 roku. Przyjecie Regulaminu Komitetu Audytu, tworzonego m.inn. w oparciu o
wspomniany Zatgcznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej jest pierwszym etapem implementacji
zasad funkcjonowania i zadan dla komisji rewizyjnych , ktére zostaty zawarte w tym dokumencie.
Petna implementacja Zatgcznika | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. moze

nastgpi¢ po powzieciu informacji o powotaniu Cztonkéw Rady spetniajgcych kryteria niezaleznosci.
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Il. Opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnien oraz

praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie STALPROFIL SA dziata zgodnie ze swoim Regulaminem, ktoéry jest publicznie
dostepny na stronie internetowej Spdiki (stalprofil.com.pl). W sprawach nieuregulowanych
Regulaminem stosuje sie przepisy Kodeksu spotek handlowych i innych aktéw prawnych oraz
postanowienia Statutu Spotki.

Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie dokonane na stronie internetowej oraz w sposéb
okreslony dla przekazywania informacji biezgcych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spdtkach publicznych. Ogtoszenie winno byé dokonane co najmniej na 26 dni przed terminem
Zgromadzenia. Walne Zgromadzenia odbywajg sie w miejscu siedziby Spétki, w Katowicach, w
Krakowie lub w Warszawie. Wybdr miejsca winien utatwia¢ jak najszerszemu kregowi akcjonariuszy
uczestnictwo w Walnym Zgromadzeniu.

Do zasadniczych uprawnien Walnego Zgromadzenia STALPROFIL S.A. nalezy podejmowanie uchwat
w sprawie:

a) zatwierdzenia sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy,

b) udzielenia absolutorium cztonkom organéw spoftki z wykonania przez nich obowigzkow,

c) podziatu zysku lub sposobie pokrycia strat,

d) powotywania i odwotywania Rady Nadzorczej lub poszczegdinych jej cztonkdw oraz ustalenie
formy i wysokosci naleznego im wynagrodzenia,

e) zmiany statutu Spétki, w tym o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spétki oraz o
upowaznieniu Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego,

f) zbycia przedsiebiorstwa albo jego zorganizowanej czesci,

g) potaczenia lub przeksztatcenia oraz rozwigzania lub likwidacji Spofki,

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzgdkiem obrad.
Projekty uchwat proponowanych do przyjecia przez Walne Zgromadzenie oraz inne istotne materiaty
powinny by¢ przedstawiane akcjonariuszom wraz z uzasadnieniem i opinig Rady Nadzorczej, gdy
uzyskanie takiej opinii jest wymagane, przed Walnym Zgromadzeniem, w czasie umozliwiajgcym
zapoznanie sie z nimi i dokonanie ich oceny.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia powinien zapewni¢ formutowanie uchwat w taki sposéb, aby
kazdy uprawniony, ktoéry nie zgadza sie z meritum rozstrzygniecia stanowigcym przedmiot uchwaty,
miat mozliwos¢ jej zaskarzenia. Zgtaszajagcemu sprzeciw wobec uchwaty zapewnia sie mozliwosé
zwieztego uzasadnienia sprzeciwu. Uczestnikowi Zgromadzenia przystuguje w kazdym punkcie
porzadku dziennego i w kazdej sprawie porzgdkowej prawo do jednego wystgpienia i do jednej repliki.
Czlonkowie Rady Nadzorczej i Zarzgdu oraz biegty rewident spdtki powinni, w granicach swych
kompetencji i w zakresie niezbednym dla rozstrzygnigecia spraw omawianych przez Zgromadzenie,
udziela¢ uczestnikom Zgromadzenia wyjasnien i informacji dotyczgcych spotki.

W Walnym Zgromadzeniu majg prawo uczestniczy¢ z prawem gtosowania :
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a) akcjonariusze bedacy witadcicielami akcji imiennych jezeli sg zapisani do ksiegi akcyjnej
przynajmniej na 16 dni przed terminem Walnego Zgromadzenia,

b) akcjonariusze bedacy wiascicielami akcji na okaziciela, jezeli sg wtascicielami tych akcji na 16
dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzieh rejestracji) i zgtosili nie wczesniej niz po
ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie poézniej niz w pierwszym dniu
powszednim po dniu rejestracji, uczestnictwo w Walnym Zgromadzeniu podmiotowi
prowadzgcemu rachunek papieréw wartosciowych.,

c) petnomocnicy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu pod
warunkiem uprzedniego ztozenia pisemnego petnomocnictwa lub w postaci elektronicznej na

adres biuro@stalprofil.com.pl. Zawiadomienie akcjonariusza o udzieleniu przez niego

petnomocnictwa przy wykorzystaniu srodkoéw komunikacji elektronicznej, winno nastgpic

poprzez przestanie Spoice pliku w formacie pdf na adres biuro@stalprofil.com.pl.

Zawiadomienie winno zawieraé zapisy identyfikujgce tak udzielajgcego petnomocnictwo jak i
petnomocnika.
Jedna akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo jednego gtosu. W przypadku akcji serii A,
uprzywilejowanych co do gtosu, wyemitowanych przez Spotke przed dniem 01.01.2001, jedna akcja
daje na Walnym Zgromadzeniu prawo pieciu gtosow.

Il Sklad osobowy organéw zarzadzajacych i nadzorczych Spétki oraz zmiany, ktére w nim

zaszly w ciggu ostatniego roku obrotowego

Sktad Zarzgdu STALPROFIL S.A. w trakcie roku obrotowego 2011 nie ulegt zmianie i na dzien
31.12.2011r. przedstawiat sie nastepujgco:

e Jerzy Bernhard, Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

e Zdzistaw Mendelak, Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy,

e Henryk Orczykowski, Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Rozwoju,

e Sylwia Potocka-Lewicka, Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy.
Sktad Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A. w trakcie roku obrotowego 2011 nie ulegt zmianie i na
dzieh 31.12.2011r. przedstawiat sie nastepujgco:

e Stefan Dzienniak, Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Jacek Zub, Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

e Marcin Gamrot, Czionek Rady Nadzorczej,

e Jerzy Goinski, Cztonek Rady Nadzorczej,

e Jarostaw Kuna, Cztonek Rady Nadzorczej,

e Gaetan Stiers, Cztonek Rady Nadzorczej,

e Tomasz Slezak, Czlonek Rady Nadzorczej.
Skfad osobowy Komitetu Audytu, ktéry zostat powotany w dniu 13 lipca 2010 roku nie zmienit sie do
konca okresu sprawozdawczego i na dzien 31.12.2011 przedstawiat sie nastepujaco:

e Tomasz Slezak, Przewodniczacy Komitetu Audytu,

e Jacek Zub, Cztonek Komitetu Audytu,

e (Gaetan Stiers, Cztonek Komitetu Audytu,
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V. Opis zasad zmiany statutu spotki, powolywania, odwotywania i uprawnien oséb
zarzadzajacych oraz dzialania organéw zarzadzajacych, nadzorujacych Ilub

administrujgcych emitenta oraz ich komitetéow

Spotka nie stosuje zadnych innych szczegéinych zasad zmiany statutu, ktére odbiegatyby od zasad
opisanych w kodeksie spétek handlowych. Kazda zmiana statutu wnioskowana przez Zarzad Spoiki
jest opiniowana przez Rade Nadzorczg i zatwierdzana przez Walne Zgromadzenie Spofki.

Zarzad Spotki sktada sie z dwoch do czterech cztonkéw powotywanych na okres pigcioletniej kadenc;ji
uchwatg Rady Nadzorczej. Uchwaly w przedmiocie odwotania lub powotania poszczegdlnych
cztonkéw Zarzadu podejmowane sg kwalifikowang wiekszoscig 5/7 gloséw obecnych przy obecnosci
co najmniej szesciu cztonkéw Rady. Do reprezentowania Spétki wymagane jest tgczne wspotdziatanie
dwoch cztonkéw Zarzadu lub cztonka Zarzgdu wraz z prokurentem.

Rada Nadzorcza sktada sie z siedmiu cztonkéw powotywanych na piecioletni okres wspdlnej kadenciji
uchwatg Walnego Zgromadzenia. Rada Nadzorcza wybiera ze swojego grona i odwoluje w
gtosowaniu tajnym Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczagcego Rady. Rada Nadzorcza podejmuje
uchwaty bezwzgledng wigkszoscig gtoséw obecnych, przy obecnosci co najmniej 5 cztonkéw Rady, za
wyjatkiem uchwat w przedmiocie powotania i odwotania poszczegdélnych czitonkéw Zarzadu lub catego
Zarzadu, ktére podejmowane sg przy obecnosci 6 czionkédw Rady kwalifikowang wiekszoscig 5/7
glosow (patrz powyzej).

Zarzad i Rada Nadzorcza STALPROFIL S.A. dziatajg zgodnie ze Statutem Spoétki oraz zgodnie ze
swoimi  Regulaminami, ktére sg publicznie dostepne na stronie internetowej Spoitki

(www.stalprofil.com.pl).

W ramach Rady Nadzorczej Stalprofil SA funkcjonuje jeden komitet, to jest Komitet Audytu. Komitet
Audytu sktada sie co najmniej z 3 cztonkdw, powotywanych przez Rade Nadzorczg sposréd swoich
cztonkéw. Przynajmniej jeden czionek Komitetu Audytu powinien spetniaé warunki niezaleznoéci i
posiada¢ kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji finansowej. W zakresie spetniania
warunkow niezalezno$ci cztonka komitetu audytu stosuje sie odpowiednio przepisy art. 56 ust. 3 pkt 1,
3 i 5 Ustawy z dnia 7 maja 2009r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym. Komitet Audytu
wybiera sposréd swoich czionkéw Przewodniczgcego.

Komitet Audytu dziata na podstawie zatwierdzonego przez Rade Regulaminu oraz zgodnie z
przyjetym rocznym Harmonogramem Statych PosiedzehA. Do zadan Komitetu Audytu nalezy miedzy
innymi monitorowanie procesu sprawozdawczo$ci finansowej i wykonywania czynnosci rewizji
finansowej oraz monitorowanie skutecznosci systemoéw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego

oraz zarzadzania ryzykiem.

V. Opis podstawowych cech stosowanych w Grupie Kapitalowej Stalprofil SA systemoéw
kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania

sprawozdan finansowych
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Obowigzki zwigzane z zarzgdzaniem ryzykiem korporacyjnym w Grupie wypetniane sg przez Zarzady,
kierownictwo, oraz pracownikéw poszczegodlnych Spétek. Zarzady Spétek z Grupy na biezgco
podejmujg dziatania zmierzajgce do identyfikacji oraz monitoringu obszaréw dziatalnosci narazonych
na ryzyko oraz zapewnienia odpowiedniej jakosci zabezpieczen, ograniczajgcych poziom ryzyka.
Mechanizmy kontroli sg wzorowane na obowigzujgcych w podmiocie dominujgcym i obejmujg sposéb
wykonywania zadan przez pracownikow spoétek wchodzgcych w sktad Grupy, w tym w szczegdlnosci:
uprawnienia, kompetencje oraz zgodnos¢ wykonywanych czynnosci z zasadami, i procedurami
opracowanymi dla poszczegélnych obszaréw ryzyka. Mechanizmy te majg charakter kontrolny i
wbudowane sg zaréwno w wewnetrzne akty normatywne, procedury, jak i w funkcjonujgce w kazdej
spotce z Grupy, systemy informatyczne do zarzgdzania przedsiebiorstwem. Ksiegi rachunkowe kazdej
spotki prowadzone sg z wykorzystaniem tych systeméw informatycznych, ktére posiadajg wbudowane
mechanizmy zabezpieczajgce dane ksiegowe przed ich utratg, zniszczeniem i nieuprawnionym
skopiowaniem.
System kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzgdzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych realizowany jest gtéwnie przez Zarzad spoétki dominujgcej, Gtéwnego Ksiegowego oraz
pozostatych pracownikéw pionu finansowego tej spétki. Kontrola ma na celu zapewnienie zgodnosci
sporzgdzanych sprawozdan jednostkowych z obowigzujgcymi przepisami dotyczacymi zasad
prowadzenia rachunkowosci, a takze przedstawiania wynikoéw dziatalnosci gospodarczej oraz sytuacji
majgtkowej i finansowej podmiotéw podlegajgcych konsolidacji, zgodnie ze istniejgcym stanem
faktycznym. Kontrole polegajg m.inn. na przegladzie analitycznym istotnych sald, poréwnywanie ich
do poprzednich okreséw, weryfikacji kompletnosci i prawidlowosci informacji otrzymanych z
podmiotéw zaleznych, monitorowaniu kompletno$ci i terminowosci wykonania czynnosci koniecznych
do sporzadzenia sprawozdania skonsolidowanego. Zidentyfikowane, ewentualne nieprawidtowosci
korygowane sg na biezgco przez pracownikdéw Spotki posiadajacych szczegdlne uprawnienia.
Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej sporzgdzane sg zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa oraz przyjetg przez Spotke dominujgcg oraz poszczegdlne spotki
zalezne politykg rachunkowosci.
Zatwierdzona przez Zarzad do stosowania w Spoétce Stalprofii SA dokumentacja obejmuje miedzy
innymi:

o Ogodlne zasady prowadzenia ksigg rachunkowych,

o Przyjete metody ewidenc;ji, wyceny, rozliczenia i sprawozdawczosci,

o Woykaz kont ksiegi gtéwnej i zasady ksiegowania na nich operacji gospodarczych,

o Zasady prowadzenia ksigg pomocniczych i ich powigzania z kontami ksiegi gtéwnej,

o Woykaz zbioréw stanowigcych ksiegi rachunkowe na nosnikach elektronicznych,

o Programy komputerowe z opisem ich przeznaczenia, zasady ochrony danych oraz pozostata

dokumentacja przetwarzania danych.

Podobna dokumentacja okreslajgca sporzgdzanie sprawozdan finansowych funkcjonuje w podmiotach
zaleznych. Skonsolidowane sprawozdania finansowe sg przygotowywane w podmiocie dominujgcym
przez zespot pod kierownictwem Giéwnego Ksiegowego i nastepnie weryfikowane przez Zarzad, ktéry
zgodnie z przepisami wewnetrznymi dokonuje jego kazdorazowej akceptaciji.

Nadzér nad catoscig procesu kontroli wewnetrznej sprawuje Zarzad Spétki.
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Wazna role w istniejgcym w Spotce, ciggtym, wielostopniowym procesie kontroli wewnetrznej petni
Rada Nadzorcza oraz wchodzacy w jej sktad Komitet Audytu, powotany przez Rade Nadzorczg w dniu
28 wrzesnia 2009 roku. Do zadan Komitetu Audytu nalezy miedzy innymi monitorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej oraz monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej, a
takze procesu zarzgdzania ryzykiem istotnym dla Spétki. Komitet Audytu jest na biezaco informowany
o harmonogramie audytu i poprzez $cisty kontakt z audytorem zewnetrznym przeprowadzajgcym
czynnodci rewizji finansowej monitoruje proces sporzgdzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych oraz jako$¢ wspoipracy Zarzgdu z audytorem. Komitet Audytu monitoruje takze
niezaleznos¢ osobistg audytoréw oraz niezalezno$¢ Kancelarii przeprowadzajgcej badanie w
stosunku do czionkéw organdéw zarzadzajgcych, nadzorujgcych Spotki oraz w stosunku do samej
Spotki STALPROFIL SA.

Elementem kontroli procesu sporzgdzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych jest ich
weryfikacja przez niezaleznego biegtego rewidenta, wyboru ktérego dokonuje Rada Nadzorcza w
drodze konkursu ofert. Zgodnie z ksh i Statutem Spoétki, Rada Nadzorcza corocznie dokonuje oceny
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spotki w zakresie ich zgodnoéci z ksiggami i
dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, a o wynikach tej oceny informuje akcjonariuszy w swoim

sprawozdaniu, dostepnym na stronie internetowej Spoétki.
VI. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych znaczne pakiety akcji Stalprofil SA.

Najwiekszym akcjonariuszem na dzien 31.12.2011 jest nadal ArcelorMittal Poland S.A., posiadajac
31,48% udziat w kapitale akcyjnym oraz 32,68% gloséw na WZA. Stalprofil posiadat na dzien
bilansowy czterech znaczacych akcjonariuszy (dysponujgcych ponad 5% gloséw na WZA),

wyszczegolnionych w ponizszej tabeli.

Tabela 1 Struktura akcjonariatu Stalprofil S.A. na dzien 31.12.2011 roku

o llos¢ akeiji Udzlat llos¢ glosow =~ Jdziatw

Akcjonariusz razem w kapitale razem glosach

akcyjnym na WZA
ArcelorMittal Poland S.A. 5508 800 31,48% 10 948 800 32,68%
Mzz Pg";gxwgogéf‘;flegr Mittal 3135 000 17,92% 8 415 000 25,12%
Aviva Otwarty FuBnZd:JA%Emerytalny Aviva 1722 100 9,84% 1722 100 5.14%
MOZ NSZZ ,Solidarnosé Arg:eIQerttaI 1320 000 7.54% 6 600 000 19,70%

Poland S.A.- Dgbrowa Goérnicza

Pozostali akcjonariusze 5814 100 33,22% 5814 100 17,36%
Razem 17 500 000 100,00% 33 500 000 100,00%
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VII. Posiadacze wszelkich papieréw wartosciowych, ktoére daja specjalne uprawnienia
kontrolne i opis tych uprawnien. Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa

wiasnosci papieréw wartosciowych emitenta
4 000 000 akcji Stalprofil S.A. serii A to akcje imienne uprzywilejowane co do glosu w ten sposéb, ze

na jedng akcje przypada pie¢ gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Strukture akcjonariuszy, ktorzy na

dzien 31.12.2011r. majg w posiadaniu akcje serii A przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 2 Struktura akcjonariuszy, ktérzy na dzien 31.12.2011r. maja w posiadaniu akcje serii A

Akcjonariusz Liczba akcji serii A Liczba gloséw z
akcji serii A

ArcelorMittal Poland S.A. 1 360 000 6 800 000

MZZ Pracownikéw Arcelor Mittal Dgbrowa Gérnicza | 1 320 000 6 600 000

MOZ NSZZ ,Solidarnos¢” Mittal Steel Poland S.A. 1 320 000 6 600 000

Razem 4 000 000 20 000 000

Stalprofil nie wyemitowat zadnych innych papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia,

w tym specjalne uprawnienia kontrolne.

VIII. Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci papieréw wartosciowych

wyemitowanych przez Stalprofil SA.

Nie istniejg zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci papieréw wartosciowych

wyemitowanych przez Stalprofil SA.

IX. Ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu

Nie istniejg jakiekolwiek ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu z akcji emitenta.

30.04.2012 Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
30.04.2012 Sylwia Potocka-Lewicka Wiceprezes Zarzgdu ..o,
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
30.04.2012 Zdzistaw Mendelak Wiceprezes Zarzgdu ...,
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
30.04.2012 Henryk Orczykowski Wiceprezes Zarzgdu ..o,

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis




