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1. Opis istotnych dokonan emitenta w I kwartale 2012 r.

W I kwartale 2012 roku Grupa Kapitatowa STALPROFIL SA wypracowata przychody
ze sprzedazy przewyzszajace o 33% warto$¢ przychoddéw osiaggnietych w analogicznym
okresie roku ubieglego, glownie dzieki wykorzystaniu sprzyjajacej koniunktury panujacej na
rynku infrastruktury sieci przesylowych gazu, a takze stabilnej sytuacji w segmencie handlu
stalg.

W ramach segmentu zwigzanego z handlem i przetwdrstwem stali, Grupa zanotowata
warto$¢ sprzedazy o 8% nizszag w porownaniu z [ kwartalem 2011. Zwigzane jest to z
zupelie odmiennymi warunkami rynkowymi, jakie panowaty w I kwartale 2011 1 I kwartale
2012. W pierwszych miesigcach ubieglego roku obserwowano hoss¢ na rynku wyrobow
hutniczych za sprawg dynamicznych wzrostow ich cen po okresie zimowym i w odpowiedzi
na popyt zgtaszany przez kontrahentéw. Pozwolito to na prowadzenie obrotu handlowego z
marzami zdecydowanie wyzszymi od przecigtnych. I kwartat 2012 charakteryzowat si¢ z
kolei stabilnymi cenami wyrobow hutniczych przy przecigtnym popycie, co pozwolilo na
handel ze standardowg zyskownoscia.

Grupa natomiast w istotny sposob zwickszyta wolumen sprzedazy w segmencie
infrastruktury sieci przesylowych. Spotka Izostal S.A., jako wiodacy podmiot z tego
segmentu, zwickszyla w I kwartale 2012 roku faczny wolumen sprzedanej izolacji
wewnetrznej i zewnetrznej rur stalowych o ponad 51% (ze 228.715 m? do 345 851 m?) w
porownaniu z I kwartatem 2011 r., co mialo swoje pozytywne przeloZzenie na poziom
generowanych wynikoéw finansowych tej spotki i catej Grupy (segment infrastruktury sieci
przesylowych wygenerowal po raz pierwszy w historii Grupy ponad polowe ( 52,7% )
przychodow i 41,4% zysku brutto na sprzedazy catej Grupy).

Tak znaczny wzrost sprzedazy w tym segmencie byt mozliwy dzigki wlasciwej polityce

marketingowej oraz konsekwentnie realizowanemu programowi inwestycji.

W lutym 2012 roku lzostal S.A. zakonczyt budowe Centrum Badawczo-Rozwojowego
Technologii i Produktéw Stalowych (Centrum B+R). W ramach inwestycji,
wspotfinansowanej ze srodkéw Unii Europejskiej (dofinansowanie w wysokosci 7.263 tys. zt.
w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 4. O$ priorytetowa: Inwestycje
w innowacyjne przedsiewzigcia, dziatanie 4.5.: Wsparcie inwestycji o duzym znaczeniu dla

gospodarki, poddziatanie 4.5.2.: Wsparcie inwestycji w sektorze uslug nowoczesnych)
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wybudowano budynek Centrum B+R, w ktérym zostaty zainstalowane stanowiska badawcze

do rur stalowych. Ponadto zakupione zostaly stanowiska do badan radiologicznych,
wizualnych, laboratoryjnych i innych badan nieniszczacych. Celem projektu byto utworzenie
wilasnego Centrum Badawczo-Rozwojowego, ktore bedzie prowadzito prace do tej pory
zlecane czg¢sciowo lub w calo$ci jednostkom zewnetrznym. Projekt doprowadzi do
rozpoczecia sformalizowanej i scentralizowanej dziatalnosci B+R w spotce. Dodatkowo,
Centrum B+R pehié¢ bedzie funkcje zwigzane z zabezpieczeniem zaplecza badawczo-
rozwojowego dla catej Grupy Kapitatlowej Stalprofil S.A.

Jednym z nowych rynkéw Izostalu jest rynek rur 1 armatury do odwiertow
wydobywczych gazu. Potwierdzeniem skutecznie realizowanego wejscia Spotki w nowa nisze
rynkowa jest zawarta w dniu 09.01.2012 roku z PGNiG S.A. umowa sprzedazy rur wraz z
osprzetem dla czterech z dwunastu poszczegdlnych czgsci zamoéwienia publicznego pn.
wZakup rur wraz z osprz¢tem do otworéw wydobywcezych na rok 2011 i 2012”. Laczna
warto$¢ umowy wynosi 50.232 tys. zl. netto. Umowa przewiduje realizacje dostaw do 6
miesi¢cy od daty jej podpisania.

Takze drugi reprezentant segmentu infrastrukturalnego - spotka ZRUG Zabrze - odniost
w I kwartale 2012 roku sukces na polu kontraktacji, wygrywajac jako lider konsorcjum
przetarg na budowe gazociggu DN 700 Szczecin — Gdansk, etap II, III, IV Karlino -
Wiczlino, o dhugosci 204 km. Podpisana w dniu 10 maja br. umowa z OGP Gaz — System
S.A. jako Zamawiajacym przewiduje wynagrodzenie dla konsorcjum w kwocie 275 min zt.
Termin realizacji zadania inwestycyjnego przewidziano na dzien 28 wrzesnia 2013 roku.
Dzigki tej umowie ZRUG Zabrze znacznie zwigkszy skale swojej dzialalno$ci w zakresie

wykonawstwa rurociggdw gazowych duzych $rednic.

2. Czynniki i zdarzenia majgce znaczacy wplyw na osiagniety zysk przez Grupe

Kapitalowa STALPROFIL S.A.

W Grupie Kapitatowej Stalprofil SA wyodrebnione zostaly dwa podstawowe branzowe
segmenty dziatalno$ci. Naleza do nich:

- dziatalno$¢ handlowa w obrebie branzy hutniczej, ktora jest domeng Stalprofil S.A.,
tacznie z przetworstwem stali, w tym wykonawstwem konstrukcji stalowych
realizowanym przez spotke Kolb sp. z o.0.,

- dziatalno$§¢ zwigzana z infrastrukturg sieci przesylowych gazu i innych mediow,

obejmujaca produkowang przez Izostal S.A. izolacj¢ antykorozyjng rur stalowych, a takze

Strona 4



STHLPROFI L Sn Raport kwartalny Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. za I kwartat 2012 r.

ushugi budowlano-montazowe sieci przesytowych, ktore sa oferowane przez ZRUG

Zabrze Sp. z 0.0.

Tabela 1 Wyniki Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. za 1Q 2012 w podziale na segmenty (w tys. zf)

I kwartal 2012 I kwartal 2011
Handel, Handel,
Grupa Kapitalowa  przetworstwo i Infraz?:chktura przetwérstwo i Infrazfggiktura
STALPROFIL S.A. dzialalno$¢ dzialalno$¢
shisowa na przesylowych | Razem shuisowa na przesylowych | Razem
" lll’gg/nvIZu gazu i innych u :;glnvl(vu gazu i innych
stalowym mediow stalowym mediow
Przychody ze sprzedazy 114 397 127 217 241614 124 832 56 909 181 741
udzial wprzychodach 47,3% 52,7% 100,0% 68,7% 31,3% 100,0%
ogblem
Koszt wlasny sprzedazy 98 946 116 319 215 265 105 289 46 968 152 257
Zysk brutto na 15 451 10898 26349 19 543 9941 29 484
sprzedazy
udzial w zysku brutto na 58,6% 41,4% 100,0% 66,3% 33,7% 100,0%
sprzedazy ogdtem

Przychody zrealizowane przez Grupe Kapitalowa Stalprofil S.A. w I kwartale 2012

roku uksztattowaty si¢ na poziomie 241 614 tys. zl, czyli o 33% wyzszym, niz w
analogicznym okresie roku ubieglego.
Na wzrost przychodéw Grupy bardzo korzystnie wptynelty wyniki sprzedazowe spotki
zaleznej Izostal S.A., reprezentujacej segment infrastruktury sieci przesylowych.
Zdecydowanie wigkszy wolumen sprzedazy rur zaizolowanych antykorozyjnie ( wewng¢trznie
i zewngtrznie ) oraz obrot towarowy rurami wiertniczymi zaskutkowaty przekroczeniem
przychodow segmentu o prawie 124% w poréwnaniu z rezultatami osiggnigtymi w [ kwartale
2011 roku.

Pozytywny wptyw na poziom przychodéw Grupy w I kwartale 2011 miata takze
wzglednie stabilna sytuacja na rynku stali. Sprzedaz w tym segmencie w ujeciu
wartosciowym byta o 8% nizsza od odnotowanej w I kwartale 2011.

Wyniki sprzedazowe [ kwartatu 2012, osiggnigte przy zadowalajacych wskaznikach
rentowno$ci w obu segmentach, pozwolity na wypracowanie przez catag Grupe Kapitatowa
Stalprofil SA zysku z dzialalnosci operacyjnej w kwocie 13 731 tys. zt. Wyniki I kwartalu
2011r byly 0 18% wyzsze niz w I kwartale 2011, ale nalezy zwroci¢ uwage, ze W segmencie

stalowym obserwowany byt wtedy boom cenowy, a co za tym idzie Grupa Stalprofilu
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zrealizowata ponadprzecietne marze handlowe. W biezacym roku I kwartat okazal si¢

okresem przecigtnej sprzedazy i standardowych marz uzyskiwanych w handlu stalg.

Rezultaty Grupy Kapitatowej w zakresie dziatalnosci podstawowej zostaty w | kwartale 2012
roku pomniejszone o wynik na dziatalnosci finansowej (-1 063) tys. zt . Gléwng pozycja
kosztow finansowych byly koszty odsetek od wykorzystywanych kredytéw bankowych.
Podmioty z Grupy na biezaco podejmuja dziatania majace na celu ograniczenie kosztow
finansowych poprzez optymalizacj¢ poziomu zadluzenia oraz zabezpieczanie swoich
przeplywow walutowych dzieki wykorzystaniu naturalnego hedgingu oraz transakcji
terminowych typu forward i opcyjnych. Aktywnie na rynkach walutowych zabezpieczajg si¢
glownie spotki Stalprofil SA oraz Izostal SA, ktére sa zardwno eksporterami, jak i
importerami.

Osiagnigte rezultaty dzialalno$ci operacyjnej 1 finansowej Stalprofilu oraz jego spotek
zaleznych przyczynily si¢ do wypracowania przez Grupg Kapitatlowg Stalprofil SA w I
kwartale 2012 roku skonsolidowanego zysku netto przypadajacego na akcjonariuszy jednostki
dominujacej w kwocie 8 067 tys. z1.

Osiggane wyniki finansowe, s3 w duzej mierze efektem trafionych inwestycji i
odpowiedniego przygotowania Grupy do biezacej koniunktury, tak poprzez efektywnie
prowadzony proces kontraktacji zamodwien, dyscypling kosztowa, jak tez racjonalng
gospodarke zapasami 1 zagwarantowanie odpowiedniego poziomu finansowania
zewnetrznego. Osiagnigty zysk jest prezentowany z zachowaniem wszelkich zasad

bezpieczenstwa.

3. Czynniki, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagni¢te przez niego

wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

Podstawowym czynnikiem determinujagcym osiggane wyniki przez Grupe Kapitatlowa
Stalprofil SA jest biezaca i prognozowana koniunktura na rynku dystrybucji stali oraz rynku
inwestycji infrastrukturalnych, w tym inwestycji zwigzanych z sieciami przesylowymi gazu i
innych mediow.

| kwartal 2012 okazal si¢ okresem stabilizacji popytu i nie przyniost dynamicznego
wzrostu cen wyrobow hutniczych, jak to miato miejsce w roku ubiegtym. I kwartat 2012 roku
dla dystrybutoréw dzialajacych na rynku stali byl przecigtny pod wzgledem sprzedazy
ilosciowej wyrobow hutniczych oraz stanu zapaséw wyrobow hutniczych. Dystrybutorzy

stopniowo uptynniali w tym okresie zapetnione pod koniec roku magazyny. Obserwowane w
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| kwartale 2012 niskie wahania cen wyrobéw hutniczych, zwlaszcza pretow i profili, nie

sktaniaty do zakupéw spekulacyjnych, a zapowiadane przez producentow obnizki cen stali,
wplywaly na wstrzymywanie si¢ od decyzji zakupowych u czgséci kontrahentow.

Prognozy s$rednioterminowe dotyczace przyszitej koniunktury na rynku stali zaktadajg
9,5% wazrost zuzycia jawnego stali w Polsce w roku 2012, co zdecydowanie przewyzsza
prognozy dla catej UE 2,5% (zrédlo: Word Steel Association). Prognozy Spétki na rok 2012
roku zaktadajg dalszg stabilizacje popytu i cen stali.

Prognozy dotyczace koniunktury w dluzszym terminie pozostajg zatem optymistyczne
jednak nadal nalezy si¢ liczy¢ z mozliwo$cig wystepowania przejsciowych korekt popytu i
cen wywotanych turbulencjami na rynkach surowcowych i finansowych. Istnieje takze ryzyko
spadku popytu na stal, miedzy innymi generowanego w obszarze krajowych inwestycji
infrastrukturalnych.

Istotnym czynnikiem ryzyka dla przysztej koniunktury na rynku stali pozostaje nadal
niestabilna sytuacja polityczna i gospodarcza w strefie euro oraz niestabilna sytuacja na
rynkach finansowych, w szczegdlnosci na rynku walutowym. Obserwowane znaczne wahania
kursow walutowych wptywaja na optacalnos¢ 1 aktywno§¢ wymiany zagranicznej oraz relacje
cenowe na krajowym rynku. Przykladowo znaczne umocnienie ztotdéwki wzgledem euro
moze doprowadzi¢ do wzrostu importu konkurencyjnych wowczas cenowo wyrobow
hutniczych, a tym samym wywota¢ obnizke cen na rynku krajowym. Natomiast staba
ztotoéwka niesie ze soba wigksza aktywno$¢ eksporteréw i stymuluje wzrost cen na rynku
krajowym.

Wahania kursu EUR/PLN majg takze wplyw na dzialalno$¢ spotek z segmentu
infrastruktury, w tym gltownie Izostal SA, ktora obecnie importuje rury, rozliczajac si¢ w
Euro.

Obok umiarkowanie optymistycznych przewidywan odno$nie przysztej koniunktury w
segmencie wyrobow hutniczych, na podkreslenie zastuguja zdecydowanie korzystne krotko- i
dlugoterminowe prognozy dla rynku sieci przesylowych gazu. Perspektywiczny rynek
infrastruktury sieci przesylowych gazu 1 innych mediow jest obecnie w fazie duzego
przyspieszenia. O korzystnych perspektywach tego rynku swiadczg realizowane projekty w
ramach modernizacji i budowy krajowej sieci gazowniczej, a takze unijnej polityki tworzenia
zintegrowanej sieci przesylowej gazu ziemnego, podnoszenia bezpieczenstwa dostaw gazu na

terenie Unii Europejskiej oraz budowy wspolnego, europejskiego rynku energetycznego.
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W ramach tych programéw realizowane sg przetargi i1 trwa budowa ponad 1000 km

rurociaggéw przesylowych na terenie Polski, dlatego w nadchodzacym kwartale 1 w
najblizszych latach istnieja bardzo dobre perspektywy dla firm zajmujacych sie¢
wykonawstwem gazociggow duzych $rednic, w tym Izostal SA 1 ZRUG Zabrze sp. z o.0.,
ktore uczestniczg w przetargach na dostawe rur izolowanych oraz budowg rurociggow.

W ocenie Zarzadu, wazng kwestig pozostaje nadal utrzymywanie bezpieczenstwa obrotu
handlowego oraz odpowiedniej zdolnosci kredytowej. Podmioty z Grupy daza do
zagwarantowania sobie dostgpnosci finansowania dluznego w dhluzszym terminie
(wprowadzenie  obok  umoéw  kredytowych  krotkoterminowych — takze — umoéw
srednioterminowych).

Grupa, przywiazujac szczegdlng uwage do terminowego splywu naleznosci od
kontrahentéw, nie odczuwata w I kwartale 2012 roku znaczacych problemow z zatorami
platniczymi ze strony odbiorcow. Zdecydowana wigkszos¢ naleznosci handlowych Grupy
objeta jest ubezpieczeniem ze strony firm: COFACE, KUKE i ATRIADUS i HERMES.
Podmioty z Grupy daza tez do uzyskiwania od swoich kontrahentow ,twardych”
zabezpieczen, w postaci zastawow, hipotek itp. Zdaniem firm ubezpieczajacych nalezno$ci
handlowe, w roku 2012 wyzsze ryzyko niewyptacalnosci bedzie wystepowato szczegdlnie w
branzy budowlanej. Problem zachwianej ptynno$ci finansowej moze przenies¢ si¢ na firmy
kooperujace z branzg budowlang.

Negatywnym zjawiskiem, zwlaszcza dla eksporterow i importerow, sa znaczne wahania
kursu walut, w tym gtownie EURO wobec PLN. Podmioty z Grupy (gtownie Stalprofil SA 1
Izostal SA) zabezpieczaja swoja pozycj¢ walutowa, jednakze duza zmienno$¢ kursu w
krotkim okresie czasu, moze powodowal, ze roznice kursowe na rozliczeniach z

kontrahentami i na transakcjach zabezpieczajacych, moga si¢ okresowo nie rownowazyc.

4. Opis organizacji Grupy Kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek

podlegajacych konsolidacji

W Grupie Kapitatlowej Stalprofil S.A. wyodrebnione zostaly dwa podstawowe branzowe
segmenty dziatalno$ci:

1) Segment handlu, przetworstwa i dzialalnosci ustugowej na rynku stalowym,

ktory jest reprezentowany glownie przez STALPROFIL S.A. i KOLB Sp. z

0.0.
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2) Segment dzialalnoSci zwigzanej z infrastrukturg sieci przesylowych gazu

I innych mediow, reprezentowany glownie przez IZOSTAL S.A. i ZRUG

Zabrze Sp. z 0.0.

Schemat 1 GRUPA KAPITALOWA STALPROFIL S.A.

-

.

Stalprofil S.A.

Dystrybucja i przetworstwo wyrobéw hutniczych
handel wyrobami hutniczymi, w tym gtéwnie:
- profile stalowe gorgcowalcowane i zimnogiete

- blachy goraco- i zimnowalcowane
- rury, prety stalowe, walcédwka

- pétwyroby hutnicze

- ustugi Centrum Serwisowego

~

J

-

Infrastruktura sieci
przesytowych gazu i innych
medidw

- produkcja izolacji
antykorozyjnej rur
stalowych

- handel wyrobami

lzostal S.A.

~

Qutniczymi, w tym rurami /

/ ZRUG Zabrze Sp. z o.0. \

Infrastruktura sieci
przesytowych gazu i
innych mediow

- generalne wykonawstwo
zadan inwestycyjnych
zwigzanych z budowsa sieci
gazowych, cieptowniczych,

Qodnych i kanalizacyjnych/

-

Dystrybucja i
przetworstwo wyrobow
hutniczych

- produkcja i montaz
konstrukcji stalowych

- handel wyrobami
hutniczymi

Kolb Sp. z o.0.

o

~

J

(3 - Segment handlu, przetworstwa i dziatalno$ci ustugowej na rynku stalowym

(3 - Segment dzialalnosSci zwigzanej z infrastrukturg sieci przesylowych gazu i innych

medidow

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania obowigzkowi konsolidacji podlegaja trzy

podmioty zalezne emitenta: Izostal S.A., ZRUG Zabrze sp. z 0.0. i KOLB sp. z 0.0.

Tabela 2 Udziaty Stalprofil S.A. w spétkach zaleznych podlegajacych konsolidacji (stan na dzien 31.03.2012)

Podmiot zalezny

Laczna liczba
akcji/udziatow/glosow

Udzial Stalprofil S.A.
w kapitale zakladowym

IZOSTAL S.A. 32 744 000 60,28%
ZRUG Zabrze sp. z 0.0. 5250 88,57%
KOLB sp. z 0.0. 1549 100,00%
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Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Izostal S.A. jest antykorozyjne izolowanie

rur stalowych, oraz handel rurami stalowymi. ZRUG Zabrze sp. z 0.0. jest wykonawcg robot
zwigzanych z budowa 1 remontami sieci gazowych, cieplowniczych, wodnych
i kanalizacyjnych. KOLB sp. z 0.0. zajmuje si¢ produkcjg i montazem konstrukcji stalowych,
przeznaczonych gléwnie na rynek polski i niemiecki.

Dziatalno$¢ wszystkich podmiotow zaleznych jest komplementarna w stosunku do siebie oraz

do podstawowej dziatalno$ci podmiotu dominujacego, tj. Stalprofil S.A.

Schemat 2 Relacje biznesowe wystepujace wewnatrz i na zewnatrz Grupy Kapitatlowej Stalprofil SA.

wyroby hutnicze l T rynek wykonawstwa konstrukgji stalowych

KOLB Sp. z 0.0.

produkcja konstrukgji
stalowych

rury stalowe

rynek dystrybucji i zaizolowane

ZRUG ZABRZE

Sp.zo.0.
ustugi budownictwa
infrastrukturalnego

STALPROFIL s.a.

sprzedaz wyrobow
hutniczych

rury stalowe

rynek
infrastruktury
budowa rurociagéw

wyroby
hutnicze

IZOSTAL s.A.

produkcja izolacji
antykorozyjnych

rury stalowe T l rynek infrastruktury rury zaizolowane

5. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W  okresie sprawozdawczym nie zaszly istotne zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej Stalprofil S.A. W I kwartale 2012 spotka zalezna ZRUG Zabrze sp. z 0.0. podjeta
dziatania w kierunku przeksztalcenia formy prawnej ze sp. z 0.0. na spotke akcyjng. Na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu tej spoiki, odbytym w dniu 26 kwietnia 2012, podj¢to
uchwate o przeksztatceniu ZRUG Zabrze sp. z 0.0. w spotke akcyjng. Obecnie trwa proces

sadowej rejestracji tych zmian.
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6. Wplyw sezonowosci na dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej Stalprofil S.A. w | kwartale
2012,

a) handel, przetwérstwo i dzialalno$¢ ustugowa na rynku stalowym
Generalnie sezonowos$¢ nie wywiera znaczacego wplywu na wyniki sprzedazy
wyrobow hutniczych ogoétem. W normalnych warunkach pogodowych Grupa niweluje spadek
zapotrzebowania w branzy budowlanej, wystepujacy w okresie zimowym, poprzez okresowe
przemodelowanie oferty handlowej. Spadek sprzedazy moze wystepowa¢ w przypadku
wyjatkowo ostrych zim. Dotyczy to zaréwno Stalprofil S.A., jak i KOLB sp. z o.0.
b) infrastruktura sieci przesylowych gazu i innych mediow
Sprzedaz Grupy w segmencie infrastruktury sieci przesylowych gazu i innych mediow
jest uzalezniona od sezonowos$ci. Wigksze obroty generowane s3 przez ten segment
zazwyczaj w kwartatach od II do IV, co uzaleznione jest od warunkéw atmosferycznych oraz
harmonogramoéw robét przyjmowanych przez wykonawcoéw inwestycji. W okresie zimowym
obserwuje si¢ spadek natgzenia inwestycji w zakresie budowy sieci przesylowych oraz
opo6znienia w wykonawstwie niektorych rozpoczetych robot (np. ziemnych), co oddziatuje
negatywnie na obroty podmiotow zaleznych dziatajacych w tym segmencie — lzostal S.A.

oraz gtdéwnie ZRUG Zabrze sp. zZ 0.0.

Trudne warunki pogodowe (bardzo niskie temperatury) panujace w | kwartale 2012 r. nie
wplynety znaczaco na wyniki sprzedazowe Grupy w segmencie stalowym, ani na wyniki
spotki Izostal SA, ktora zanotowata rekordowe wolumeny sprzedazy izolacji na rurach
stalowych. Wyjatkowo niskie temperatury wstrzymywaty natomiast roboty w zakresie
wykonawstwa sieci przesytlowych, co miato negatywny wptyw na wyniki spotki zaleznej
ZRUG Zabrze sp. z 0.0., dzialajgcej w tym obszarze.

7. Dokonane w | kwartale 2012 r. emisje, wykup i splata dluznych i kapitalowych

papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Stalprofil S.A. nie dokonywat emisji, wykupu lub splaty

dhuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.
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8. Wyplacona (lub zadeklarowana) dywidenda

W okresie sprawozdawczym spotka nie wyptacata, ani nie deklarowala wyptaty

dywidendy.

9. Wykaz zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne
sprawozdanie finansowe, a mogace w znaczacy sposéb wplynaé¢ na przyszle wyniki

finansowe Grupy Kapitalowej Stalprofil S.A.

W dniu 10 maja 2012 r. spotka zalezna ZRUG Zabrze sp. z o.0. jako lider konsorcjum
firm (Wykonawca), w sktadzie: ZRUG Zabrze sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu (lider
konsorcjum), Stalprofil SA z siedzibg w Dabrowie Gorniczej (uczestnik konsorcjum) oraz
Nafta — Gaz — Serwis SA z siedzibg w Sanoku (uczestnik konsorcjum), zawarta w imieniu
konsorcjum umowe z Operatorem Gazociagdw Przesylowych Gaz-System S.A. z siedzibg w
Warszawie(Zamawiajacy). Przedmiotem umowy jest realizacja inwestycji w systemie
Generalnego Wykonawstwa (w tym wykonanie wszelkich rob6t i uzyskanie pozwolenia na
uzytkowanie dla kazdego z etapdéw) zgodnie z przepisami, umowg oraz dokumentacjg
przetargowa, polegajacej na budowie gazociggu DN 700 Szczecin - Gdansk: Etap 11 gazociag
DN 700 Karlino - Koszalin, Etap III gazociagg DN 700 Koszalin — Stupsk, Etap IV gazociag
DN 700 Stupsk — Wiczlino. Wartos¢ netto umowy wynosi 223 882 200 zt (275 375 106 zi
brutto) , a jej warunki przewidujg realizacj¢ budowy gazociggu DN 700, o dtugosci ok. 204
km, w terminie do 28.09.2013 roku (odbiér koncowy). Rozpoczecie robot nastapi
niezwlocznie, jednakze nie po6zniej niz 30 dni od dnia podpisania umowy. Wykonawca
zobowigzany jest do realizacji inwestycji zgodnie z przyjetymi harmonogramami, w
szczegolnosci do przestrzegania terminéw poszczegolnych Kamieni Milowych, po wykonaniu
ktorych beda dokonywane platnosci z terminem 30 - dniowym. W celu zabezpieczenia
roszczen Zamawiajagcego z tytulu niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy,
Wykonawca ztozyl zabezpieczenie nalezytego wykonania Umowy, w wysokosci 10%
tacznego Wynagrodzenia brutto, w formie gwarancji ubezpieczeniowe] wystawione] na
wniosek Stalprofil SA na wszystkich uczestnikow konsorcjum. Wykonawca udziela
gwarancji jakosci 1 rekojmi na wykonanie przedmiotu Umowy na okres konczacy si¢ 36
miesigcy po dacie zakonczenia kazdego z Etapéw. Na zabezpieczenie roszczen

Zamawiajacego z tytulu gwarancji jakosci 1 rgkojmi Wykonawca zlozyl zabezpieczenie w
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wysokosci 3% facznego Wynagrodzenia brutto w formie gwarancji ubezpieczeniowe]

wystawionej na wniosek Stalprofil SA, na wszystkich uczestnikow konsorcjum.

10. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastgpily od

czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie nastgpity istotne zmiany
zobowigzan pozabilansowych. Ponizsza tabela przedstawia zmiany zobowigzan z tytulu

kredytow dyskontowych Stalprofil S.A.:

Tabela 3 Zmiana stanu zobowigzan z tytulu kredytéw dyskontowych Stalprofil S.A. od 31.12.2011 do 31.03.2012
(tys. zh):

Bank 31.12.2011 31.03.2012 Zmiana
BRE Bank S.A. 0 2 143 +2 143
Kredyt Bank S.A. 2 406 1623 -783

W okresie sprawozdawczym Bank PKO BP SA Regionalny Oddziat Korporacyjny w
Katowicach Centrum Korporacyjne Sosnowiec udzielit uczestnikom Konsorcjum Firm
(ZRUG ZABRZE Sp. z 0.0. Zabrze, NAFTA - GAZ - SERWIS SA Sanok, STALPROFIL SA
Dabrowa Goérnicza,) gwarancji wadialnej na kwote 3.780 tys. PLN do przetargu na: "Budowe
gazociaggu DN 700 Szczecin-Gdansk, Etap II - gazociagg DN 700 Karlino-Koszalin, Etap 111 -
gazocigg DN 700 Koszalin - Stupsk oraz Etap IV gazocigg DN 700 Stupsk - Wiczlino"
Beneficjentem gwarancji jest Operator Gazociaggow Przemystowych GAZ-SYSTEM SA w
Warszawie, a termin jej waznosci przypada od 29.02.2012 r. do 28.05.2012 r.

11. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych

prognoz wynikéw na rok 2012

Stalprofil S.A. nie publikowat prognoz wynikow na rok 2012 — tak jednostkowych, jak

i skonsolidowanych.

12. Struktura akcjonariatu Stalprofil S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Stalprofil S.A. posiadajacych — zgodnie z
nasza najlepsza wiedzg — co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien
przekazania niniejszego raportu kwartalnego. Informacje w tabeli oparte sa o informacje

otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykulem 69 par. 1 Ustawy z dnia 4 wrze$nia 2008 r.
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0 zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych

do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych oraz zmianie innych ustaw.

Tabela 4 Wykaz akcjonariuszy Stalprofil S.A. posiadajacych co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu

Udzial Tosé %
Akcjonariusz Ios¢ akeji | w kapitale loséw glosow
akcyjnym g na WZ

ArcelorMittal Poland S.A. 5508 800 31,48% = 10948 800 32,68%
M’ZZ'Pracowmkow Arcelor Mittal Dagbrowa 3135 000 17.92% 8 415000 25.12%
Gornicza
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 1722100 9,84% ; 1722100 5,14%
MOZ NSZZ , Solidarnos¢” ArcelorMittal 1320 000 7.54% 6 600 000 19,70%
Poland S.A.
Pozostali akcjonariusze 5814100 33,22% ¢ 5814100 17,36%
Razem 17 500 000 100,00% | 33500000 100,00%

13. Opis zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez

osoby zarzadzajace i nadzorujace spotke

Z powzigtych przez spotke informacji wynika, ze na dzien przekazania niniejszego
raportu kwartalnego cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadali akcji emitenta

I uprawnien do nich.

14. Postepowania sadowe i administracyjne w okresie sprawozdawczym w sprawach
dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych laczna wartos¢ stanowila co

najmniej 10% kapitaléw wlasnych emitenta

W okresie sprawozdawczym Stalprofil S.A. 1 jego jednostki zalezne nie wszczynaty,
ani nie zostaly objete postepowaniem sagdowym i administracyjnym w sprawach dotyczacych
zobowigzan lub wierzytelno$ci, ktorych laczna warto§¢ stanowilaby co najmniej 10%

kapitatlow wlasnych emitenta.

15. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki zalezne transakcji

Z podmiotami powiazanymi

Gléownym dostawcg Stalprofil S.A. jest podmiot powigzany — ArcelorMittal
Poland S.A. (wraz z podmiotami z Grupy ArcelorMittal) — posiadajacy 32,68% gloséw na
WZ spotki. Transakcje handlowe zawierane w 1 kwartale 2012 r. przez Stalprofil S.A.,

Strona 14




STHLPROFI L Sn Raport kwartalny Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. za I kwartat 2012 r.

ktorych strong byly podmioty z Grupy ArcelorMittal, bagdz podmioty zalezne — lzostal S.A.,

ZRUG Zabrze sp. z 0.0. i KOLB sp. z 0.0. — miaty charakter typowy i rutynowy. Dotyczyly
glownie dostaw poOlwyrobow iwyrobow hutniczych i1 zawierane byly na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaly z biezgcej dziatalnoSci operacyjnej
prowadzonej przez emitenta i podmioty powigzane. Rutynowe transakcje handlowe byly
prowadzone takze pomiedzy spotkami zaleznymi Stalprofil S.A., a wynika to
Z uzupetniajacych si¢ przedmiotow ich dzialalnosci.

W dniu 03.02.2012 Stalprofil SA zawarl kolejng umowe¢ handlowg ze spotka zalezng
Izostal SA, ktorej przedmiotem byta sprzedaz wyrobdéw hutniczych przez Stalprofil SA na
rzecz firmy lzostal SA. W wyniku zawarcia przedmiotowej transakcji gczna wartos¢ umow
zawartych przez Stalprofil SA z wspomnianym kontrahentem w okresie od 29.09.2011 do
03.02.2012 wyniosta 31 726 tys. zl.

W dniu 20.02.2012 Stalprofil SA otrzymal potwierdzenie ztozonych zamowien
handlowych od spotki ArcelorMittal Commercial Sections SA z siedzibg w Luksemburgu, a
tym samym zawarl kolejne transakcje zakupu wyrobow hutniczych z podmiotami z Grupy
ArcelorMittal. W wyniku sfinalizowania przedmiotowych transakcji taczna wartos¢ umow
zawartych przez Stalprofil SA z podmiotami z Grupy ArcelorMittal od dnia 01.01.2012
wyniosta 33 006 tys. zt.

16. Poreczenia i gwarancje udzielone przez emitenta i jego jednostki zalezne w okresie
sprawozdawczym, stanowiace rownowartos¢ co najmniej 10% kapitalow wlasnych

emitenta

W okresie sprawozdawczym Stalprofil S.A. i jego jednostki zalezne nie udzielaty
poreczen 1 gwarancji stanowigcych réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitalow wilasnych

emitenta.

17. Inne informacje istotne dla oceny emitenta

W dniu 01.02.2012 Zarzad Stalprofil SA powzial informacj¢ o zawarciu
(drugostronnym podpisaniu przez Bank) dwoch aneksow do umow kredytowych z BRE Bank
SA, ktore przedtuzyty dotychczasowa datg waznos$ci umow z 16 marca 2012 r. na 30 stycznia
2013 r. W wyniku zawarcia wspomnianych anekséw do dnia 30 stycznia 2013 r. wydtuzony

zostal termin dostepnosci, wykorzystywanych przez Spotke do finansowania biezacej
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dziatalno$ci, nastepujacych linii kredytowych, o ktérych Spoétka informowata w raporcie nr

22/2011:

e odnawialnego kredytu obrotowego (krotkoterminowego) w kwocie 10 min zi,
e kredytu wiclowalutowego w rachunku biezgcym w kwocie 15 min zi.

W dniu 09.03.2012 Stalprofil SA zawarl kolejng umowg kupna/sprzedazy ze spotka
Interspeed Trade sp. z 0.0., w wyniku czego taczna warto§¢ umoéw zawartych przez Stalprofil
SA z tym kontrahentem w okresie poprzedzajacych 12 miesi¢cy wyniosta 31 147 tys. zi.
Interspeed Trade sp. z o.0. jest producentem wyrobow hutniczych dhugich (ksztalttownikow
goracowalcowanych i profili zamknigtych).

W dniu 19.03.2012 Zarzad Stalprofil S.A. powzigl informacj¢ o wyborze przez
Operatora Gazociagdéw Przesylowych Gaz-System S.A. oferty ztozonej przez konsorcjum
firm w sktadzie: ZRUG Zabrze sp. z o.0. (lider konsorcjum), Stalprofil SA (uczestnik
konsorcjum) oraz Nafta-Gaz-Serwis SA (uczestnik konsorcjum), jako najkorzystniejszej w
postgpowaniu o udzielenie zamdwienia publicznego na budowe gazociagu DN 700 Szczecin-
Gdansk: Etap II gazociag DN 700 Karlino-Koszalin, Etap III gazociagg DN 700 Koszalin-
Stupsk, Etap IV gazocigg DN 700 Stupsk-Wiczlino. Warto$¢ oferty ztozonej przez
Wykonawce wynosi 223 882 200 zt netto. Specyfikacja istotnych warunkow zamoéwienia
przewiduje realizacje budowy gazociaggu DN 700 o dlugosci ok. 204 km, w terminie do
28.09.2013.

18. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Raport zostat przygotowany w sposdb zapewniajacy poréwnywalnos¢ danych
finansowych. Zasady prowadzenia rachunkowosci w podmiotach nalezacych do Grupy
Kapitatowej Stalprofil S.A. zostaty szczegétowo opisane w raporcie okresowym za 2011 r.

Jedyng zmiang jaka wprowadzono w okresie sprawozdawczym do stosowanych zasad
rachunkowosci byto rozpoczecie stosowania rachunkowosci zabezpieczen.

Z dniem 1 stycznia 2011 roku Spoétka rozpoczgta stosowanie rachunkowos$ci
zabezpieczen w zwigzku z ryzykiem walutowym, dotyczacym zakupdw 1 sprzedazy
indeksowanej do kursow walut obcych (euro oraz dolar amerykanski), nieuyjmowanych w
zabezpieczeniu pozycji otwartej Spotki.

Wyznaczane rodzaje powigzan zabezpieczajacych traktowane jest jako zabezpieczenie

przeplywéw pienieznych, tj. zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennos$cig przeptywow
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pienigznych, zwigzanych z ujetym skladnikiem aktywow lub zobowigzan, prawdopodobng

planowang transakcjg lub uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, a ktore moglyby
wptywac na rachunek zyskow i strat.

Instrumenty finansowe, ktore sg uzywane do zabezpieczenia przysztych przepltywow
srodkow pienigznych Spotki przed ryzykiem zmiany kursow wymiany walut, to:

¢ Instrumenty pochodne -kontrakty walutowe typu forward,
o Kredyty walutowe,
e Kwoty waluty obcej.

Instrumenty pochodne wyceniane sg do warto$ci godziwej 1 wykazuje si¢ je jako
aktywa badz zobowigzania finansowe, w zalezno$ci od ich aktualnej warto$ci. Zmiany
wartosci  godziwej instrumentdw pochodnych niespetniajacych zasad rachunkowosci
zabezpieczen, odnoszone sg bezposrednio na wynik biezacego okresu sprawozdawczego.

Kredyt zaciagniety w celu zaplaty za zobowigzanie wynikajace z nabycia towaru
sprzedawanego w ramach uprawdopodobnionej przysztej naleznosci zabezpiecza warto$¢
przeplywéw pienieznych wynikajacych z uprawdopodobnionej przysztej nalezno$ci
wyrazonej w walucie obcej.

Kwoty waluty obcej zgromadzone na wyodrgbnionym rachunku walutowym
zabezpieczajg wartos¢ przeptywdw pienigznych zwigzanych z uprawdopodobnionym
przysztym zobowigzaniem do nabycia okreslonej ilosci zapasu w walucie obce;.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia Spotka formalnie wyznacza 1 dokumentuje
powiazanie zabezpieczajace, cel zarzadzania ryzykiem oraz strategi¢ ustanowienia
zabezpieczenia zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci zabezpieczen.

Zabezpieczenie przeplywOw pieni¢znych spelniajace w danym okresie warunki
rachunkowosci zabezpieczen ujmuje si¢ w sposOb nastepujacy: cze$é zyskow lub strat
zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, stanowigcg efektywne zabezpieczenie, uyjmuje
si¢ w innych catkowitych dochodach, natomiast nieefektywna czg$¢ zyskow lub strat
zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

Zyski lub straty powstale w wyniku zmian warto$ci godziwe] instrumentow
zabezpieczajacych, ktore nie spelniajg warunkow umozliwiajagcych stosowanie zasad
rachunkowos$ci zabezpieczen, sa ujmowane bezposrednio w wyniku biezacego okresu
sprawozdawczego.

W stosowanym zabezpieczaniu przeptywdw pienieznych, kwoty ujete w innych

catkowitych dochodach przenosi si¢ z kapitalu wlasnego do zyskow 1 strat jako korekte
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STALPROFIL S.A. za I kwartat 2012 r.

STALPROFIL SA

wynikajacg z przeklasyfikowania w tym samym okresie lub okresach, w ktorych

zabezpieczana planowana transakcja wywiera wptyw na rachunek zyskow i strat, czyli w
okresie, gdy nastepuje planowana sprzedaz.

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowos$ci zabezpieczen w przypadkach,
gdy instrument zabezpieczajgcy: (a) wygast, (b) zostal sprzedany, (c) jego wykorzystanie
dobieglto konca, (d) nastgpita jego realizacja, (e) przestaje si¢ on kwalifikowa¢ do
rachunkowosci zabezpieczen. Zyski lub straty ujete w pozostatych catkowitych dochodach i
ujete w kapitale wlasnym sa nadal wykazywane w kapitale wlasnym, az do momentu
wystapienia prognozowanej transakcji. Jezeli nie przewiduje si¢ realizacji prognozowanej
transakcji, wowczas ujety w kapitale wlasnym zysk lub strata netto sa odnoszone
bezposrednio na wynik finansowy netto za biezacy okres.

W pierwszym kwartale 2012r. Spotka nie zrealizowata transakcji, dla ktorych
uzasadnione bytoby zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen (wigkszos$ci ujetym w bilansie
Spotki na 31.03.2012r. finansowym instrumentom zabezpieczajacym odpowiadaly powstate

zobowigzania i naleznosci).

Tabela 5 Stan rezerw na dzien 31.03.2012 (tys. zl)

Grupa Kapitalowa

Stalprofil S.A. Stalprofil SA.
rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2177 30614
rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2053 1379
pozostate rezerwy 1257 1079
RAZEM 5487 33072

Tabela 6 Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ majatku obrotowego na dzien 31.03.2012 (tys. zt)

Grupa Kapitalowa .
Stalprofil S.A. Stalprofil SA.
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci glownych 703 439
odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 3894 2601

19. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrécone jednostkowe

sprawozdanie finansowe za okres trzech miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2012

roku
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WYBRANE DANE FINANSOWE
GRUPA STALPROFIL SA

wtys. zi

w tys. EUR

I kwartal 2012

I kwartal 2011

I kwartal 2012

I kwartal 2011

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i

materialow 241614 181 741 57872 45730
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 13 731 16 730 3289 4210
Zysk (strata) brutto 12 668 15939 3034 4011
Zysk (strata) netto przypadajacy /(a) na akcjonariuszy
jednostki dominujacej 8067 11174 1932 2812
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (7314) 10 847 (1752) 2729
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9018) (4 040) (2 160) (1017)
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej (2310) (7 851) (553) (1975)
Zmiana stanu $rodkow pienigznych i ekwiwalentow (18 642) (1044) (4 465) (263)
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2012 31.12.2011
Aktywa razem 609 965 552921 146 570 125 186
Zobowiazania dlugoterminowe 76 656 82714 18 420 18 727
Zobowigzania krotkoterminowe 212 726 159 830 51116 36 187
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 261 562 253 495 62 851 57393
Kapital zaktadowy 1750 1750 421 396
Liczba akcji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt / EUR) 0,46 0,64 0,11 0,16
WYBRANE DANE FINANSOWE wiys. 2t w tys. EUR
STALPROFIL SA I kwartal 2012 T kwartal 2011 I kwartal 2012 T kwartal 2011
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materialow 124 629 136 499 29 851 34 346
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 8 685 10 403 2 080 2618
Zysk (strata) brutto 7 445 10210 1783 2569
Zysk (strata) netto 6022 8199 1442 2063
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (5261) 9378 (1260) 2360
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 752 (951) 180 (239)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 7188 (5 898) 1722 (1484)
Zmiana stanu $rodkow pienigznych i ekwiwalentow 2679 2529 642 636
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2012 31.12.2011
Aktywa razem 486 773 399 676 116 968 90 490
Zobowiazania dlugoterminowe 51928 48 472 12 478 10 974
Zobowigzania krotkoterminowe 108 069 66 744 25968 15111
Kapital wiasny 326 776 284 460 78 522 64 404
Kapitat zakladowy 1750 1750 421 396
Liczba akcji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt / EUR) 0,34 0,47 0,08 0,12

Woybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w nastepujgcy sposob:

Pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw
pienigznych oraz zysku przypadajgcego na jedng akcje za pierwszy kwartat 2012 r. ( pierwszy kwartat 2011 r.) przeliczono wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
pierwszego kwartatu. Kurs ten wyniost 1 EURO = 4,1750 zt (1 EURO = 3,9742 zt).
Pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten wyniést na 31 marca 2012r. - 1 EURO = 4,1616 zt (na 31 grudnia 2011r. - 1 EURO =
4,4168 zt). Dane bilansowe dotyczace okresu poprzedniego prezentowane sa na koniec roku obrotowego 2011.



SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (tys. zb)

Grupa Stalprofil S.A.

AKTYWA Na dzien Na dzien Na dzien
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 213 955 206 441 166 509
Rzeczowe aktywa trwate 205070 197 401 157 555
Warto$¢ firmy 3816 3816 3816
Inne wartosci niematerialne 670 733 632
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4155 4232 4383
Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe 244 259 123
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 396 010 346 480 348 329
Zapasy 163 207 148 499 155 655
Krotkoterminowe nalezno$ci i rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 199 296 158 210 161 699
nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 166 621 144 223 141 478

Krotkoterminowe aktywa finansowe 63
Walutowe kontrakty terminowe 38 605
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33 406 39 166 30975

Aktywa razem 609 965 552 921 514 838




SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (tys. zb)

Grupa Stalprofil S.A.

PASYWA Na dzien Na dzien Na dzien
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011

Kapital wlasny 320583 310 377 282 705
Kapital podstawowy 1750 1750 1750
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 8000 8000 8 000
Kapitaly rezerwowe i zapasowe 156 550 156 550 138 122
Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego 95 262 87 195 84 070
Udzialy niekontrolujace 59 021 56 882 50 763
Zobowiazania dlugoterminowe 76 656 82714 46 475
Rezerwy 1951 1951 1738
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2177 2 496 2944
Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 40 822 48 634 17 436
Pozostale dtugoterminowe zobowiazania finansowe 4421 4704 5252
Dlugoterminowe zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe 27 285 24 929 19 105
Zobowiazania krétkoterminowe 212726 159 830 185658
Rezerwy 1359 1602 1998
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 50 940 29 522 51 746
Krotkoterminowa cze$¢ dlugoterminowych kredytow bankowych i pozyczek 11 261 12 908 5331
Pozostale krotkoterminowe zobowigzania finansowe 1705 1603 1516
Krotkoterminowe zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 147 064 113 695 124 733
zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 113 559 104 183 115 323
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 397 500 334
Pasywa razem 609 965 552 921 514 838




SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (tys. z1)

Grupa Stalprofil S.A.

Za okres od Za okres od
WARIANT KALKULACYJNY 01.01 do 01.01 do
31.03.2012 31.03.2011
Przychody ze sprzedazy produktow, ustug, towaréw i materialow 241614 181 741
Koszty sprzedanych produktow, ustug, towaréw i materialow 215 265 152 257
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 26 349 29 484
Pozostale przychody 1077 1490
Koszty sprzedazy 5283 4047
Koszty ogolnego zarzadu 7650 6720
Pozostale koszty 762 3477
Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej 13731 16 730
Przychody finansowe 1288 1179
Koszty finansowe 2351 1970
Zysk/strata brutto 12 668 15939
Podatek dochodowy 2462 3135
Zysk/strata netto z dzialalnoSci gospodarczej 10 206 12 804
Zyskl/strata netto za rok obrotowy 10 206 12 804
Przypadajacy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 8067 11174
Udzialy niekontrolujace 2139 1630
Pozostale dochody calkowite - -
Dochody catkowite razem 10 206 12 804
Przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 8067 11174
Udzialy niekontrolujace 2139 1630
Zaokres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
31.03.2012 31.03.2011
Zysk na jedng akcje: (w z)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalno$ci kontynuowanej 0,46 0,64
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,46 0,64




SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (tys. z})

Grupa Stalprofil S.A.

Za okres od Za okres od
METODA POSREDNIA 01.01 do 01.01 do
31.03.2012 31.03.2011
Przeplywy Srodkow pienie¢znych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 10771 14 590
Korekty o pozycje: (18 085) (3743)
Udziaty niekontrolujace 2139 1630
Amortyzacja $rodkow trwatych 2026 1814
Amortyzacja wartos$ci niematerialnych 7 40
Zyski/ straty z tytutu roznic kursowych 656
Koszty i przychody z tytulu odsetek 981 1206
Zysk/ strata z tytutu dzialalnosci inwestycyjnej (87) 9)
Zmiana stanu rezerw (562) 872
Zmiana stanu zapasow (14 708) (25 529)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen migdzyokresowych czynnych (41113) (18 905)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen migdzyokresowych biernych 38 203 37672
Zaplacony/ zwrocony podatek dochodowy (2 808) (2 534)
Inne korekty (2 889)
Przeplywy Srodkow pieni¢znych netto z dzialalnosci operacyjnej (7 314) 10 847
Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy srodkoéw trwatych i warto$ci niematerialnych 234 18
Wplywy z tytulu odsetek 1 1
Inne wplywy inwestycyjne- otrzymane dotacje 2889
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 12 048 3962
Inne (94) (97)
Przeplywy $rodkow pieni¢znych netto z dzialalnosci inwestycyjnej (9 018) (4 040)
Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci finansowej
Sptata kredytow i pozyczek 1044 6 487
Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego 392 63
Zaptacone odsetki 874 1098
Inne (203)
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych netto z dzialalnosci finansowej (2 310) (7 851)
Z.vvi?k§zenie/ zmniejszenie stanu Srodkéw pieni¢znych i ekwiwalentéw $rodkow (18 642) (1044)
pieni¢znych
lS“reozdal((:ly F;e:;e;:ce,z;:(e\;v(ivovl?::::y Srodkéw pieni¢znych oraz kredyty w rachunku 25 369 20 309
Zyski/straty z tytutu r6znic kursowych dotyczace wyceny $rodkow pienigznych,
ekwiwalentéw §rodkdw pienieznvych oraz kredvtoéw w rachunku biezacym 29 29
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 6727 19 265

biezacym na koniec okresu




SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (tys. z1)

Grupa Stalprofil S.A.

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Nadwyzka ze sprzedazy . Kapitaly Kapital rezerwowy z Zysk/ strata z lat . Udzialy- Kapita} wlasny
Kapital podstawowy akeji powyzej ich vﬁlﬁﬁ rezerwowe i aktualizacji wyceny ubiegltych i roku Razem niekontrolujace ogélem
warto$ci nominalnej zapasowe aktywow biezacego

Saldo na dzien 01.01.2012 roku 1750 8000 156 550 - 87 195 253 495 56 882 310 377
Zmiany w kapitale wlasnym w I kwartale 2012 - - - 8067 8 067 2139 10 206
Zysk/ strata za rok obrotowy 8 067 8067 2139 10 206
Przychody i koszty ogolem ujete w I kwartale 2012 - - - - - - -

Saldo na dzien 31.03.2012 roku 1750 8000 156 550 - 95 262 261562 59 021 320583
Saldo na dzien 01.01.2011 roku 1750 8000 138 122 - 73019 220 891 49 213 270 104
Zmiany w kapitale wlasnym w roku 2011 - 18 428 - 18 673 37101 7750 44 851
Podziat zysku netto 18 428 (18 428) - -

Zysk/ strata za rok obrotowy 37101 37101 7750 44 851
Przychody i koszty ogolem ujete w roku 2011 - - - (4 497) (4 497) (81) (4 578)
Koszty emisji akcji spotki zaleznej (122) (122) (81) (203)
Dywidendy (4 375) (4 375) (4 375)
Saldo na dziei 31.12.2011 roku 1750 8000 156 550 - 87 195 253 495 56 882 310377
Saldo na dziei 01.01.2011 roku 1750 8000 138 122 - 73019 220 891 49 213 270 104
Zmiany w kapitale wlasnym w I kwartale 2011 - - - 11174 11174 1630 12 804
Zysk/ strata za rok obrotowy 11174 11174 1630 12 804
Przychody i koszty ogélem ujete w I kwartale 2011 - - - (123) (123) (80) (203)
Koszty emisji akcji spotki zaleznej (123) (123) (80) (203)
Saldo na dzief 31.03.2011 roku 1750 8000 138 122 - 84 070 231942 50 763 282 705




SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (tys. zb)

Stalprofil S.A.
AKTYWA Na dzien Na dzien Na dzien
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 255 482 209 925 218 744
Rzeczowe aktywa trwate 41 326 39 257 37537
Inne wartosci niematerialne 100 138 95
Diugoterminowe aktywa finansowe 212 840 168 732 179 227
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1216 1798 1885
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 231291 189 751 222 716
Zapasy 125 239 100 487 113 242
Krotkoterminowe nalezno$ci i rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 93378 85 899 102 820
nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 89 415 81917 96 356
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Krotkoterminowe aktywa finansowe 125 1581 3016
Walutowe kontrakty terminowe 38 64 3638
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12511 1720
Aktywa razem 486 773 399 676 441 460
PASYWA Na dzien Na dzien Na dzien
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
Kapital wlasny 326 776 284 460 289 961
Kapital podstawowy 1750 1750 1750
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 8000 8000 8 000
Kapitaly rezerwowe i zapasowe 156 550 156 550 138 122
Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 130213 93919 111 087
Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego 30 263 24 241 31002
Zobowiazania dlugoterminowe 51928 48 472 27 286
Rezerwy 1314 1314 1157
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30614 22 158 26 129
Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 20 000 25000
Zobowiazania krétkoterminowe 108 069 66 744 124 213
Rezerwy 1144 1155 1364
Kroétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 40 819 19 694 47 672
Pozostale krotkoterminowe zobowigzania finansowe 211 228
Krotkoterminowe zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 65 450 45 281 74 262
zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 61 766 43 479 72225
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 445 614 687
Pasywa razem 486 773 399 676 441 460




SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (tys. z1)

Stalprofil S.A.
Za okres od Za okres od
WARIANT KALKULACYJNY 01.01 do 01.01 do

31.03.2012 31.03.2011
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow 124 629 136 499
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw 109 787 117 827
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 14 842 18 672
Pozostale przychody 78 919
Koszty sprzedazy 3560 3378
Koszty ogdlnego zarzadu 2 556 2784
Pozostale koszty 119 3026
Zysk/strata z dzialalno$ci operacyjnej 8 685 10 403
Przychody finansowe 532 907
Koszty finansowe 1772 1100
Zysk/strata brutto 7 445 10 210
Podatek dochodowy 1423 2011
Zysk/strata netto z dzialalno$ci gospodarczej 6 022 8199
Zysk/strata netto za rok obrotowy 6 022 8199
Pozostale dochody calkowite 36 294 111 087
-Zyski/ straty z tytulu wyceny aktywow finansowych odnoszone na kapitat wlasny 44 807 137 144
;l::)s;;zl;hdz;:;(iﬁi\:zyyc }z]wia,zany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych (8513) (26 057)
Dochody catkowite razem 42 316 119 286

Za okres od Za okres od

01.01 do 01.01 do

31.03.2012 31.03.2011
Zysk (strata) na jedng akcje: (w z)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,34 0,47
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,34 0,47




SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (tys. zl)

Stalprofil S.A.

Za okres od Za okres od
METODA POSREDNIA 01.01 do 01.01 do
31.03.2012 31.03.2011
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnoSci operacyjnej
Zyskl/ strata przed opodatkowaniem 6921 10 618
Korekty o pozycje: (12 182) (1 240)
Amortyzacja srodkoéw trwatych 502 493
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 38 21
Koszty i przychody z tytutu odsetek 613 637
Zmiana stanu rezerw (69) 11
Zmiana stanu zapasow (24 752) (6 347)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen migdzyokresowych czynnych (6 916) (6 013)
Zmiana stanu zobowiazan i rozliczef migdzyokresowych biernych 19 469 12 114
Zaptacony/ zwrocony podatek dochodowy (1 067) (2 156)
Przeplywy $rodkow pieni¢znych netto z dzialalno$ci operacyjnej (5261) 9378
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy z tytulu odsetek 212 42
Splaty udzielonych pozyczek 2200
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 1660 492
Udzielone pozyczki 501
Przeplywy $rodkéw pieni¢znych netto z dzialalno§ci inwestycyjnej 752 (951)
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
Wplywy z kredytow i pozyczek 8000
Splata kredytow i pozyczek 5231
Zaptacone odsetki 812 667
Przeplywy $rodkéw pieni¢znych netto z dzialalnosci finansowej 7188 (5 898)
5:::1?:;:;::/ zmniejszenie stanu Srodkow pieni¢znych i ekwiwalentow §rodkéow 2679 2529
‘S):‘;(;I:y z:e:;gjgce,z :tke:i:vlf:::l:y Srodkow pienieznych oraz kredyty w rachunku (6 859) (6527)
Zyski/straty z tytutu roznic kursowych dotyczace wyceny srodkow pienigznych, 29
ekwiwalentow $rodkow pienigznych oraz kredytow w rachunku biezacym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty §rodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku (4 180) (3 998)

biezacym na koniec okresu




SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (tys. z1)

Stalprofil S.A.

Nadwyzka ze sprzedazy

Kapitaly rezerwowe

Kapital rezerwowy z

Zyskl strata z lat

Kapital podstawowy akeji powyzej ich Akcje wlasne i Zanasowe aktualizacji wyceny ubieglych i roku Razem
wartoSci nominalnej p aktywow biezacego

Saldo na dzien 01.01.2012 roku 1750 8 000 156 550 93919 24 241 284 460
Zmiany w Kkapitale wlasnym w I kwartale 2012 - - - 36 294 6 022 42 316
Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny aktywow 44 807 44 807
Podat.ek docllodow zwigzany z pozycjami prezentowanymi (8513) (8513)
w kapitale lub przeniesionymi z kapitatu

Zysk/ strata za rok obrotowy 6 022 6 022
Przychody i koszty ogotem ujete w I kwartale 2012 - - - - - -
Saldo na dzien 31.03.2012 roku 1750 8 000 156 550 130213 30 263 326 776
Saldo na dzien 01.01.2011 roku 1750 8 000 138 122 - 22803 170 675
Zmiany w kapitale wlasnym w roku 2011 - - 18 428 93919 5813 118 160
Zyski/ straty z tytulu aktualizacji wyceny aktywow 115949 115 949
Podziat zysku netto 18428 (18 428) -
Podat.ek dochodowy. zwigzany z pozycjami prezentowanymi (22 030) (22 030)
w kapitale lub przeniesionymi z kapitatu

Zysk/ strata za rok obrotowy 24 241 24 241
Przychody i koszty ogétem ujete w roku 2011 - - - - (4 375) (4 375)
Dywidendy (4 375) (4 375)
Saldo na dzien 31.12.2011 roku 1750 8000 156 550 93919 24241 284 460
Saldo na dzien 01.01.2011 roku 1750 8 000 138 122 - 22803 170 675
Zmiany w kapitale wlasnym w I kwartale 2011 - - - 111 087 8199 119 286
Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny aktywow 137 144 137 144
Podat.ek dochodowy. Z\quzan}/ z pO?ijaml prezentowanymi (26 057) (26 057)
w kapitale lub przeniesionymi z kapitatu

Zysk/ strata za rok obrotowy 8199 8199
Przychody i koszty ogotem ujete w I kwartale 2011 - - - - - -
Saldo na dzien 31.03.2011 roku 1750 8 000 138 122 111 087 31002 289 961




