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I. Wybrane dane finansowe.

Tabela 1 Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

®
xmwnoml“ 3

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE Il kwartaty | 1l kwartaty Il kwartaty | 1l kwartaty
GRUPA STALPROFIL SA 2012 2011 2012 2011
narastajgco | narastajgco | narastajaco | narastajaco
Przychody netto ze sprzedazy 686 116 578 629 163 563 143 179
produktoéw, towaréw i materiatdw
Zysk (strata) z dziatalnosci 33337 48 158 7947 11 916
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 27 148 45 109 6472 11162
Zysk (strata) netto przypadajacy /(a)
na akcjonariuszy jednostki 16 095 30 392 3837 7 520
dominujgcej
Przeptywy pienigzne netto z (7 314) 4633 (1 744) 1146
dziatalnos$ci operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z (23 296) (25 680) (5 554) (6 354)
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z (23 104) 2026 (5 508) 501
dziatalnosci finansowej
Zmiana stanu srodkow pienigznych i (53 714) (19 021) (12 805) (4 707)
ekwiwalentow
30.09.2012 31.12.2011 30.09.2012 31.12.2011
Aktywa razem 603 080 552 921 146 599 125 186
Zobowigzania dtugoterminowe 72 564 82714 17 639 18 727
Zobowigzania krétkoterminowe 205 262 159 830 49 896 36 187
Kapitat wiasny przypadajacy 264 865 253 495 64 385 57 393
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat zaktadowy 1750 1750 425 396
Liczba akcji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w
2t/ EUR) 0,92 1,74 0,22 0,43
Tabela 2 Wybrane dane finansowe STALPROFIL S.A.
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE Il kwartaty lll kwartaty Il kwartaty Il kwartaty
STALPROFIL SA 2012 2011 2012 2011
narastajaco | narastajaco | narastajaco | narastajaco
Przychody netto ze sprzedazy 368 604 410 133 87 872 101 485
produktow, towaréw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci 14 903 27 435 3553 6 789
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 16 294 25232 3884 6 244
Zysk (strata) netto 13770 20 323 3283 5029
Przeptywy pieniezne netto z 5621 5825 1340 1441
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z (5 325) (5 028) (1 269) (1 244)
dziatalnos$ci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnodci finansowej (7271) (4 939) (1733) (1222)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i
ckwiwalentow (6 975) (4 142) (1 663) (1 025)
30.09.2012 31.12.2011 30.09.2012 31.12.2011
Aktywa razem 444 419 399 676 108 031 90 490
Zobowigzania dtugoterminowe 41 447 48 472 10 075 10974
Zobowigzania krotkoterminowe 96 516 66 744 23 462 15111
Kapitat wiasny 306 456 284 460 74 495 64 404
Kapitat zaktadowy 1750 1750 425 396
Liczba akcji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w 0.79 116 019 0.29
zt /| EUR) ' ' ' '
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Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na

walute Euro w nastepujgcy sposob:

Pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw,
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych oraz zysku przypadajgcego na
jedng akcje za trzy kwartaty 2012 r. ( trzy kwartaty 2011r.) przeliczono wedtug kursu
stanowigcego sSrednig arytmetyczng sSrednich kurséw ogtaszanych przez NBP
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca trzech kwartatéw. Kurs ten wynidst 1
EURO =4,1948 zt (1 EURO = 4,0413 zl).

Pozycje dotyczagce skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono
wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzieh bilansowy.
Kurs ten wynidst na 30 wrzesnia 2012r. - 1 EURO = 4,1138 zt (na 31 grudnia 2011r. - 1
EURO = 4,4168 zt). Dane bilansowe dotyczgce okresu poprzedniego prezentowane sg na
koniec roku obrotowego 2011.
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Il. Zasady przyjete przy sporzgdzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;
STALPROFIL S.A.

1. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Skonsolidowane $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki STALPROFIL S.A. i
wszystkich jej jednostek zaleznych zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Unie Europejska, w tym ze
szczegblnym uwzglednieniem MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz w zakresie
wymaganym przez Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz.
U. nr 33 poz. 259 z p6zn. zm.) i obejmuje okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2012 r. i okres
poréwnywalny od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2011 r.

Prezentowane $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim
wymaganiom MSSF przyjetym przez Unie Europejskg i przedstawia rzetelnie sytuacje finansows i
majatkowa (Grupy) na dzieh 30 wrzesnia 2012 r. i 30 wrzesnia 2011 r., wyniki jej dziatalnosci oraz
przeptywy pieniezne za okres od dnia 01.01.2012 r. do 30.09.2012 r. i od 01.01.2011 r. do
30.09.2011 r.

Skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato wedtug zasady
kosztu historycznego, za wyjgtkiem aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, aktywoéw i
zobowigzan finansowych (w tym instrumentdw pochodnych) wycenianych wedtug wartosci
godziwej w korespondenciji z rachunkiem zyskow i strat, z wyjatkiem diugoterminowych aktywoéw
finansowych rozliczanych poprzez kapitaty wlasne

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za Il kwartat 2012 r., natomiast dane
poréwnywalne odnoszg sie do analogicznego okresu 2011 r. Grupa posiada walute funkcjonalng
takg samg jak waluta wyceny, ktérg jest PLN.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego
srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego szczegdétowo opisane
zostaty w raporcie okresowym Stalprofil S.A. za | pétrocze 2012. Zasady te nie ulegty zmianie w
stosunku do stosowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego, za wyjagtkiem zmiany
wprowadzonej przez Stalprofil S.A. z dniem 1 stycznia 2012 roku, a dotyczacej stosowania
rachunkowos$ci zabezpieczen w zwigzku z ryzykiem walutowym, dotyczgcym zakupéw i sprzedazy
indeksowanej do kurséw walut obcych (euro oraz dolar amerykanski), nieujmowanych w

zabezpieczeniu pozycji otwartej Spotki.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2012
Nastepujgce zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez Rady Narodowych

Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE wchodzg w zycie w roku 2012:
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e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - przeniesienia aktywow
finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 roku (obowigzujgcy w
odniesieniu do okresoéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie).

Przyjecie powyzszych standarddw i interpretacji nie spowodowato znaczacych zmian w polityce

rachunkowo$ci Grupy ani w prezentacji sprawozdan finansowych.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone do stosowania w
UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

W dniu przygotowania niniejszego sprawozdania Grupa nie zastosowata nastepujgcych
standardéw, zmian standardéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do
stosowania w UE, ale nie weszly jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdanh finansowych” - prezentacja sktadnikéw innych
catkowitych dochodéw  (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczen
po okresie zatrudnienia (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdéw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych zmian

do standardow.

2. Zmiana sposobu (metody) wustalenia wyceny instrumentéw

finansowych.

Z dniem 1 stycznia 2011 roku Stalprofil S.A. rozpoczat stosowanie rachunkowosci
zabezpieczen w zwigzku z ryzykiem walutowym, dotyczagcym zakupow i sprzedazy indeksowanej
do kurséw walut obcych (euro oraz dolar amerykanski), nieujmowanych w zabezpieczeniu pozyciji
otwartej Spofki.

Wyznaczane rodzaje powigzan zabezpieczajgcych traktowane jest jako zabezpieczenie
przeptywow pienieznych, tj. zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscig przeptywow
pienieznych, zwigzanych z ujetym sktadnikiem aktywéw lub zobowigzan, prawdopodobng
planowang transakcjg lub uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, a ktére mogtyby
wptywac na rachunek zyskéw i strat.

Instrumenty finansowe, ktére sg uzywane do zabezpieczenia przysztych przeptywéw
Srodkéw pienieznych Spotki przed ryzykiem zmiany kurséw wymiany walut, to:

e Instrumenty pochodne -kontrakty walutowe typu forward,
o Kredyty walutowe,
e Kwoty waluty obcej.

Instrumenty pochodne wyceniane sg do warto$ci godziwej i wykazuje sie je jako aktywa
badz zobowigzania finansowe, w zaleznosci od ich aktualnej wartosci. Zmiany wartosci godziwej
instrumentéw pochodnych niespetniajagcych zasad rachunkowosci zabezpieczen, odnoszone sag
bezposrednio na wynik biezgcego okresu sprawozdawczego.

Kredyt zaciggniety w celu zapfaty za zobowigzanie wynikajgce z nabycia towaru

sprzedawanego w ramach uprawdopodobnionej przysztej naleznosci zabezpiecza wartos¢
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przeptywow pienieznych wynikajgcych z uprawdopodobnionej przysziej naleznosci wyrazonej w
walucie obcej.

Kwoty waluty obcej zgromadzone na wyodrebnionym rachunku walutowym zabezpieczajg
wartos¢ przeptywdw pienieznych zwigzanych z uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem
do nabycia okreslonej ilosci zapasu w walucie obcej.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia Spotka formalnie wyznacza i dokumentuje
powigzanie zabezpieczajgce, cel zarzgdzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia
zabezpieczenia zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci zabezpieczen.

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych spetniajgce w danym okresie warunki
rachunkowosci zabezpieczen ujmuje sie w sposéb nastepujacy: czes¢ zyskdéw lub strat zwigzanych
z instrumentem zabezpieczajgcym, stanowigcg efektywne zabezpieczenie, ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach, natomiast nieefektywng cze$¢ zyskéw Ilub strat zwigzanych =z
instrumentem zabezpieczajgcym ujmuje sie w zysku lub stracie.

Zyski lub straty powstale w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentéw
zabezpieczajgcych, ktére nie spetniajg warunkéw umozliwiajgcych stosowanie zasad
rachunkowosci zabezpieczen, sg ujmowane bezposrednio w wyniku biezgcego okresu
sprawozdawczego.

W stosowanym zabezpieczaniu przeptywdw pienieznych, kwoty ujete w innych catkowitych
dochodach przenosi sie z kapitalu wtasnego do zyskéw i strat jako korekte wynikajgcg z
przeklasyfikowania w tym samym okresie lub okresach, w ktérych zabezpieczana planowana
transakcja wywiera wptyw na rachunek zyskow i strat, czyli w okresie, gdy nastepuje planowana
sprzedaz.

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen w przypadkach, gdy
instrument zabezpieczajgcy: (a) wygast, (b) zostat sprzedany, (c) jego wykorzystanie dobiegto
konca, (d) nastgpita jego realizacja, (e) przestaje sie on kwalifikowa¢ do rachunkowosci
zabezpieczeh. Zyski lub straty ujete w pozostatych catkowitych dochodach i ujete w kapitale
wilasnym sg nadal wykazywane w kapitale wtasnym, az do momentu wystgpienia prognozowane;j
transakcji. Jezeli nie przewiduje sie realizacji prognozowanej transakcji, wéwczas ujety w kapitale
wilasnym zysk lub strata netto sg odnoszone bezposrednio na wynik finansowy netto za biezacy
okres.

W Il kwartale 2012r. Spétka nie zrealizowata transakcji, dla ktérych uzasadnione bytoby

zastosowanie rachunkowos$ci zabezpieczeh.

3. Zmiana w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu ich

wykorzystania.
W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku

zmiany celu ich wykorzystania.
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lll.  Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

Tabela 3 Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. (tys. zt)

AKTYWA 0092012 | 0062012 | 3122011 | 30092001

Aktywa trwate (dlugoterminowe) 228 758 221 556 206 441 186 431
Rzeczowe aktywa trwate 219 277 212 404 197 401 177 977
Wartos¢ firmy 3855 3816 3816 3816
Inne warto$ci niematerialne 560 622 733 754
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4676 4287 4232 3651
Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 390 427 259 233
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 374 322 317 217 346 480 341 610
Zapasy 168 266 147 083 148 499 155 827
I&:ﬁt:koterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe, w 201 348 153 174 158 210 162 234

nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 187 844 139 716 144 223
Krotkoterminowe aktywa finansowe 301
Walutowe kontrakty terminowe 192 245 605
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4215 16 715 39 166 23549
Aktywa razem 603 080 538 773 552 921 528 041
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PASYWA 0092012 | 0062012 | Aiz2ont | 30002001
Kapitat wtasny 325254 319 656 310 377 301 880
Kapitat podstawowy 1750 1750 1750 1750
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 8 000 8 000 8 000 8 000
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 176 066 176 066 156 550 156 550
Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezgcego 79 049 75278 87 195 80 486
Udziaty niekontrolujgce 60 389 58 562 56 882 55 094
Zobowiazania dtugoterminowe 72 564 80 543 82714 67 693
Rezerwy 1947 1952 1951 1665
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3121 3117 2 496 2 854
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 33700 43011 48 634 38 310
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 5792 5415 4704 5151
Dtugoterminowe zobowiagzania i rozliczenia migdzyokresowe 28 004 27 048 24 929 19 713
Zobowiazania krotkoterminowe 205 262 138 574 159 830 158 468
Rezerwy 716 632 1602 1159
Kroétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 53 694 28 937 29 522 51185
gcr)(;tyké)zt;iminowa cze$¢ dtugoterminowych kredytow bankowych i 11 346 11371 12 908 12311
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 2284 2 316 1603 1454
grgt:koterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe, w 136 530 04 998 113 695 91 059
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 120 237 72919 104 183
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 683 316 500 815
Walutowe kontrakty terminowe 9 4 485
Pasywa razem 603 080 538 773 552 921 528 041
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Tabela 4 Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. (tys. zt)

ﬁ ®
STALPROFIL III

Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
WARIANT KALKULACYJNY 01.07 do 01.01 do 01.07 do 01.01 do

30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
;r:t);:\;g&ze sprzedazy produktéw, ustug, towarow i 231 318 686 116 195 944 578 629
Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatow 208 582 616 727 173 272 496 766
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 22736 69 389 22 672 81 863
Pozostate przychody 663 2818 673 4938
Koszty sprzedazy 5377 14 740 3787 12 931
Koszty ogdlnego zarzadu 7 557 22 507 6 977 20 781
Pozostate koszty 286 1623 264 4931
Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej 10179 33337 12 317 48 158
Przychody finansowe 654 3291 745 2797
Koszty finansowe 3883 9480 1388 5846
Zysk/strata brutto 6 950 27 148 11 674 45 109
Podatek dochodowy 1352 5335 2124 8 755
Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej 5598 21813 9 550 36 354
Zysk/strata netto za rok obrotowy 5598 21813 9 550 36 354
Przypadajacy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 3771 16 095 7712 30 392
Udziaty niekontrolujgce 1827 5718 1838 5962
Pozostate dochody catkowite - - - -
Dochody catkowite razem 5598 21813 9 550 36 354
Przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 3771 16 095 7712 30 392
Udziaty niekontrolujace 1827 5718 1838 5962

Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
30.09.2012 30.09.2011

Zysk na jedna akcje: (w zf)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalno$ci kontynuowanej 0,92 174
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,92 174
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Tabela 5 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. (tys. z})

®
smwnorul" 3

. Za okres od | Zaokres od | Zaokres od | Za okres od
METODA POSREDNIA 01.07 do 01.01 do 01.07 do 01.01 do
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 5509 21251 10 342 38 786
Korekty o pozycje: (17 460) (28 565) 26 559 (34 153)
Udziaty niekontrolujgce 1827 5718 1838 5962
Amortyzacja srodkow trwatych 2461 6821 1835 5475
Amortyzacja wartosci niematerialnych 68 213 64 148
Zyskil straty z tytutu réznic kursowych 54 115
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1292 3785 1051 3375
Zysk/ strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej (23) (115) 4) (5)
Zmiana stanu rezerw 82 (266) (202) (131)
Zmiana stanu zapasow (21 183) (19 767) 6 585 (25 700)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen migdzyokresowych (48 091) (43 255) 15 325 (19 038)
czynnych
Zmlana stanu zobowigzan i rozliczen migdzyokresowych 48 694 27317 3497 3739
biernych
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (1370) (4971) (2 482) (7 030)
Inne korekty (1271) (4 160) (948) (948)
Przeplywy srodkoéw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej (11 951) (7 314) 36 901 4633
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wp%ywy ze sprzedazy $rodkow trwatych i wartosci 1919 2158 9 345
niematerialnych
Whptywy z tytutu odsetek 1 3 3
Inne wptywy inwestycyjne- otrzymane dotacje 1271 4160 948 948
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 10 126 29 306 11 563 27120
niematerialnych
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i 38 38
stowarzyszonych
Inne (86) (271) 118 144
Przeplywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (7 060) (23 296) (10 485) (25 680)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z kredytow i pozyczek 10 223
Sptata kredytéw i pozyczek 1351 10 817 4704
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 753 1844 279 555
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki 6 932 6 932 4 366 4 366
Zaptacone odsetki 1233 3511 979 3073
Inne (203)
Przeptywy srodkoéw pienieznych netto z dziatalnosci
finansowej (10 269) (23 104) (10 328) 2026
Zwu?kszenlg/ zmniejszenie s_tapu srodkéw pienieznych i (29 280) (53 714) 16 088 (19 021)
ekwiwalentow srodkow pienieznych
Srodki pieniezne, ekwllw_alenty srodkoéw pienieznych oraz 935 25 369 (14 800) 20 309
kredyty w rachunku biezacym na poczatek okresu
Zyskilstraty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny
Srodkéw pienigznych, ekwiwalentow srodkow pienieznych oraz 4) (14)
kredytow w rachunku biezgcym
Srodki pienigzne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz (28 345) (28 345) 1288 1288

kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu
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Tabela 6 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. (tys. z})

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Nadwyzka ze Kapitat . .
Kaitat sprzedazy akcji AKCie Kapitaty rezerwowy z Zysk/ strata z lat . kUdtZIaIIy_ Kaplta{;lvlasny
p powyzej ich ! rezerwowe i aktualizacji ubiegtych i roku Razem hiekontrolujgce ogotem
podstawowy = wiasne o
wartosci zapasowe wyceny biezacego
nominalnej aktywow

Saldo na dzien 01.07.2012 roku 1750 8 000 - 176 066 - 75278 261 094 58 562 319 656
2Z()Téany w kapitale wikasnym w lll kwartale ) ) ) B } 3771 3771 1827 5598
Zysk/ strata za rok obrotowy 3771 3771 1827 5598
Przychody i koszty ogétem ujete w Il ) ) ) ) ) ) ) ) )
kwartale 2012
Saldo na dzien 30.09.2012 roku 1750 8 000 - 176 066 - 79 049 264 865 60 389 325 254
Saldo na dzien 01.01.2012 roku 1750 8 000 - 156 550 - 87 195 253 495 56 882 310 377
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie 9 ) ) ) 19 516 ) 3 421) 16 095 5718 21813
m-cy 2012
Podziat zysku netto 19 516 (19 516) - -
Zysk/ strata za rok obrotowy 16 095 16 095 5718 21813
Przychody i koszty ogétem ujete w ) ) ) ) )
okresie 9 m-cy 2012 (4 725) (4 725) (2 211) (6 936)
Dywidendy (4 725) (4 725) (2 211) (6 936)
Saldo na dzien 30.09.2012 roku 1750 8 000 - 176 066 - 79 049 264 865 60 389 325254
Saldo na dzien 01.01.2011 roku 1750 8 000 - 138 122 - 73019 220891 49 213 270 104
Zmiany w kapitale wkasnym w roku 2011 - - - 18 428 - 18 673 37101 7750 44 851
Podziat zysku netto 18 428 (18 428) - -
Zysk/ strata za rok obrotowy 37101 37101 7 750 44 851
2I:)rzlzilchody i koszty ogotem ujete w roku ) ) ) ) ) (4 497) (4 497) 81) (4 578)
Koszty emisji akcji spotki zaleznej (122) (122) (81) (203)
Dywidendy (4 375) (4 375) (4 375)
Saldo na dzien 31.12.2011 roku 1750 8 000 - 156 550 - 87 195 253 495 56 882 310 377
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Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Nadwyzka ze Kapitat Udziat Kaoitat wi
Kapitat sprzedazy akcji Akcie Kapitaty rezerwowy z Zysk/ strata z lat iek tz'aly. apl a,;" asny
p powyzej ich ! rezerwowe i aktualizacji ubiegtych i roku Razem hiekontrolujace ogotem
podstawowy e wiasne 27
wartosci zapasowe wyceny biezacego
nominalnej aktywow
Saldo na dzien 01.01.2011 roku 1750 8 000 138 122 73019 220891 49 213 270 104
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie 9 ) ) 18 428 11 964 30 392 5 962 36 354
m-cy 2011
Podziat zysku netto 18 428 (18 428) - -
Zysk/ strata za rok obrotowy 30 392 30 392 5962 36 354
Przychody i koszty ogétem ujete w ) ) )
okresie 9 m-cy 2011 (4 497) (4 497) (81) (4 578)
Koszty emisji akcji spotki zaleznej (122) (122) (81) (203)
Dywidendy (4 375) (4 375) (4 375)
Saldo na dzien 30.09.2011 roku 1750 8 000 156 550 80 486 246 786 55 094 301 880

Strona 14
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V. Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe
Stalprofil S.A.

Tabela 7 Sprawozdanie z sytuacji finansowej Stalprofil S.A. (tys. zt)

AKTYWA 0002012 | 0062012 | 3122011 | 30002001

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 235 346 260 166 209 925 207 406
Rzeczowe aktywa trwate 50 582 45 377 39 257 37 582
Inne wartosci niematerialne 52 73 138 176
Diugoterminowe aktywa finansowe 184 109 213928 168 732 168 335
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 603 788 1798 1313
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 209 073 199 323 189 751 233503
Zapasy 105 861 111 724 100 487 129 053
K/l:']t:koterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe, w 100 371 83 097 85 899 04 304

naleznosci z tytutu dostaw i ustug 97 894 81 092 81917
Krotkoterminowe aktywa finansowe 320 1338 1581 3035
Walutowe kontrakty terminowe 34 36 64
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 487 3128 1720 7111
Aktywa razem 444 419 459 489 399 676 440 909

PASYWA 30002012 | 0065012 | a1155011 | 30002011

Kapitat wiasny 306 456 327 120 284 460 286 458
Kapitat podstawowy 1750 1750 1750 1750
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 8 000 8 000 8 000 8 000
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 176 066 176 066 156 550 156 550
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 106 870 132132 93919 99 835
Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezgcego 13770 9172 24 241 20 323
Zobowiazania dtugoterminowe 41 447 57 692 48 472 39 709
Rezerwy 1314 1314 1314 1157
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25133 31378 22 158 23 552
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 15 000 25 000 25 000 15 000
Zobowiazania krotkoterminowe 96 516 74 677 66 744 114 742
Rezerwy 224 280 1155 411
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 37441 28 366 19 694 49 691
grnc';’fkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe, w 58 784 46 016 45 281 63 714

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 55932 36 421 43 479
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 58 11 614 441
Walutowe kontrakty terminowe 9 4 485
Pasywa razem 444 419 459 489 399 676 440 909
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Tabela 8 Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Stalprofil S.A. (tys. zt)

®
xmwnoml“ 3

Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
WARIANT KALKULACYJINY 01.07 do 01.01 do 01.07 do 01.01 do
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 126 451 368 604 131 434 410 133
Koszty sprzedanych produktow, towaréow i materiatow 118 515 335 780 118 346 363 177
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 7 936 32824 13 088 46 956
Pozostate przychody 123 258 351 3454
Koszty sprzedazy 3210 10 417 2891 10 495
Koszty ogdinego zarzadu 2524 7573 2 835 8 407
Pozostate koszty 19 189 241 4073
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 2 306 14 903 7472 27 435
Przychody finansowe 3803 5865 68 1635
Koszty finansowe 1196 4474 1208 3838
Zysk/strata brutto 4913 16 294 6 332 25232
Podatek dochodowy 315 2524 1229 4909
Zysk/strata netto z dzialalnosci gospodarczej 4 598 13770 5103 20 323
Zysk/strata netto za rok obrotowy 4598 13770 5103 20 323
Pozostate dochody catkowite (25 262) 12 951 (11 991) 99 835
;éyilgiéits;re‘l:,{azs rt]))//turu wyceny aktywéw finansowych odnoszone (31 188) 15 989 (14 804) 123 253
e sos|  om| e Gaam
Dochody catkowite razem (20 664) 26 721 (6 888) 120 158
Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
30.09.2012 30.09.2011
Zysk (strata) na jedna akcje: (w zt)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,79 1,16
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,79 1,16
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Tabela 9 Sprawozdanie z catkowitych przeptywow pienieznych Stalprofil S.A. (tys. z})

ﬁ ®
STALPROFIL III

] Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
METODA POSREDNIA 01.07 do 01.01 do 01.07 do 01.01 do
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 5 047 15 163 6 593 25 004
Korekty o pozycje: 2214 (9 542) 13 258 (19 179)
Amortyzacja srodkow trwatych 526 1583 496 1524
Amortyzacja wartosci niematerialnych 22 86 38 84
Koszty i przychody z tytutu odsetek 683 2027 672 2022
Przychody z tytutu dywidend (3 356) (3 356)
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 22
Zmiana stanu rezerw (375) (994) (212) (878)
Zmiana stanu zapaséw 5863 (5374) (5361) (22 158)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych (17 436) (13 487) 10 762 3 056
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych 16 689 11921 8233 1814
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (402) (1 948) (1 370) (4 665)
Przeplyv_vy _srodkow pienieznych netto z dziatalnosci 7261 5621 19 851 5825
operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci 5 5 83
niematerialnych
Whplywy z tytutu odsetek 137 527 110 207
Whplywy z tytutu dywidend 3356 3 356
Sptaty udzielonych pozyczek 6 700 8 900
Wydatkl na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci 4 844 11 324 630 1817
niematerialnych
Wydatki netto na nabycie podmiotow zaleznych i 6789 6 789
stowarzyszonych
Udzielone pozyczki 3501
Przeplywy srpdkow pienieznych netto z dziatalnosci (1 435) (5 325) (570) (5 028)
inwestycyjnej
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z kredytow i pozyczek 1646
Sptata kredytéw i pozyczek 2000 8493
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki 4721 4721 4 366 4 366
Zaptacone odsetki 847 2 550 809 2219
?rzeplywy_srodkow pienieznych netto z dziatalnosci (7 568) (7 271) (13 668) (4 939)
inansowej
wa_kszenlg/ zmniejszenie s_tapu srodkow pienieznych i (1742) (6 975) 5613 (4 142)
ekwiwalentéow srodkoéw pienigznych
Srodki pienigzne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych oraz
kredyty w rachunku biezagcym na poczatek okresu (12092) (6 859) (16 282) (6 527)
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny $rodkéw
pienieznych, ekwiwalentéw srodkéw pienigznych oraz kredytow w
rachunku biezgcym
Srodki pienigzne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz
kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu (13 834) (13 834) (10 669) (10 669)
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Tabela 10 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Stalprofil S.A. (tys. z})

®
[ ﬁj =
stacrnorn | =

Nadwyzka ze Kapitat
Kapitat sprzedazy akcji Kapitaty rezerwowy z Zysk/ strata z lat
P powyzej ich Akcje wlasne | rezerwowe i aktualizacji ubiegtych i roku Razem
podstawowy o e
wartosci zapasowe wyceny biezacego
nominalnej aktywow
Saldo na dzien 01.07.2012 roku 1750 8 000 - 176 066 132 132 9172 327 120
Zmiany w kapitale wkasnym w lll
kwartale 2012 - - - - (25 262) 4598 (20 664)
Zyski/ ’straty z tytutu aktualizacji wyceny (31 188) (31 188)
aktywéw
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub 5926 5926
przeniesionymi z kapitatu
Zysk/ strata za rok obrotowy 4598 4598
Przychody i koszty ogétem ujete w lil ) ) ) ) ) ) ;
kwartale 2012
Saldo na dzien 30.09.2012 roku 1750 8 000 - 176 066 106 870 13770 306 456
Saldo na dzien 01.01.2012 roku 1750 8 000 - 156 550 93 919 24 241 284 460
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie 9 ) ) ) 19516 12 951 (5 746) 26 721
m-cy 2012
Zyski/ ’straty z tytutu aktualizacji wyceny 15 989 15 989
aktywéw
Podziat zysku netto 19 516 (19 516) -
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub (3038) (3038)
przeniesionymi z kapitatu
Zysk/ strata za rok obrotowy 13770 13770
Przychody i koszty ogotem ujete w ) ) ) ) .
okresie 9 m-cy 2012 (4725 (4725
Dywidendy (4 725) (4 725)
Saldo na dzien 30.09.2012 roku 1750 8 000 - 176 066 106 870 13770 306 456
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Nadwyzka ze Kapitat
Kapitat sprzedazy akcji Kapitaty rezerwowy z | Zysk/ strata z lat
p powyzej ich Akcje wiasne | rezerwowe i aktualizacji ubiegtych i roku Razem
podstawowy " 22
wartosci zapasowe wyceny biezacego
nominalnej aktywow

Saldo na dzien 01.01.2011 roku 1750 8 000 - 138 122 - 22 803 170 675
ZZOT]I_any w kapitale wiasnym w roku ) B 3 18 428 93 919 5813 118 160
Zyski/ ’straty z tytutu aktualizacji wyceny 115 949 115 949
aktywow

Podziat zysku netto 18 428 (18 428) -
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami

prezentowanymi w kapitale lub (22 030) (22 030)
przeniesionymi z kapitatu

Zysk/ strata za rok obrotowy 24 241 24 241

Przychody i koszty ogotem ujete w roku } _ - - - (4 375) (4 375)
2011

Dywidendy (4 375) (4 375)
Saldo na dzien 31.12.2011 roku 1750 8 000 - 156 550 93919 24 241 284 460
Saldo na dzien 01.01.2011 roku 1750 8 000 - 138 122 - 22 803 170 675
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie 9 ) ) ) 18 428 09 835 1895 120 158
m-cy 2011

Zyski/ 'straty z tytutu aktualizacji wyceny 123 253 123 253
aktywéw

Podziat zysku netto 18 428 (18 428) -
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami

prezentowanymi w kapitale lub (23 418) (23 418)
przeniesionymi z kapitatu

Zysk/ strata za rok obrotowy 20 323 20 323

Przychody i koszty ogétem ujete w ) ) ) ) )

okresie 9 m-cy 2011 (4375) (4375)
Dywidendy (4 375) (4 375)

Saldo na dzien 30.09.2011 roku 1750 8 000 - 156 550 99 835 20 323 286 458
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Tabela 11 Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow Stalprofil S.A. (tys. z})

01.07.2012-30.09.2012
Kwota odpisow aktualizujgcych wartosci zapaséw na poczatek okresu 1444
Kwoty odwrocenia odpisoéw aktualizujgcych zapasy ujete jako pomniejszenie tych odpiséw w okresie 725
Kwota odpiséw aktualizujgcych wartosci zapasoéw na koniec okresu 719

Tabela 12 Rezerwy Stalprofil S.A. (tys. z})

30.06.2012 30.09.2012
Rezerwy razem, w tym: 32972 26 671
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze i tym podobne 1379 1379
Pozostate rezerwy 31593 25292
Tabela 13 Podatek dochodowy Stalprofil S.A. (tys. zt)
Rezerwa brutto z tytutu odroczonego podatku 30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011
dochodowego 25133 31378 22158
Aktywa brutto z tytutu odroczonego podatku 30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011
dochodowego 603 788 1798
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V. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego
kwartalnego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

1. Informacje ogdlne

Spotka STALPROFIL S.A. zostata zarejestrowana w Sagdzie Rejonowym w Katowicach pod
numerem KRS 0000113043. Siedziba Spdtki miesci sie w Dabrowie Gorniczej przy
ul. Rozdziehnskiego 11 a. Spoétka notowana jest na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
od roku 2000.

Grupe Kapitatowg Stalprofil S.A. tworzy spétka dominujgca Stalprofil S.A. i spotki zalezne, tj.:

e |ZOSTAL S.A. z siedzibg w Zawadzkiem,

e ZRUG Zabrze S.A. z siedzibg w Zabrzu,

e KOLB Sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem.
e Stalprofil Finanse Sp. z o.0.

Sktad Zarzadu Spdtki Stalprofil S.A. na dzien 30.09.2012 r. przedstawia sie nastepujaco:

e Jerzy Bernhard - Prezes Zarzadu

e Sylwia Potocka-Lewicka - Wiceprezes Zarzadu
e Zdzistaw Mendelak - Wiceprezes Zarzadu
e Henryk Orczykowski - Wiceprezes Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej Spotki Stalprofil S.A. na dzien 30.09.2012 r. wchodzili:

e Stefan Dzienniak - przewodniczgcy

e Jacek Zub - wiceprzewodniczacy
e Tomasz Slezak - cztonek

e Marcin Gamrot - czlonek

e Jerzy Goinski - czlonek

e Jarostaw Kuna - czlonek

o Krzysztof Lis - cztonek

2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.
W Grupie Kapitatowej Stalprofil S.A. wyodrebnione zostaly dwa podstawowe branzowe
segmenty dziatalnosci:
1) Segment handlu, przetwdrstwa i dziatalno$ci ustugowej na rynku stalowym, ktéry
jest reprezentowany gtéwnie przez STALPROFIL S.A. i KOLB Sp. z 0.0.
2) Segment dziatalno$ci zwigzanej z infrastrukturg sieci przesylowych gazu i innych

medidéw, reprezentowany gtéwnie przez IZOSTAL S.A. i ZRUG Zabrze S.A.
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Schemat 1 Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A.
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Stalprofil S.A.

Przedmiot dziatalnosci:
- handel hurtowy wyrobami i pétwyrobami hutniczymi
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/ Izostal S.A.
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Kolb Sp. z 0.0.

100%

Przedmiot dziatalnosci:

- produkcja i montaz
konstrukcji stalowych
- handel wyrobami
hutniczymi

- J

% - bezposredni lub posredni udziat Stalprofil S.A. w kapitale zaktadowym

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania obowigzkowi konsolidacji podlegajg

cztery podmioty zalezne emitenta: 1zostal S.A., ZRUG Zabrze S.A., KOLB sp. z o.0. i Stalprofil

Finanse Sp. z o.0.

Tabela 14 Udziaty Stalprofil S.A. w spétkach zaleznych podlegajgcych konsolidacji (stan na dzien 30.09.2012)

Podmiot zalezny

taczna liczba wyemitowanych
akcjiludziatéw

Udziat Stalprofil S.A.
w kapitale zakladowym

Stalprofil Finanse Sp. z o.0. 1623 046 100,00%
IZOSTAL S.A. 32744 000 60,28%
ZRUG Zabrze S.A. 5975 000 94,98%
KOLB sp. z o.0. 1549 100,00%

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy i jednoczesnie podmiotu dominujgcego tj.

Stalprofil S.A. jest handel wyrobami hutniczymi ze stali niestopowej. Dziatalno$é wszystkich

podmiotdéw zaleznych jest komplementarna w stosunku do siebie oraz do podstawowej dziatalnosci

podmiotu dominujgcego. Przedmiotem dziatalnosci 1zostal S.A. jest antykorozyjne izolowanie rur

stalowych, oraz handel rurami stalowymi, ZRUG Zabrze S.A. jest wykonawca robét zwigzanych z

budowg i remontami sieci gazowych, cieptowniczych, wodnych i kanalizacyjnych, natomiast KOLB

Sp. Z 0.0. zajmuje sie produkcjg i montazem konstrukcji stalowych.
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Wspdlnym mianownikiem dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. jest wyréb
hutniczy, ktéry w aktywnosci gospodarczej poszczegolnych przedsiebiorstw tworzgcych Grupe
pojawia sie jako towar, materiat do produkcji, czy produkt do gtebszego przetworzenia, badz tez
jako element Swiadczonej ustugi, itp. ustugi budownictwa inwestycyjnego. Relacje biznesowe
wystepujgce pomiedzy spétkami zaleznymi i spdtkg matkg sprowadzajg sie praktycznie do
kooperacji i wspotpracy handlowej na tej ptaszczyznie. Podmioty z Grupy w wyniku swojej
dziatalnosci powiekszajg warto$¢é, nabywanego gtéwnie od spotki matki wyrobu hutniczego o

wartos¢ dodang (obrébka, przetworzenie, ustuga) i lokujg go na zgota odmiennych rynkach.
Schemat 2 Relacje biznesowe wystepujace wewnatrz i na zewnatrz Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

wyroby hutnicze l T rynek wykonawstwa konstrukgji stalowych

KOLB Sp.z 0.0.

produkcja konstrukgji
stalowych

rynek dystrybucji
stali

STALPROFIL s ZRUG ZABRIE

ustugi budownictwa

rury stalowe

infrastrukturalnego

wyroby
hutnicze

IZOSTAL s.A.

produkcja izolacji
antykorozyjnych

rury stalowe T l rynek infrastruktury rury zaizolowane

Wraz z sukcesywnym wzrostem skali dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A., rosnie
poziom zatrudnienia w podmiotach tworzacych Grupe. Poziom zatrudnienia w Grupie na dzien 30
wrzednia 2012 roku wzrést o 12% w stosunku do roku ubiegtego. Za 84% tego wzrostu
odpowiedzialne sg spotki reprezentujgce segment infrastruktury sieci przesytowych, ktéry

zdecydowanie powiekszyt skale biezgcych obrotéw oraz poziom kontraktacji na najblizsze okresy.

Tabela 15 Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej

Stan na 30.09.2012 Stan na 30.09.2011
Spotk i i
poika Pracownicy Razem Pracownicy Razem

fizyczni fizyczni
STALPROFIL S.A. 66 146 60 138
IZOSTAL S.A. 95 149 77 126
ZRUG Zabrze S.A. 91 141 81 118
KOLB Sp. z 0.0. 62 81 61 80
Razem 314 517 279 462

rury stalowe
i zaizolowane

rynek
infrastruktury
budowa rurociagéw
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3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.

3 sierpnia 2012 r. zostata zarejestrowana spdétka Stalprofil Finanse sp. z 0.0., z kapitatem
zatozycielskim (zakladowym) wynoszgcym 50 000 zt, ktéry w catosci zostat pokryty gotowka przez
Stalprofil S.A. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki Stalprofil Finanse sp. z 0.0. jest
"pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych" (PKD 6499Z7).

W zwigzku z uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Stalprofil Finanse sp.
Z 0.0. z dnia 7 wrzesnia 2012 r., w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego tej spoiki, oraz na
podstawie "Umowy przekazania udziatbw za wkfady niepieniezne", zawartej w dniu 7 wrzesnia
2012 r. pomiedzy Stalprofil S.A., a Stalprofil Finanse sp. z o0.0., Stalprofil S.A. przenidst na spotke
zalezng Stalprofil Finanse sp. z 0.0. wtasno$¢ 19 739 000 akcji I1zostal S.A. o wartosci nominalnej
2,00 zt kazda, w zamian za objecie w spotce Stalprofil Finanse sp. z 0.0. 1622 546 udziatow
o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy. Po przeprowadzonej operacji podwyzszenia kapitatu,
Stalprofil S.A. pozostat jedynym udziatowcem spotki Stalprofil Finanse Sp. z 0.0., posiadajgcym
1 623 046 jej udziatéw o wartosci nominalnej 162 304 600 zt.

W okresie sprawozdawczym zakonczyt sie zainicjowany wczesniej proces podwyzszenia
kapitatu zakladowego spdétki ZRUG Zabrze S.A. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote
6 700 tys. zt, poprzez emisje 3 350 tys. akcji zwyktych imiennych serii B o wartosci nominalnej 2 zt
kazda, zostalo uchwalone przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ZRUG Zabrze S.A. w dniu
5 lipca 2012 r. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego przez Sad Rejonowy w Gliwicach
nastgpita w dniu 11.10.2012 roku. Wszystkie wyemitowane akcje serii B za cene réwng ich
wartosci nominalnej objgt Stalprofil S.A. Udziat Stalprofil S.A. w kapitale zaktadowym spofki
zaleznej ZRUG Zabrze S.A. zwigkszyt sie z 88,57% do 94,98% (pozostate 5,02% kapitatu
zaktadowego tej spotki jest w posiadaniu PGNIG S.A)).

4. Zwiezly opis dokonan lub niepowodzen i wykaz najwazniejszych
zdarzen majacych miejsce w IIl kwartale 2012.

e Grupa Stalprofil S.A. osiagneta w Ill kwartale 2012 roku satysfakcjonujgce na tle branzy wyniki
finansowe pomimo obserwowanego spowolnienia w gospodarce, w tym w budownictwie, ktore
jest jednym z wazniejszych konsumentéw stali. W obrotach segmentu stalowego Grupy, obrét z
firmami reprezentujgcymi branze budowlang stanowi ok. 15%, dlatego tez negatywny wplyw tej
branzy na wyniki Grupy jest ograniczony. Grupa w Il kwartale 2012 uplasowata na rynku ok. 50
tys. ton wyroboéw hutniczych, wykazujgc wzrost wolumenu sprzedazy krajowej tego asortymentu
o0 ok. 5% w poréwnaniu z lll kwartatem roku ubiegtego. Zdecydowanie trudniejsze warunki
panowaty na europejskim rynku handlu stalg, o czym $wiadczy spadek produkcji stali w Unii
Europejskiej w okresie trzech kwartatow 2012 o 5% (w Polsce w tym samym okresie produkcja
wzrosta o 2%). W okresie obserwowanego kryzysu w branzy stalowej w Europie, Grupa
Stalprofilu zrealizowata w IIl kwartale 2012 wolumen sprzedazy eksportowej o ok. 2,6 tys. ton
nizszy od analogicznego okresu ubiegtego roku.

e Drugi przedstawiciel segmentu stalowego Grupy — wykonawca konstrukcji stalowych - Kolb Sp.
z 0.0. rozwijat sie w Il kw. 2012 w sposéb stabilny, osiggajac pod wzgledem przychodow wyniki

zblizone do analogicznego okresu roku ubiegtego.
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Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. w istotny sposéb zwiekszyta wolumen sprzedazy w segmencie
infrastruktury sieci przesytlowych. Spétka Izostal S.A., jako wiodacy podmiot z tego segmentu,
zwiekszyta w |ll kwartale 2012 roku tgczny wolumen sprzedanej izolacji wewnetrznej i
zewnetrznej rur stalowych o ponad 52% (z 203 do 309 tys. mz), w poréwnaniu z |l kwartatem
2011 r., co miato swoje pozytywne przetozenie na poziom generowanych wynikéw finansowych
tej spotki i catej Grupy (segment infrastruktury sieci przesytowych wygenerowat 43,4%
przychodow i 59,1% zysku brutto na sprzedazy catej Grupy). Tak znaczny wzrost sprzedazy w
tym segmencie byt mozliwy dzieki wiasciwej polityce marketingowej oraz zrealizowanemu
programowi inwestycji, ktéry znacznie poprawit konkurencyjnosé w zakresie jakosci, wydajnosci
i rentownosci produkcji. O ugruntowanej pozycji lzostalu jako producenta wysokiej jakosci i
atrakcyjnej cenowo izolacji Swiadczy fakt, ze obecnie spdtka ta jest najwiekszym dostawcg rur
izolowanych do stawiajgcego bardzo wysokie wymagania OGP Gaz-System S.A. W ramach
zawartej umowy ramowej lzostal S.A. w Il kwartale br. realizowat dostawy rur stalowych na
nastepujgce odcinki gazociggéw: Gustorzyn — Odolanéw, Szczecin — Gdansk, Ploty — Karlino,
Rembelszczyzna — Gustorzyn.

20 sierpnia 2012 roku lzostal zawart takze umowe na dostawe dla PGNiG S.A. rur stalowych z
zewnetrzng tréjwarstwowg izolacjg antykorozyjng i powtokg wewnetrzng w ramach zamowienia
publicznego pn. ,Gazocigg do Odazotowni Grodzisk - budowa gazociggu wysokiego ci$nienia
DN300 relacji Terminal Ekspedycyjny Wierzbno - KGZ Papro¢ - zakup rur’. Zamowienie opiewa
na taczng warto$¢ 19.956 tys. zt. netto i bedzie zrealizowane w terminie 84 dni od daty zawarcia
umowy.

Drugi reprezentant segmentu infrastruktury sieci przesytlowych — spoétka ZRUG Zabrze S.A.
wykorzystata Il kwartat 2012 roku na przygotowanie sie do realizacji kontraktu dla OGP Gaz-
System S.A., ktéry ze wzgledu na jego skale i wartos¢é, angazuje wiekszos¢ potencjatu
wytworczego przedsiebiorstwa, a zwigzany jest z budowg gazociggu DN 700 Szczecin -
Gdansk: etap Il gazocigg DN 700 Karlino - Koszalin, etap Ill gazociag DN 700 Koszalin —
Stupsk, etap IV gazocigg DN 700 Stupsk — Wiczlino, o fgcznej dtugosci ok. 204 km. Zgodnie z
umowa konsorcjalng, okoto % dtugosci rurociggu przewidziane jest do realizacji przez lidera
konsorcjum - ZRUG Zabrze S.A. ( samodzielnie i przy wspdétudziale podwykonawcow ), a “a
kontraktu wykona uczestnik konsorcjum: Nafta — Gaz — Serwis S.A. z siedzibg w Sanoku.
ZRUG w lll kwartale br. prowadzit prace w zakresie zatwierdzenia przez Gaz-System S.A.
technologii spawania rur przewodowych. Prowadzit réwniez uzgodnienia z kooperantami i
podwykonawcami, czego efektem jest zawarta 22.08.2012 umowa zlecenia robot firmie
INSTALGAZ Szulc Andrzej z siedzibg w Opalenicy, jako podwykonawcy odcinka rurociggu o dt.
57,85km. W IV kwartale 2012 roku ZRUG Zabrze S.A. przewiduje realizacje normalnego cyklu
wykonawczego prac montazowych gazociggu i nie przewiduje wystepowania opdznieh w
realizacji zatozonego harmonogramu robaét.

W okresie sprawozdawczym zostat sfinalizowany proces podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki ZRUG Zabrze S.A. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote 6 700 tys. zt, poprzez
emisje 3 350 tys. akcji zwyktych imiennych serii B o wartosci nominalnej 2 zt kazda, zostato
uchwalone przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ZRUG Zabrze S.A. w dniu 5 lipca 2012 r.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez Sad Rejonowy w Gliwicach nastgpita w
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dniu 11.10.2012 roku. Wszystkie wyemitowane akcje serii B za cene réwng ich wartosci
nominalnej objat Stalprofil S.A. Udziat Stalprofil S.A. w kapitale zaktadowym spétki zaleznej
ZRUG Zabrze S.A. zwiekszyt sie z 88,57% do 94,98% (pozostate 5,02% kapitatu zaktadowego
tej spdtki jest w posiadaniu PGNIiG S.A.). Pozyskany kapitat zostanie przeznaczony na
dostosowanie potencjatu wytwoérczego Spotki do wymogow zwigzanych z realizacjg kontraktu
Szczecin — Gdansk.

e 3 sierpnia 2012 r. zostata zarejestrowana spotka Stalprofil Finanse sp. z 0.0. Celem jej
utworzenia jest powotanie w ramach Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. podmiotu, kitéry bedzie
swiadczyt ustugi finansowe, gtéwnie na rzecz spoétek z Grupy. Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci spofki Stalprofil Finanse sp. z 0.0. jest "pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa,
gdzie indziej niesklasyfikowana, z wyfgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych" (PKD
64997). Na prezesa jednoosobowego zarzgdu spotki Stalprofil Finanse Sp. z 0.0. zostat
powotany pan Henryk Orczykowski, ktory jednoczesnie petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu,
Dyrektora Rozwoju Stalprofil S.A.

W zwigzku z uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Stalprofil Finanse sp. z 0.0.
z dnia 7 wrzesnia 2012 r., w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego tej spoitki, oraz na
podstawie "Umowy przekazania udziatdw za wktady niepieniezne", zawartej w dniu 7 wrzesnia
2012 r. pomiedzy Stalprofil S.A., a Stalprofil Finanse sp. z o.0., Stalprofil S.A. przenidst na
spotke zalezng Stalprofil Finanse sp. z 0.0. wlkasnos¢ 19 739 000 akcji I1zostal S.A. o wartosci
nominalnej 2,00 zt kazda, w zamian za objecie w spoétce Stalprofil Finanse sp. z 0.0. 1 622 546
udziatbw o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy. Wartos¢ rynkowa wnoszonego aportem
pakietu 19 739 000 sztuk akcji lzostal S.A., ktére dajg 60,28% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu lzostal S.A., wyniosta 162 254 600,00 zt i zostata ustalona poprzez zaokrgglenie
do peinych setek kwoty 162 254 580,00 zt, bedacej iloczynem ilosci akcji (19 739 000 sztuk)
i ich jednostkowej ceny wynoszgcej 8,22 ztotych, wyliczonej jako trzymiesieczna Srednia cena
rynkowa z notowan gietdowych na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie za okres od
1 czerwca 2012 do 31 sierpnia 2012 r. Po przeprowadzonej operacji podwyzszenia kapitatu,
Stalprofil S.A. pozostat jedynym udziatowcem spétki Stalprofil Finanse Sp. z 0.0., posiadajgcym
1623 046 jej udziatdbw o wartosci nominalnej 162 304 600 zt. Nad akcjami lzostal S.A.,
wniesionymi aportem do spdtki Stalprofil Finanse Sp. z o0.0., Stalprofil S.A. utrzymuje petng
kontrole, gdyz na podstawie postanowieh Umowy Spotki Stalprofil Finanse Sp. z 0.0. wszystkie
istotne decyzje tej spotki — wtym gtosowanie nad istotnymi uchwatami na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy lzostal S.A. Ilub dysponowanie akcjami lzostal S.A.
(zbywanie/obcigzanie) — wymagajg zgody Zgromadzenia Wspdlnikéw Stalprofil Finanse Sp.

Z 0.0., a zatem wymagajg akceptacji Zarzgdu Stalprofil S.A.

5. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wplyw na osiggniete przez emitenta wyniki
finansowe.

W Grupie Kapitatowej Stalprofil S.A. wyodrebnione zostaty dwa podstawowe branzowe

segmenty dziatalnosci. Nalezg do nich:
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- dzialalno$¢ handlowa w obrebie branzy hutniczej, ktéra jest domeng Stalprofil S.A., fgcznie z

przetworstwem stali, w tym wykonawstwem konstrukcji stalowych realizowanym przez spétke

Kolb sp. z 0.0,,

- dzialalnos¢ zwigzana z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediéw, obejmujgca

produkowang przez lzostal S.A. izolacje antykorozyjng rur stalowych, a takze ustugi

budowlano-montazowe sieci przesytowych, ktére sg oferowane przez ZRUG Zabrze S.A.

Tabela 16 Wyniki Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. za 3Q 2012 w podziale na segmenty (w tys. z})

Il kwartat 2012 Il kwartat 2011
. Han’del, . Infrastruktura Han’del, .i Infrastruktura
Grupa kapitatowa prze_tw orstv’v’0| sieci prze_t worstv’v’o : sieci
STALPROFIL S.A. dziatalnos¢ przesytowych | Razem dziatalnos¢ przesytowych | Razem
ustugowa na o ustugowa na i
gazu iinnych gazu iinnych
rynku mediéw rynku mediéw
stalowym stalowym
Przychody ze sprzedazy 130 864 100 454 231 318 133 580 62 364 195 944
ggf)'gm W przychodach 56,6% 43,4% 100,0% 68,2% 31,8% 100,0%
Koszt wlasny sprzedazy 121 555 87 027 208 582 120 271 53001 173272
Zysk brutto na sprzedazy 9 309 13427 22736 13 309 9363 22672
udzial w zysku brutto na 40,9% 59,1% 100,0% 58,7% 41,3% 100,0%
sprzedazy ogétem

Podstawowymi czynnikami determinujgcymi osiggane przez Stalprofil S.A. wyniki byta
nienajlepsza biezgca sytuacja panujgca na rynku dystrybucji stali, gtéwnie w UE, oraz trwajgca
dobra koniunktura w branzy infrastruktury sieci przesytowych. Wypadkowa tych czynnikéow o
charakterze koniunkturalnym pozytywnie wptyneta na wzrost obrotow zrealizowanych przez catg
Grupe Kapitatowg Stalprofil S.A. w 1l kwartale 2012 roku. Przychody Grupy uksztattowaty sie na
poziomie 231 318 tys. zi, czyli 0 18% wyzszym, niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Na wzrost przychodow Grupy zdecydowanie najkorzystniej wptynety wyniki sprzedazowe
S.A,

Zdecydowanie wigkszy wolumen sprzedazy rur zaizolowanych antykorozyjnie (wewnetrznie i

spotki  zaleznej Izostal reprezentujgcej segment infrastruktury sieci przesytowych.
zewnetrznie) zaowocowat wzrostem przychodéw tego segmentu o 61% w poréwnaniu z
rezultatami osiggnietymi w Il kwartale 2011 roku.
Poziom przychodéw segmentu wyrobéw stalowych byt w Il kw. br. niemal poréwnywalny do
analogicznego okresu ubiegtego roku. W minionym kwartale sektor stalowy zmagat sie z
nienajlepszg koniunkturg na krajowym, a gtdwnie zagranicznym rynku stali. Sprzedaz w tym
segmencie w ujeciu wartosciowym byta o 2% nizsza od odnotowanej w Il kwartale 2011.
Zadawalajace na tle rynku wyniki sprzedazowe |l kwartatu 2012, przy spadajgcych wraz z
cenami stali marzach, pozwolity na wypracowanie przez catg Grupe Kapitatowg Stalprofil S.A.
zysku z dziatalno$ci operacyjnej w kwocie 10 179 tys. zl, czyli na poziomie o 17% nizszym w
odniesieniu do Ill kwartatu 2011r. Nizsza rentowno$¢ na poziomie zysku brutto ze sprzedazy
obserwowana byta w handlu stalg (7% w Ill kwartale 2012 roku w stosunku do 10% w IIl kwartale
2011 roku, a takze w segmencie infrastruktury (13% w Il kwartale 2012 roku w stosunku do 15% w

Il kwartale 2011 roku), gdzie zwigzana byta z wiekszym udziatem przychodow ze sprzedazy




QsSr 3 2012 \
=D

towaréw w przychodach Izostal S.A. oraz stabszymi rezultatami ZRUG Zabrze, ktéry dopiero od IV
kwartatu 2012r. rejestrowat bedzie przychody z wykonawstwa gazociggu Szczecin = Gdansk.
Wyniki Grupy Kapitatowej w zakresie dziatalnosci podstawowej zostaty w Il kwartale 2012 roku
pomniejszone o wynik na dziatalnosci finansowej w kwocie: (-) 3 229 tys. zt . Gtéwnymi pozycjami
kosztow finansowych byly koszty odsetek od wykorzystywanych kredytéw bankowych (tgcznie
1412 tys. zt) oraz ujemne réznice kursowe. Podmioty z Grupy na biezgco podejmujg dziatania
majgce na celu ograniczenie kosztéw finansowych poprzez optymalizacje poziomu zadtuzenia oraz
zabezpieczanie swoich przeptywdéw walutowych dzieki wykorzystaniu naturalnego hedgingu oraz
transakcji terminowych typu forward i opcyjnych. Aktywnie na rynkach walutowych zabezpieczajg
sie gtéwnie spodtki Stalprofil S.A. oraz lzostal S.A., ktére sg zardbwno eksporterami, jak i
importerami.

Osiggniete rezultaty dziatalnosci operacyjnej i finansowej Stalprofilu oraz jego spoétek
zaleznych przyczynity sie do wypracowania przez Grupe Kapitatowag Stalprofil S.A. w Il kwartale
2012 roku skonsolidowanego zysku netto przypadajgcego na akcjonariuszy jednostki dominujgce;j
w kwocie 3 771 tys. zt, tj. o potowe nizszego, niz przed rokiem.

Wypracowane wyniki finansowe sg zadawalajgce na tle branzy i sg w duzej mierze efektem
odpowiedniego przygotowania Grupy do biezgcej sytuacji rynkowej, tak poprzez efektywnie
prowadzony proces kontraktacji zamowien, dyscypline kosztowa, jak tez racjonalng gospodarke
zapasami i zagwarantowanie odpowiedniego poziomu finansowania zewnetrznego. Osiggniety

zysk jest prezentowany z zachowaniem wszelkich zasad bezpieczenstwa.

6. Wplyw sezonowosci na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.
w | kwartale 2012 r.

Podstawowe czynniki o charakterze sezonowym moggce mie¢ wplyw na dziatalnosé
poszczegolnych podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.
a) handel, przetwérstwo i dziatalnos$¢ ustugowa na rynku stalowym
Generalnie sezonowos¢ nie wywiera znaczgcego wptywu na wyniki sprzedazy wyrobdw
hutniczych ogétem. W normalnych warunkach pogodowych Grupa niweluje spadek
zapotrzebowania na stal, wystepujgcy w okresie zimowym miedzy innymi w branzy budowlanej,
poprzez okresowe przemodelowanie oferty handlowej. Spadek sprzedazy moze wystepowaé w
przypadku wyjatkowo ostrych, $nieznych zim (problemy logistyczne, problemy z montazem
konstrukcji). Dotyczy to zaréwno Stalprofil S.A., jak i KOLB sp. z 0.0.
b) infrastruktura sieci przesytowych gazu i innych mediéw
Sprzedaz Grupy w segmencie infrastruktury sieci przesytlowych gazu i innych mediéw jest
uzalezniona od sezonowo$ci. Wieksze obroty generowane sg przez ten segment zazwyczaj w
kwartatach od Il do IV, co uzaleznione jest od warunkéw atmosferycznych oraz harmonograméw
robét przyjmowanych przez wykonawcow inwestycji. W czasie ostrych zim obserwuje sie spadek
natezenia inwestycji w zakresie budowy sieci przesylowych oraz opdznienia w wykonawstwie
niektérych rozpoczetych robét (np. ziemnych), co oddziatuje negatywnie na obroty podmiotéw

zaleznych dziatajgcych w tym segmencie — Izostal S.A. oraz gtéwnie ZRUG Zabrze S.A.
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W okresie sprawozdawczym na wyniki Grupy nie miaty wptywu czynniki o charakterze sezonowym.

7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki zalezne istotnych
transakcji z podmiotami powigzanymi, zawartych na innych

warunkach niz rynkowe.

Wszystkie transakcje zawarte przez Spotke z podmiotami powigzanymi zawierane byty na
warunkach rynkowych.

Gtownym dostawcg Stalprofil S.A. jest podmiot powigzany — ArcelorMittal Poland S.A.
(wraz z podmiotami z Grupy ArcelorMittal) — posiadajacy 32,68% gtoséw na WZ spoiki. Transakcje
handlowe zawierane w IlIl kwartale 2012 r. przez Stalprofil S.A., ktérych strong byty podmioty
z Grupy ArcelorMittal, bgdz podmioty zalezne — Izostal S.A., ZRUG Zabrze S.A. i KOLB sp. z 0.0. —
miaty charakter typowy i rutynowy. Dotyczyty gtéwnie dostaw potwyrobdéw i wyrobdw hutniczych i
zawierane byty na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z biezgcej dziatalnosci
operacyjnej prowadzonej przez emitenta i podmioty powigzane.

Rutynowe transakcje handlowe na warunkach rynkowych byty zawierane takze pomiedzy
poszczegolnymi spotkami zaleznymi i powigzanymi wobec spotki Stalprofil S.A., a wynika to

Z uzupetniajgcych sie przedmiotéw ich dziatalnosci.

8. Informacje o udzieleniu przez Stalprofil S.A. lub przez jednostki od

niego zalezne poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranciji.

Na dzieh 30.09.2012r. stan zobowigzan pozabilansowych przedstawiat sie nastepujgco:

Tabela 17 Poreczenia udzielone przez Stalprofil S.A. na rzecz podmiotéw powigzanych (tys. zt)

Data splaty Data waznosci
Beneficjent Dtuznik Kwota kredytu klauzuli Kwota egzekucji
kredytu L
wykonalnosci
ING Bank Slaski S.A. gF;UG Zabrze Sp-z | 48 10,2013 6000 28.10.2020 9000
29.07.2013 706 29.10.2014 920
26.01.2013 142 26.01.2014 185
ZRUG Zabrze S.A. 15.01.2016 221 15.01.2017 290
BRE Bank S.A.
28.03.2016 592 28.03.2017 770
30.11.2012 3 000 30.06.2014 4 500*
KOLB Sp. Z o.0. 30.04.2015 3638 31.01.2016 4 200

* z dniem 08.10.2012 zwigkszono kredyt do 5 000 000,00 - data wydania klauzuli wykonalnosci
30.09.2014; kwota egzekucji -7 500 000,00; data waznosci poreczenia 30.09 2013

Spotki Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. nie udzielaty poreczen podmiotom spoza Grupy. Udzielone
przez Stalprofil S.A. poreczenia spétkom zaleznym nie niosg ryzyka gospodarczego zwigzanego ze

sptatg zobowigzan dtuznikow.
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Tabela 18 kgczna warto$¢ udzielonych gwaranciji (tys. zt)

Na dzien Na dzien
31.12.2011 30.09.2012
Gwarancje wadialne, nalleiytego wykonania kontraktu oraz usuniecia wad i 15 992 58 792
usterek, w tym na rzecz:
OGP Gaz-System S.A. 9133 52 964

Gwarancje udzielone przez podmioty zewnetrzne na wniosek spétek z Grupy Kapitatowe] Stalprofil
S.A., ktérych beneficjentem jest OGP Gaz-System S.A. przekraczajg 10% kapitatdbw witasnych
Stalprofil S.A. i wyniosty na koniec okresu sprawozdawczego 52 964 tys. zi. Data waznosci
udzielonych gwarancji uptywa sukcesywnie do 15.02.2017. Wynagrodzenie za udzielone

gwarancje nie odbiega od warunkéw stosowanych powszechnie na rynku.

9. Wykaz toczacych sie postepowan, w tym postepowan sadowych.
W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie z udziatem Stalprofil S.A. lub jego jednostek
zaleznych postepowania sgdowe, administracyjne lub arbitrazowe, w sprawach dotyczgcych
zobowigzan lub wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktdrych tgczna warto$é

stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta.

10.Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej
opublikowanych prognoz.

Stalprofil S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych Spaétki ani Grupy Kapitatowe;.

11.Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace.
Z powzietych przez Spétke informacji wynika, iz na dziehn 30.09.2012 roku cztonkowie
Zarzadu oraz czionkowie Rady Nadzorczej Stalprofil S.A. nie posiadali akcji Stalprofil S.A.
Jedyng osobg z 0séb zarzadzajgcych i nadzorujgcych Spétke, ktéra na dzien 30.09.2012 byta w

posiadaniu akcji spétek zaleznych od emitenta byt pan Zdzistaw Mendelak, ktory posiadat 3 489
sztuk akcji 1ZOSTAL S.A. o wartosci nominalnej 6.978,00 zt.
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12.Wykaz akcjonariuszy posiadajagcych co najmniej 5% gloséw na

Walnym Zgromadzeniu Stalprofil S.A.

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Spotki Stalprofil S.A. posiadajgcych — zgodnie z

naszg najlepsza wiedzg — co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki na dzien

przekazania niniejszego raportu potrocznego. Informacje w tabeli oparte sg o informacje otrzymane

od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 par. 1 Ustawy z dnia 4 wrzesnia 2008 roku o zmianie

ustawy o ofercie publicznej i

zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp6tkach publicznych oraz zmianie innych ustaw.

warunkach wprowadzania

instrumentéw finansowych do

Tabela 19 Struktura akcjonariatu Stalprofil S.A. na dzien przekazania raportu za Il kwartat 2012:

llosé akeii Udziat w llosé %
Akcjonariusz ] kapitale glosow glosow
razem !

akcyjnym razem na Wz
ArcelorMittal Poland S.A. 5508 800 31,48% | 10 948 800 32,68%
MZZ Pracownikéw Arcelor Mittal Dgbrowa Goérnicza 3135000 17,92% : 8415000 25,12%
MOZ NSZZ ,Solidarnos¢” ArcelorMittal Poland S.A. 1 320 000 7,54% : 6 600 000 19,70%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 1722100 9,84% | 1722100 5,14%
Pozostali akcjonariusze 5814 100 33,22% 5814 100 17,36%
Razem 17 500 000 100,00% : 33500 000 ;| 100,00%

13.Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséw.

Tabela 20 Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. (tys. z})

Za okres od 01.07 do 30.09.2012

Kwota odpiséw
aktualizujacych
wartosci zapaséw na
poczatek okresu

Kwoty odwrécenia
odpisow
aktualizujacych
zapasy ujete jako
pomniejszenie tych

Kwoty odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasow
ujetych w okresie

Kwota odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasoéw na
koniec okresu

dlugoterminowa

odpiséw w okresie jako koszt
- 2 3 4=1-2+3
Materiaty a7 . —
Wyroby gotowe 5 .
Towary 1444 725 119
RAZEM 1533 B —
w tym czes¢

Za okres od 01.01 do 30.09.2012

Kwota odpiséw
aktualizujgcych
wartosci zapaséw na
poczatek okresu

Kwoty odwrécenia
odpisow
aktualizujgcych
zapasy ujete jako
pomniejszenie tych

Kwoty odpisow
aktualizujgcych
wartosci zapasow
ujetych w okresie

Kwota odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasoéw na
koniec okresu

odpisow w okresie jako koszt
- 2 3 4=1-2+3
Materiaty 489 70 —
Wyroby gotowe 5 :
Towary 5800 5081 _
RAZEM 6 291 5484 807

w tym czesé
diugoterminowa
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14.0dpisy aktualizujgce wartos¢ aktywéw finansowych,

— ®
smwnorul"

rzeczowych

aktywow trwatych, wartosci niematerialne i prawne lub inne aktywa.

Tabela 21 Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. (tys. zt)

Za okres od 01.07 do | Za okres od 01.01 do
30.09.2012 30.09.2012

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 2220 3 386
Ujecie w okresie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci 661 1949
Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci 372 2826
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w tym: 2509 2509
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 2509 2 509
naleznosc¢ gtéwna 762 762
nalezno$¢ odsetkowa 1747 1747

15.Utworzenie, zwigkszenie, wykorzystanie i rozwigzanie rezerw.

Tabela 22 Rezerwy Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. (tys. z})

Za okres od 01.

07 do 30.09.2012

Rezerwy na Rezerwy Rezerwy na
naprawy restrukturyzac | SWiadczenia Pozostate Razem
warancyjne yine pracownicze i rezerwy
g tym podobne
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: - - 2 046 3655 5701
- krétkoterminowe na poczatek okresu 94 538 632
;yc::]ggotermmowe na poczatek okresu, w 1952 3117 5 069
Zwigkszenia - - 35 640 675
- utworzone w okresie i zwigkszenie
istniejgcych ) 35 640 675
Zmniejszenia - - 25 567 592
- wykorzystane w ciggu roku 25 567 592
Wartos¢ na koniec okresu w tym: - - 2 056 3728 5784
- krotkoterminowe na poczatek okresu 109 607 716
;yc::{gotermlnowe na poczatek okresu, w 1947 3121 5068
Za okres od 01.01 do 30.09.2012
Rezerwy na
Rezerwy na Rezerwy Swiadczenia Pozostate
naprawy restrukturyzac pracownicze i rezerwy Razem
gwarancyjne yine tym podobne
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: - - 2 250 3799 6 049
- krotkoterminowe na poczatek okresu 299 1303 1602
- d%ggoterminowe na poczatek okresu, w 1951 2 496 4447
tym:
Zwigkszenia - - 92 1304 1396
- ut\_N(_)rzone w okresie i zwigkszenie ) 92 1304 1396
istniejgcych
Zmniejszenia - - 286 1375 1661
- wykorzystane w ciggu roku 286 1375 1661
Wartos¢ na koniec okresu w tym: - - 2 056 3728 5784
- krétkoterminowe na poczatek okresu 109 607 716
- dlugoterminowe na poczatek okresu, w 1947 3121 5068

tym:
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16.Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Tabela 23 Podatek dochodowy Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. (tys. z})

ﬁ ®
STALPROFIL III

Bilans Rachunek zyskoéw i strat
Na dzien Na dzien Na dzien Za();).l:)r?ezgd Z%;)llglezé)d
30.09.2012 | 30.06.2012 | 31.12.2011 30.09.2012 30.09 2012
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
dodatnie roéznice kursowe 49 61 67 (12) (18)
wycena aktywéw trwatych 789 779 753 10 36
amortyzacja 14 14 14
bonifikata na towary 301 (301) -
odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym 93 120 71 27) 22
warto$¢ srodkéw trwatych w leasingu 1124 1004 587 120 537
wycena kontraktéw diugoterminowych 1052 852 1018 200 34
(l}g:ﬁzné: Vl;)/;tét;o z tytutu odroczonego podatku 3121 3117 2496
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
naliczone odsetki 42 69 73 27 31
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 105 97 98 (8) (@)
odpisy aktualizacyjne na zapasy 153 290 1091 137 938
warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu 936 820 428 (116) (508)
ujemne roznice kursowe 14 31 105 17 91
rezerwy na przyszte koszty 835 669 631 (166) (204)
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 594 550 585 (44) 9)
(I;Efez;); (r;hl;up / koszty podatkowe w przysztych 04 108 63 14 (1)
wycena kontraktéw dtugoterminowych - 71 11 71 11
pozostate 35 9 109 (26) 74
niezrealizowana marza 1307 1280 978 (27) (329)
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia 561 293 60 (268) (501)
ng(t:m?j :Vzl;téz z tytutu odroczonego podatku 4676 4287 4232
Obcigzenie/uznanie z tytulu odroczonego (385) 181

podatku dochodowego

17.Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych

aktywow trwalych oraz o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania

zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne, (przekraczajgce 10% wartosci kapitatéw

emitenta), transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz istotne zobowigzania

z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

18.Istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

Spotka nie posiada istotnych rozliczen z tytutu spraw sgdowych.
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19.Korekty btedéw poprzednich okresow.
W poprzednich okresach sprawozdawczych nie wystapity btedy, ktére podlegatyby

korekcie.

20.Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,

ktore maja istotny wptyw na wartosé godziwa aktywow finansowych i

zobowigzan finansowych jednostki.

Zyski i straty z tytutu wyceny aktywéw finansowych wykazane sg w Sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw Stalprofil S.A. za okres Il kwartatbw 2012r. Zmiany w tej pozyciji
uzaleznione sg gtéwnie od biezgcej wyceny rynkowej akcji IZOSTAL S.A. notowanych na GPW w
Warszawie, ktérych warto$¢ godziwa oparta jest na notowaniach rynkowych na dzien bilansowy.

Warto$¢ godziwa aktywow finansowych w trakcie Il kwartatu 2012r zmniejszyta sie 0 24.399 tys. zt
(z 205.208 tys. zt na dzien 30 czerwca 2012 r do 180.809 tys. zt na dzien 30 wrzesnia 2012r).

Warto$¢ godziwg dtugoterminowych aktywow finansowych, ktére nie znajdujg sie w obrocie
na aktywnym rynku (np. udziaty w KOLB sp. z o.0., akcje w ZRUG S.A.), ustala sie przy
wykorzystaniu technik wyceny, dokonanych przez niezaleznego eksperta posiadajgcego uznane
kwalifikacje zawodowe oraz aktualng wiedze wynikajacg z biezgcego doswiadczenia w wycenach
instrumentéw finansowych. W oszacowaniu warto$ci godziwej przyjeto metode dochodowg
poprzez dyskontowanie prognozowanych przeptywOw pienieznych. Spoétka dokonuje na kazdy
dzien bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze skfadnik aktywow finansowych
lub grupa aktywéw finansowych utracity wartosé. W trakcie Il kwartatu wartosé tych aktywéw nie

ulegta zmianie.

21.Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu

istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki.
W okresie sprawozdawczym nie nastgpito naruszenie umoéw kredytu lub pozyczki, ktdrych
strong jest Stalprofil S.A., bgdz jej spétki zalezne. Spétki z Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. na

biezgco zgodnie z obowigzujgcymi umowami dokonujg sptat kredytéw i pozyczek.

22.Emisje, wykup i sptata nieudzialowych i kapitalowych papieréw
wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity emisje, wykup, sptata nieudziatowych i

kapitatowych papieréw wartosciowych emitenta.

23.Wyptacona (lub zadeklarowana) dywidenda.
W dniu 25 wrzeénia 2012 Stalprofil S.A. wypfacit akcjonariuszom dywidende z zysku za rok
2011. Spoétka przeznaczyta na dywidende dla akcjonariuszy Spotki kwote 4.725 tys. zilotych, co
daje 0,27 zt (dwadziescia siedem groszy) dywidendy na kazdg akcje. Dywidendg zostaty objete
wszystkie akcje wyemitowane przez Spotke w ilosci 17.500.000 sztuk.
W okresie sprawozdawczym dywidende z zysku netto wypracowanego w roku 2011
wyptacita takze spétka zalezna lzostal S.A. Walne Zgromadzenie 1zostal S.A. w dniu 10 maja 2012

roku podjeto uchwate w sprawie wyptaty dywidendy w wysokosci 5.567 tys. zt., co daje 0,17 zt na
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kazdg akcje. Termin ustalenia prawa do dywidendy przypadat na dzien 10 sierpnia 2012, natomiast
termin wypfaty na 03 wrzesnia 2012 roku. Spétka wyptacita dywidende zgodnie z uchwatg Walnego
Zgromadzenia. Spotka Stalprofil S.A. otrzymata 3.356 tys. zt dywidendy ze spéiki [zostal S.A..

24.Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére

nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Tabela 24 taczna warto$¢ zobowigzan spotek GK Stalprofil S.A. z tytutu kredytéw dyskontowych (tys. zt

Na dzien Na dzien
31.12.2011 30.09.2012
Kredyty dyskontowe 2 406 2026

Tabela 25 tgczna wartos¢ zabezpieczen ustanowionych na aktywach spotek GK Stalprofil S.A. (tys. zt)

Na dzien Na dzien
31.12.2011 30.09.2012
Zastaw na srodkach trwatych 20 528 29 653
Zastaw na zapasach 88 500 94 500
Hipoteki 100 611 86 071
Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia budynkéw 17 670 17 670
Cesje wierzytelnosci handlowych 47 000 47 000

Informacje na temat udzielonych poreczen i gwarancji przez podmioty z Grupy Kapitatowej
zawarte sg w rozdziale V/8.

25.Wskazanie zdarzen, ktére wystagpity po dniu, na ktéry sporzadzono

sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a

mogacych w znaczacy sposob wplynaé na przyszte wyniki finansowe.

W dniu 9 listopada 2012 r. spotka zalezna Izostal S.A. (Wykonawca) powzieta informacje o
wyborze przez Operatora Gazociggow Przesylowych Gaz-System S.A. z siedzibg w Warszawie
(Zamawiajacy), oferty ztozonej przez lzostal S.A. jako najkorzystniejszej w postepowaniu o
udzielenie zamowienia publicznego w zakresie dostaw izolowanych rur stalowych DN 700 dla
budowy gazociggu Szczecin — Lwowek, Etap 2 Gorzéow Wielkopolski — Lwoéwek.
Warto$¢ ztozonej przez Spotke oferty wynosi 54.343 tys. zt netto, co stanowi 66.842 tys. zt brutto.
Specyfikacja istotnych warunkéw zaméwienia przewiduje realizacje dostaw izolowanych rur
stalowych w terminie od dnia 1 Ilutego 2013 do 30 kwietnia 2013 roku.
W $lad za wyborem oferty lzostalu nastgpi zawarcie umowy z O.G.P. Gaz-System S.A. na
przedmiotowe zadanie, o czym wspomniana spotka zalezna poinformuje odrebnym raportem
biezgcym.

Jest to kolejny wygrany przez Izostal S.A. przetarg na dostawy izolowanych rur stalowych
na rzecz OGP Gaz-System S.A., a jego istotnos¢ wynika ze znacznej wartosci dostaw, ktdére
stanowig znakomite uzupetnienie portfela zamowieh spotki i segmentu sieci przesytowych na |
potrocze 2013 roku. Grupa skutecznie konkuruje w zakresie dostaw na rzecz gidwnego gracza na
rynku infrastruktury gazowej, tj. OGP Gaz-System S.A. W styczniu 2011 roku Emitent zostat

wybrany przez OGP Gaz-System S.A. do grona prekwalifikowanych dostawcow rur izolowanych
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DN 700 w ilosci 814 km., z czego dotychczas rozstrzygnieto przetargi na dostawe okoto 775 km
rur. 1zostal S.A. po wygraniu w/w przetargu bedzie dostawcg prawie. 50% rur izolowanych objetych
tg pulg, wyprzedzajgc inne konsorcja biorgce udziat w przetargach.

W okresie sprawozdawczym i po jego zakonczeniu spotka zalezna ZRUG Zabrze S.A. i
OGP Gaz System S.A. realizowaly formalng procedure wydtuzenia terminu realizacji przez
konsorcjum firm (Wykonawca), w skftadzie: ZRUG Zabrze S.A. z siedzibg w Zabrzu (lider
konsorcjum), Stalprofil SA z siedzibg w Dgbrowie Gdrniczej (uczestnik konsorcjum) oraz Nafta —
Gaz — Serwis SA z siedzibg w Sanoku (uczestnik konsorcjum), inwestycji w systemie Generalnego
Wykonawstwa, polegajgcej na budowie gazociggu DN 700 Szczecin - Gdansk: Etap Il gazociag
DN 700 Karlino - Koszalin, Etap Il gazocigg DN 700 Koszalin — Stupsk, Etap IV gazocigg DN 700
Stupsk — Wiczlino o dlugosci ok 204 km.

Zgodnie z raportem biezagcym RB 13/2012 w celu zabezpieczenia roszczen
Zamawiajgcego z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy, Wykonawca ztozyt
zabezpieczenie nalezytego wykonania Umowy, w wysokosci 10% fgcznego Wynagrodzenia brutto,
w formie gwarancji ubezpieczeniowej wystawionej na wniosek Stalprofii SA na wszystkich
uczestnikdw konsorcjum. Wykonawca udziela takze gwarancji jakosci i rekojmi na wykonanie
przedmiotu Umowy na okres konczacy sie 36 miesiecy po dacie zakonczenia kazdego z Etapdw.
Na zabezpieczenie roszczeh Zamawiajgcego z tytutu gwaranciji jakosci i rekojmi Wykonawca ztozyt
zabezpieczenie w wysokosci 3% tgcznego Wynagrodzenia brutto w formie gwarancji
ubezpieczeniowej wystawionej na wniosek Stalprofil SA, na wszystkich uczestnikow konsorcjum.
Warunkiem wydtuzenia terminu realizacji kontraktu jest proporcjonalne przediuzenie w/w gwarancji
udzielonych przez Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes S.A., ktére takowego przedtuzenia o 4
miesigce (do 4 marca 2014 w zakresie roszczen z tytutlu niewykonania lub nienalezytego
wykonania umowy oraz do 17 lutego 2017r w zakresie roszczeh z tytutu rekojmi na wniosek
Stalprofil S.A. udzielito. Prowadzone przez strony procedury zmierzajg do wydtuzenia terminu
realizacji budowy gazociggu DN 700, (odbiér koncowy) o ok. 4 miesigce. Niezwtocznie po zawarciu
przez ZRUG Zabrze S.A. (lidera konsorcjum) stosownego aneksu do w/w kontraktu, regulujgcego

tg kwestie, Stalprofil S.A. opublikuje szczegdtowg informacje w formie raportu biezgcego.

26. Inne informacje mogace w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej
Stalprofil S.A.

Grupa Kapitatlowa Stalprofil S.A. wykazuje duzg odpornos¢ na problemy dotykajgce
gospodarke, takie jak trudnosci z dostepem do zrédet finansowania, zatory ptatnicze i trudnosci w
utrzymaniu ptynnosci finansowej. Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. jest
stabilna, co jest istotne w obliczu prognozowanego spowolnienia gospodarki krajowej i
europejskiej. Grupa posiada dostepny kapitat obrotowy niezbedny do prowadzenia dziatalnoSci
gospodarczej na obecng skale, jak i pozwalajacy na dalszy jej rozwdj. Oprécz posiadanych
srodkow witasnych, stabilnos¢ prowadzenia dziatalnosci zabezpieczajg kredyty bankowe.
Przedsiebiorstwa z Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. utrzymuja rezerwowe linie kredytowe, ktore

mogg by¢ uruchomione w okresie zwiekszonego popytu rynkowego na ich produkty lub ustugi lub
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w trakcie realizacji pozyskanych duzych kontraktéw. Na dzien 30 wrzesnia 2012 Grupa
wykorzystywata ok. 40% dostepnych linii kredytowych finansujgcych jej obrét gospodarczy.

W okresie sprawozdawczym rosto na rynku ryzyko niewyptacalnosci, wystepujace
szczegdlnie w branzy budowlanej, ktére przenosi sie w niektérych wypadkach na firmy kooperujace
z tg branza. Grupa nie odczuwata w Ill kwartale 2012 roku znaczacych problemdéw z zatorami
ptatniczymi ze strony odbiorcow, jednakze ze szczegdlng ostroznoscig dokonywata transakciji
handlowych, ograniczajgc sprzedaz na wspomnianych kierunkach.

Zdecydowana wiekszos¢ naleznosci handlowych Grupy (w tym ponad 90% naleznosci segmentu
stalowego) objeta jest ubezpieczeniem ze strony firm: COFACE, KUKE, ATRIADUS i
HERMES.

27.Wskazanie czynnikéw, majacych wptyw na wyniki finansowe Grupy

Kapitatowej Stalprofil S.A. w perspektywie co najmniej kolejnego

kwartatu.

Podstawowym czynnikiem determinujgcym osiggane wyniki przez Grupe Kapitatowg
Stalprofil S.A. jest koniunktura na rynku dystrybucji stali oraz rynku inwestycji infrastrukturalnych, w
tym inwestycji zwigzanych z sieciami przesytowymi gazu i innych mediéw.

Il kwartat 2012 charakteryzowat sie stabszym popytem na wyroby hutnicze, co przyczynito
sie do obnizki ich cen. Okres ten byt dla dystrybutoréw dziatajgcych na rynku stali przecietny tak
pod wzgledem sprzedazy ilosciowej wyrobdéw hutniczych, jak i marz. Spadkowa tendencja cen
wyrobow hutniczych powodowata, iz dystrybutorzy nie sktaniali sie do zwiekszonych zakupéw, a
raczej podejmowali decyzje o uptynnianiu standw magazynowych. Obserwowane spowolnienie
gospodarki wptywato takze na wstrzymanie sie od decyzji zakupowych u czesci kontrahentéw, w
tym gtéwnie reprezentujgcych branze budowlana.

Prognozy dotyczace koniunktury na rynku stali w dtuzszym terminie pozostajg stabilne
Zuzycie jawne stali w Polsce powinno w najblizszych latach rosng¢ szybciej, niz w borykajacej sie
kryzysem Unii Europejskiej, jednak w krétkoterminowej perspektywie najblizszych kwartatow
nalezy sie liczy¢ z mozliwoscig wystepowania przejsciowych korekt cen wywotanych turbulencjami
na rynkach surowcowych i finansowych, a takze ryzykiem stabszego popytu na stal, miedzy innymi
w obszarze krajowych inwestycji infrastrukturalnych. Istotnym czynnikiem ryzyka dla przysztej
koniunktury na rynku stali pozostaje nadal: niestabilna sytuacja polityczna i gospodarcza w strefie
euro oraz niestabilna sytuacja na rynkach finansowych, w szczegdlnosci na rynku walutowym.
Obserwowane znaczne wahania kurséw walutowych wptywajg na optacalno$é i aktywnosé
wymiany zagranicznej oraz relacje cenowe na krajowym rynku.

Zdaniem Spotki, pomimo wystepujgcych wymienionych wyzej ryzyk, wydaje sie, ze po
obserwowanym obecnie okresie ochtodzenia koniunktury przetom roku powinien przyniesc
stabilizacje cen wyrobéw hutniczych. Optymistyczne informacje ptyng z sektora metalowego
(produkcja sprzedana maszyn i wyrobéw metalowych wykazuje tendencje wzrostows),
kontynuowane powinny by¢ takze rozpoczete inwestycje infrastrukturalne, planuje sie budowe oraz
modernizacje blokéw energetycznych oraz modernizacje i remonty krajowych linii kolejowych.
Sytuacja jest jednak dynamiczna i w krotkim terminie jest bardzo trudna do przewidzenia, m.in. z

uwagi na mozliwy wptyw czynnikdéw zewnetrznych.




QSr 3 2012 e
=D

Duzo bardziej przewidywalne sg prognozy dla rynku sieci przesytowych gazu.
Perspektywiczny rynek infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych medioéw jest obecnie w fazie
duzego przyspieszenia. O korzystnych perspektywach tego rynku $wiadczg realizowane projekty w
ramach modernizacji i budowy krajowej sieci gazowniczej, a takze unijnej polityki tworzenia
zintegrowanej sieci przesytowej gazu ziemnego, podnoszenia bezpieczernstwa dostaw gazu na
terenie Unii Europejskiej oraz budowy wspolnego, europejskiego rynku energetycznego.

W ramach tych programéw realizowane sg przetargi i trwa budowa ponad 1000 km
rurociggow przesytowych na terenie Polski, dlatego w nadchodzacych kwartatach istniejg bardzo
dobre perspektywy dla firm zajmujgcych sie wykonawstwem gazociggéw duzych $rednic, w tym
Izostal S.A. i ZRUG Zabrze S.A., ktére uczestniczg w przetargach na dostawe rur izolowanych oraz
budowe rurociggéw. Oprocz przysztych dostaw na rzecz OGP Gaz — System S.A. Izostal posiada
szeroki portfel zamoéwien ze strony innych krajowych operatoréw, a takze odbiorcow

zagranicznych.




