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I. WYBRANE DANE FINANSOWE.
Tabela 1 Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

®
=D

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR
GRUPA STALPROFIL SA I kwartat I kwartat I kwartat I kwartat
2013 2012 2013 2012
Przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug, 221 319 241 614 53 026 57 872
towardw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 8 605 13731 2 062 3289
Zysk (strata) brutto 7 624 12 668 1827 3034
Zysk (strata) netto przypadajacy /(a) na 4 084 8 067 978 1932
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (38 410) (7 314) (9 203) (1752)
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (5 655) (9 018) (1 355) (2 160)
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 3995 (2310) 957 (553)
finansowej
Zmiana stanu Srodkow pienieznych i (40 070) (18 642) (9 600) (4 465)
ekwiwalentow
31.03.2013 31.12.2012 31.03.2013 31.12.2012
Aktywa razem 651 432 577 814 155 942 141 337
Zobowigzania dtugoterminowe 95 610 80 883 22 887 19 785
Zobowigzania krotkoterminowe 222 496 169 661 53 262 41 500
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom 269 083 264 999 64 414 64 820
jednostki dominujacej
Kapitat zaktadowy 1750 1750 419 428
Liczba akgji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,23 0,46 0,06 0,11
Tabela 2 Wybrane dane finansowe STALPROFIL S.A.
WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR
STALPROFIL SA I kwartat T kwartat T kwartat T kwartat
2013 2012 2013 2012
Przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug, 119 127 124 629 28 542 29 851
towardw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1572 8 685 377 2 080
Zysk (strata) brutto 1131 7 445 271 1783
Zysk (strata) netto 898 6 022 215 1442
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (7 613) (5261) (1 824) (1 260)
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (3970) 752 (951) 180
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 3234 7 188 775 1722
finansowej
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i (8 349) 2 679 (2 000) 642
ekwiwalentédw
31.03.2013 31.12.2012 31.03.2013 31.12.2012
Aktywa razem 450 095 431 372 107 745 105 516
Zobowigzania dtugoterminowe 59 783 50 933 14 311 12 459
Zobowigzania krotkoterminowe 87 641 73710 20 980 18 030
Kapitat wiasny 302 671 306 729 72 454 75 028
Kapitat zaktadowy 1750 1750 419 428
Liczba akgji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,05 0,34 0,01 0,08
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Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro
w nastepujacy sposob:

e Pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z zyskdw lub strat i innych catkowitych
dochoddw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz zysku
przypadajgcego na jedng akcje za pierwszy kwartat 2013 r. (za pierwszy kwartat 2012r.)
przeliczono wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kurséow ogtaszanych
przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca pierwszego kwartatu. Kurs
ten wynidst 1 EURO = 4,1738 zt (1 EURO = 4,1750 zb).

e Pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono
wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs
ten wynidst na 31 marca 2013r. - 1 EURO = 4,1774 zt (na 31 grudnia 2012r. - 1 EURO =
4,0882 zI). Dane bilansowe dotyczace okresu poprzedniego prezentowane sg na koniec

roku obrotowego 2012.
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II. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ STALPROFIL
S.A.

1. Opis wazniejszych, stosowanych zasad rachunkowosci.

Skonsolidowane $rddroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki Stalprofil S.A. i wszystkich jej
jednostek zaleznych zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Unie Europejska, w tym ze szczegdlnym
uwzglednieniem MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz w zakresie wymaganym
przez Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych... (Dz. U. nr 33 poz. 259 z
pdzn. zm.) i obejmuje okres od 1 stycznia do 31 marca 2013 r. i okres porownywalny od 1 stycznia
do 31 marca 2012 r.

Prezentowane $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim
wymaganiom MSSF przyjetym przez Unie Europejska i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg i
majatkowa (Grupy) na dzien 31 marca 2013 r. i 31 marca 2012 r., wyniki jej dziatalnosci oraz
przeptywy pieniezne za okres od dnia 01.01.2013 r. do 31.03.2013 r. i od 01.01.2012 r. do
31.03.2012 .

Skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato wedtug zasady kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, aktywow i
zobowigzan finansowych (w tym instrumentéw pochodnych) wycenianych wedtug wartosci
godziwej w korespondencji z rachunkiem zyskéw i strat, a takze z wyjatkiem dtugoterminowych
aktywow finansowych rozliczanych poprzez kapitaty wiasne

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za I kwartat 2013 r., natomiast dane poréwnywalne
odnoszg sie do analogicznego okresu 2012 r. Grupa posiada walute funkcjonalng takg samg jak
waluta wyceny, ktorg jest PLN.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego $rddrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego szczegdtowo opisane zostaty w raporcie
rocznym STALPROFIL S.A. za rok 2012. Zasady te nie ulegly zmianie w stosunku do stosowanych

w analogicznym okresie roku ubiegtego.

2. Zmiana metody ustalenia wyceny instrumentdw finansowych.

Metody ustalenia wyceny instrumentdw finansowych nie ulegty zmianie w stosunku do

stosowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego.
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3. Zmiana w klasyfikacji aktywdw finansowych w wyniku zmiany celu ich

wykorzystania.

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku

zmiany celu ich wykorzystania.

III. KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ STALPROFIL S.A.

Tabela 3 Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatlowej STALPROFIL S.A. (tys. zi)

AKTYWA 31092013 | 31122012 | 31092012
Aktywa trwatle (dlugoterminowe) 242 690 235 156 213 955
Rzeczowe aktywa trwate 223 660 223 121 205 070
Wartos¢ firmy 3855 3855 3816
Inne wartodci niematerialne 578 649 670
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 260 7 155 4 155
Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 337 376 244
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 408 742 342 658 396 010
Zapasy 191 592 173 597 163 207
Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 212 110 141 464 199 296
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 163 194 116 653 166 621
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 116 41
Krétkoterminowe aktywa finansowe 3005 63
Walutowe kontrakty terminowe 473 10 38
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3695 26 794 33 406
Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 751 752
Aktywa razem 651 432 577 814 609 965
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PASYWA 31092013 | 31123012 | 31092012
Kapitat wiasny 333 326 327 270 320 583
Kapitat podstawowy 1750 1750 1750
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 8 000 8 000 8 000
Kapitat zapasowy 176 066 176 066 156 550
Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego 83 267 79 183 95 262
Udziaty niekontrolujgce 64 243 62 271 59 021
Zobowigzania diugoterminowe 95610 80 883 76 656
Rezerwy 1223 1223 1951
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 549 4 007 2177
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 53 566 42 889 40 822
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 4763 5008 4421
Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 27 509 27 756 27 285
Zobowiazania krotkoterminowe 222 496 169 661 212 726
Rezerwy 2121 2127 1359
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 54 433 43 609 50 940
Krétkoterminowa cze$¢ dtugoterminowych kredytdw bankowych i pozyczek 12 322 11 274 11 261
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 2199 2 445 1705
Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 151 399 109 579 147 064
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 122 632 97 608 113 559
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 342 397
Walutowe kontrakty terminowe 22 285
Pasywa razem 651 432 577 814 609 965
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Tabela 4 Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. (tys. zt)

ﬁ ®
STALPROFIL III

Za okres od | Za okres od
WARIANT KALKULACYJINY 01.01 do 01.01 do
31.03.2013 | 31.03.2012
Przychody ze sprzedazy produktow, ustug, towaréw i materiatow 221 319 241 614
Koszty sprzedanych produktow, ustug, towarow i materiatow 200 494 215 265
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 20 825 26 349
Pozostate przychody 1507 1077
Koszty sprzedazy 4711 5283
Koszty ogdlnego zarzadu 7 933 7 650
Pozostate koszty 1083 762
Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej 8 605 13731
Przychody finansowe 1147 1288
Koszty finansowe 2128 2 351
Zysk/strata brutto 7 624 12 668
Podatek dochodowy 1568 2 462
Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej 6 056 10 206
Zysk/strata netto za rok obrotowy 6 056 10 206
Przypadajacy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 4 084 8 067
Udziaty niekontrolujace 1972 2139
Pozostale dochody catkowite - -
Dochody catkowite razem 6 056 10 206
Przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 4 084 8 067
Udziaty niekontrolujace 1972 2139
Za okres od | Za okres od
01.01 do 01.01 do
31.03.2013 | 31.03.2012
Zysk na jedna akcje: (w zt)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,23 0,46
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,23 0,46




QSr 12013

Tabela 5 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. (tys. zt)

®
smwnorul" 3

i Za okres od | Za okres od
METODA POSREDNIA 01.01 do 01.01 do
31.03.2013 | 31.03.2012
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata przed opodatkowaniem 7 624 12 668
Korekty o pozycje: (46 034) (19 982)
Amortyzacja $rodkéw trwatych 2571 2 026
Amortyzacja wartosci niematerialnych 74 77
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych (954) 656
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1110 981
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (50) (87)
Zmiana stanu rezerw (6) (243)
Zmiana stanu zapaséw (17 995) (14 708)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych (70 973) (41 190)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych 41 737 38 203
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (1 548) (2 808)
Inne korekty (2 889)
Przeplywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (38 410) (7 314)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 494 234
Wplywy z tytutu odsetek 63 1
Inne wplywy inwestycyjne- otrzymane dotacje 2 889
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 3139 12 048
Udzielone pozyczki 3 000
Inne (73) (94)
Przeplywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5 655) (9 018)
Przepltywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z kredytow i pozyczek 5689
Sptata kredytdw i pozyczek 1044
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 583 392
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki
Zaptacone odsetki 1111 874
Inne
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 3995 (2 310)
Zyvie_ks_zenie/ zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentow srodkow (40 070) (18 642)
pienieznych
zrogki pieniezne, ekwiwalenty srodkow pienieznych oraz kredyty w rachunku 319 25 369
iezacym na poczatek okresu

;yski/lstrat_y z_tytu%u réznic kursov'vych dotyczace wyceny $rodkéw pienieznych, ekwiwalentow 59 (20)
s'rodkow pienieznych oraz kredytow w rachunku biezgcym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow pienieznych oraz kredyty w rachunku (39 751) 6727

biezacym na koniec okresu
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Tabela 6 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. (tys. zt)

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Nadwyzka ze Zysk/ strata z lat
Kapitat sprzedazy akcji Kapitat . A Udziatly Kapital wiasny
A . ubiegtych i roku Razem . . p
podstawowy [ powyzej ich wartosci zapasowy bies niekontrolujace ogotem
. . iezacego

nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2013 roku 1750 8 000 176 066 79 183 264 999 62 271 327 270
Zysk/ strata za rok obrotowy 4 084 4084 1972 6 056
Saldo na dzien 31.03.2013 roku 1750 8 000 176 066 83 267 269 083 64 243 333 326
Saldo na dzien 01.01.2012 roku 1750 8 000 156 550 87 195 253 495 56 882 310 377
Podziat zysku netto 19516 (19 516) - -
Zysk/ strata za rok obrotowy 16 102 16 102 7727 23 829
Emisja akcji spotki zaleznej 127 127 (127) -
Dywidendy (4 725) (4 725) (2211) (6 936)
Saldo na dzien 31.12.2012 roku 1750 8 000 176 066 79 183 264 999 62 271 327 270
Saldo na dzien 01.01.2012 roku 1750 8 000 156 550 87 195 253 495 56 882 310 377
Zysk/ strata za rok obrotowy 8 067 8 067 2139 10 206
Saldo na dzien 31.03.2012 roku 1750 8 000 156 550 95 262 261 562 59 021 320583

Strona 11
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STALPROFIL S.A.
Tabela 7 Sprawozdanie z sytuacji finansowej STALPROFIL S.A. (tys. zt)

@
1 Fj =
STALPROFIL III =

KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

AKTYWA 30082013 | 31122012 | 31032012
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 239 253 242 331 255 482
Rzeczowe aktywa trwate 54 980 54 734 41 326
Inne wartosci niematerialne 104 136 100
Dtugoterminowe aktywa finansowe 180 161 186 280 212 840
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 008 1181 1216
Aktywa obrotowe (kréotkoterminowe) 210 842 189 041 231 291
Zapasy 111 476 112 070 125 239
Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 98 431 75 160 93 378
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 94 010 68 171 89 415
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 76
Krétkoterminowe aktywa finansowe 3020 18 125
Walutowe kontrakty terminowe 10 38
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 839 1783 12511
Aktywa razem 450 095 431 372 486 773
PASYWA 31032013 | 31.12.2012 | 31.09.2012
Kapitat wiasny 302671 306 729 326 776
Kapitat podstawowy 1750 1750 1750
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 8 000 8 000 8 000
Kapitat zapasowy 176 066 176 066 156 550
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 103 673 108 629 130 213
Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego 13182 12 284 30 263
Zobowiazania diugoterminowe 59 783 50933 51928
Rezerwy 403 403 1314
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 380 25 530 30 614
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 35 000 25 000 20 000
Zobowiazania krétkoterminowe 87 641 73710 108 069
Rezerwy 1521 1 662 1144
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 31693 30 299 40 819
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 211
L(;r?]t:koterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe, w 54 405 41 657 65 450
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 51 868 39 872 61 766
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 92 445
Walutowe kontrakty terminowe 22
Pasywa razem 450 095 431 372 486 773
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Tabela 8 Sprawozdanie z catkowitych dochodéw STALPROFIL S.A. (tys. zt)

ﬁ ®
STALPROFIL III

Za okres od | Za okres od
WARIANT KALKULACYJINY 01.01 do 01.01 do
31.03.2013 | 31.03.2012
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 119 127 124 629
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow 111954 109 787
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 7173 14 842
Pozostate przychody 748 78
Koszty sprzedazy 2 866 3560
Koszty ogdlnego zarzadu 2843 2 556
Pozostate koszty 640 119
Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej 1572 8 685
Przychody finansowe 916 532
Koszty finansowe 1357 1772
Zysk/strata brutto 1131 7 445
Podatek dochodowy 233 1423
Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej 898 6 022
Zysk/strata netto za rok obrotowy 898 6 022
Pozostale dochody catkowite (4 956) 36 294
-Zyski/ straty z tytutu wyceny aktywow finansowych odnoszone na kapitat wiasny (6 119) 44 807
- Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych dochodach 1163 (8 513)
catkowitych
Dochody catkowite razem (4 058) 42 316
Za okres od | Za okres od
01.01 do 01.01 do
31.03.2013 | 31.03.2012
Zysk (strata) na jedng akcje: (w zt)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,05 0,34
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,05 0,34
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Tabela 9 Sprawozdanie z catkowitych przeptywdw pienieznych STALPROFIL S.A. (tys. zi)

®
smwnorul" 3

i Za okres od | Za okres od
METODA POSREDNIA 01.01 do 01.01 do
31.03.2013 | 31.03.2012
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 1131 7 445
Korekty o pozycje: (8 744) (12 706)
Amortyzacja $rodkéw trwatych 527 502
Amortyzacja wartosci niematerialnych 32 38
Koszty i przychody z tytutu odsetek 704 613
Zmiana stanu rezerw (141) (11)
Zmiana stanu zapasow 594 (24 752)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych (23 264) (7 498)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych 13 018 19 469
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (214) (1067)
Przeplywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (7 613) (5 261)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy z tytutu odsetek 51 212
Sptaty udzielonych pozyczek 2 200
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 1021 1 660
Udzielone pozyczki 3000
Przepltywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 970) 752
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z kredytéw i pozyczek 4000 8 000
Sptata kredytow i pozyczek
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki
Zapfacone odsetki 766 812
Przepltywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 3234 7 188
gwieklszen_ie/ -zr.nniejszenie stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentow (8 349) 2679
srodkow pienieznych
::':;ki pieniezne, e:(vlv(iwlflenty srodkow pienieznych oraz kredyty w rachunku (11 470) (6 859)
acym na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny $rodkdw pienieznych,
gkwiwalentéw $rodkdw pienieznych oraz kredytow w rachunku biezacym
::'g;lki pieniqine,_ ekw':walenty srodkow pienieznych oraz kredyty w rachunku (19 819) (4 180)
acym na koniec okresu
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Tabela 10 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym STALPROFIL S.A. (tys. zt)

®
=72

Nadwyzka ze sprzedazy

Kapitat rezerwowy z

Zysk/ strata z lat

Kapitat . L o Kapitat P . .
akcji powyzej ich aktualizacji wyceny ubiegtych i roku Razem
podstawowy wartosci nominalnej zapasowy aktywow biezacego
Saldo na dzien 01.01.2013 roku 1750 8 000 176 066 108 629 12 284 306 729
Zyski/ straty z tytutu aktualizacji
wyceny aktywow (akcje i udziaty w (6 119) (6 119)
spotkach zaleznych)
Podatek dochodowy zwigzany z
pozycjami prezentowanymi w kapitale 1163 1163
lub przeniesionymi z kapitatu
Zysk/ strata za rok obrotowy 898 898
Saldo na dzien 31.03.2013 roku 1750 8 000 176 066 103 673 13 182 302 671
Saldo na dzien 01.01.2012 roku 1750 8 000 156 550 93919 24 241 284 460
Zyski/ straty z tytutu aktualizacji
wyceny aktywow (akcje i udziaty w 18 160 18 160
spotkach zaleznych)
Podatek dochodowy zwigzany z
pozycjami prezentowanymi w kapitale (3 450) (3 450)
lub przeniesionymi z kapitatu
Podziat zysku netto 19516 (19 516) -
Zysk/ strata za rok obrotowy 12 284 12 284
Dywidendy (4 725) (4 725)
Saldo na dzien 31.12.2012 roku 1750 8 000 176 066 108 629 12 284 306 729
Saldo na dzien 01.01.2012 roku 1750 8 000 156 550 93919 24 241 284 460
Zyski/ straty z ,tytu’ru aktualizacji 44 807 44 807
wyceny aktywow
Podatek dochodowy zwigzany z
pozycjami prezentowanymi w kapitale (8 513) (8 513)
lub przeniesionymi z kapitatu
Zysk/ strata za rok obrotowy 6 022 6 022
Saldo na dzien 31.03.2012 roku 1750 8 000 156 550 130 213 30 263 326 776

Strona 15
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Tabela 11 Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow STALPROFIL S.A. (tys. zt)

@
1 Fj =
STALPROFIL III =

Za okres od 01.01 do 31.03.2013

Kwota odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasow
na poczatek okresu

Kwoty odwrocenia
odpisow
aktualizujacych
zapasy ujete jako
pomniejszenie tych

Kwoty odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasow
ujetych w okresie

Kwota odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasow
na koniec okresu

odpis6w w okresie jako koszt
: 2 3 4=1-2+3
RAZEM 3156 720 _ A

w tym czesé
diugoterminowa

Tabela 12 Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci STALPROFIL S.A. (tys. zt)

Za okres od 01.01
do 31.03.2013

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 1139
Ujecie w okresie odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci 1 005
Odwrocenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty 674
wartosci
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w 1 470
tym:
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 1470
nalezno$¢ gtéwna 756
naleznos$¢ odsetkowa 714

Tabela 13 Rezerwy STALPROFIL S.A. (tys. zt)

Za okres od 01.01 do 31.03.2013

E{ezerwy na
Suadczenia | Pomotole | pagen
tym podobne
Wartos$¢ na poczatek okresu, w tym: 420 1645 2 065
- krétkoterminowe na poczatek okresu 17 1 645 1 662
- dlugoterminowe na poczatek okresu 403 - 403
Zwiekszenia - 222 222
i—;ﬁ;/;;)argl)gﬁ w okresie i zwigkszenie ) 222 222
Zmniejszenia - 363 363
- wykorzystane w ciggu roku - 176 176
- rozwigzane ale niewykorzystane - 187 187
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 420 1504 1924
- krétkoterminowe na poczatek okresu 17 1 504 1521
- dtugoterminowe na poczatek okresu 403 - 403
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Tabela 14 Podatek dochodowy STALPROFIL S.A. (tys. zt)

Bilans Rachu-nek zyskow
i strat
Na dzien Na dzien Za okres od 01.01
31.03.2013 | 31.12.2012 do 31.03.2013
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
dodatnie réznice kursowe 58 46 12
odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym 4 3 1
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
62 49

dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
naliczone odsetki 7 9 2
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 35 41 6
odpisy aktualizacyjne na zapasy 463 600 137
ujemne réznice kursowe 22 8 (14)
rezerwy na przyszte koszty 290 322 32
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 80 80 -
koszty n.k.u.p. / koszty podatkowe w przysztych 111 121 10
okresach/
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1008 1181
Odroczony podatek dochodowy ujety w 186
wyniku

V. INFORMACIA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO KWARTALNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ STALPROFIL S.A.

1. Informacje ogdine

Spdtka STALPROFIL S.A. zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Katowicach pod numerem
KRS 0000113043. Siedziba Spotki miesci sie w Dabrowie Gorniczej przy ul. Rozdzienskiego 11 a.
Spoétka notowana jest na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie od roku 2000.

Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A. tworzy spdtka dominujgca STALPROFIL S.A. i spotki zalezne,
t.:

e IZOSTAL S.A. z siedzibg w Zawadzkiem,

e ZRUG Zabrze S.A. z siedzibg w Zabrzu,

e KOLB Sp. z o.0. z siedzibg w Kolonowskiem,

e Stalprofil Finanse Sp. z o.0. z siedzibg w Dabrowie Gdrniczej.

Sktad Zarzadu Spotki STALPROFIL S.A. na dzien 31.03.2013 r. przedstawiat sie nastepujgco:

e Jerzy Bernhard - Prezes Zarzadu

e Sylwia Potocka-Lewicka - Wiceprezes Zarzadu
e Zenon Jedrocha - Wiceprezes Zarzadu
e Henryk Orczykowski - Wiceprezes Zarzadu

W trakcie okresu sprawozdawczego nie nastgpita zadna zmiana w sktadzie Zarzadu STALPROFIL

S.A.
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W okresie I kwartatu 2013 r. sktad Rady Nadzorczej Spotki STALPROFIL S.A. nie ulegt zmianie i na
dzien 31.03.2013 r. przedstawiat sie nastepujgco:

e Stefan Dzienniak - przewodniczacy

e Jacek Zub - wiceprzewodniczacy
e Tomasz Slezak - cztonek

e Marcin Gamrot - cztonek

e Jerzy Goinski - cztonek

e Jarostaw Kuna - cztonek

e  Krzysztof Lis - cztonek

2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

W Grupie Kapitalowej STALPROFIL S.A. wyodrebnione zostaty dwa podstawowe branzowe
segmenty dziatalnosci:
1. Segment handlu, przetwoérstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym, ktory jest
reprezentowany gtéwnie przez STALPROFIL S.A. i KOLB Sp. z o.0.
2. Segment dziatalnosci zwigzanej z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediéw,
reprezentowany gtéwnie przez IZOSTAL S.A. i ZRUG Zabrze S.A.

Schemat 1 Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A.

/ STALPROFIL S.A.

Przedmiot dziatalnosci:
- handel hurtowy wyrobami i pétwyrobami hutniczymi
- ustugi Centrum Serwisowego

- J

/ \ f ZRUG Zabrze S.A. \ / KOLB Sp. z 0.0. \
Stalprofil Finanse Sp. z o.0.

94,98% 100%
100% Przedmiot dziatalnosci: Przedmiot dziatalnosci:
Przedmiot dziatalnosci:
- wykonawstwo zadan - produkcja i montaz
- $wiadczenie ustug inwestycyjnych zwigzanych konstrukcji stalowych
finansowych gtownie na z budowa sieci gazowych, - handel wyrobami
rzecz spétek z Grupy cieptowniczych, wodnych i hutniczymi

\ | / Qanalizacvinvch / \ /
/ IZOSTAILS.A. \

60,28%
Przedmiot dziatalnosci: % - bezposredni lub posredni udziat STALPROFIL S.A. w kapitale

zaktadowym spétki zaleznej,
- produkcja izolacji

antykorozyjnej rur stalowych
- handel wyrobami hutniczymi,

\w tym rurami stalowymi /
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania obowigzkowi konsolidacji podlegajg cztery
podmioty zalezne emitenta: IZOSTAL S.A., ZRUG Zabrze S.A., KOLB sp. z o0.0. i Stalprofil Finanse

sp. z 0.0.

Tabela 15 Bezposredni i posredni udziat STALPROFIL S.A. w spétkach zaleznych podlegajgcych konsolidacii
(stan na dzien 31.03.2013)

tacma It wyemlbsanych | Wil STALPROFIL 5.
Stalprofil Finanse sp. z o.0. 1623 046 100,00%
IZOSTAL S.A. 32 744 000 60,28%
ZRUG Zabrze S.A. 5975 000 94,98%
KOLB sp. z 0.0. 1549 100,00%

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy i jednoczesnie podmiotu dominujgcego, tj.
STALPROFIL S.A., jest handel wyrobami hutniczymi ze stali niestopowej. DziatalnoS¢ wszystkich
podmiotow zaleznych jest komplementarna w stosunku do siebie oraz do podstawowej dziatalnosci
podmiotu dominujgcego. Przedmiotem dziatalnosci IZOSTAL S.A. jest antykorozyjne izolowanie rur
stalowych, oraz handel rurami stalowymi, ZRUG Zabrze S.A. jest wykonawcg roboét zwigzanych
z budowg i remontami sieci gazowych, cieptowniczych, wodnych i kanalizacyjnych, natomiast KOLB
sp. z 0.0. zajmuje sie produkcjg i montazem konstrukcji stalowych.

W 2012 roku utworzono w ramach Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. spdtke Stalprofil Finanse
sp. z 0.0. Celem utworzenia Stalprofil Finanse sp. z 0.0. bylo powotanie wramach Grupy
Kapitatlowej STALPROFIL S.A. podmiotu, ktéry bedzie $wiadczyt ustugi finansowe, gtéwnie na
rzecz spotek z Grupy. Warunkiem koniecznym rozpoczecia przez spotke Stalprofil Finanse sp. z
0.0. dziatalnosci operacyjnej byto pozyskanie srodkéw finansowych umozliwiajgcych realizacje
zatozonego celu jej utworzenia. Niestety, gtdwnie w wyniku pogorszenia koniunktury na rynku
kapitatowym spotka Stalprofil Finanse sp. z 0.0. nie byta w stanie do dnia dzisiejszego rozpoczg¢
realizacji zatozonych celow. W miedzyczasie w IV kwartale 2012 roku pozyskane zostato
bezpieczne finansowanie kontraktu na budowe gazociggu Szczecin - Gdansk, realizowanego
przez ZRUG Zabrze S.A., (spofki ktdéra wedtug zatozenn miata byé gtdwnym beneficjentem
Swiadczonych przez Stalprofil Finanse sp. z 0.0. ustug) w postaci zaliczek od OGP Gaz-System
S.A. w fgcznej kwocie 51 500 tys. zt. Nieuzasadnionym stato sie zatem dalsze ponoszenie kosztéw
funkcjonowania spotki Stalprofil Finanse sp. z o.0., dlatego tez w kwietniu 2013 roku Zarzad
zdecydowat o podjeciu dziatan majacych na celu jej polgczenie ze spoétkg STALPROFIL S.A.
Potgczenie nastgpi zgodnie z art. 492 § 1 ust. 1 KSH tzn. przez przeniesienie catego majatku
Spotki Przejmowanej na Spoétke Przejmujgca.

Wspdlnym mianownikiem dla dziatalno$ci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. jest wyrdb hutniczy,
ktory w aktywnosci gospodarczej poszczegodlnych przedsiebiorstw tworzacych Grupe pojawia sie
jako towar, materiat do produkcji, czy produkt do gtebszego przetworzenia, badz tez jako element
$wiadczonej ustugi, np. ustugi budownictwa inwestycyjnego. Relacje biznesowe wystepujgce
pomiedzy spdtkami zaleznymi i spotkg matka sprowadzajg sie praktycznie do kooperacji i

wspOtpracy handlowej na tej pfaszczyznie. Podmioty z Grupy w wyniku swojej dziatalnosci
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powiekszajg wartos¢, nabywanego gtdwnie od spotki matki wyrobu hutniczego o wartos¢ dodang
(obrébka, przetworzenie, ustuga) i lokujg go na odmiennych rynkach. Spotki zalezne, uzupetniajac
swoj podstawowy przedmiot dziatalnosci, zaopatrujg takze w nieprzetworzone wyroby hutnicze

kontrahentdw, dziatajgcych gtéwnie na rynkach wtasciwych dla swojego core business'u.

Schemat 2 Relacje biznesowe wystepujace wewnatrz i na zewnatrz Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

wyroby hutnicze l T rynek wykonawstwa konstrukji stalowych

KOLB Sp. z 0.0.

produkcja konstrukcji
stalowych

rury stalowe
rynek dystrybucji i zaizolowane

stali

ZRUG ZABRZE
S.A.

uslugi budownictwa

STALPROFIL 5.

hutniczych

rury stalowe

infrastrukturainego rynek
infrastruktury

budowa rurociagow

wyroby
hutnicze

IZOSTAL s.A.

produkgja izolacji
antykorozyjnych

rury stalowe T l rynek infrastruktury rury zaizolowane

Wraz z sukcesywnym wzrostem skali dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A., rosnie
poziom zatrudnienia w podmiotach tworzacych Grupe. Poziom zatrudnienia w Grupie, a gtownie w
dynamicznie rozwijajgcym sie segmencie infrastruktury na koniec I kwartatu 2013 roku wzrdst o

15% w stosunku do I kwartatu roku ubiegtego.

Tabela 16 Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej

Stan na 31.03.2013 Stan na 31.03.2012
Spoétka Pra_cowm_cy Razem Pra_cowm_cy Razem
fizyczni fizyczni
STALPROFIL S.A. 60 142 56 142
IZOSTAL S.A. 94 148 80 129
ZRUG Zabrze S.A. 114 173 78 119
KOLB Sp. z 0.0. 61 81 65 83
Razem 329 544 279 473

3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

W I kwartale 2013 roku nie zaszty istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.
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4, Zwiezty opis dokonan lub niepowodzen i wykaz najwazniejszych zdarzen

majgcych miejsce w I kwartale 2013r.

Grupa Kapitalowa STALPROFIL S.A. pomimo obserwowanego znacznego spowolnienia w polskiej
gospodarce osiggnefa w I kwartale 2013 roku relatywnie korzystne na tle branzy wyniki finansowe.
O trudnych warunkach panujgcych w tym okresie zaréwno na europejskim, jak i polskim rynku stali
$wiadczy odnotowany spadek konsumpcji stali w gtéwnych sektorach gospodarki Unii Europejskiej
0 4%. Szczegdlna stagnacja panowata w sektorze budowlanym, odpowiadajgcym z reguty za jedng
trzecig unijnej konsumpgji stali, na co wptyw miata dodatkowo wyjatkowo dtuga zima. Udziat
obrotéw STALPROFIL S.A. z firmami reprezentujgcymi branze budowlang szacuje sie na ok. 10% i
ma on obecnie tendencje spadkowg. W tych warunkach tgczny wolumen wyrobdéw hutniczych
sprzedanych przez STALPROFIL S.A. w I kwartale 2013 na poziomie okoto 45 tys. ton nalezy uznac
za dobry wynik, zwtaszcza w poréwnaniu z rezultatami wypracowanymi przez innych

reprezentantdw branzy dystrybucji wyrobow hutniczych.

W I kwartale 2013 r. Grupa Kapitalowa STALPROFIL S.A. kontynuowata wzrost wolumenu
sprzedazy w segmencie infrastruktury sieci przesytowych. Spotka IZOSTAL S.A., jako wiodacy
podmiot z tego segmentu, zwiekszyta w I kwartale 2013 roku tgczny wolumen sprzedanej izolacji
wewnetrznej i zewnetrznej rur stalowych o ponad 4%. O ugruntowanej pozycji rynkowej IZOSTAL
S.A. $wiadczy fakt, ze Spotka wygrata 47% rozstrzygnietych dotychczas przetargéw na dostawy rur
izolowanych dla OGP Gaz-System S.A. w ramach umowy ramowej, gwarantujgc sobie jednoczesnie

szeroki portfel zamdwien na I pétrocze 2013r.

Drugi przedstawiciel segmentu infrastruktury — ZRUG Zabrze S.A., jako lider Konsorcjum
wykonawczego, kontynuowat realizacje najwiekszego w swojej historii przedsiewziecia, tj. budowe
gazociggu Szczecin — Gdansk o dtugosci 204 km. W I kwartale 2013 roku spdtka osiggneta
rekordowy poziom przychodéw i dodatni wynik finansowy netto w kwocie 701 tys. zt, na co wptyw
miafa realizacja w/w kontraktu. W kolejnych kwartatach ZRUG Zabrze S.A. przewiduje realizacje
normalnego cyklu wykonawczego prac montazowych gazociggu i nie przewiduje znaczacych
opdznien w realizacji zatozonego harmonogramu robdt. Dzieki pozyskanemu finansowaniu dla w/w
kontraktu w postaci zaliczek od OGP Gaz-System S.A. na realizacje robot przez Konsorcjum w
tacznej kwocie 51 500 tys. zt znaczaco zostato zredukowane ryzyko ptynnosciowe przedsiewziecia.
Wyptata przyznanych zaliczek roztozona jest na trzy raty, w miare postepu robdt, a ich splata jest
gwarantowana przez STALPROFIL S.A. Pierwsza rata zaliczki w wysokosci 20 049 tys. zt zostata

wypfacona dla Konsorcjum w styczniu 2013r., a duga w kwietniu 2013r. na kwote 20.910 tys. zt.

W dniu 18 kwietnia br. ZRUG Zabrze S.A. w ramach dywersyfikacji swojej dziatalnosci podpisat
takze dwie umowy z EUROVIA Polska S.A. na faczng kwote 26.400 tys. zt (netto). Przedmiotem
tych umow jest wykonanie robot budowlanych polegajgcych na przebudowie sieci cieptowniczej i

gazowej w ramach zadania: ,Budowa Drogowej Trasy érednicowej Katowice — Gliwice, czesc¢

Zachod — odcinek G2 w Gliwicach”.
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Wykaz wazniejszych zdarzen majacych miejsce w I kwartale 2013 roku:

e W dniu 28.01.2013 STALPROFIL S.A. zawart z Impexrur S.A. z siedzibg w Sanoku
transakcje zakupu wyrobdw hutniczych (rur stalowych) na tgczng warto$¢ 8.668.400 EUR,
co po przeliczeniu wg Sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien otrzymania
potwierdzenia zamodwienia stanowi warto$¢ 36.323 tys. zt (netto). Dostawy rur stalowych

objete przedmiotowym zamdwieniem byty realizowane w I kwartale 2013 r.

e W dniu 28.01.2013 STALPROFIL S.A. zawart z BRE Bank S.A. O/Katowice aneks do umowy
kredytu wielowalutowego w rachunku biezagcym (PLN/EUR) na kwote 15.000 tys. min zt
oraz aneks do umowy kredytu obrotowego na kwote 10.000 tys. zt. Przedmiotowe aneksy
przedtuzajg okres waznosci uméw kredytowych zawartych pomiedzy BRE Bank S.A. a
STALPROFIL S.A. o kolejny rok. W wyniku zawarcia wyzej wymienionych anekséow do
umow kredytowych STALPROFIL S.A. moze korzysta¢ z tgcznego limitu kredytowego w
BRE Bank S.A., przeznaczonego na finansowanie dziatalnosci biezgcej, w dotychczasowej
wysokosci 35.000 tys.. zt,

e W dniu 30.01.2013 Zarzad STALPROFIL S.A. zawart z PKO BP S.A. aneks do umowy
kredytowej w formie limitu kredytowego wielocelowego, podwyzszajgcy wartosc
dotychczasowego fgcznego limitu kredytowego udzielonego przez PKO BP S.A. z 45.000
tys. zt do 75.000 tys. zt. Zwiekszenie przez Spétke tgcznego limitu kredytu wielocelowego o
30.000 tys. zt dokonano w celu podwyzszenia dostepnego limitu przeznaczonego do
wykorzystania na udzielane gwarancje bankowe. STALPROFIL S.A. planuje w biezgcym
roku wzrost wykorzystania limitu na gwarancje bankowe, gtéwnie w zwigzku ze sktadanymi
na rzecz OGP Gaz-System S.A. gwarancjami zwrotu zaliczek otrzymywanych na poczet
wykonywanych robét przy budowie gazociggu Szczecin-Gdansk Etap II do IV. Zaliczki te, w
zaleznosci od zaawansowania robdt, przekazywane beda sukcesywnie przez OGP Gaz-
System S.A. na rachunek spotki zaleznej ZRUG Zabrze S.A. jako lidera konsorcjum firm

realizujgcych tg inwestycje. Uczestnikiem konsorcjum jest takze STALPROFIL S.A.

e W dniu 14.02.2013 STALPROFIL S.A. zawart kolejna transakcje handlowg ze spdtka zaleznag
IZOSTAL S.A., ktorej przedmiotem jest sprzedaz wyrobdw hutniczych (rur stalowych) przez
STALPROFIL S.A. na rzecz IZOSTAL S.A. taczna warto$¢ umow zawartych przez
STALPROFIL S.A. z wspomnianym kontrahentem w okresie od 04.02.2012 przekroczyta
warto$¢ 10% kapitatow wiasnych Spdtki i wyniosta 59.012 tys. zt (netto). Warunki
przedmiotowych transakcji nie odbiegajg od warunkdw powszechnie stosowanych dla tego

typu umow.

e W dniu 18.02.2013 STALPROFIL S.A. otrzymat potwierdzenie ztozonych zaméwien
handlowych od ArcelorMittal Commercial Sections S.A. z siedzibg w Luksemburgu na
dostawy wyrobow hutniczych produkowanych przez: ArcelorMittal Ostrava A.S. z siedziba

w Ostrawie, ArcelorMittal Bergara S.A. z siedzibg w Bergara, ArcelorMittal Olaberria S.L. z
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siedzibg w Olaberria oraz ArcelorMittal Poland S.A. z siedzibg w Dabrowie Gorniczej, a tym
samym zawart kolejne transakcje zakupu wyrobdw hutniczych z podmiotami z Grupy
ArcelorMittal na tgczng wartos¢ 10.884 tys. zt. W wyniku sfinalizowania przedmiotowych
transakcji faczna warto$¢ umow zawartych przez STALPROFIL S.A. z podmiotami z Grupy
ArcelorMittal od dnia 14.11.2012 przekroczyta wartos¢ 10% kapitatéw wiasnych Spoiki i
wyniosta 36.430 tys. z. Warunki przedmiotowych transakcji nie przewidujg kar umownych i

nie odbiegajg od warunkow powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw handlowych.

e W dniu 05.03.2013 spédtka zalezna ZRUG Zabrze S.A. dziatajac jako lider Konsorcjum firm
(Wykonawca), w skiadzie: ZRUG Zabrze S.A. (lider Konsorcjum), STALPROFIL S.A.
(uczestnik Konsorcjum) oraz Nafta Gaz Serwis S.A. z siedzibg w Sanoku (uczestnik
Konsorcjum), podjeta decyzje o przejeciu od Nafta Gaz Serwis S.A. zakresu wykonywanych
przez niego robdt przy budowie gazociggu DN 700 Szczecin-Gdansk: Etap II Karlino-
Koszalin, informujac o tym fakcie Zamawiajgcego, tj. Operatora Gazociggdw Przesytowych
Gaz-System S.A. Powodem przejecia robot byto realizowanie prac przy budowie gazociggu
przez Nafta Gaz Serwis S.A. niezgodnie z zatozonym i uzgodnionym z OGP Gaz-System S.A.
harmonogramem. Dodatkowo uczestnicy Konsorcjum powzieli wiadomos$¢ o ztozeniu przez
Nafta Gaz Serwis S.A. w dniu 01.03.2013 wniosku o ogtoszenie upadtosci likwidacyjne;j.
taczny zakres robot przewidziany do wykonania przez Nafta Gaz Serwis S.A. w ramach
kontraktu wynosit ok 25% jego zakresu rzeczowo-finansowego i ksztattowal sie na

poziomie 55.847 tys. zt, w tym w ramach Etapu II Karlino-Koszalin na kwote 20 209 tys. zt.

W dniu 22.03.2013 spotka zalezna ZRUG Zabrze S.A. poinformowata o przejeciu do
realizacji kolejnego Etapu IV: Stupsk-Wiczlino, gazociggu DN 700 Szczecin-Gdarisk
wykonywanych przez Nafte Gaz Serwis S.A. Powodem przejecia rob6t byty czynniki
wymienione powyzej oraz nie przedstawienie przez Nafte Gaz Serwis S.A. w wymaganym
terminie planu naprawczego zgodnie z Umowg Szczegdtowg, obowigzujacg cztonkdéw
Konsorcjum. tgczny zakres robot przewidziany do wykonania przez Nafta Gaz Serwis S.A.
wynosit w ramach Etapu IV Stupsk-Wiczlino 35 638 tys. zt. ZRUG Zabrze S.A. w wyniku
uruchomionej procedury przejat od Nafta Gaz Serwis S.A. kolejny (po Etapie II Karlino-
Koszalin) i ostatni odcinek, ktéry przewidziany byt pierwotnie do realizacji przez tego
cztonka Konsorcjum w ramach kontraktu na budowe gazociggu DN 700 Szczecin-Gdansk.
ZRUG Zabrze S.A. posiada wystarczajgce zasoby do wykonania kontraktu bez udziatu
konsorcjanta, zgodnie =z zalozonym i wuzgodnionym z OGP Gaz-System S.A.

harmonogramem.

e W dniu 30.01.2013 IZOSTAL S.A. zawart z BRE Bank S.A. aneks do umowy o kredyt
wielowalutowy w rachunku biezgcym na kwote 10.000 tys. zt. W wyniku zawarcia aneksu
przedtuzony zostat okres korzystania z udzielonego kredytu z dnia 31.01.2013 na

30.01.2014. Kredyt moze by¢ wykorzystywany w walucie PLN i EUR.
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5. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze,

majacych znaczacy wptyw na osiggniete przez emitenta wyniki finansowe.

W Grupie Kapitalowej STALPROFIL S.A. wyodrebnione zostaty dwa podstawowe branzowe

segmenty dziatalnosci. Nalezg do nich:

- dziafalnos¢ handlowa w obrebie branzy hutniczej, ktdra jest domeng STALPROFIL S.A., tgcznie
z przetwodrstwem stali, w tym wykonawstwem konstrukcji stalowych realizowanym przez spétke
KOLB sp. z 0.0.,

- dziatalnos¢ zwigzana z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediéw, obejmujaca
produkowang przez IZOSTAL S.A. izolacje antykorozyjng rur stalowych, a takze ustugi

budowlano-montazowe sieci przesytowych, ktore sg oferowane przez ZRUG Zabrze S.A.

Podstawowym czynnikiem determinujgcym osiggane przez Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A.
wyniki byla biezgca koniunktura na rynku dystrybucji stali oraz w segmencie infrastruktury sieci
przesytowych.

Dywersyfikacja dziatalnosci uodparnia Grupe na wahania koniunktury w branzy stalowej i stwarza
mozliwos¢ okresowej koncentracji kapitatu na bardziej efektywnym rynku infrastruktury sieci
przesytowych gazu. Dlatego tez silny kapitatowo STALPROFIL S.A., uczestniczagc w obrocie rurami
gazowymi, lokowat cze$¢ swojej sprzedazy poza segmentem stalowym, wspomagajgc dziatania
innych podmiotdw z Grupy na bedgcym w okresie hossy rynku infrastruktury gazowej.
Wykorzystujgc takze i w ten sposdb bardzo dobrg koniunkture trwajgcg na rynku gazowym, Grupa
Kapitatowa STALPROFIL S.A. w istotny sposdb zwiekszyta wolumen sprzedazy w segmencie

infrastruktury sieci przesytowych.

Tabela 17 Wyniki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. za IQ 2013 w podziale na segmenty (tys. zt)

I kwartat 2013 I kwartat 2012
G Kapitat Handel, Infrastruktura Handel, Infrastruktura
SI';'LII\pLaPRE(I')pI:IL gvxa przetwérstwo i sieci przetwérstwo i sieci
e dziatalnosc przesylowych | Razem dziatalnos¢ przesylowych | Razem
ustlugowa na | gazuiinnych ustlugowa na | gazuiinnych
rynku stalowym mediéw rynku stalowym mediéow
Przychody ze sprzedazy 93 272 128 047 221 319 114 397 127 217 241 614
udziat w przychodach 42,1% 57,9% 100,0% 47,3% 52,7%  100%
ogotem
Koszt wiasny sprzedazy 85702 114792 200494 98 946 116 319 215 265
Zysk brutto na sprzedazy 7 570 13255 20 848 15451 10898 26 349
udziat w zysku brutto na 36,3% 63,7% 100,0% 58,6% 41,4% 100,0%
sprzedazy ogdtem

Segment infrastruktury sieci przesylowych wygenerowat w I kwartale 2013 roku prawie 58%
przychodéw i prawie 64% zysku brutto na sprzedazy catej Grupy. Spétka IZOSTAL S.A., jako

wiodacy podmiot z tego segmentu, zwiekszyta w poréwnaniu z analogicznym kwartatem ubiegtego
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roku fgczny wolumen sprzedanej izolacji wewnetrznej i zewnetrznej rur stalowych o ponad 4%
(z 345 851 m? do 360 963 m?), co miato swoje pozytywne przetozenie na poziom generowanych
wynikéw finansowych tej spétki i catej Grupy. Wzrost wolumenu sprzedazy w tym segmencie byt
mozliwy dzieki whasciwej strategii marketingowej oraz przemyslanej polityce inwestycyjnej, ktéra
poprzez wdrozenie nowoczesnych technologii zwielokrotnita moce produkcyjne IZOSTAL S.A. i
poprawita jego konkurencyjnos¢ na rynku.

Drugi przedstawiciel segmentu infrastruktury - spotka ZRUG Zabrze S.A. osiggneta w I kwartale
2013 roku rekordowe kwartalne przychody w wysokosci 48 516 tys. zt, notujgc imponujgca
dynamike ich wzrostu rzedu 562% w poréwnaniu z I kwartatem roku ubiegtego. Tak wysokie
tempo wzrostu przychodéw wynika z wykonanych robdét w ramach realizowanego kontraktu na
budowe gazociggu Szczecin — Gdansk.

Mniej optymistycznie wygladata sytuacja w segmencie stalowym. Sprzedaz w tym segmencie w
ujeciu warto$ciowym byta o 18% nizsza od odnotowanej w I kwartale 2012. Gtdwng przyczyna
nizszych przychoddéw ze sprzedazy byta kontynuacja bessy, obserwowana na rynku stalowym
w I kwartale 2013, a skutkujgca spadkiem popytu i cen wyrobow hutniczych. O skali spowolnienia
$wiadczy spadek produkgji stali w Polsce w I kwartale 2013 az o 16,6%, podczas gdy w catej UE
odnotowano spadek rzedu ponad 5%. W I kwartale 2013 utrzymywato sie takze podwyzszone
ryzyko niewyptacalnosci, wystepujgce szczegdlnie w branzy budowlanej, ktore dotykato firmy
stalowe kooperujace z tg branzg. W tych warunkach, Grupa skutecznie ograniczata ryzyko kredytu
kupieckiego poprzez ubezpieczanie lub zabezpieczanie majatkowe wiekszosci naleznosci
handlowych w segmencie stalowym. Z tego tez wzgledu Spotka ze szczegdlng ostroznoscig
dokonywata transakcji handlowych, ograniczajgc $wiadomie sprzedaz stali na wspomnianych
kierunkach.

taczne przychody zrealizowane przez Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A. w I kwartale 2013 roku
uksztattowaty sie na poziomie 221 319 tys. zi, czyli na poziomie o 8% nizszym, niz w analogicznym

okresie roku ubiegtego i byly efektem stabszych wynikdw sprzedazowych segmentu stalowego.

Wyniki sprzedazowe I kwartatu 2013 pozwolity na wypracowanie przez catg Grupe Kapitatowg
STALPROFIL S.A. zysku z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 8 605 tys. zt, czyli na poziomie ok.
63% wykonania I kwartatu 2012r. Rezultaty Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w zakresie
dziatalnosci podstawowej zostaty w I kwartale 2013 roku pomniejszone o wynik na dziatalnosci
finansowej w kwocie: (-) 981 tys. zt. Gtdwng pozycjg kosztdw finansowych Grupy byty koszty
odsetek od wykorzystywanych kredytow bankowych w kwocie 1 237 tys. zt. Podmioty z Grupy na
biezgco podejmujg dziatania majgce na celu ograniczenie kosztow finansowych poprzez
optymalizacje poziomu zadluzenia oraz zabezpieczanie swoich przeptywéw walutowych dzieki
wykorzystaniu naturalnego hedgingu oraz transakcji terminowych typu forward i opcyjnych.
Aktywnie na rynkach walutowych zabezpieczajg sie spdtki STALPROFIL S.A. oraz IZOSTAL S.A.,
ktore sg zardwno eksporterami, jak i importerami. Reagujg w ten sposdb na istotny czynnik,
majacy wptyw na wyniki osiggane przez Grupe, jakim jest niestabilna sytuacja na rynkach

finansowych, a w szczegdlnosci na rynku walutowym. Obserwowane wahania kurséw walutowych
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wptywajg na atrakcyjno$¢ cenowa oferty Grupy dla klientow zagranicznych, a tym samym na
opfacalno$¢ i aktywno$¢ wymiany zagranicznej.

Osiggniete rezultaty dziatalnosci operacyjnej i finansowej STALPROFIL S.A. oraz jego spotek
zaleznych przyczynity sie do wypracowania przez Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A. w I kwartale
2013 roku skonsolidowanego zysku netto w kwocie 6 056 tys. zt, w tym przypadajgcego na
akcjonariuszy jednostki dominujgcej w kwocie 4 084 tys. zt. Dla poréwnania skonsolidowany zysk
przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej w I kwartale 2012 roku wyniost 8 067 tys. zt.
Osiggniete, relatywnie dobre na tle branzy wyniki finansowe, sg w duzej mierze efektem
odpowiedniego przygotowania Grupy do zmiennej koniunktury, tak poprzez efektywnie prowadzony
proces kontraktacji zamdwien, dyscypline kosztowg, jak tez racjonalng gospodarke zapasami i
zagwarantowanie odpowiedniego poziomu finansowania zewnetrznego. Osiggniety zysk jest

prezentowany z zachowaniem zasad ostroznosci i bezpieczenstwa.

6. Wplyw sezonowosci na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.
w I kwartale 2013 r.

Podstawowe czynniki o charakterze sezonowym moggace mie¢ wptyw na dziatalno$¢ poszczegoélnych

podmiotéw wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.:
a) handel, przetwdrstwo i dziatalno$¢ ustugowa na rynku stalowym

Generalnie sezonowo$¢ nie wywiera znaczacego wptywu na wyniki sprzedazy wyrobdw hutniczych
ogdtem. Spadek sprzedazy moze wystepowaC w przypadku wyjatkowo ostrych, $nieznych zim
(problemy logistyczne, problemy z montazem konstrukcji, spadek tempa produkcji budowlanej).
Dotyczy to zaréwno STALPROFIL S.A., jak i KOLB sp. z 0.0. W I kwartale 2013r. sprzedaz wyrobéw
hutniczych byta ograniczana przez spowolnienie w gospodarce europejskiej, ale takze przez

wyjatkowo dtuga i uciazliwg zime, ktdra wstrzymywata roboty na rynku budowlanym.
b) infrastruktura sieci przesytowych gazu i innych mediéw

Sprzedaz Grupy w segmencie infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediow jest
uzalezniona od sezonowosci. Wieksze obroty generowane sg przez ten segment zazwyczaj
w kwartatach od II do IV, co uzaleznione jest od warunkéw atmosferycznych oraz harmonogramow
robdt przyjmowanych przez wykonawcéw inwestycji. W czasie ostrych zim obserwuje sie spadek
natezenia inwestycji w zakresie budowy sieci przesylowych oraz opdznienia w wykonawstwie
niektdrych rozpoczetych robdt (np. ziemnych), co oddziatuje negatywnie na obroty podmiotow
zaleznych dziatajgcych w tym segmencie — IZOSTAL S.A. oraz gtéwnie ZRUG Zabrze S.A.

W okresie sprawozdawczym czynniki o charakterze sezonowym (wyjatkowo dtuga zima)
oddziatywaty negatywnie, ale w umiarkowany sposéb na przychody ze sprzedazy spdtek
dziatajgcych w segmencie sieci przesytowych gazu. IZOSTAL praktycznie w niezaktdcony sposdb

realizowat dostawy rur izolowanych, natomiast ZRUG Zabrze S.A., majacy szeroki front robét
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wykonawczych przy budowie gazociggu, elastycznie reagowat na zmieniajgce sie warunki
atmosferyczne, ktadac nacisk na intensyfikacje robdt mozliwych do wykonania w tych trudnych

warunkach, bez konsekwencji dla ogélnego harmonogramu realizacji kontraktu.

7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki zalezne istotnych
transakcji z podmiotami powigzanymi, zawartych na innych warunkach niz

rynkowe.

Wszystkie transakcje zawarte przez Spétke z podmiotami powigzanymi zawierane byty na
warunkach rynkowych.

Gtownym dostawcg STALPROFIL S.A. jest podmiot powigzany — ArcelorMittal Commercial
Sections S.A. (wraz z innymi podmiotami z Grupy ArcelorMittal, w tym ArcelorMittal Poland S.A.) —
posiadajacym 32,68% gtosow na WZ spditki. Transakcje handlowe zawierane w I kwartale 2013 r.
przez STALPROFIL S.A., ktérych strong byty podmioty z Grupy ArcelorMittal, badZz podmioty zalezne
— IZOSTAL S.A., ZRUG Zabrze S.A. i KOLB sp. zo0.0. — miaty charakter typowy i rutynowy.
Dotyczyty gtdwnie dostaw wyrobdw hutniczych i zawierane byty na warunkach rynkowych, a ich
charakter i warunki wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez emitenta i
podmioty powigzane.

Rutynowe transakcje handlowe na warunkach rynkowych byly zawierane takze pomiedzy
poszczegdlnymi spotkami zaleznymi i powigzanymi wobec spotki STALPROFIL S.A., a wynika to

Z uzupetniajgcych sie przedmiotdw ich dziatalnosci.

8. Informacje o udzieleniu przez STALPROFIL S.A. lub przez jednostki od niego

zalezne poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranciji.

Na dzien 31.03.2013r. stan zobowigzan pozabilansowych przedstawiat sie nastepujgco:

Tabela 18 Poreczenia udzielone przez STALPROFIL S.A. na rzecz podmiotéw powigzanych (tys. zt)

Beneficjent Dhuznik k'ﬁ‘é"d‘;t:u DatI?l::;azzu':?'sﬁl e:z";’zf;ji
wykonalnosci
ING Bank élaski S.A. ZRUG Zabrze S.A. 08.10.2013 6 000 28.10.2020 9 000
BRE Bank S.A. ZRUG Zabrze S.A. 29.07.2013 706 29.10.2014 920
29.11.2013 5000 30.09.2015 7000( *
26.01.2014 142 26.01.2015 185
15.01.2016 221 15.01.2017 290
28.03.2016 177 28.03.2017 230
KOLB Sp. z o.0. 30.04.2015 4 200 31.01.2016 3638 **

* petnomocnictwo do r-ku w BRE

** kredyt inwestycyjny z limitem 4.200 tys. zt jest poreczony do kwoty 3.638 tys. zt. /kwota wykorzystania kredytu na dzien

31.03.2013r. wynosito  2.129 tys. zt/.
Strona 27
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Spotki Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. nie udzielaty poreczen podmiotom spoza Grupy. Udzielone
przez Stalprofil S.A. poreczenia spotkom zaleznym nie niosg ryzyka gospodarczego zwigzanego ze

sptatag zobowigzan dtuznikow.

Tabela 19 taczna warto$¢ udzielonych gwarancji na wniosek spotek Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. (tys.
zt)

Na dzien Na dzien
31.03.2013 31.12.2012
Gwarancje wadialne, nalezytego wykonania kontraktu oraz usuniecia wad i 71 714 59 555
usterek, w tym na rzecz:
OGP Gaz-System S.A. 66 539 54 543

Gwarancje udzielone przez podmioty zewnetrzne na wniosek spdtek z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A., ktorych beneficjentem jest OGP Gaz-System S.A. przekraczajg 10% kapitatow
wiasnych STALPROFIL S.A. i wyniosty na koniec okresu sprawozdawczego 66 539 tys. zt. Data
waznosci udzielonych gwarancji uptywa sukcesywnie do 15.02.2017. Wynagrodzenie za udzielone

gwarancje nie odbiega od warunkéw stosowanych powszechnie na rynku.

9. Wykaz toczacych sie postepowan, w tym postepowan sgdowych.

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie z udziatem STALPROFIL S.A. lub jego jednostek
zaleznych postepowania sgdowe, administracyjne lub arbitrazowe, w sprawach dotyczacych
zobowigzan lub wierzytelnoSci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych tgczna wartosc

stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

10.  Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej

opublikowanych prognoz.

STALPROFIL S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych Spotki ani Grupy Kapitatowe;j.

11.  Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i

nadzorujgce.

Z powzietych przez Spétke informacji wynika, iz na dzien 31.03.2013 roku tylko jedna osoba
wchodzaca w sktad Zarzadu posiadata akcje emitenta, tg osobg jest pan Zenon Jedrocha, ktory
posiada 30 sztuk akcji STALPROFIL S.A. o tgcznej wartosci nominalnej 3,00 zt. Pan Zenon Jedrocha
posiada takze 1584 sztuk akcji spotki zaleznej IZOSTAL S.A. o tgcznej wartosci nominalnej 3168,00
zt. Zgodnie z posiadang przez Spotke informacja, pozostali cztonkowie Zarzadu oraz cztonkowie
Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A. na dzien 31.03.2013 roku nie posiadali akcji emitenta.
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12. Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu STALPROFIL S.A.

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Spdtki STALPROFIL S.A. posiadajgcych — zgodnie z
naszg najlepszg wiedzg — co najmniej 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spdtki na dzien
przekazania niniejszego raportu potrocznego. Informacje w tabeli oparte sa o informacje
otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 par. 1 Ustawy z dnia 4 wrzesnia 2008 roku o
zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych oraz zmianie innych ustaw.

Tabela 20 Struktura akcjonariatu STALPROFIL S.A. na dzien przekazania raportu za I kwartat 2013:

L2 . Udziat w sz . %
Akcjonariusz Tlosc akcji kapitale Tlosc glosow glosow
razem . razem

akcyjnym na Wz
ArcelorMittal Poland S.A. 5508 800 31,48% 10 948 800 32,68%
MZZ Pracownikow Arcelor Mittal Dgbrowa Godrnicza 3135 000 17,92% 8 415 000 25,12%
MOZ NSZz ,Solidarnos¢” ArcelorMittal Poland S.A. 1 320 000 7,54% 6 600 000 19,70%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 1722 100 9,84% 1722 100 5,14%
Pozostali akcjonariusze 5814 100 33,22% 5814 100 17,36%
Razem 17 500 000 100,00% 33 500 000 | 100,00%

13.  Informacje o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapasow.

Tabela 21 Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. (tys. zt)
Za okres od 01.01 do 31.03.2013

Kwoty odwrdcenia

Kwota odpisow Kwoty odpisow

aktualizujacych

odpisow
aktualizujacych

aktualizujacych

Kwota odpisow
aktualizujacych

wartosci PR wartosci zapasow - p
P zapasy ujete jako . . wartosci zapasow
zapasow na L : ujetych w okresie :
pomniejszenie tych k na koniec okresu
poczatek okresu .. N jako koszt
odpisdw w okresie
1 2 3 4=1-2+3
Materiaty 2 827 1230 - 1597
Produkty w toku 196 82 - 114
Wyroby gotowe 666 133 - 533
Towary 3156 720 - 2436
RAZEM 6 845 2165 - 4 680

w tym czesc
diugoterminowa

Podmioty z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. na biezaco dokonujg aktualizacji wartosci majatku,
w tym zapaséw towarow, dostosowujgc ich warto$¢ do biezacej wyceny rynkowej. W pierwszym
kwartale warto$¢ aktywoéw odpowiadata ich wartosci godziwej, dlatego tez spdtki z Grupy nie

dokonywaly zadnych odpiséw aktualizujgcych ich wartosc.




QSr 12013

®
=D

14.  Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow finansowych, rzeczowych aktywoéw

trwatych, wartosci niematerialne i prawne lub inne aktywa.

Tabela 22 Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. (tys. zt)

Za okres od 01.01
do 31.03.2013

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 2613
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci 1032
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty 809
wartosci
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w 2836
tym:
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 2 836
nalezno$¢ gtowna 1622
nalezno$¢ odsetkowa 1214

15.  Utworzenie, zwiekszenie, wykorzystanie i rozwigzanie rezerw.

Tabela 23 Rezerwy Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. (tys. zi)

Za okres od 01.01 do 31.03.2013

Rezerwy na
$wiadczenia Pozostate
) . Razem

pracownicze i rezerwy

tym podobne
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 1683 1667 3350
- krétkoterminowe na poczatek okresu 460 1 667 2127
- dlugoterminowe na poczatek okresu 1223 - 1223
Zwiekszenia 347 222 569
- utworzone w okresie i zwiekszenie
istniejacych 347 222 569
Zmniejszenia 190 385 575
- wykorzystane w ciggu roku 190 198 388
- rozwigzane ale niewykorzystane - 187 187
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 1840 1504 3344
- krétkoterminowe na poczatek okresu 617 1 504 2121
- dlugoterminowe na poczatek okresu 1223 - 1223
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16. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Tabela 24 Podatek dochodowy Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. (tys. zt)

Rachunek zyskow
i strat
Na dzien Na dzien Za okres od 01.01
31.03.2013 | 31.12.2012 do 31.03.2013

Bilans

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

naliczone odsetki - - -

dodatnie réznice kursowe 58 46 12
wycena aktywow trwatych 849 827 22
amortyzacja - - -

bonifikata na towary - - -

odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym 17 33 (16)
warto$¢ srodkéw trwatych w leasingu 1026 1075 (49)
wycena kontraktéw dtugoterminowych 6 599 2 007 4 592
rezerwa na podatek CIT - 19 (19)
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego 8549 4007

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego

naliczone odsetki 22 15 @)
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 178 185 7
odpisy aktualizacyjne na zapasy 889 1 300 411
warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu 769 853 84
ujemne rdznice kursowe 22 8 (14)
rezerwy na przyszte koszty 6 430 2313 (4117)
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 434 414 (20)
Ei?:?; Cnh;<up / koszty podatkowe w przysztych 185 195 10
wycena kontraktéw dtugoterminowych - - -
pozostate 148 9 (139)
niezrealizowana marza 1408 1396 (12)
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia 775 467 (308)
ﬁm:oiv tz;:lu odroczonego podatku 11 260 7155

Odrqczony podatek dochodowy ujety w 437
wyniku

17.  Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywdw trwatych oraz o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu

rzeczowych aktywow trwatych.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne, (przekraczajgce 10% wartosci kapitatow
emitenta), transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz istotne zobowigzania

z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych.




®
smwnorul" 3

QSr 12013

18.  Istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych. Spétka nie

posiada istotnych rozliczen z tytutu spraw sadowych.
19.  Korekty btedéw poprzednich okreséw.
W poprzednich okresach sprawozdawczych nie wystapity btedy, ktére podlegatyby korekcie.

20. Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktdre
majq istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan

finansowych jednostki.

Zmiany w pozycji ,Zyski i straty z tytutu wyceny aktywéw finansowych”, wykazane w
Sprawozdaniu z catkowitych dochodéw STALPROFIL S.A. za okres I kwartatu 2013r, uzaleznione sg
gtéwnie od wyceny rynkowej udziatdw w spotce Stalprofil Finanse sp. z 0.0., a posrednio od
biezacej wyceny wniesionych aportem do Stalprofil Finanse sp. z o0.0., akcji IZOSTAL S.A.,
notowanych na GPW w Warszawie, ktorych warto$¢ godziwa ustalana jest w oparciu o notowania
rynkowe na dzien bilansowy. Na dzien 31 marca 2013 roku warto$¢ gietdowa akcji IZOSTAL S.A.
byta nizsza o 4,1% od wartosci na dzien 31 grudnia 2012, co znalazto swoje odzwierciedlenie w

wycenie wartosci godziwej udziatow w spdtce Stalprofil Finanse sp. z 0.0. (Tabela 25).

Warto$¢ godziwg dtugoterminowych aktywdéw finansowych, ktére nie znajdujg sie w obrocie na
aktywnym rynku (np. udziaty w KOLB sp. z 0.0., akcje w ZRUG Zabrze S.A.), ustala sie na
podstawie wycen dokonywanych na koniec roku obrotowego przez niezaleznego eksperta,
posiadajacego uznane kwalifikacje zawodowe oraz doswiadczenie w wycenach instrumentow
finansowych. W oszacowaniu wartosci godziwej udziatdbw KOLB sp. z o0.0. przyjeto metode
dochodowg poprzez dyskontowanie prognozowanych przeptywdw pienieznych, natomiast wartosc
godziwg akcji ZRUG Zabrze S.A. ustalono metodg aktywow netto, potwierdzong metoda
dochodowg. Emitent dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne
przestanki obnizenia wartosci godziwej kazdego ze skfadnikow, badz grupy aktywow finansowych.
Natomiast na koniec roku obrotowego, Spétka dokonuje testu na utrate wartosci aktywéw i w

uzasadnionych przypadkach dokonuje ich ponownej wyceny.

Tabela 25 Zmiana wartosci godziwej aktywdw finansowych STALPROFIL S.A. w I kwartale 2013r. (tys. zt)

Aywa transowe | Vo ot oy | Warold gl oo | e
udziaty w Stalprofil Finanse sp. z 0.0.*) 142 012 148 131 -6 119
akcje ZRUG Zabrze S.A. 14 919 14919 0
udziaty w KOLB sp. z o.0. 19930 19 930 0
RAZEM 176 861 182 980 -6 119
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*) warto$¢ godziwa udziatéw w spdtce Stalprofil Finanse sp. z 0.0. uzalezniona jest od biezacej wyceny akcji IZOSTAL S.A.,
whniesionych aportem przez STALPROFIL S.A. do Stalprofil Finanse sp. z o.0.

Po stronie pasywow zmiana wartosci ww. aktywdw finansowych zostata odzwierciedlona w
zmniejszeniu:
- kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny aktywdw o 4 956 tys. zi.

- rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 1 163 tys. zi.

21. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych

postanowien umowy kredytu lub pozyczki.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpito naruszenie uméw kredytu lub pozyczki, ktérych strong
jest STALPROFIL S.A., badz jej spotki zalezne. Spotki z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. na

biezaco zgodnie z obowigzujgcymi umowami dokonujg sptat kredytéw i pozyczek.

22. Emisje, wykup i sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréow

wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity emisje, wykup, sptata nieudziatowych i kapitatowych

papieréow wartosciowych emitenta.
23.  Wyptacona (lub zadeklarowana) dywidenda.

W okresie sprawozdawczym spdtka nie wyptacata, ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.
Informacja o rekomendacji Zarzadu STALPROFIL S.A. z dnia 25 kwietnia 2013 roku zamieszczona

jest w pkt 25.

24.  Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore

nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Tabela 26 taczna wartos¢ zabezpieczen ustanowionych na aktywach spotek GK STALPROFIL S.A. (tys. zt)

Na dzien Na dzien
31.03.2013 31.12.2012
Zastaw na $rodkach trwatych 29 425 29 725
Zastaw na zapasach 94 500 94 500
Hipoteki 93 136 93 136
Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia budynkow 97 244 98 329
gsrszj:dv;/i;rzytelnoéci z kontaktéw handlowych w wys. oszacowanej tagcznej rocznej 40 000 40 000
Cesje wierzytelnosci handlowych 7 000 7 000
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Informacje na temat udzielonych poreczen i gwarancji przez podmioty z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. zawarte sg w rozdziale V/8.

25.  Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy

sposOb wptynac na przyszte wyniki finansowe.

Zarzad STALPROFIL S.A. w dniu 25 kwietnia 2013 roku podjat uchwate o zarekomendowaniu
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spétki propozycji podziatu zysku netto wypracowanego w
roku 2012, w tym propozycji przeznaczenia na dywidende dla akcjonariuszy Spotki kwoty
2.450.000,00 zt, co daje 0,14 =zt (czternascie groszy) dywidendy na kazdg akcje.
Jednoczesnie Zarzad ztozy wniosek do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia STALPROFIL S.A., aby
termin ustalenia prawa do dywidendy okresli¢ na dzien 10 wrzesnia 2013 roku, natomiast termin

wyptaty dywidendy na dzien 1 pazdziernika 2013 roku.

Zarzad STALPROFIL S.A. w dniu 29 kwietnia 2013 roku podjgt uchwate w sprawie zamiaru
potaczenia STALPROFIL S.A. z siedzibg w Dabrowie Goérniczej (Spotka Przejmujaca) i Stalprofil
Finanse sp. z 0.0. z siedzibg w Dagbrowie Godrniczej (Spotka Przejmowana). Potgczenie nastgpi
zgodnie z art. 492 § 1 ust. 1 KSH tzn. przez przeniesienie catego majgtku Spotki Przejmowanej na
Spotke Przejmujgcg. W zwigzku z tym, ze Spétka Przejmujaca jest jedynym Wspodlnikiem Spotki
Przejmowanej, potaczenie Spotek zostanie przeprowadzone w trybie uproszczonym zgodnie z art.
516 § 6 KSH. W zwigzku z powyzszym Plan potgczenia nie zostanie poddany badaniu biegtego
wyznaczonego przez sad rejestrowy oraz nie zostang sporzadzone sprawozdania Zarzgdow
taczacych sie spotek. Spotka Przejmujgca posiada 100 % udziatdw Spotki Przejmowanej i na
podstawie art. 515 § 1 KSH potgczenie spotek nastgpi bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
Uchwata o potgczeniu spdtek zostanie podjeta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie STALPROFIL
S.A. oraz Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Stalprofil Finanse sp. z 0.0., zgodnie z trybem
okreslonym w art. 506 KSH. Przeniesienie majgtku Spoétki Przejmowanej na Spotke Przejmujgca
nastgpi w dniu wpisania potgczenia do Rejestru Przedsiebiorcdw prowadzonego przez sad wiasciwy
dla Spotki Przejmujacej.

Uzasadnienie oraz cel podjecia decyzji o zamiarze potaczenia:

Celem potgczenia spotek STALPROFIL S.A. z siedzibg w Dgbrowie Gorniczej oraz Stalprofil Finanse
sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gorniczej jest efektywniejsze wykorzystanie potencjatu
pofaczonych spdtek oraz uzyskanie efektéw ekonomiczno-finansowych synergii bezposredniej i
posredniej, a w tym miedzy innymi: obnizenie kosztow dziatalnosci, bardziej efektywne
wykorzystanie majatku potaczonych spdtek, lepsza alokacja Srodkdw pienieznych oraz bardziej

racjonalne przeptywy finansowe.
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26.  Inne informacje mogace w istotny sposdb wptynaé na ocene sytuacji

majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. wykazuje duzg odporno$¢ na problemy dotykajace
gospodarke, takie jak trudnosci z dostepem do zrddet finansowania, zatory pfatnicze i trudnosci
w utrzymaniu ptynnosci finansowej. Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. jest
stabilna, co jest istotne w obliczu spowolnienia gospodarki krajowej i europejskiej. Grupa posiada
dostepny kapitat obrotowy niezbedny do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na obecng skale,
jak i pozwalajgcy na dalszy jej rozwdj. Oprdocz posiadanych $rodkéw wiasnych, stabilnosé
prowadzenia dziatalnosci zabezpieczajg kredyty bankowe. Przedsiebiorstwa z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. utrzymujg rezerwowe linie kredytowe, ktére mogg by¢ uruchomione w okresie
zwiekszonego popytu rynkowego na ich produkty lub ustugi lub w trakcie realizacji pozyskanych
duzych kontraktow.

W okresie sprawozdawczym utrzymywato sie na rynku ryzyko niewyptacalnosci, wystepujgce
szczegolnie w branzy budowlanej, ktore przenosi sie w niektdrych wypadkach na firmy kooperujgce
z tg branza. Grupa radzita sobie w I kwartale 2013 roku z problemem zatoréw ptatniczych ze
strony odbiorcdw, nie ponoszac strat z tego tytutu, jednakze ze szczegdlng ostroznoscig
dokonywata transakcji handlowych, ograniczajac sprzedaz, a tym samym ryzyko handlowe na
wspomnianych kierunkach. Udziat obrotéw STALPROFIL S.A. z firmami reprezentujgcymi branze
budowlang szacuje sie na ok. 10% i ma on obecnie tendencje spadkowa.

Zdecydowana wiekszos¢ naleznosci handlowych Grupy (w tym ponad 95% naleznosci segmentu
stalowego) objeta jest ubezpieczeniem ze strony firm: COFACE, KUKE, ATRADIUS i HERMES.

27.  Wskazanie czynnikdw, majgcych wptyw na wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A. w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Podstawowym czynnikiem determinujgcym osiggane wyniki przez Grupe Kapitatowg STALPROFIL
S.A. jest koniunktura na rynku dystrybucji stali oraz rynku inwestycji zwigzanych z sieciami
przesytlowymi gazu. Dywersyfikacja dziatalnosci uodparnia Grupe przed skutkami cyklicznych
wahan koniunktury w branzy stalowej, stwarzajgc mozliwos¢ okresowej koncentracji jej zasobow
na innych bardziej efektywnych rynkach, w tym przede wszystkim na bedgcym w okresie hossy

rynku sieci przesytowych gazu.

I kwartat 2013 okazat sie okresem relatywnie niskiego popytu na wyroby hutnicze, co negatywnie
przekfadato sie na ich ceny rynkowe. Ceny juz od roku znajdujg sie w trendzie spadkowym, a
dystrybutorzy nie wykazujagc checi do zakupdw, uptynniali w tym okresie swoje zapasy
magazynowe. Obserwowane spowolnienie gospodarki europejskiej pogtebiato pesymizm
uczestnikdw rynku stalowego, wplywajac na obnizenie chtonnosci rynku na wyroby hutnicze.
O trudnych warunkach panujgcych w I kwartale 2013 roku, zaréwno na europejskim, jak i polskim
rynku stali, $wiadczy odnotowany spadek produkgji stali w Unii Europejskiej, jak i w Polsce

odpowiednio o 5,4% i 16,6%. Generalnie I kwartat 2013 roku dla dystrybutoréw dziatajgcych na
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rynku stali byt staby, tak pod wzgledem sprzedazy ilosSciowej wyrobow hutniczych, jak i osigganych

marz.

Zdaniem Spétki, pomimo stabszego popytu na stal w I kwartale br., miedzy innymi w obszarze
krajowych inwestycji infrastrukturalnych i budownictwa, okres wiosenny powinien przynies¢ pewng
stabilizacje popytu i cen wyrobow hutniczych, z mozliwoscig ich umiarkowanego odbicia w drugiej
potowie roku. Ryzyko niesie ze sobg nadal niestabilna sytuacja polityczna i gospodarcza w strefie
euro oraz niestabilna sytuacja na rynkach finansowych, ktéra moze wywotywa¢ zawirowania na
rynku walutowym. Znaczne wahania kurséw walutowych wplywajg na opfacalnos¢ i aktywnos¢

wymiany zagranicznej oraz relacje cenowe na krajowym rynku.

Prognozy dotyczace koniunktury na polskim rynku stali w horyzoncie Srednioterminowym, tj. od
2014 roku napawajg optymizmem, zwigzanym gtownie z nowg perspektywg budzetu unijnego.
Dzieki nowym S$rodkom z Unii kontynuowane powinny byC rozpoczete drogowe inwestycje
infrastrukturalne, planuje sie takze budowe oraz modernizacje blokéw energetycznych, sieci
energetycznych oraz modernizacje i remonty krajowych linii kolejowych. Zuzycie jawne stali w
Polsce powinno zatem w najblizszych latach rosngé szybciej niz w borykajacej sie z kryzysem Unii

Europejskiej.

Istotnym czynnikiem ryzyka dla dtugoterminowej koniunktury na rynku stali pozostaje nadal
kwestia nadmiaru mocy produkcyjnych, utrzymujgcego sie w europejskim hutnictwie oraz problem
spadku jego konkurencyjnosci, szczegdlnie w stosunku do gospodarek azjatyckich

i potudniowoamerykanskich.

Duzo bardziej przewidywalne sg prognozy dla rynku sieci przesytowych gazu. Perspektywiczny
rynek infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych medidéw jest obecnie w fazie przyspieszenia.
O korzystnych perspektywach tego rynku $wiadczg realizowane projekty w ramach modernizacji i
budowy krajowej sieci gazowniczej, a takze unijnej polityki tworzenia zintegrowanej sieci
przesylowej gazu ziemnego, podnoszenia bezpieczenstwa dostaw gazu na terenie Unii Europejskiej

oraz budowy wspdlnego, europejskiego rynku energetycznego.

W ramach tych programéw trwa obecnie budowa okoto 1000 km rurociggéw przesytowych na
terenie Polski, dlatego w nadchodzacych kwartatach istniejg dobre perspektywy dla firm
zajmujgcych sie wykonawstwem gazociggdéw duzych Srednic, w tym IZOSTAL S.A. i ZRUG Zabrze
S.A., ktore realizujg kontrakty na dostawe rur izolowanych oraz budowe rurociggéow. Oprocz
realizowanych dostaw na rzecz OGP Gaz — System S.A. IZOSTAL posiada istotny portfel zamoéwien

ze strony krajowych i zagranicznych odbiorcow.

Od roku 2014 OGP Gaz — System S.A. planuje rozpocza¢ kolejny duzy program inwestycyjny
majacy na celu wybudowanie do roku 2017/2018 okoto 950 km gazociggow, ktdre umozliwig
potaczenie krajowego systemu przesytowego z systemami Czech (nowe potgczenie) i Stowacji w
ramach budowy Korytarza Pétnoc — Potudnie i zwiekszenia stopnia integracji i liberalizacji rynku

gazowego w regionie CEE. Gazociggi wybudowane do roku 2022/2023 o dtugosci okoto 750 km
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umozliwig dokonczenie Korytarza Potnoc —Potudnie na terenie Polski oraz optymalizacie przesytu
gazu w rejonie wschodniej Polski, w tym w szczegdlnosci umozliwienie zasilania obiektow
energetyki gazowej (faczny potencjat zuzycia 5-7 mld m®/rok) oraz umozliwienie przesytu gazu ze

z16z niekonwencjonalnych w rejonie Lublina (zrédto Gaz — System S.A.).

Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. jest przygotowana do obstugi tego rynku tak w zakresie

dostaw rur stalowych, izolowanych antykorozyjnie, jak i wykonywania ustug budowy gazociggow.




