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|. Wybrane dane finansowe.

Tabela 1 Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

®
smwnorul" 3

WYBRANE DANE FINANSOWE _ wiys.z2t __ wiys. EUR
GRUPA STALPROFIL S.A. | pétrocze | pétrocze | pétrocze | pétrocze
2013 2012 2013 2012
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 447 475 454 798 106 188 107 655
ustug, towardéw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 15 634 23158 3710 5482
Zysk (strata) brutto 14 524 20 198 3447 4781
Zysk (strata) netto przypadajacy /(a) na 8018 12324 1903 2917
akcjonariuszy jednostki dominujgcej
Przep’ryv_vy pienigzne netto z dziatalno$ci (25 714) 4 637 (6 102) 1098
operacyjnej
Przep{ywy pieniezne netto z dziatalnosci (10 228) (16 237) (2 427) (3 843)
inwestycyjnej
Frzep{ywy_plenlezne netto z dziatalnosci 14 134 (12 834) 3354 (3 038)
inansowej
Zmlgna stapu srodkow pienieznych i (21 808) (24 434) (5 175) (5 784)
ekwiwalentow
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2013 31.12.2012
Aktywa razem 653 278 577 814 150 900 141 337
Zobowigzania diugoterminowe 108 162 80 883 24 984 19 785
Zobowigzania krotkoterminowe 214 510 169 661 49 550 41 500
Kapitat wiasny przypadajacy 267 014 264 999 61677 64 820
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat zaktadowy 1750 1750 404 428
Liczba akcji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / 0.46 0.70 011 017
EUR)
Tabela 2 Wybrane dane finansowe STALPROFIL S.A.
WYBRANE DANE FINANSOWE _ wiys. 2t __Wlys. EUR
STALPROFIL S.A. | pétrocze | pétrocze | pétrocze | pétrocze
2013 2012 2013 2012
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 211 824 242 154 50 267 57 320
ustug, towaréw i materiatéw
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2703 12 597 641 2982
Zysk (strata) brutto 1845 11 381 438 2 694
Zysk (strata) netto 1462 9172 347 2171
Przep’ryv_vy pieniezne netto z dziatalnosci 3315 (1 641) 787 (388)
operacyjnej
_Przep’rywy pieniezne netto z dziatalnosci (3 492) (3 889) (829) (921)
inwestycyjnej
Erzep+ywy_p|en|¢zne netto z dziatalnosci 15 514 297 3682 70
finansowej
Zmlgna star'1u Srodkow pienieznych i 15 337 (5 233) 3 640 (1 239)
ekwiwalentéw
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2013 31.12.2012
Aktywa razem 425 906 431 372 98 380 105516
Zobowigzania dlugoterminowe 48 300 50 933 11157 12 459
Zobowigzania krotkoterminowe 58 917 73710 13 609 18 030
Kapitat wtasny 318 689 306 729 73614 75 028
Kapitat zaktadowy 1750 1750 404 428
Liczba akcji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
é}l/Js;)(strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / 0,08 052 0.02 012
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Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro
w nastepujgcy sposob:

Pozycje dotyczace skonsolidowanego/jednostkowego sprawozdania z zyskéw lub strat i
innych catkowitych dochoddéw, skonsolidowanego/jednostkowego sprawozdania z
przeptywow pienieznych oraz skonsolidowanego/jednostkowego zysku przypadajacego na
jedng akcje za potrocze 2013 r. (potrocze 2012 r.) przeliczono wedtug kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczng srednich kursdw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca potrocza. Kurs ten wyniost 1 EURO = 4,2140 zt (1 EURO = 4,2246
zt).

Pozycje dotyczace skonsolidowanego/jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej
przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien
bilansowy. Kurs ten wynidst na 30 czerwca 2013r. - 1 EURO = 4,3292 zt (na 31 grudnia
2012r. - 1 EURO = 4,0882 z). Dane bilansowe dotyczgce okresu poprzedniego

prezentowane sg na koniec roku obrotowego 2012.
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. Wprowadzenie do srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatlowej
STALPROFIL S.A.

1. Informacje ogdine
Emitent jest spétkg akcyjng powstatg w wyniku przeksztatcenia, dziatajgcej od 22 grudnia 1988r.
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig PHU STALPROFIL. Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspélnikow PHU STALPROFIL sp. z o0.0. w dniu 17 czerwca 1998r. powzieto uchwate
0 przeksztatceniu spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjna, ktéra nabrata mocy
prawnej w dniu 30 czerwca 1998r. po jej zarejestrowaniu przez sad rejestrowy. Spoéika
zarejestrowana jest w Sgdzie Rejonowym w Katowicach pod numerem KRS 0000113043. Siedziba
Spotki miesci sie w Dgbrowie Goérniczej przy ul. Rozdzienskiego 11 a. Spdétka notowana jest na

Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Przedmiotem dziatalnosci STALPROFIL S.A. (zwanej w dalszej czesci sprawozdania finansowego
~opotkg”) oraz jej jednostek zaleznych (zwanych tagcznie ,Grupg”) jest:

e sprzedaz wyrobdw hutniczych,

e produkcja i sprzedaz elementéw infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych medidw,

e przetworstwo stali, w tym wykonawstwo konstrukcji stalowych

e ustugi budowlano-montazowe, w tym wykonawstwo gazowych sieci przesylowych

e pozostata dziatalnos¢, w tym obrét surowcami do produkcji hutniczej oraz Swiadczenie

ustug spedycyjnych i innych

W Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. wyodrebnione zostaly dwa podstawowe branzowe
segmenty dziatalnoéci. Nalezg do nich:
e handel, przetworstwo i dziatalnos¢ ustugowa na rynku stalowym (segment stalowy),
e dziatalnos¢ zwigzana =z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediow,
obejmujgca produkcje izolacji antykorozyjnej rur stalowych, a takze wykonawstwo

gazowych sieci przesytowych (segment infrastruktury sieci przesytowych).

Na dzien 30 czerwca 2013r. Grupe Kapitalowg STALPROFIL S.A. tworzyta spotka dominujgca
STALPROFIL S.A. i nastepujgce spotki zalezne:

e |ZOSTAL S.A. z siedzibg w Zawadzkiem,

e ZRUG Zabrze S.A. z siedzibg w Zabrzu,

e KOLB Sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem,

e Stalprofil Finanse sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gdrniczej.
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Sktad Zarzadu Spétki STALPROFIL S.A. na dzien 30.06.2013r. przedstawia sie nastepujgco:

e Jerzy Bernhard - Prezes Zarzadu

e Sylwia Potocka-Lewicka - Wiceprezes Zarzadu
e Zenon Jedrocha - Wiceprezes Zarzgdu
e Henryk Orczykowski - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza STALPROFIL S.A. na dzien 30.06.2013r. dziatata w nastepujgcym sktadzie:

e Stefan Dzienniak - przewodniczacy

e Jacek Zub - wiceprzewodniczgcy
e Tomasz Slezak - cztonek

e Marcin Gamrot - cztonek

e Jerzy Goinski - czlonek

e Jarostaw Kuna - czlonek

o Krzysztof Lis - czionek

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci
Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzeniu s$rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawione zostaty ponizej. Zasady

te nie ulegty zmianie w stosunku do stosowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane $rddroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spoétki STALPROFIL S.A.
i wszystkich jej jednostek zaleznych zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Unie Europejska, w tym ze
szczegblnym uwzglednieniem MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz w zakresie
wymaganym przez Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych
(Dz. U. nr 33 poz. 259 z p6zn. zm.) i obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r. i okres
poréwnywalny od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.

Prezentowane s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim
wymaganiom MSSF przyjetym przez Unie Europejskg i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg
i majagtkowa (Grupy) na dzien 30 czerwca 2013 r. i 30 czerwca 2012 r., wyniki jej dziatalnosci oraz
przeptywy pieniezne za okres od dnia 01.01.2013 r. do 30.06.2013 r. i od 01.01.2012 r. do
30.06.2012r.

Skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato wedtug zasady
kosztu historycznego, za wyjgtkiem aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, aktywoéw
i zobowigzan finansowych (w tym instrumentéw pochodnych) wycenianych wedlug wartosci
godziwej w korespondencji z rachunkiem zyskow i strat, z wyjgtkiem dtugoterminowych aktywow

finansowych rozliczanych poprzez kapitaty wlasne — opis w pkt. 2.12.
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Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za | péirocze 2013 r., natomiast dane
porownywalne odnoszg sie do 2012 r. Grupa posiada walute funkcjonalng taka samg jak waluta

wyceny, ktérg jest PLN.

Zastosowanie nowych i zweryfikowanych standardow MSSF:

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2013.

W roku 2013 Spdtka przyjeta nastepujgce nowe i zaktualizowane standardy oraz interpretacje
wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone do stosowania w Unii
Europejskiej, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce
w rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2013 roku:

e MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczen
po okresie zatrudnienia (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikéw innych
catkowitych  dochodéw  (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztéw usuwania odpadéw na etapie produkciji
w kopalniach odkrywkowych” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ciezka hiperinflacja
i usuniecie sztywnych terminéw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie
aktywoéw i zobowigzan finansowych (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzagdowe
(obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywéw
(obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajagcych sie 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (2012)” - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 17 maja
2012 roku (MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na
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rozwigzywanie niezgodno$ci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - przeniesienia aktywéw
finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 roku (obowigzujgcy w

odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie).

Przyjecie powyzszych standardéw i interpretacji nie spowodowato znaczacych zmian w polityce

rachunkowosci Grupy ani w prezentacji sprawozdan finansowych.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone do stosowania

w UE, ale jeszcze nie weszfy w zycie.

W dniu przygotowania niniejszego sprawozdania Spoétka nie zastosowata nastepujacych
standardéw, zmian standardéw i interpretacji, ktére zostaly opublikowane i zatwierdzone do
stosowania w UE, ale nie weszly jeszcze w zycie:

* MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

* MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

* MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspéine
przedsiewziecia” (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

+ MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

* MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach” (obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

+ Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow
i zobowigzan finansowych (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych

sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Grupa postanowita nie skorzystaé z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych zmian

do standardu.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez
UE.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczgcy sposob od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 30
sierpnia 2013 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe:
ujawnianie informacji” —obowigzkowa data wejscia w zycie i przepisy przejsciowe,

e Zmiany do MSSF 1 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe:
ujawnianie informacji” —obowigzkowa data wejsScia w zycie i przepisy przejsciowe,

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspdine
ustalenia umowne” oraz MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych
jednostkach” — objasnienia na temat przepisoéw przejsciowych (obowigzujgcy w odniesieniu
do okresoéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” MSSF 12 ,Ujawnienie
informacji na temat udziatbw w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe
sprawozdania finansowe” — jednostki inwestycyjne (obowigzujgcy w odniesieniu do

okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkoéw Spotki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie
miatyby istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby

zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.
Konsolidacja

Skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe
STALPROFIL S.A. oraz sprawozdanie finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone na dzien
30 czerwca 2013 .

Na dzien 30.06.2013 r. STALPROFIL S.A. posiadat bezposrednio:

e 94,98 % akcji w firmie ZRUG Zabrze S.A. w Zabrzu,

e 100,00 % udziatéw w firmie KOLB Sp. z 0.0. w Kolonowskiem,

e 100,00 % udziatéw w firmie Stalprofil Finanse Sp. z 0.0. w Dabrowie Gérniczej,
oraz posrednio za posrednictwem spotki Stalprofil Finanse Sp. z 0.0. 60,28 % akcji IZOSTAL S.A.
w Zawadzkiem.

Udzialy niekontrolujgce obejmujg nalezne od Grupy udziaty w spéice IZOSTAL S.A.
i ZRUG Zabrze S.A. Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi
kontroli przez Grupe {j.:

e 0d01.03.2005r. — IZOSTAL S.A,,

e 0d 23.09.2006 r. — ZRUG Zabrze S.A.,

e 0d07.01.2008 r. — KOLB Sp. z o.0.

e 0d 03.08.2012 r. — Stalprofil Finanse Sp. z o0.0.

W zwigzku z powyzszym, srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje
wyniki Spétki STALPROFIL S.A., IZOSTAL S.A., ZRUG Zabrze S.A., KOLB Sp. z o.0. i Stalprofil
Finanse Sp. z 0.0. Transakcje, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy
spotkami Grupy sg eliminowane.

Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow

Podziat sprawozdawczosci Grupy oparty jest na segmentach branzowych. Organizacja

i zarzgdzanie przedsiebiorstwem odbywajg sie w podziale na segmenty, odpowiednie do
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oferowanych wyrobdw i ustug. Kazdy z segmentow stanowi inny przedmiot dziatalno$ci oferujgcy
inne wyroby, towary i ustugi i obstugujgcy inne rynki. W Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A.
wyodrebniono dwa podstawowe branzowe segmenty dziatalnosci. Nalezg do nich:
1. Dziatalno$¢ handlowa w obrebie branzy hutniczej, fgcznie z przetwdrstwem stali, w tym
wykonawstwo konstrukciji.
2. Dziatalno$¢ zwigzana z infrastrukturg sieci przesylowych gazu i innych mediow,
obejmujaca produkcje izolacji antykorozyjnej rur stalowych, a takze ustugi budowlano -
montazowe sieci przesytowych

Wycena pozycji wyrazona w walutach obcych

a. Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji
Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegélnych jednostek Grupy
wycenia sie w walucie funkcjonalnej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentowane jest w ztotych, ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spofki.

b. Transakcje i salda
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug
kursu obowigzujagcego w dniu poprzedzajgcym dzien transakcji, natomiast salda
rozrachunkow i srodkow pienieznych na dzien bilansowy wyceniane sg wedtug kursu
sredniego NBP z dnia bilansowego. Réznice kursowe z tytutu wyceny wykazuje sie
w rachunku zyskow i strat.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale s3g wykazywane wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia
pomniejszonego o0 skumulowang amortyzacje oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntu wykazane jest w gruntach i nie podlegajg
amortyzacji. Srodki trwate o wartosci jednostkowej nie przekraczajgcej 3.500,00 zt amortyzowane
sg jednorazowo w miesigcu ich przekazania do uzytkowania.
Amortyzacje innych srodkéw trwatych nalicza sie metoda liniowg, wg stawek odzwierciedlajgcych
przewidywany okres ich uzytkowania.
Stawki amortyzacyjne dla srodkéw trwatych sg nastepujace:

Budynki i budowle 2,0% -350%

Maszyny i urzadzenia 2,5 % - 50,0 %

Srodki transportu 7,0 % - 50,0 %

Pozostate srodki trwate 2,5 % - 20,0 %
Srodki trwate sg corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci. Okresy
uzytkowania sg takze poddane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane poczgwszy
od kolejnego roku obrotowego.
Umowy leasingu finansowego sg aktywowane jako rzeczowe aktywa trwate na dzien rozpoczecia
leasingu.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte sg aktywowane wedilug ceny ich nabycia. Okres uzytkowania
warto$ci niematerialnych zostaje oceniony i uznany za ograniczony Ilub nieograniczony.

W przypadku naliczania amortyzacji od aktywéw o ograniczonym okresie uzytkowania (licencje na
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oprogramowanie komputerowe i programy komputerowe), koszty te sg wykazywane w rachunku
zyskow i strat w pozycji ,koszty ogdlnego zarzadu”. Aktywowane koszty odpisywane sg przez
okres 2 - 5 lat.

Leasing

Umowy leasingu finansowego przenoszg na Grupe cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce
z posiadania przedmiotu leasingu sg aktywowane na dzien rozpoczecia leasingu w wartoSci
biezgcej minimalnych optat leasingowych.

Optaty leasingowe sg rozdzielane miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania
Z tytutu leasingu.

Koszty finansowe ksiegowane sg w oparciu o zasade memorialu w momencie poniesienia w ciezar
rachunku zyskéw i strat.

Aktywowane srodki trwate uzytkowane na mocy umow leasingu sg amortyzowane przez okres 3-5
lat.

Inwestycje

Wszystkie inwestycje sg poczatkowo ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci
godziwej uiszczonej zapfaty, obejmujgcej koszty zwigzane z nabyciem inwestyciji.

Po poczatkowym ujeciu, inwestycje sklasyfikowane jako ,przeznaczone do obrotu” i ,dostepne
do sprzedazy” wyceniane sg wedlug wartosci godziwej. Zyski lub straty z tytutu inwestyciji
przeznaczonych do obrotu i udostepnianych do sprzedazy ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.
Dtugoterminowe aktywa finansowe ujmowane sg wg ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci
godziwej uiszczonej zaptaty, obejmujgcej koszty zwigzane z nabyciem inwestycji, pomniejszonej
o dokonane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zapasy

Zapasy wyceniane sg wg ceny zakupu lub po koszcie wytworzenia nie wyzszych od cen sprzedazy
netto na okres bilansowy.

Kwota wszelkich odpiséw wartosci zapaséw do poziomu warto$ci netto mozliwej do uzyskania oraz
wszelkie straty w zapasach sg ujmowane jako koszt okresu, w ktorym odpis lub straty miaty
miejsce.

Koszt ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze przyszio-pierwsze wyszio” (FIFO).

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 30 do 90
(wyjatkowo do 120) dni, sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych na niesciggalne naleznosci. Odpisy na naleznosci
watpliwe oszacowywane sg wtedy, gdy sSciggniecie peinej kwoty naleznosci przestato byc
prawdopodobne. Naleznosci niesciggalne sg odpisywane w straty w momencie stwierdzenia ich
niesciggalnosci.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigeznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku

i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym

trzech miesiecy.
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Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych
sklada sie z okreslonych powyzej $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych
o niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych.

Kredyt w rachunku biezgcym jest prezentowany w bilansie jako sktadnik krétkoterminowych
kredytéw i pozyczek w ramach zobowigzan krotkoterminowych.

Do Srodkéw pienieznych wykazywanych zaréwno w bilansie jak i w rachunku przeptywow
pienieznych nie zalicza sie srodkéw gromadzonych na wyodrebnionym rachunku Zaktadowego
Funduszu Swiadczen Socjalnych.

Aktywa finansowe

Grupa zalicza swoje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii: wykazywane wedlug wartosci
godziwej przez wynik finansowy, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy. Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia aktywa finansowego. Zarzad okresla
klasyfikacje swoich aktywéw finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie poddaje jg

weryfikacji na kazdy dzien bilansowy.
Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie: aktywa finansowe do obrotu oraz aktywa finansowe
przeznaczone w momencie ich poczgtkowego ujecia do wyceny wedtug wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty
zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie lub jezeli zostat zaliczony do tej
kategorii przez Zarzad. Instrumenty pochodne réwniez zalicza sie do ,przeznaczonych do
obrotu”, o ile nie zostaty przeznaczone na zabezpieczenia. Aktywa z tej kategorii zalicza sie do
aktywow obrotowych, jezeli sg przeznaczone do obrotu lub ich realizacji oczekuje sie w ciggu

12 miesiecy od dnia bilansowego.
Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentdw pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza
sie je do aktywoéw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od
dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy
od dnia bilansowego zalicza sie do aktywéw trwatych. Pozyczki i naleznosci sg ujmowane
w bilansie jako ,naleznosci handlowe oraz pozostate nalezno$ci”.

Na dzien bilansowy pozyczki wyceniane sg w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej lub w przypadku brakoéw istotnych réznic w kwocie

wymagajgcej zaptaty.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niezaliczone do instrumentéw pochodnych

instrumenty finansowe przeznaczone do tej kategorii albo niezaliczone do Zzadnej
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z pozostatych. Zalicza sie je do aktywdw trwatych, o ile Zarzgd nie zamierza zby¢ inwestycji w
ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

W bilansie aktywa finansowe obejmuja:

- pozyczki,

- udziaty w jednostkach zaleznych,

- naleznosci
Udzialy w jednostkach zaleznych, o ile nie sg zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy
zgodnie z MSSF 5, to ujmuje sie w cenie nabycia zgodnie z MSR 27 pomniejszonej o odpisy
z tytutu utraty wartosci zgodnie z MSR 36.
Udziaty w pozostatych jednostkach zalicza sie do aktywdw trwatych, o ile Grupa nie zamierza zbyé
ich w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Aktywa finansowe testuje sie na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie
» Utrata wartosci”.
W jednostkowym skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym Spoétka wycenia akcje
i udziaty w jednostkach zaleznych w wartosci godziwej przez kapitaty wtasne. Podejscie takie jest
zgodne z MSR 27: ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe i inwestycje w jednostkach
zaleznych” oraz MSR 39: ,Instrumenty finansowe ujawnianie i wycena”. Warto$¢ godziwa
dlugoterminowych aktywow finansowych takich jak akcje oparta jest na notowaniach rynkowych na
dzien bilansowy. Notowaniem rynkowym wykorzystywanym w odniesieniu do akcji posiadanych
przez jednostke jest biezgca cena zakupu. Wartos¢ godziwg dlugoterminowych aktywow
finansowych, ktore nie znajdujg sie w obrocie na aktywnym rynku (udziaty), ustala sie przy
wykorzystaniu technik wyceny, dokonanych przez niezaleznego eksperta posiadajgcego uznane
kwalifikacje zawodowe oraz aktualng wiedze wynikajgcg z biezgcego doswiadczenia w wycenach
instrumentéw finansowych. W oszacowaniu wartosci godziwej przyjeto metode dochodowg
poprzez dyskontowanie prognozowanych przeptywéw pienieznych. Dochodowe metody wyceny
wigzg warto$¢ przedsiebiorstwa ze strumieniem generowanych przeptywoéw gotéwki. Spétka
dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze sktadnik
aktywow finansowych lub grupa aktywéw finansowych utracity wartos¢.

Zobowiagzania finansowe

Zobowigzania finansowe obejmujg kredyty bankowe i pozyczki. Ujmuje sie je poczatkowo wedtug
wartosci godziwej. Na dzien bilansowy sg one ujmowane w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej lub w przypadku braku istotnych réznic w kwocie
wymagajgcej zaptaty.

Zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe

Do zobowigzan Grupa zalicza:
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
- zobowigzania z tytutu cet, podatkéw, ubezpieczen i innych tytutdéw publicznych,
- zobowigzania z tytutu wynagrodzen,
- pozostate zobowigzania
Krotkoterminowe zobowigzania z tyt. dostaw i ustug ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuaciji

finansowej w wartosci nominalnej. Warto$¢ ksiegowa tych zobowigzan odpowiada w przyblizeniu
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wartosci okres$lajgcej wartos¢ zamortyzowanego kosztu, przy wykorzystaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzan z tytutu dostaw i ustug nie dyskontuje sie. Pozostate zobowigzania
wycenia sie w kwocie wymagajgcej zapfaty.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw stanowig zobowigzania przypadajgce do zaptaty za
towary lub ustugi, ktére zostaly otrzymane (wykonane), ale zostaty optacone, zafakturowane lub
formalnie uzgodnione z dostawcg, tgcznie z kwotami naleznymi pracownikom.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkow uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Warto$é rezerw na $wiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe jest aktualizowana na dzien
bilansowy (31 grudnia danego roku).

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowej skfadnikéw majatku
trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich
wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartosé
odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.
Warto$¢ odzyskiwalna ustalona jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosci, a mianowicie: wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, ktéra odpowiada wartosci
biezacej szacunku przysziych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy
dyskonta uwzgledniajgcej aktualng rynkowg wartosé pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne,
jesli wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto skfadnika aktywow, warto$¢
ksiegowa jest pomniejszona do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujmowana jako
koszt w okresie, w ktérym nastgpita utrata wartosci.

W sytuacji odwrécenia utraty warto$¢ netto sktadnika aktywéw zwiekszana jest do nowej wartosci
odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci tego sktadnika aktywow, jaka bytaby ustalona,
gdyby utrata warto$ci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrécenie utraty warto$ci
ujmowane jest jako korekta kosztéw okresu, w ktérym ustaty przestanki powodujgce utrate
wartosci.

Przychody

Wysokos¢ przychoddéw ustala sie wedlug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej bgdz naleznej ze
sprzedazy towardw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty i upusty a takze
po eliminacji sprzedazy wewnatrz Grupy.

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie, jesli zostaty spetnione nastepujgce warunki:

e przekazano nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do towarow

i produktow,
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e Grupa przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanych towaréw w stopniu,
w jakim zazwyczaj funkcje takg realizuje sie wobec towaréw, do ktérych ma prawo
wlasnosci, ani tez nie sprawuje sie nad nimi efektywnej kontroli,

o kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposoéb,

e istnieje prawdopodobienstwo, ze zostang uzyskane korzysci ekonomiczne z tytutu
transakcji oraz koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione w zwigzku z transakcjg
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Kwote przychoddéw wynikajgcych z transakcji okresla sie w drodze umowy. Jej wysokos¢ ustala sie
wedtug wartosci godziwej zaptaty, uwzgledniajgc kwoty rabatéw handlowych.

Warto$¢ godziwg zaptaty ustala sie, dyskontujgc wszystkie przyszie wpltywy w oparciu
o kalkulacyjna stope procentowg. Réznice miedzy warto$cig godziwg i nominalng wartoscig zaptaty
ujmuje sie jako przychody z tytutu odsetek. Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajaco,
w odniesieniu do gtdéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowe;j.

Dywidendy

Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spétki ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu
finansowym Grupy w okresie, w ktérym nastgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spotki.

Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien
bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywéw, a ich wartoscig bilansowg wykazang
w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwy z tytutlu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejéciowych tj. réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
w przysztoSci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w kwocie przewidzianej
w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi, ktdére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato byé prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Pochodne instrumenty finansowe

Grupa na biezaco podejmuje dziatania majgce na celu ograniczenie ryzyka zmiany kurséw walut
dzieki wykorzystaniu naturalnego hedgingu oraz kontraktéw walutowych, gtéwnie transakcji typu
forward i czasami zakupu waniliowych opcji walutowych.

Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, a wszelkie
zmiany w wycenie pochodnych instrumentéw finansowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat
w okresie, w ktérym powstaja.

Koszty finansowania zewnetrznego
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Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzgdkowaé nabyciu,
budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywow ujmuje sie jako cze$¢ nabycia lub
koszt wytworzenia zgodnie z podejsciem alternatywnym Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowo$ci nr 23.

Zasady wyceny produkcji niezakonczone;j

Produkcja niezakonczona wyceniana jest wedlug rzeczywistego kosztu zuzycia materiatow
wsadowych.

Zasady wyceny wyrobow gotowych

Wyroby gotowe wyceniane sg wedlug planowanego kosztu wytworzenia, okreslanego dla
poszczegdlnych asortymentéw. Po zakonczeniu kazdego miesigca ustala sie rzeczywiste koszty
wytworzenia dla produkowanych asortymentow. Powstajgce na skutek tego odchylenia
ksiegowane sg na wyodrebnionych kontach.

W ftrakcie miesigca wyroby gotowe wyceniane sg do rozchodéw wg planowanego kosztu
wytworzenia. Po zakonczeniu miesigca dokonuje sie rozliczen odchylen, doprowadzajgc tym

samym wartos¢ wyrobow gotowych do kosztu rzeczywistego.
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lll. Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie

Tabela 3 Sprawozdanie z sytuacji finansowej (tys. zt)

finansowe

AKTYWA Nr?g:; r 3'3%3.2;8'1'13 3';.2!13.2;8'1'12 32%228?2

Aktywa trwale (diugoterminowe) 245 328 235 156 221 556
Rzeczowe aktywa trwate Nota nr 1 225 275 223121 212 404
Wartos¢ firmy Nota nr 2 3855 3855 3816
Inne wartosci niematerialne Nota nr 3 525 649 622
Ql;?;}v;z g V\t/)égJéu odroczonego podatku Noig nr 15 360 7155 4287
a’rilé%cz)tyeorlr(r;:ansc;v\\’/vznaleznosm i rozliczenia Nota nr 6 313 376 497
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 407 950 342 658 317 217
Zapasy Nota nr 5 150 700 173 597 147 083
ﬁ:‘;gk;;irkrgggvvxeer\‘j';ﬂ°sc' | rozliczenia Nota nr 6 244 974 141 464 153 174
naleznosci z tytutu dostaw i ustug Nota nr 6 175 438 116 653 139 716
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego Nota nr 6 127 41
Kroétkoterminowe aktywa finansowe Nota nr 4 3012
Walutowe kontrakty terminowe No;rz nr 1 10 245
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Nota nr 7 8 385 26 794 16 715
ngtsyf;\/rz; ég/\:zl’r;/e sklasyfikowane jako przeznaczone 751 752

Aktywa razem 653 278 577 814 538 773
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Numer Na dzien Na dzien Na dzien
PASYWA noty | 30.06.2013 | 31.12.2012 | 30.06.2012
Kapitat wiasny 330 606 327 270 319 656
Kapitat podstawowy Nota nr 8 1750 1750 1750
Nad\_/vyika_ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci 8 000 8 000 8 000
nominalnej
Kapitaty rezerwowe i zapasowe Nota nr 9 185 900 176 066 176 066
Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezgcego 71 364 79 183 75278
Udziaty niekontrolujgce 63 592 62 271 58 562
Zobowigzania dlugoterminowe 108 162 80 883 80543
Rezerwy NO{% nr 1223 1223 1952
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku Nota nr 13528 4007 3117
dochodowego 18
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki Noﬁ nr 62 237 42 889 43011
Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe Noias nr 3912 5008 5415
D{ugotermlnowe zobowigzania i rozliczenia Nota nr 27 262 27 756 27048
miedzyokresowe 12
Zobowigzania krétkoterminowe 214 510 169 661 138 574
Rezerwy Nota nr 1190 2127 632
. . L . Nota nr

Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 11 49 433 43 609 28 937
KrotkoFermmowa czest d}_ugotermlnowych Nota nr 7357 11 274 11371
kredytéw bankowych i pozyczek 11
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania Nota nr
finansowe 13 2426 2 445 2316
Kr.otkotermlnowe zobow.lqzanla i rozliczenia Nota nr 153 768 109 579 94 998
miedzyokresowe, w tym: 12
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug NOE nr 92 944 97 608 72919
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego NOS nr 93 342 316
Walutowe kontrakty terminowe NO;‘Z nr 243 285 4

Pasywa razem 653 278 577 814 538 773
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Tabela 4 Sprawozdanie z catkowitych dochodow (tys. zt)

®
smwnorul" 3

Numer Za okres od Za okres od
WARIANT KALKULACYJNY not 01.01.do 01.01. do
y 30.06.2013 30.06.2012
!’rzychpdy ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw | Nota nr 447 475 454 798
i materiatéw 14
Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i Nota nr 406 969 408 144
materiatéw 15
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 40 506 46 654
Pozostate przychody No{% nr 5 355 2155
Koszty sprzedazy NO{"; nr 9 209 9363
Koszty ogdéinego zarzadu No{g nr 16 006 14 950
Pozostate koszty Noiz nr 5012 1338
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 15634 23158
Przychody finansowe NO{? nr 2164 2579
Koszty finansowe No{z; nr 3274 5539
Zysk/strata brutto 14 524 20198
Podatek dochodowy NO;% nr 2844 3983
Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej 11 680 16 215
Zysk/strata netto za rok obrotowy 11 680 16 215
Przypadajacy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 8018 12 324
Udziaty niekontrolujgce 3662 3891
Pozostate dochody catkowite - -
Dochody catkowite razem 11 680 16 215
Przypadajgce na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 8018 12 324
Udziaty niekontrolujgce 3662 3891
Numer Za okres od Za okres od
not 01.01.do 01.01. do
y 30.06.2013 30.06.2012
Zysk na jedna akcje: (w z})
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci Nota nr
. 0,46 0,70
kontynuowanej 23
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,46 0,70
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Tabela 5 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych (tys. zt)

. Za okres od Za okres od
METODA POSREDNIA 01.01. do 01.01.do
30.06.2013 30.06.2012

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 14 524 20 198
Korekty o pozycje: (40 238) (15 561)
Amortyzacja srodkow trwatych 5200 4 360
Amortyzacja wartosci niematerialnych 142 145
Zyskil straty z tytutu réznic kursowych (292) 61
Koszty i przychody z tytutu odsetek 2616 2494
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (76) (92)
Zmiana stanu rezerw (937) (969)
Zmiana stanu zapaséw 22 898 1416
Zmiana stanu naleznosci i rozliczern miedzyokresowych (103 989) 4892
czynnych
Z_mlana stanu zobowigzan i rozliczeh migdzyokresowych 36 062 (21 377)
biernych
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (1 862) (3601)
Inne korekty (2 890)
Przepiyvyy §rodkow pienieznych netto z dziatalnosci (25 714) 4637
operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy $rodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych 693 239
Whplywy z tytutu odsetek 42
Inne wptywy inwestycyjne- otrzymane dotacje 2890
Wyda?kll na nabyc_le rzeczowych aktywow trwatych i 7827 19 181
wartosci niematerialnych
Udzielone pozyczki 3000
Inne (136) (185)
_Przepiywy_ srpdkow pienieznych netto z dziatalnosci (10 228) (16 237)
inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wptywy z kredytéw i pozyczek 17 926
Sptata kredytoéw i pozyczek 9 465
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 1265 1091
Zaptacone odsetki 2527 2278
Inne
P_rzepiywy_srodkow pienieznych netto z dziatalnosci 14 134 (12 834)
finansowej
_Zwuglfszen|el'zm'n|ejsz'en|e_sta_n_u srodkow pienieznych (21 808) (24 434)
i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienigznych

. 319 25 369
oraz kredyty w rachunku biezacym na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczgce wyceny
Srodkow pienieznych, ekwiwalentéw srodkéw pienieznych 67 (20)
oraz kredytow w rachunku biezgcym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych (21 489) 935

oraz kredyty w rachunku biezagcym na koniec okresu

ﬁ ®
STALPROFIL III
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Tabela 6 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (tys. zt)

@
| %‘ I'
STALPROFIL lII =

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujace;j

Nadwyzka ze ] .
Kapitat sprzedazy _al:]cji Kapitat Zysk/ i'strﬁtfa z II(at - niekggtzrlgllquce Kap(l)t:; I‘er:sny
podstawowy psvv?r{tzsfc’,:i: zapasowy u Ite)i%iy:celgr: u azem
nominalnej
Saldo na dzieh 01.01.2013 roku 1750 8 000 176 066 79 183 264 999 62 271 327 270
Podziat zysku netto 9834 (9 834) - -
Zysk/ strata za rok obrotowy 8018 8018 3662 11 680
Dywidendy (6 003) (6 003) (2 341) (8 344)
Saldo na dzien 30.06.2013 roku 1750 8 000 185 900 71 364 267 014 63 592 330 606
Saldo na dzien 01.01.2012 roku 1750 8 000 156 550 87 195 253 495 56 882 310 377
Podziat zysku netto 19516 (19 516) - -
Zysk/ strata za rok obrotowy 16 102 16 102 7727 23 829
Emisja akgji spétki zaleznej 127 127 (127) -
Dywidendy (4 725) (4 725) (2 211) (6 936)
Saldo na dzien 31.12.2012 roku 1750 8 000 176 066 79183 264 999 62 271 327 270
Saldo na dzien 01.01.2012 roku 1750 8 000 156 550 87 195 253 495 56 882 310 377
Podziat zysku netto 19 516 (19 516) - -
Zysk/ strata za rok obrotowy 12 324 12 324 3891 16 215
Dywidendy (4 725) (4 725) (2 211) (6 936)
Saldo na dzien 30.06.2012 roku 1750 8 000 176 066 75 278 261 094 58 562 319 656
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Tabela 7 Rzeczowe aktywa trwate (Nota nr 1)

(tys. zt)

Za okres od 01.01. do 30.06.2013

Budynki i Srodki Maszyny i Inwestycje
Grunty budowle | transportu | Urzadzenia Pozostate rozpoczete Razem

‘:{32::" brutto na poczatek 9518| 141374 9620 88 253 9540 16 240 | 274 545
Zwiekszenia - 60 278 1910 627 4 509 7 384
-nabycie - - 102 1658 438 5186 7 384
-przemieszczenie wewnetrzne - 60 176 252 189 (677) -
Zmniejszenia - - 223 137 11 9 380
-sprzedaz - - 222 14 - 239
-likwidacja - - 1 123 - 132
-inne - - - - - 9 9
‘:{(‘:g::c brutto na koniec 9518| 141434 9675 90026| 10156 20 740 | 281549
Wartos¢ umorzenia na -| 16264 4563 26 361 4236 | 51424
poczatek okresu
amortyzacja za okres - 1800 611 2425 364 - 5200
zmniejszenia - - 202 137 11 - 350
WartoS¢ umorzenia na koniec -| 18064 4972 28 649 4589 -| 56274
okresu
Warto$¢ uwzgledniajgca
umorzenie i odpis z tytutu utraty - 18 064 4972 28 649 4589 -| 56274
warto$ci na koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu 9518 123 370 4703 61 377 5567 20740 | 225 275
1. Wartos¢ bilansowa urzgdzen i srodkéw transportu uzytkowanych na dzien 30.06.2013r. na mocy leasingu 12 019
finansowego z opcjg zakupu
2. Hipoteki 103 136
3. Zastaw na $rodkach trwatych 29124

4. W gruntach ujeto nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére nie podlega amortyzaciji.

Za okres od 01.01. do 30.06.2012

Gunty | Yudbwie | ransportu | Urzadsenia | POOStale | Rezem

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 8 393 143 809 6 765 75 853 7 840 242 660
Zwigkszenia 57 7773 1533 9338 762 19 463
-nabycie 57 7773 1533 9338 762 19 463
Zmniejszenia - 43 102 535 12 692
-zbycie - - 45 467 - 512
-likwidacja - 43 57 58 12 170
-inne - - - 10 - 10
Wartos¢ brutto na koniec okresu 8 450 151 539 8 196 84 656 8 590 261 431
g(‘::::c umorzenia na poczatek - 14 775 3782 22 974 3728 45 259
amortyzacja za okres - 1639 470 1881 370 4 360
zmniejszenia - 7 49 525 11 592
Wartosé umorzenia na koniec okresu - 16 407 4203 24 330 4087 49 027
Warto$¢ uwzgledniajgca umorzenie i

odpis z tytutu utraty wartosci na koniec - 16 407 4 203 24 330 4 087 49 027
okresu

Wartos¢ netto na koniec okresu 8 450 135 132 3993 60 326 4503 212 404
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1. Srodki trwate w budowie 9 068
2_. Wartos¢ bilansoyva urzgdzen i srodkéw transportu uzytkowanych na dzien 30.06.2012r. na mocy leasingu 12 961
finansowego z opcjg zakupu

3. Zastaw na Srodkach trwatych 30 044
4. Hipoteki 93 136

5. W gruntach ujeto nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére nie podlega amortyzaciji.

Tabela 8 Wartos¢ firmy (Nota nr 2)
(tys. zt)
Za okres od 01.

01. do 30.06.2013

Wartosé firmy

Wartos¢ brutto na poczatek okresu

3855

Zwigkszenia

Zmniejszenia

Wartos¢ brutto na koniec okresu

3855

Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci na koniec
okresu

Wartos¢ netto na koniec okresu

3855

Za okres od 01.

01. do 30.06.2012

Wartosé¢ firmy

Wartos¢ brutto na poczatek okresu

3 816

Zwigkszenia

Zmniejszenia

Wartos¢ brutto na koniec okresu

3 816

Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci na koniec
okresu

Wartos$¢ netto na koniec okresu

3816

Tabela 9 Aktywa finansowe — Pozostate aktywa finansowe (Nota nr 4)
(tys. zh)

Za okres od 01.01. do 30.06.2013

Na dzien 30.06.2013 Na dzien 31.12.2012
Udzielone pozyczki, w tym : 3012 -
dtugoterminowe
krétkoterminowe 3012
Razem 3012 -

Na dzienh sporzadzenia niniejszego sprawozdania pozyczka ta

zostata sptacona w catosci.
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Tabela 10 Wartosci niematerialne (z wytgczeniem wartos¢ firmy) (Nota nr 3)

(tys. zt)

ﬁ ®
STALPROFIL III

Za okres od 01.01. do 30.06.2013

Wartosci niematerialne

Pozostate wartosci

wytworzone we wiasnym - . Razem
. niematerialne
zakresie
Patenty, znaki Patenty, znaki
firmowe, prace | Pozostate | firmowe, prace Pozostate
rozwojowe rozwojowe
Wartos¢ brutto na poczatek 471 1784 2 955
okresu
Zwigkszenia - - - 18 18
- habycie - 18 18
Zmniejszenia - - - 10 10
- likwidacja - 10 10
Wartos¢ brutto na koniec 471 ) i 1792 2263
okresu
Wartos¢ umorzenia na poczatek 122 ) 1484 1606
okresu
amortyzacja za okres a7 95 142
Zmniejszenia - 10 10
Wartosé umorzenia na koniec 169 ) ) 1569 1738
okresu
Wartos¢ uwzgledniajgca
umorzenie i odpis z tytutu utraty 169 - - 1569 1738
wartosci na koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu 302 - - 223 525

1. Wartosci niematerialne obejmujg zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe i programy komputerowe
aktywowane przez okres od dwoch do pieciu lat.

Za okres od 01.01. do 30.06.2012

Wartosci niematerialne

Pozostate wartosci

wytworzone we wiasnym - . Razem
. niematerialne
zakresie
Patenty, znaki Patenty, znaki
firmowe, prace | Pozostate | firmowe, prace Pozostate
rozwojowe rozwojowe
Wartos¢ brutto na poczatek 467 4 1588 2059
okresu
Zwigkszenia - - - 34 34
- nabycie 34 34
Zmniejszenia - - - - -
Wartos¢ brutto na koniec 467 . 4 1622 2093
okresu
Wartos¢ umorzenia na poczatek o8 1298 1326
okresu
amortyzacja za okres a7 98 145
Wartos¢é umorzenia na koniec 75 ) ) 1396 1471
okresu
Wartos¢ uwzgledniajgca
umorzenie i odpis z tytutu utraty 75 - - 1396 1471
wartosci na koniec okresu
Wartos$é netto na koniec okresu 392 - 4 226 622

1. Wartosci niematerialne obejmujg zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe i programy komputerowe
aktywowane przez okres od dwdéch do pieciu lat.
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Tabela 11 Zapasy (Nota nr 5)
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(tys. z)
.. Kwoty odwrécenia ! ‘oz
Wycena Kwota. od_p|sow odpisow Kwoty. od_plsow Kwota odpiséw Wano§c Wartos¢ Wartos¢ zapasow
wedlug ceny | aktualizujacych aktualizujacych zapas aktualizujacych aktualizujacych Zapasow bilansowa stanowiacych
nabycia/koszt wartosci Ujacy! Pasy | wartosci zapasow lizujacyct ujetych jako . viacyer
. ujete jako : ] wartosci zapasow zapasow na zabezpieczenie
u zapasOw na o ) ujetych w okresie - koszt w - i .
. pomniejszenie tych : na koniec okresu . koniec okresu zobowiagzan
wytworzenia | poczatek okresu N . jako koszt okresie
odpiséw w okresie
1 2 3 4 5=2-3+4 6 7=1-5 8
Materiaty 25 828 2827 2715 - 112 81 246 25716
Materiaty pomocnicze 1317 - - - - 1653 1317
Produkty w toku 2108 197 197 - - - 2108 114 500
Wyroby gotowe 16 218 666 564 - 102 - 16 116
Towary 108 551 3156 1328 1280 3108 202 553 105 443
RAZEM 154 022 6 846 4 804 1280 3322 285 452 150 700 114 500

1. W okresie 1-VI 2013 Grupa odwrdcita cze$¢ dokonanego w ubiegtym roku odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapaséw w kwocie 4.804, w zwigzku z ich sprzedazg w roku biezacym. Warto$¢ zapasoéw

ujetych jako koszt w okresie I-VI 2013 zostata wykazana wg cen

udzielonych Grupie przez banki.

zakupu po pomniejszeniu o

odpisy aktualizujgce (kolumna 7). Na zapasa

ch ustanowiony je

st zastaw w wys. 114.500 z tytutu kredytow

Kwoty odwrocenia

Wycena Kwota odpisow . . Kwoty odpisow .. Wartos¢ ‘oz 2z .
o odpisow A Kwota odpisow . Wartos¢ Wartos¢ zapasow
wedlug ceny | aktualizujacych aktualizujacych zapasy aktualizujacych aktualizujacych Zapasow bilansowa stanowiacych
nabycia/koszt wart9scn ujete jako wa rtosci Zapasow | .o rtosci zapasow ujetych jako zapasow na zabezpieczenie
u zapasow na i ) ujetych w okresie - koszt w - i .
. pomniejszenie tych : na koniec okresu . koniec okresu zobowiagzan
wytworzenia | poczatek okresu Ny . jako koszt okresie
odpiséw w okresie
1 2 3 4 5=2-3+4 6 7=1-5 8
Materiaty 26 394 489 489 2827 2827 226 815 23 567
Materiaty pomocnicze 1 006 - - - - 5292 1 006
Produkty w toku 1075 - - 196 196 - 879 94 500
Wyroby gotowe 24 962 2 - 664 666 - 24 296
Towary 127 005 5800 5311 2 667 3156 520 774 123 849
RAZEM 180 442 6291 5 800 6 354 6 845 752 881 173 597 94 500

1. W okresie I-XIl 2012 Grupa odwrécita cze$¢ dokonanego w ubieglym roku odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapaséw w kwocie 5.800, w zwigzku z ich sprzedazg w roku biezacym. Warto$¢ zapasow

ujetych jako koszt w okresie I-XIl 2012 zostata wykazana wg cen zakupu po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce (kolumna 7). Na zapasach ustanowiony jest zastaw w wys. 94.500 z tytutu kredytéw
udzielonych Grupie przez banki.
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Tabela 12 Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe (Nota nr 6)

®
Ej =
STALPROFIL III =

(tys. zt)

Za okres od 01.01. do 30.06.2013
Na dzien Na dzien
30.06.2013 31.12.2012

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 179 494 119 266
- czesc¢ krotkoterminowa 179 494 119 266
Naleznosci od jednostek zaleznych, w tym: - -
naleznosci z tytutu dostaw i ustug: - -
pozostate naleznosci: - -
Naleznosci od jednostek powigzanych, w tym: 345 269
naleznosci z tytulu dostaw i ustug: 345 269
- czes$¢ krotkoterminowa 345 269
pozostate naleznosci: - -
Przedptaty: 387 -
- cze$¢ krotkoterminowa 387 -
Pozostate naleznosci: 7097 13163
- cze$¢ krotkoterminowa 7 097 13163
Rozliczenia miedzyokresowe czynne: 62 562 12 065
- cze$¢ diugoterminowa 313 376
- cze$¢ krotkoterminowa 62 249 11 689
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 2613 3386
Ujecie w okresie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci 2797 2105
3::tvgngnie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty 1284 2878
S/?npzlsy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w 4126 2613
naleznos¢ gtéwna 2900 1239
nalezno$¢ odsetkowa 1156 1374
RAZEM 245 414 141 881

1. Grupa ujeta odpis z tytutu utraty wartosci zagrozonych naleznosci handlowych i innych naleznosci w wys.
2797 tys. zt w | potroczu roku 2013 (za rok 2012 - 2105 tys. zt). Odpis ten w czesci nie objetej umorzeniem
ujeto w pozostatych kosztach i kosztach finansowych w Sprawozdaniu z Zyskéw lub Strat i Innych Catkowitych

Dochodow.
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Tabela 13 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (Nota nr 7)

ﬁi ®
smwnoml“

(tys. zt)
Za okres od 01.01. do 30.06.2013
Na dzien Na dzien
30.06.2013 31.12.2012
Srodki pieniezne w banku i w kasie 4 252 4924
Lokaty krétkoterminowe 4133 21 870
Razem, w tym: 8 385 26 794

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY WYKAZANE W RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres od 01.01. do 30.06.2013

Na dzien Na dzien
30.06.2013 31.12.2012
Srodki pieniezne w banku i w kasie 4 252 4924
Lokaty krétkoterminowe 4133 21 870
Kredyty w rachunkach biezgcych (29 874) (26 475)
Razem (21 489) 319

1. Na dzien 30.06.2013r. Grupa dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi $rodkami kredytowymi w rach.

biezgcych wys. 42.531 tys. zt (Na dzien 31.12.2012r. - 51.437 tys. zt)

TRANSAKCJE NIEPIENIEZNE WYKAZANE W RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH WYLACZONE Z

DZIALALNOSCI INWESTYTYJNEJ | FINANSOWEJ

Za okres od 01.01. do 30.06.2013

Na dzien Na dzien
30.06.2013 31.12.2012
Nabycie aktywéw w drodze leasingu finansowego 2 857 3546
Razem 2 857 3 546
Tabela 14 Kapitat podstawowy (Nota nr 8)
Liczba akcji sktadajgca sie na kapitat podstawowy (szt.)
Na dzien Na dzien
30.06.2013 31.12.2012
Akcje zwykte o wartosci nominalnej 0,10 zt 17 500 000 17 500 000
Razem 17 500 000 17 500 000
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Tabela 15 Kapitaty rezerwowe, zapasowe i kapitaty z aktualizacji wyceny (Nota nr 9)

(tys. zt)
Za okres od 01.01. do 30.06.2013
Kapitat Razem
zapasowy
Saldo na poczatek okresu 176 066 176 066
Podziat zysku netto 9834 9834
Saldo na koniec okresu 185 900 185 900

Za okres od 01.01. do 30.06.2012

Kapitat Razem
zapasowy
Saldo na poczatek okresu 156 550 156 550
Podziat zysku netto 19516 19516
Saldo na koniec okresu 176 066 176 066

Tabela 16 Rezerwy (Nota nr 10)

®
\ ﬁj =
STALPROFIL III =

(tys. zt)
Za okres od 01.01. do 30.06.2013
Rezerwy na
Swiadczenia Pozostate R
. . azem
pracownicze i tym rezerwy
podobne
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 1683 1667 3350
-krétkoterminowe na poczatek okresu 460 1667 2127
-dtugoterminowe na poczatek okresu 1223 - 1223
Zwiekszenia 852 24 876
-utworzone w okresie i zwigkszenie istniejgcych 852 24 876
Zmniejszenia 490 1323 1813
-wykorzystane w ciggu roku 490 801 1291
-rozwigzane ale niewykorzystane - 522 522
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 2 045 368 2413
-krétkoterminowe na koniec okresu 822 368 1190
-dtugoterminowe na koniec okresu 1223 - 1223

1. Rezerwy na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe ustalone zostaty zgodnie z MSR 19. Na koniec
kazdego roku obrotowego wielkos¢ rezerw jest aktualizowana.
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Tabela 17 Kredyty bankowe i pozyczki (Nota nr 11)

(tys. zt)
Za okres od 01.01. do 30.06.2013
Stan na
Krétkoterminowe EfeSI:(t)yv;na Termin Na dzien Na dzien
P sptaty 30.06.2013 31.12.2012
procentowa
Kredyt w rachunku biezgcym w BRE Bank .
S A /PLN/ WIBOR+marza | 31.01.2014r. 2 164
Kredyt w rachunku biezgcym w BRE Bank .
S.A. JEUR/ LIBOR+marza | 31.01.2014r. 1152 -
gridyt W rachunku biezacym w BZ WBK WIBOR+marza | 25.01.2014r. - 8 585
Kredyt w rachunku biezagcym w Deutsche .
Bank PBC S.A. WIBOR+marza | 03.08.2013r. - 149
Kredyt w rachunku biezgcym w BRE Bank WIBOR
S.A. /wielowalutowy/ (LIBOR)+marza 30.01.2014r. 9643 7905
Kredyt w formie limitu kredytowego . )
wielocelowego PKO BP S A. WIBOR+marza | 08.09.2013r. 15733
Kredyt wielocelowy w BNP Paribas Bank .
Polska S.A. WIBOR+marza | 21.06.2014r. 1114 -
Kredytwrachunku biezacym wBRE Bank | \vigoR+marza | 31.01.2014r. 1503 372
gridyt w rachunku biezgcym w BRE Bank WIBOR+marza | 29 11.2013r. i 3279
Kredyt w rachunku biezacym ING Bank WIBOR+marza | 08.10.2013. 660 1754
Slgski S.A.
Kredyt obrotowy w BZ WBK S.A. WIBOR+marza | 25.01.2014r. 14 000 17 000
Kredyt obrotowy w rach. biezagcym w BZ EURIBOR+mar i
WBK S.A JEUR/ sa 10.06.2014r. 2085
Kredyt obrotowy odnawialny w Deutsche
Bank PBC SA. - WIBOR+marza | 31.01.2014r. 2000 .
krotkoterminowa cze$¢ kredytu
dtugoterminowego
Kredyt wielocelowy w PKO BP S.A. -
krétkoterminowa czes$c¢ kredytu WIBOR+marza | 15.04.2016r. - 4 355
dtugoterminowego
Kredyt inwestycyjny w PKO BP S.A. -
krotkoterminowa cze$¢ kredytu WIBOR+marza | 31.03.2016r. 4152 4152
diugoterminowego
Kredyt inwestycyjny BNP Paribas Bank
Polska S.A. - . WIBOR+marza | 03.01.2014r. 3 460 5961
krotkoterminowa cze$¢ kredytu
dtugoterminowego
Kredyt inwestycyjny w BRE Bank S.A. -
krotkoterminowa czes¢ kredytu WIBOR+marza | 30.01.2015r. 1162 1161
diugoterminowego
Razem 56 666 54 837
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ﬁ ®
STALPROFIL III

Stan na
Dlugoterminowe Efilat)yv;na Termin Na dzien Na dzien
9 P splaty 30.06.2013 31.12.2012
procentowa
Kredyt wielocelowy w PKO BP S.A. WIBOR+marza | 15.04.2016r. 15 000 15 000
Kredyt obrotowy w BRE Bank S.A. WIBOR+marza | 26.09.2014r. 10 000 10 000
Kredyt obrotowy w BRE Bank S.A. WIBOR+marza | 29.06.2015r. 10 000 -
Kredyt obrotowy w BZ WBK S.A. WIBOR+marza | 25.01.2015r. 10 000 -
Kredyt inwestycyjny w PKO BP S.A. WIBOR+marza | 31.03.2016r. 6 560 8 636
Kredyt inwestycyjny w BNP Paribas Bank WIBOR+marza | 03.01.2014r. ) 494
Polska S.A.
Kredyt odnawialny w BRE Bank S.A. WIBOR+marza | 28.08.2014r. 10 000 5500
Kredyt obrotowy odnawialny w Deutsche .
Bank PBC S.A. WIBOR+marza | 30.01.2014r. - 2000
Kredyt inwestycyjny w BRE Bank S.A. WIBOR+marza | 30.01.2015r. 677 1259
Razem 62 237 42 889
1. Uzgodnienie kwoty kredytow i pozyczek krotkoterminowych z Na dzien Na dzien
bilansem 30.06.2013 31.12.2012
Na saldo krotkoterminowych kredytow i pozyczek wykazane w bilansie
sktada sie:
- kwota wykorzystanych kredytow 56 666 54 837
- kwota naliczonych odsetek od kredytu 124 46
56 790 54 883
2. Zabezpieczenia kredytow bankowych (w tys. zi)
Stalprofil S.A.
- weksle wiasne in blanco
- hipoteka kaucyjna na nieruchomosci - Katowice Panewniki 35 000
- przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia budynkow i budowli
. ) . . 17 670
zlokalizowanych w Katowicach Panewnikach do wartosci
- zastaw na towarach 62 000
- cesje wierzytelnosci z kontraktow o oszacowanej tgcznej rocznej
. 40 000
sprzedazy ok.
- cesje wierzytelnosci handlowych w wys. ok. 4 000
Izostal S.A.
- weksle wiasne in blanco
- hipoteki 54 936
- zastaw rejestrowy na zapasach 52 500
- zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych 26 888
- cesje praw z polis ubezpieczeniowych
- klauzula do dokonywania potrgcen wierzytelnosci z rachunkéw
prowadzonych w PKO BP S.A.
- przelew wierzytelnosci handlowych
- generalna cesja wierzytelnosci od wybranych dtuznikéw 5000
ZRUG Zabrze S.A.
- weksle wiasne in blanco
- poreczenie udzielone przez Stalprofil S.A.
- zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych 2078
Kolb sp.z o0.0.
- weksle wlasne in blanco
- poreczenie udzielone przez Stalprofil S.A. 3638
- o$wiadczenie patronackie wystawione przez Stalprofil S.A. 3000
- hipoteki 7 200
- zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych 158
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Tabela 18 Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe (Nota nr 12)

®
smwnorul" 3

(tys. zt)

Za okres od 01.01. do 30.06.2013
Na dzien Na dzien
30.06.2013 31.12.2012

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug: 92 944 97 608
- czesc krotkoterminowa 92 944 97 608
Zobowigzania wobec jednostek zaleznych, w tym: - -
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug: - -
- czes$¢ krotkoterminowa - -
pozostate zobowigzania: - -
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych, w tym: 27 960 23934
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug: 27 960 23934
- czes$¢ krotkoterminowa 27 960 23934
pozostate zobowiagzania: - -
Przedptaty: 42 640 256
- cze$¢ krotkoterminowa 42 640 256
Pozostate zobowigzania: 17 285 11 058
- cze$¢ krotkoterminowa 17 285 11 058
Rozliczenia miedzyokresowe bierne: - -
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow: 28 254 28 755
- czes¢ dtugoterminowa, w tym: 27 262 27 756
- dotacje, w tym: 27 262 27 756
- Izostal S.A. 24 401 24 827
- KOLB Sp. zo.0. 2 861 2929
- cze$¢ krotkoterminowa, w tym: 992 999
- dotacje, w tym: 992 993
- Izostal S.A. 853 852
- KOLB Sp. z 0.0. 139 141
RAZEM 181 123 137 677

1. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie nr 21. Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-60 -dniowych. Pozostate
zobowigzania sg nieoprocentowane ze srednim 14-21 dniowym terminem ptatnosci.
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Tabela 19 Pozostate zobowigzania finansowe (Nota nr 13)
(tys. zt)

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO

ﬁ ®
STALPROFIL III

PRZYSZLE MINIMALNE OPLATY LEASINGOWE ORAZ WARTOSC BIEZACA MINIMALNYCH OPLAT

LEASINGOWYCH NETTO

Na dzien 30.06.2013 Na dzien 31.12.2012
. Wartos¢ biezaca . Wartos¢ biezaca
Minimalne o Minimalne S
optaty minimalnych optaty minimalnych
opflat opflat

w okresie do 1 roku 2527 2 327 2 686 2 445
w okresie od 1 roku do 5 lat 4078 3912 5264 5008
w okresie powyzej 5 lat - - - -
Razem 6 605 6 239 7 950 7 453

Na dzien 30.06.2013r.

Grupa jest strong uméw leasingu finansowego samochodéw ciezarowych,

dostawczych i osobowych oraz maszyn i urzadzeh. Warto$¢ netto miesiecznych rat wynosi 230,6 tys. z,

ptatnos¢ ostatniej raty leasingowej przypada na wrzesieh 2017r.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU OPERACYJNEGO

Na dzien 30.06.2013r. Grupa jest strong uméw leasingu operacyjnego samochodow osobowych. Wartos¢

netto miesiecznych rat wynosi 7,2 tys. zt, pfatno$¢ ostatniej raty leasingowej przypada na grudzien 2014r.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Na dzien Na dzien
30.06.2013 31.12.2012
krétkoterminowe (IRS) 99 -
dtugoterminowe - -
Razem 99 -

Tabela 20 Przychody ze sprzedazy produktéw, towardow i materiatéw (Nota nr 14)
(tys. zt)

Za okres od Za okres od
01.01. do 01.01. do

30.06.2013 30.06.2012
Przychody ze sprzedazy produktow 131 432 123 819
Przychody ze sprzedazy ustug 89 549 9672
Przychody ze sprzedazy materiatow 7982 2403
Przychody ze sprzedazy towaréw 214 241 318 759
Przychody ze sprzedazy ustug najmu 4271 145
RAZEM 447 475 454 798

w tym: przychody niepieniezne z tytutu wymiany towardw lub ustug
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Tabela 21 Koszty rodzajowe (Nota nr 15)

ﬁi ®
STALPROFIL III

(tys. zt)
Za okres od Za okres od
01.01.do 01.01.do
30.06.2013 30.06.2012
Amortyzacja srodkow trwatych 5200 4 360
Amortyzacja wartosci niematerialnych 142 145
Koszty swiadczen pracowniczych 22772 19 702
Zuzycie surowcow i materiatéw pomocniczych 132 048 93 928
Koszty ustug obcych 56 794 8 397
Koszty podatkéw i optat 2535 2 240
Pozostate koszty 2972 3202
Zmiana stanu produktéw i produkcji w toku 4503 11480
Koszty sprzedanych towaréw i materiatow 205 218 289 003
RAZEM 432 184 432 457
Koszty sprzedazy 9 209 9 363
Koszty ogdéinego zarzadu 16 006 14 950
Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatéw 406 969 408 144
RAZEM 432 184 432 457
w tym: minimalne ptatnosci z tytutu leasingu ujete jako koszty leasingu
operacyjnego
. ! Za okres od Za okres od
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH 01.01.do 01.01. do
30.06.2013 30.06.2012
Koszty wynagrodzen 18 454 16 056
Koszty ubezpieczen spotecznych 3592 2893
Koszty $wiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -
Koszty $wiadczeh emerytalnych 28 5
Swiadczenia na rzecz BHP 162 121
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 403 385
Pozostate 133 242
RAZEM 22772 19 702
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Tabela 22 Pozostate przychody i koszty (Nota nr 16)

ﬁ ®
STALPROFIL III

(tys. zt)
Za okres od Za okres od
POZOSTALE PRZYCHODY 01.01.do 01.01. do
30.06.2013 30.06.2012
Dotacje panstwowe 497 505
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 76 92
Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci naleznosci 68 83
Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci zapaséw 4 2
Otrzymane nieodptatnie aktywa 49 -
Rozwigzanie innych rezerw 913 514
Zwrot optat sgdowych 73 11
Otrzymane i naliczone kary i odszkodowania 3360 809
Zwrot nadpfaconego podatku 111 -
Pozostate 204 139
RAZEM 5355 2155
w tym: przychody niepieniezne z tytutu wymiany towaréw lub ustug
Za okres od Za okres od
POZOSTALE KOSZTY 01.01.do 01.01. do
30.06.2013 30.06.2012
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci naleznosci 1800 113
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci zapaséw 1280 -
Rezerwa na przyszte koszty z dziatalno$ci operacyjne;j 721 291
Odszkodowania, kary umowne, grzywny 5 771
Niedobory inwentaryzacyjne 991 -
Darowizny 4 111
Optaty sgdowe 127 15
Pozostate 84 37
RAZEM 5012 1338
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Tabela 23 Przychody i koszty finansowe (Nota nr 17)

ﬁi ®
smwnoml“

(tys. zt)
Za okres od Za okres od
PRZYCHODY FINANSOWE 01.01.do 01.01.do
30.06.2013 30.06.2012
Przychody z tytutu odsetek 620 1279
Zyski z tytutu roznic kursowych 1303 -
Pozostate 59 -
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow
- . 182 1300
finansowych, w tym dotyczgce:
- naleznosci odsetkowych 182 1300
RAZEM 2164 2579
Za okres od Za okres od
KOSZTY FINANSOWE 01.01.do 01.01.do
30.06.2013 30.06.2012
Koszty odsetek i prowizji, w tym dotyczace: 2777 2987
- kredytéw bankowych 2534 2 596
- opoznien w realizowaniu ptatnosci zobowigzan 3 2
- otrzymanych pozyczek - -
- dyskonta weksli - 100
- umoéw leasingu finansowego 217 248
- gwarancji bankowych i poreczen 23 41
Straty z tytutu réznic kursowych - 1857
Pozostate 20 12
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, w tym
. 377 683
dotyczace:
- naleznosci odsetkowych 377 683
Straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych, w tym 100 )
dotyczgce:
- instrumentéw zabezpieczajgcych 100 -
RAZEM 3274 5539
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Tabela 24 Podatek dochodowy (Nota nr 18)

(tys. zt)
GLOWNE SKLADNIKI OBCIAZENINUZNANIA Za okres od Za okres od
PODATKOWEGO W SPRAWOZDANIU Z ZYSKOW LUB 01.01.do 01.01. do
STRAT I INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW 30.06.2013 30.06.2012
Biezacy podatek dochodowy 1527 3417
- biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 1527 3417
Odroczony podatek dochodowy 1317 566
- obcigzenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego dotyczace
. A 1317 566
powstania i odwracania sie réznic przejsciowych
ObC|§zen|eluznanle podatkowe wykazane w rachunku > 844 3983
zyskow lub strat
- przypisane dziatalnosci kontynuowanej 2844 3983
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi ) )
w pozostalych dochodach catkowitych
- obcigzenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego dotyczace ) )
aktualizacji wyceny aktywow finansowych
Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z 2844 3983
zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw
. Za okres od Za okres od
BIEZACY PODATEK DOCHODOWY 01.01. do 01.01.do
30.06.2013 30.06.2012
Wynik fmansovyy brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci 14 524 20 198
kontynuowanej
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 14 524 20 198
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow 59 910 7 200
Doliczenia do kosztow 18 847 11 561
Przychody nie podlegajgce opodatkowaniu 52 021 1016
Doliczenia do przychodéw 194 513
Wynik po odliczeniach 3760 15334
Darowizna - 104
Dochéd do opodatkowania 8 035 17 983
Stawka podatkowa (w %) 19% 19%
Biezace obciazenie z tytulu podatku dochodowego 1527 3417

ﬁ ®
STALPROFIL III
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Bilans Rachunek zyskoéw i strat
ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY Na dzier Na dzief Zg fgrlez gd Zg fgflez gd
30.06.2013 31.12.2012 30.66.l2013 30.66.é012
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

dodatnie roznice kursowe 75 46 29 (6)
wycena rzeczowych aktywow trwatych 868 827 41 26
bonifikata na towary 132 - 132 301
odszkodowania 92 - 92 -
odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym 49 33 16 49
wartos¢ srodkéw trwatych w leasingu 960 1075 (115) 417
kontrakty dtugoterminowe 11 353 2008 9345 (166)
rezerwa na podatek CIT - 18 (18) -
T | aoo

Aktywa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego

naliczone odsetki 24 20 4) 3
wartos¢ zobowigzan z tytutu leasingu 694 853 159 (392)
ujemne roznice kursowe 29 8 (21) 74
rezerwy na przyszite koszty 107 361 254 37)
rezerwy na swiadczenia pracownicze 303 311 8 21
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 420 185 (235) 1
odpisy aktualizacyjne na zapasy 387 1300 913 905
e an by PRV W 0 @
kontrakty dtugoterminowe 10 338 1952 (8 386) (60)
pozostate 62 39 (23) (5)
niezrealizowana marza 1405 1396 9) (302)
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia 1268 467 (801) (233)
B it % odoczonege
Obcigzenie/uznanie z tytulu odroczonego 1317 566

podatku dochodowego
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Tabela 25 Informacje dotyczgce segmentow operacyjnych (Nota nr 19)

ﬁ ®
STALPROFIL III

(tys. zt)
Za okres od 01.01. do 30.06.2013
Dziatalnos¢ kontynuowana
Handel, Infrastruktura Dziatalnosé
SEGMENTY OPERACYJNE przetworstwo i sieci zia ?'“°s°
dziatalnosé przesytowych Razem ogotem
ustugowa na gazuiinnych
rynku stalowym mediow
Przychody od klientéow zewnetrznych 190 387 257 088 447 475 447 475
Przychody z tytutu transakcji miedzy ) i i i
segmentami
Przychody z tytutu odsetek 355 265 620 620
Koszty z tytutu odsetek 1632 1145 2777 2777
Amortyzacja 1637 3705 5342 5342
Inne istotne pozycje przychodow i 187 651 229 182 416 833 416 833
kosztow, w tym:
koszty sprzedanych towarow | 169 155 36 063 205 218 205 218
materiatow
zuzycie surowcow i materiatow
pomocniczych 2974 129 074 132 048 132 048
koszty ustug obcych 5 804 50 991 56 795 56 795
koszty Swiadczen pracowniczych 9718 13 054 22772 22772
Zysk lub strata operacyjny(a) segmentu 2340 13 294 15 634 15 634
sprawozdawczego
Aktywa segmentu sprawozdawczego 275 099 378 179 653 278 653 278
Zwigkszenia rzeczowych aktywow 634 1520 2154 2154
trwatych
Zobowigzania segmentu
sprawozdawczego 47 009 134114 181123 181123
Ujecie w okresie odgspw aktqallzwacych 3196 261 3457 3457
z tytutu utraty wartosci, w tym:
- ujete w rachunku zyskow i strat 3196 261 3457 3457
- ujete w pozostatych dochodach i i i i
catkowitych
Odwrocenie w okresie odpisow
aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci, w 1730 3284 5014 5014
tym:
- ujete w rachunku zyskow i strat 1730 3284 5014 5014
- ujete w pozostatych dochodach i i i i
catkowitych
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Uzgodnienia przychodoéw, zysku lub straty, aktywow oraz
zobowigzan segmentu sprawozdawczego

Za okres od 01.01. do 30.06.2013

Przychody
taczne przychody segmentow 489 666
sprawozdawczych
Pozostate przychody 7519
Wytaczenie przychodow z tytutu transakciji (42 191)
miedzy segmentami
Przychody jednostki 454 994
Zysk lub strata
taczny zysk lub strata segmentow 15 691
sprawozdawczych
Innego rodzaju zysk lub strata (1110)
Wytaczenie zyskow z tytutu transakcji (57)
miedzy segmentami
Kwoty nieprzypisane: -
Zysk przed uwzglednieniem podatku 14 524
dochodowego

Za okres od 01.01. do 30.06.2013
Aktywa
tgczne aktywa segmentow 653 278
sprawozdawczych
Pozostate aktywa -
Kwoty nieprzypisane: -
Aktywa jednostki 653 278
Zobowigzania
taczne zobowigzania segmentéw 181 123
sprawozdawczych
Pozostate zobowigzania -
Kwoty nieprzypisane: -
Zobowigzania jednostki 181 123
Informacje dotyczace produktow i
ustug

Przychody
Rodzaj produktu lub ustugi uziﬁlégtrgvod
zewnetrznych

Handel wyrobami hutniczymi 183 001
Produkcja konstrukcji stalowych 6 130
Wykonywanie robét ogélnobudowlanych w
zakresie obiektow liniowych: rurociggéw, 88 004
linii elektroenergetycznych i
telekomunikacyjnych
Produkcja izolacji antykorozyjnych rur 169 084
stalowych oraz rur polietylenowych
Pozostate ustugi 1256

ﬁi ®
STALPROFIL III
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Informacje dotyczace obszaréw geograficznych (kierunki eksportu)

Przychody Aktywa trwate
Polska 433 824 245 328
Unia Europejska (UE-27) 13651 -
Europa (poza UE-27) - -
Pozostate - -
Za okres od 01.01. do 30.06.2012
Dziatalnos¢ kontynuowana
Handel, Infrastruktura Dziatalnosé
SEGMENTY OPERACYJNE przetworstwo i sieci zla ‘f‘l"°s°
dziatalnosé przesytowych Razem ogotem
ustugowa na gazu iinnych
rynku stalowym mediow

Przychody od klientéw zewnetrznych 227 134 227 664 454 798 454 798
Przychody z tytutu transakcji miedzy ) ) ) )
segmentami
Przychody z tytutu odsetek 940 339 1279 1279
Koszty z tytutu odsetek 2028 959 2987 2987
Amortyzacja 1573 2932 4 505 4 505
Inne istotne pozycje przychodow i 212 191 198 839 411 030 411 030
kosztow, w tym:

koszty sprzedanych towarow | 195 723 93 280 289 003 289 003

materiatow

ZuZycie SUrowcow i materiatéw 2561 91 367 93 928 93 928

pomochiczych

koszty ustug obcych 2766 5631 8 397 8 397

koszty swiadczeh pracowniczych 11141 8 561 19 702 19 702
Zysk lub strata operacyjny(a) segmentu 12 767 10 391 23 158 23 158
sprawozdawczego
Aktywa segmentu sprawozdawczego 261 626 277 147 538 773 538 773
Zwiekszenia rzeczowych aktywow 5053 9 950 15 003 15 003
trwatych
Zobowigzania segmentu 48 517 73 845 122 362 122 362
sprawozdawczego
Ujecie w okresie odpls_ow aktqallzwacych 720 76 796 796
z tytutu utraty wartosci, w tym:

- ujete w rachunku zyskéw i strat 720 76 796 796
Odwrécenie w okresie odpisow
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci, w 4722 1419 6 141 6 141
tym:

- ujete w rachunku zyskow i strat 4722 1419 6 141 6 141
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Uzgodnienia przychodoéw, zysku lub straty, aktywow oraz

zobowigzan segmentu sprawozdawczego

Za okres od 01.01. do 30.06.2012

Przychody

taczne przychody segmentow 508 192
sprawozdawczych

Pozostate przychody 4734
\r{nviggxzrgg n;q);znﬁr:idow z tytutu transakciji (53 394)
Przychody jednostki 459 532
Zysk lub strata

taczny zysk lub strata segmentéw 24 567
sprawozdawczych

Innego rodzaju zysk lub strata (2 960)
W.ylaczenie zyskc')w_z tytutu transakciji (1 409)
miedzy segmentami

Kwoty nieprzypisane: -
Zysk przed uwzglednieniem podatku 20 198

dochodowego

Za okres od 01.01. do 30.06.2012

Aktywa
taczne aktywa segmentow
sprawozdawczych 538773
Pozostate aktywa -
Kwoty nieprzypisane: -
Aktywa jednostki 538 773
Zobowigzania
taczne zobowigzania segmentow 137 677
sprawozdawczych
Pozostate zobowigzania -
Kwoty nieprzypisane -
Zobowigzania jednostki 137 677
Informacje dotyczace produktow i
ustug
Przychody
. . uzyskane od
Rodzaj produktu lub ustugi Klientow
zewnetrznych

Handel wyrobami hutniczymi 221 810
Produkcja konstrukcji stalowych 5216
Wykonywanie robét ogélnobudowlanych w
zakresie obiektow liniowych: rurociggow,
e . 7023
linii elektroenergetycznych i
telekomunikacyjnych
Produkcja izolacji antykorozyjnych rur

: 220 641
stalowych oraz rur polietylenowych
Pozostate ustugi 108

ﬁi ®
STALPROFIL III
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Informacje dotyczace obszaréw geograficznych (kierunki eksportu)

Przychody Aktywa trwate
Polska 441 606 221 556
Unia Europejska (UE-27) 13192 -

Europa (poza UE-27) -

Pozostate -

Tabela 26 Dywidendy (Nota nr 20)
(tys. zt)

ZADEKLAROWANE | WYPLACONE W ROKU OBROTOWYM

ﬁ ®
STALPROFIL III

W okresie od W okresie od
Dywidendy z akcji zwyktych: 01.01. do 01.01.do
30.06.2013 31.12.2012
Dywidenda spotki Stalprofil S.A. za rok obrotowy 2012/2011 2450 4725
Dywidenda spofki Izostal S.A. za rok obrotowy 2012/2011 2341 2211
Razem 4791 6 936

1. W dniu 12.06.2013 roku ZWZ spofki Stalprofil S.A. podjeto uchwate w sprawie wyptaty dywidendy za rok
2012 w kwocie 2.450 tys. zt (0,14 zt / akcje). Termin ustalenia prawa do dywidendy wyznaczono na dzien
10.09.2013r., natomiast termin wyptaty dywidendy przypada na 01.10.2013r.

2. W dniu 16.05.2013 roku ZWZ spdiki Izostal S.A. podjeto uchwate w sprawie wyptaty dywidendy za rok 2012
w kwocie 5.894 tys. zt (0,18 zt / akcje), z czego kwota 3.553 tys. zt przypada jednostce dominujgcej fj.
Stalprofil Finanse Sp. z 0.0. i w sprawozdaniu skonsolidowanym GK Stalprofil S.A. podlega wytaczeniu.
Termin ustalenia prawa do dywidendy wyznaczono na dzieh 14.08.2013r., natomiast termin wyptaty
dywidendy przypada na 02.09.2013r.

3. W dniu 25.09.2012 roku spdtka Stalprofil S.A. wyptacita dywidende z zysku netto za rok 2011 w kwocie
4.725 tys. zt (0,27 zt / akcje).

4. W dniu 03.09.2012 roku spotka lzostal S.A. wyptacita dywidende z zysku netto za rok 2011 w kwocie 5.567
tys. zt (0,17 zt / akcje), z czego 3.356 tys. zt przypada jednostce dominujgcej tj. Stalprofii S.A. i w
sprawozdaniu skonsolidowanym podlega wytgczeniu.

Tabela 27 Umowy o budowe (Nota nr 21)

(tys. zt)

Za okres od Za okres od

UMOWY O BUDOWE W TRAKCIE REALIZACJI 01.01.do 01.01.do

30.06.2013 30.06.2012
Przychody z wyceny 49 189 5261
Przychody zrealizowane 36 968 29 096
Przychody razem 86 157 34 357
taczna kwota poniesionych kosztow 80 818 34 040
taczna kwota ujetych zyskow i strat 5339 317
Kwota otrzymanych zaliczek 41 870 -
Kwota kaucji 578 455
Kwota naleznosci od klientdw z tytutu prac wynikajacych z uméw 22 147 4608
Kwota zobowigzan wobec klientéw z tytutu prac wynikajgcych z umoéow 27 748 4778

Metoda stosowana do ustalania przychodéw i kosztéw - metoda stopnia zaawansowania.
Przychody i koszty z tytutu umowy sg zestawiane z kosztami umowy poniesionymi do okreslonego momentu
realizacji umowy w powigzaniu ze stopniem zaawansowania realizacji robot.
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Tabela 28 Transakcje z podmiotami powigzanymi (Nota nr 22)

(tys. z})

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe spéftki
Stalprofil S.A. oraz sprawozdania finansowe jednostek zaleznych wymienionych

ponizej.
Udziat w kapitale (%)
Nazwa jednostki zaleinej ] . Na dzien Na dzien
Siedziba 30.06.2013 31.12.2012
Izostal S.A.* Zawadzkie 60,28 60,28
ZRUG Zabrze S.A. Zabrze 88,57 88,57
KOLB Sp. z 0.0. Kolonowskie 100,00 100,00
Stalprofil Finanse Sp. z 0.0. ga}brpwa 100,00 100,00
ornicza

* - Spotka zalezna Stalprofil Finanse Sp. z 0.0. na dzien 30.06.2013r. posiada 60,28%-owy
udziat w kapitale spotki Izostal S.A. i jest w stosunku do niej podmiotem dominujgcym.

KWOTY TRANSAKCJI ZAWARTYCH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

=

STAl

Podmiot powigzany

Sprzedaz spotek GK Stalprofil

S.A.

na rzecz podmiotow
powigzanych

Zakupy spotek GK Stalprofil
S.A.

od podmiotéw powigzanych

Wartos¢ zapasow
pochodzacych
od podmiotéw powigzanych

Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od Na dzien Na dzien
01.01.do 01.01.do 01.01. do 01.01.do 30.06.2013 31.12.2012
30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012 T T
Jednostka dominujgca 3315 6 338 74 507 57 003 1550 348
Podmioty wywierajgce znaczacy wptyw
Jednostki zalezne 74 507 57 003 3315 6 338 1361 1271
Jednostki powigzane * 19 535 5660 19 535 5660 142 738
Jednostki stowarzyszone
Wspdlne przedsigwziecia, w ktorych
jednostka (dominujaca) jest
wspolnikiem
Kluczowi cztonkowie kadry kierowniczej
jednostki (dominujgcej)
Pozostate podmioty powigzane ** 1333 1077 105 954 119 036 1

* - W tej pozycji wykazano transakcje pomiedzy jednostkami zaleznymi Stalprofil S.A.
** - W tej pozycji wykazano transakcje z podmiotami Grupy Kapitatowej ArcelorMittal Poland S.A.
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KWOTY ROZRACHUNKOW Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

pe— ®
e || 3

Naleznosci spoétek GK Zoboquanla_ spofek GK
. Stalprofil S.A.
Stalprofil S.A. iy
Podmiot powigzany od podmiotéw powigzanych wobec podmiotow
powigzanych
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2013 31.12.2012
Jednostka dominujgca, w tym: 1570 737 32116 27018
z tyt. dostaw towardw i ustug 1570 737 29 807 23700
z tyt. pozyczek 2 309 3318
Podmioty wywierajgce znaczacy wplyw
Jednostki zalezne, w tym: 32116 27 018 1570 737
z tyt. dostaw towardw i ustug 29 807 23700 1570 737
z tyt. pozyczek 2 309 3318
Jednostki powigzane * 19 429 16 035 19 429 16 035
z tyt. dostaw towarow i ustug 19 429 8611 19 429 8611
Z tyt. pozyczek - 7424 - 7424
Jednostki stowarzyszone
Pozostate podmioty powigzane ** 3357 269 23 390 23934
z tyt. pozyczek *** 3012 -
odpisy aktualizujgce naleznosci - -

* - W tej pozycji wykazano stan rozrachunkéw pomigdzy jednostkami zaleznymi Stalprofil S.A.

** . W tej pozycji wykazano stan rozrachunkéw z podmiotami Grupy Kapitatowej ArcelorMittal Poland S.A.
*** . Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania pozyczka ta zostata sptacona w catosci.

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotéw powigzanych dokonywane sg wg normalnych cen rynkowych.
Zalegte zobowigzania / naleznosci sg niezabezpieczone i rozliczane gotowkowo.
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Tabela 29 Zysk na akcje (Nota nr 23)
(tys. zt)

@
\ Fj =
STALPROFIL III =

DANE DOTYCZACE WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ AKCJI, KTORE POSLUZYLY DO WYLICZENIA

PODSTAWOWEGO | ROZWODNIONEGO ZYSKU NA JEDNA AKCJE

Za okres od Za okres od
01.01. do 01.01.do
30.06.2013 30.06.2012
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy(a) na
. . . . S 8018 12 324
akcjonariuszy jednostki dominujgcej
Zysk_/stlzata _netto przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki 8018 12 324
dominujacej
Za okres od Za okres od
01.01. do 01.01.do
30.06.2013 30.06.2012
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do 17 500 000 17 500 000

obliczenia podstawowego zysku/straty na jedna akcje

Tabela 30 Instrumenty finansowe (Nota nr 24)
(tys. zt)

INSTRUMENTY FINANSOWE - ZABEZPIECZENIA
1. Grupa Kapitalowa Stalprofil

S.A. dokonuje zabezpieczenia przeptywow pienieznych

wynikajgcych ze sprzedazy i zakupow realizowanych w EUR, na ryzyko zmiany kursu EUR/PLN,

stosujgc transakcje typu FORWARD, w zakresie powstajgcej pozycji otwartej (nadwyzki wptywdow

nad wydatkami lub odwrotnie).

Na dzien 30.06.2013r. spétka STALPROFIL S.A. posiadata otwarte transakcje:

& . Termin
Wartos¢ Srgdm zamkniecia Wyce_nE} na
Bank " wazony . dzien
transakcji Kurs ostatniego bilansow
kontraktu y
BRE Bank S.A. _5%%200 4,2765| 30.08.2013 | -29 542,25 zt
BZ WBK S.A. 290 990 4,2581| 22.08.2013 | -15 657,17 zt
PKO BP S.A. _42%200 4,2431 19.08.2013 | -37 454,11 zt
Na dzien 30.06.2013r. spoétka Izostal S.A. posiadata otwarte transakcje:
% . Termin
Wartos¢ Sr(_ednl zamkniecia Wyce_nz% na
Bank . wazony . dzien
transakcji ostatniego .
kurs bilansowy
kontraktu
Getin Noble Bank S.A. -4 000 000 EUR | 4,2983| 31.07.2013| -159485,73 z

Strona 46 z 98



ﬁ ®
STALPROFIL III

INSTRUMENTY FINANSOWE — RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ — ANALIZA WRAZLIWOSCI

PSr 2013

(tys. zt)
Na dzien 30.06.2013

Zwigkszenie/ Wplyw na wynik
Wartos¢ zmniejszenie finansowy brutto
bilansowa 0 punkty 3 3
procentowe | *+0.25% -0,25%
Aktywa finansowe 11 386 28 (28)
Srodki pieniezne 4 252 0,25 % 11 (11)
Pozostate aktywa finansowe 3000 0,25 % 8 (8)
Lokaty krétkoterminowe 4133 0,25 % 10 (10)
Walutowe kontrakty terminowe 1 0,25 % 0
Zobowigzania finansowe 125 427 (314) 314
Kredyty bankowe i pozyczki 118 903 0,25 % (297) 297
Zobc_>W|qzan|a finansowe z tytutu 6 182 0.25 % (15) 15
leasingu
Pozostate zobowigzania finansowe 99 0,25 % 0) 0
Walutowe kontrakty terminowe 243 0,25 % @) 1
Na dzien 31.12.2012
Zwigkszenie/ Wplyw na wynik
Wartosé zmniejszenie finansowy brutto
bilansowa 0 punkty 3 3
procentowe +0,25% -0,25%
Aktywa finansowe 26 804 67 (67)
Srodki pieniezne 4924 0,25 % 12 (12)
Pozostate aktywa finansowe - 0,25 % - -
Lokaty krétkoterminowe 21870 0,25 % 55 (55)
Walutowe kontrakty terminowe 10 0,25 % 0 ©)
Zobowigzania finansowe 105 464 (264) 264
IZobc_)W|z:1zan|a finansowe z tytutu 7 453 0.25 % (19) 19
easingu
Walutowe kontrakty terminowe 285 0,25 % (1) 1
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INSTRUMENTY FINANSOWE — RYZYKO WALUTOWE — ANALIZA WRAZLIWOSCI (tys. z})

Na dzien 30.06.2013

Zwigkszenie/ Wptyw na wynik
Wartosé zmniejszenie finansowy brutto
bilansowa kursu w . .
procentach +1% -1%
Aktywa finansowe 30 862 309 (309)
Srodki pieniezne w EUR 1478 1% 15 (15)
Srodki pieniezne w USD 3 1% 0 (0)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i 0
pozostate w EUR 27 686 1% 277 277)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i o
pozostate w LVL/LTL 1694 1% 7 (17)
Walutowe kontrakty terminowe 1 1% 0 0)
Zobowiazania finansowe 23 064 (231) 231
Kredyty w rachunku biezgcym w EUR 1152 1% (12) 12
Kredyty obrotowe w EUR 2085 1% (21) 21
Walutowe kontrakty terminowe 243 1% 2 2
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 19 579 1% (196) 196
w EUR
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug o
w LVL/LTL 4 1% ©) 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustu
oK a y 9 1 1% 0) 0
Na dzien 31.12.2012
Zwigkszenie/ Wptyw na wynik
Wartos¢ zmniejszenie finansowy brutto
bilansowa kursu w . .
procentach +1% -1%
Aktywa finansowe 16 616 166 (166)
Srodki pieniezne w EUR 4 460 1% 45 (45)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i 10 393 1% 104 (104)
pozostate w EUR
Walutowe kontrakty terminowe 10 1% 0 0)
Pozostate aktywa finansowe 1753 1% 18 (18)
Zobowigzania finansowe 41 236 (412) 412
Walutowe kontrakty terminowe 285 1% 3) 3
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 40 943 1% (409) 409
w EUR
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustu
" USD"” y 9 8 1% 0) 0
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WARTOSCI GODZIWE POSZCZEGOLNYCH KATEGORII INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
ZgOd“'e* Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
ZMSR 39" | 30.06.2013 | 31.12.2012 | 30.06.2013 | 31.12.2012
Aktywa finansowe 194 250 156 620 194 250 156 620
Srodki pieniezne WwWWGPWF 4 252 4924 4 252 4924
Naleznosci 2 tytufu dostaw i usiug i PiN 182 852 129 816 182 852 129 816
pozostate naleznosci
Na_leznosm z tytutu udzielonych PiN 3012 ) 3012 i
pozyczek
Walutowe kontrakty walutowe 1 10 1 10
Lokaty krétkoterminowe 4133 21870 4133 21870
Zobowigzania finansowe 278 378 214 432 278 378 214 432
Zpboww;zama z tytutu leasingu ZEWZK 6 239 7453 6 239 7453
finansowego
Zobowigzania z tytulu dostaw fustug i | 77y 152 869 108 922 152 869 108 922
pozostate zobowigzania
Kredyty bankowe i pozyczki ZFwZK 119 027 97 772 119 027 97 772
Walutowe kontrakty walutowe 243 285 243 285
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INSTRUMENTY FINANSOWE - PRZYCHODY, KOSZTY, ZYSKI | STRATY (tys. zi)

Za okres od 01.01. do 30.06.2013

Zyski / Rozwigzanie / .
Kategoria Przychody / straty z utworzenie Zyski /straFy
. koszty z . ze sprzedazy
zgodnie tytutu odpisow . "
tytutu e o instrumentéw
z MSR 39* réznic aktualizujacy | ..
odsetek finansowych
kursowych ch
Aktywa finansowe 425 664 1792 -
Srodki pieniezne WwWWGPWF 74 320 - -
Naleznosci z ty_tu’fu’ d.ostaw i ustug i PiN 301 264 (1732) i
pozostate naleznosci
Na!eznosa z tytutu udzielonych PiN 50 65 ) )
pozyczek
Zapasy - - 3524 -
Walutowe kontrakty terminowe - 15 - -
Zobowiazania finansowe 777) 639 (99) -
fZ_obOW|:;1zan|a z tytutu leasingu ZEWZK (217) ) i i
inansowego
Zobowigzania z tytu%u Fiostaw i ustug i ZEWZK 3) 112 ) )
pozostate zobowigzania
Kredyty bankowe i pozyczki ZFwZK (2 534) (20) - -
Gwarancje bankowe i poreczenia (23) - - -
Walutowe kontrakty terminowe - 547 (99) -
Za okres od 01.01. do 30.06.2012
Zyski / Rozwiazanie / .
Kategoria Przychody / straty z utworzenie Zyski /straFy
. koszty z . x ze sprzedazy
zgodnie tytutu odpisow . .
tytutu e L instrumentéw
z MSR 39* odsetek réznic aktualizujacy finansowvch
kursowych ch y
Aktywa finansowe 1896 (1571) 4728 -
Srodki pieniezne WwWWGPWF 259 (32) - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i PiN 1518 (418) (30) )
pozostate naleznosci
Na!eznosm z tytutu udzielonych PiN 10 (155) ) )
pozyczek
Zapasy - - 4758 -
Walutowe kontrakty terminowe - (966) - -
Dyskonto weksli 109 - - -
Zobowigzania finansowe (2 987) (286) - -
Zobomazama z tytutu leasingu ZEWZK (248) ) ) )
finansowego
Zobowigzania z t_ytu’fu FJostaw iustug i ZEwzZK @) (795) i i
pozostate zobowigzania
Kredyty bankowe i pozyczki ZFwzZK (2 596) 509 - -
Gwarancje bankowe i poreczenia (42) - - -
Dyskonto weksli (100) - - -
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V. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

w | péiroczu 2013 r.

1. Opis organizacji Grupy Kapitatlowej STALPROFIL S.A.

STALPROFIL S.A. na dzieh 30 czerwca 2013 r. byt podmiotem dominujgcym wobec czterech
spotek zaleznych: IZOSTAL S.A., ZRUG Zabrze S.A., KOLB sp. z 0.0. i Stalprofil Finanse sp. z o.0.

Tabela 31 Powigzania kapitatowe emitenta z innymi podmiotami wedtug stanu na dzien 30.06.2013.

L s Wysokos¢ kapitatu Udziatl % STALPROFIL S.A.
Nazwa spoétki zaleznej .
zaktadowego w kapitale zakladowym
Stalprofil Finanse sp. z 0.0. 162 304 600 100,00%
IZOSTAL S.A. (udziat posredni) 65 488 000 60,28%
ZRUG Zabrze S.A. 11 950 000 94,98%
KOLB sp. z 0.0. 3098 000 100,00%
Schemat 1 Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A.
STALPROFIL S.A.
Przedmiot dziatalnosci:
- handel hurtowy wyrobami i pétwyrobami hutniczymi
- ustugi Centrum Serwisowego
] ] ]
fStaIprofiI Finanse Sp. z o.o.\ f ZRUG Zabrze S.A. \ / Kolb Sp. z 0.0.
100% 94,98% 100%

Przedmiot dziatalnosci:

- Swiadczenie ustug
finansowych gtéwnie na
rzecz spotek z  Grupy
Kapitatowej STALPROFIL

Przedmiot dziatalnosci:

- wykonawstwo

inwestycyjnych zwigzanych
z budowa sieci gazowych, -

cieptowniczych,

Q.A. /
/ lzostal S.A.
60,28%

Przedmiot dziatalnosci:

- produkcja izolacji
antykorozyjnej rur stalowych

- handel wyrobami hutniczymi,
\w tym rurami stalowymi

~

J

ukanalizacvinvch

wodnych

Przedmiot dziatalnosci:

AN

\

zadan - produkcja i montaz
konstrukcji stalowych
handel wyrobami
hutniczymi

J

% - bezposredni lub posredni udziat STALPROFIL S.A.

w kapitale zaktadowym spétki zaleinej

(3 - Segment handlu, przetwdrstwa i dziatalno$ci ustugowej na rynku stalowym

I Segment dziatalnosci zwigzanej z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediow
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Wspdlnym mianownikiem dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. jest wyrdb
hutniczy, ktéry w aktywnosci gospodarczej poszczegdlnych przedsiebiorstw tworzacych Grupe
pojawia sie jako towar, materiat do produkcji, czy produkt do gtebszego przetworzenia badz tez
jako element swiadczonej ustugi, np. ustugi budownictwa inwestycyjnego. Relacje biznesowe
wystepujgce pomiedzy spotkami zaleznymi i spotkg matkg sprowadzajg sie praktycznie do
kooperacji i wspétpracy handlowej na tej plaszczyznie. Podmioty z Grupy w wyniku swojej
dziatalnosci powiekszajg warto$¢, nabywanego gtéwnie od spdtki matki wyrobu hutniczego

o warto$¢ dodang (obrobka, przetworzenie, ustuga) i lokujg go na zgota odmiennych rynkach.

Schemat 2 Relacje biznesowe wystepujace wewnatrz i na zewnatrz Grupy Kapitatlowej STALPROFIL S.A.

wyroby hutnicze l T rynek wykonawstwa konstrukcji stalowych

KOLB Sp.z 0.0.

produkcja konstrukgji
stalowych

rury stalowe

rynek dystrybucji i zaizolowane

stali

ZRUG ZABRZE
S.A.

ustugi budownictwa
infrastrukturalnego

robo rury stalowe

STALPROF'LN‘S.A.

rynek
infrastruktury

wyroby
hutnicze
budowa rurociagéw

IZOSTAL s.A.

produkgja izolacji
antykorozyjnych

rury stalowe T l rynek infrastruktury rury zaizolowane

Z uwagi na powyzsze STALPROFIL S.A. budujgc tozsamos$c¢ korporacyjng dla swojej Grupy przyjat
model, w ktérym STALPROFIL S.A., jako spoétka dominujgca, korzysta wizerunkowo gtéwnie
z efektu skali, informujgc otoczenie o szerokim zakresie dziatalno$ci w ramach przedsiebiorstw
tworzacych Grupe oraz o rozlegtym obszarze jej dziatania. Spétki zalezne korzystajg natomiast
z ,efektu aureoli”, informujgc o przynaleznosci do uznanej na rynku (takze gietdowym) organizaciji
i mozliwosci korzystania w szczegdlnych sytuacjach z jej wsparcia, w tym wsparcia kapitatowego
(pozyskanie kapitatu wtascicielskiego, pozyskanie kapitatlu dtuznego), wsparcia biznesowego
(uczestnictwo w konsorcjach przetargowych i innych wspodlnych przedsiewzieciach), az po

wsparcie zwigzane z uzyskiwaniem poreczen, gwarancji, itp.

Dzieki ekonomii skali cata Grupa STALPROFIL S.A. znacznie usprawnia swoje funkcjonowanie,
eliminujgc te dziatania, ktére w Grupie sie powielajg lub te oferty, kidre sg identyczne lub wrecz
konkurencyjne do siebie. Unikanie ,kanibalizmu wewnetrznego” jest szczegdlnie wazne w temacie

budowania i zarzgdzania portfolio ofertowego grupy oraz prowadzenia dziatah marketingowych.

W Grupie Kapitatowej na dzien 30.06.2013 zatrudnionych byto 550 osdb. Wzrost zatrudnienia
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku zesztego jest konsekwencjg realizowanego programu

rozwoju dziatalnosci w ramach Spoétek zaleznych (znaczny wzrost skali dziatalnosci operacyjnej
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Izostal S.A. oraz wejscie na rynek generalnego wykonawstwa inwestycji oraz handlu stalg przez
ZRUG Zabrze S.A)).

Tabela 32 Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej

Stan na 30.06.2013 Stan na 30.06.2012
Spotka Pracownicy Razem Pracownicy Razem
fizyczni fizyczni
STALPROFIL S.A. 63 143 63 143
IZOSTAL S.A. 93 147 74 133
ZRUG Zabrze S.A. 117 177 89 137
KOLB Sp. z 0.0. 63 83 62 82
Razem 336 550 288 495

2. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym raportem potrocznym nie nastgpity istotne zmiany
w strukturze Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A., zostaty natomiast zainicjonowane przez spétke
dominujgca dziatania, ktére takie strukturalne zmiany spowodowaty tuz po zakohczeniu

przedmiotowego okresu sprawozdawczego:

* W dniu 29 kwietnia 2013 r. Zarzgd STALPROFIL S.A. podjgt uchwate w sprawie zamiaru
potaczenia spotek: STALPROFIL S.A. z siedzibg w Dagbrowie Gorniczej (Spotka
Przejmujgca) i Stalprofil Finanse sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gérniczej (Spotka
Przejmowana). W dniu 12.06.2013 r. Walne Zgromadzenia tgczacych sie spotek wyrazity
zgode na ich pofgczenie, akceptujgc jednoczesnie przedstawiony przez Zarzad plan
potagczenia. W dniu 12 lipca 2013 roku dokonany zostat przez Sad Rejonowy w
Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wpis w Krajowym
Rejestrze Sgdowym — Rejestrze Przedsigbiorcow o potgczeniu STALPROFIL S.A. ze
spoétkg Stalprofil Finanse sp. z 0.0. Potgczenie nastgpito zgodnie z Uchwatg Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia STALPROFIL S.A. z dnia 12 czerwca 2013 roku oraz na
podstawie art. 492 § 1 ust. 1 KSH, tzn. przez przeniesienie catego majgtku Spoiki
Przejmowanej na Spotke Przejmujgcg. W zwigzku z tym, ze Spodtka Przejmujgca jest
jedynym Wspdinikiem Spotki Przejmowanej, potaczenie Spotek nastgpito w trybie
uproszczonym, zgodnie z art. 516 § 6 KSH, bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego i bez

wymiany udziatow Stalprofil Finanse na akcje STALPROFIL S.A.

* W wyniku zarejestrowania przez Sad Rejonowy w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, potgczenia STALPROFIL S.A. z siedzibg w Dabrowie
Gorniczej (Spotka Przejmujgca) ze spoétkg Stalprofil Finanse sp. z 0.0. z siedzibg
w Dgbrowie Goérniczej (Spdtka Przejmowana), w dniu 19 lipca 2013 roku (dzien zapisania
akcji na rachunku STALPROFIL S.A.) spdtka STALPROFIL S.A w drodze sukcesji
generalnej nabyta 19.739.000 akcji Izostal S.A. z siedzibg w Zawadzkiem, co stanowi
60,28% gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu tej Spétki. Tym samym STALPROFIL S.A.
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wszedt w bezposrednie, a nie tak jak dotychczas posrednie (za posrednictwem Stalprofil

Finanse sp. z 0.0.) posiadanie 60,28% pakietu akcji Izostal S.A.

W dniu 20 czerwca 2013 roku STALPROFIL S.A. (Kupujgcy) zawart warunkowg umowe
sprzedazy akcji ze spotkg Polskie Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. z siedzibg
w Warszawie (Sprzedajacy), ktorej przedmiotem byto nabycie przez STALPROFIL S.A. od
PGNIG S.A. 300 000 sztuk akcji imiennych spotki ZRUG Zabrze S.A. o jednostkowej
warto$ci nominalnej 2 zt., za cene réwng ich tgcznej wartosci nominalnej, tj. 600.000
ztotych. Przeniesienie przez Sprzedajgcego na Kupujgcego witasnosci akcji nastgpito
wdniu 1 lipca 2013r., tj. z chwilg dokonania przez Kupujgcego zapfaty i wydania
Kupujagcemu odcinka zbiorowego akcji wraz z os$wiadczeniem Sprzedajgcego
0 przeniesieniu na Kupujgcego wynikajgcych z nich praw i obowigzkow. Akcje bedace
przedmiotem umowy stanowig 5,02% kapitatu zakladowego ZRUG Zabrze S.A., a po ich
nabyciu STALPROFIL S.A. posiada 100% pakiet akcji tej spofki.

Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach

W Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. wyodrebnione zostaly dwa podstawowe branzowe

segmenty dziatalnosci. Nalezg do nich:

1)

2)

Handel, przetwoérstwo i dziatalnosé¢ ustugowa na rynku stalowym (segment stalowy).
Dziatalnos¢ handlowa w obrebie branzy hutniczej realizowana jest gtdéwnie przez
STALPROFIL S.A. Wykonawstwo konstrukcji stalowych fgcznie z przetwoérstwem stali jest
domena Kolb sp. z 0.0.

Dzialalno$¢ zwigzana z infrastruktura sieci przesylowych gazu i innych mediow
(segment infrastruktury sieci przesytowych), obejmujgca produkcje izolacji antykorozyjnej
rur stalowych, wytwarzanych przez lzostal S.A., a takze ustugi budowlano-montazowe sieci

przesytowych, ktére sg oferowane przez ZRUG Zabrze S.A.

W | pétroczu 2013 r. Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. uzyskata 447 475 tys. zt przychodéw ze
sprzedazy ogotem, czyli o 1,6% mniej niz w | potroczu 2012 r. Duze znaczenie dla dziatalnosci

Grupy ma dziatalnos¢ w segmencie stalowym, w tym gtéwnie handel wyrobami hutniczymi,

stanowigcy podstawowy przedmiot dziatalnosci podmiotu dominujgcego, tj. STALPROFIL S.A.

Obrét realizowany w ramach tego segmentu stanowit w | pétroczu 2013 r. 42,5% przychodéw ze

sprzedazy Grupy. Dynamicznie rozwija sie nadal rynek zwigzany z infrastrukturg sieci

przesytowych gazu i innych mediéw, obstugiwany gtéwnie przez spétki zalezne lzostal S.A. i ZRUG

Zabrze sp. z 0.0. W | pétroczu 2013 r. udziat tego segmentu w przychodach Grupy (57,5%) byt

wyzszy od udziatu segmentu stalowego.
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Tabela 33 Struktura przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. wedtug segmentéw branzowych

I-VI 2013 I-VI1 2012
tys. zt udziat tys. zt udziat

Segment branzowy Dynamika

Handel, przetworstwo
i dziatalnos$¢ ustugowa na 190 387 42,5% 227 134 49,9% 83,8%
rynku stalowym

Infrastruktura sieci

przesytowych gazu i innych 257 088 57,5% 227 664 50,1% 112,9%
mediow
Razem 447 475 100,0% 454 798 100,0% 98,3%

Spadek przychodéw w segmencie dystrybucji stali byt skutkiem kontynuacji stabej koniunktury na
rynku stalowym, objawiajgcej sie spadkiem popytu i cen wyrobéw hutniczych. O skali spowolnienia
Swiadczy spadek produkcji stali w Polsce w | potroczu 2013 r. o 12,6%, podczas gdy w UE
odnotowano spadek o 5,1%. W | potroczu 2013 r. utrzymywato sie takze podwyzszone ryzyko
niewyptacalnosci, wystepujgce szczegdlnie w branzy budowlanej, ktdre dotykato firmy stalowe
kooperujgce z tg branzg. Spotka ze szczegdlng ostroznoscig dokonywata transakcji handlowych
z dotknietg kryzysem branzg budowlang, ograniczajgc swiadomie sprzedaz stali na tym rynku.
Sprzedaz kierowana przez Grupe do tej branzy w | poétroczu 2013 r. stanowita jedynie 12,6%
sprzedazy stali ogétem. W tych trudnych warunkach rynkowych nalezy uzna¢, ze Grupa skutecznie
konkurowata na rynku dystrybucji stali, osiggajac tylko o 5% nizszy wolumen sprzedazy wyroboéw
hutniczych niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Problem spadku popytu dotknat rowniez spotke zalezng KOLB sp. z 0.0., ktdra dziata na rynku
wykonawstwa konstrukgji stalowych. W | potroczu 2013 r. sprzedata mniej konstrukcji stalowych niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego. Nalezy jednak podkresli¢, ze pomimo iz KOLB sp. z o.0.
funkcjonuje na dotknietym kryzysem, szeroko pojetym rynku budowlanym, posiada dobrg kondycje
finansowg i wypetniony portfel zamoéwien na Il pétrocze.

W konsekwencji przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. zrealizowane
w ramach dziatalnosci handlowej i ustugowej na rynku stalowym w | p6troczu 2013 r. osiggnety
warto$¢ 190387 tys. zt, co stanowi 16% spadek w stosunku do wyniku uzyskanego w | pétroczu
2012 r. Spadek przychodéw w tym segmencie (-16%) jest nieadekwatny do spadku wolumenu
sprzedanej stali (-5%), co jest efektem znacznego spadku cen na wyroby hutnicze w poréwnaniu

z ubiegtym rokiem.

Odmienne pod wzgledem koniunktury byto | pétrocze 2013 r. dla rynku infrastruktury sieci
przesytowych. W | pétroczu 2013 r. przychody ze sprzedazy zrealizowane przez Grupe Kapitatowg
STALPROFIL S.A. w ramach tego segmentu wyniosty 257 088 tys. zt, co stanowi 13% wzrost
w poréwnaniu z | pétroczem 2012 r. Spotka Izostal S.A., jako wiodacy podmiot z tego segmentu,
zwiekszyta w poréwnaniu z | pofroczem ubiegtego roku tgczny wolumen sprzedanej izolacji
wewnetrznej i zewnetrznej rur stalowych o 47%, co miato swoje pozytywne przetozenie na poziom
generowanych wynikow finansowych tej spofkki i catej Grupy. Wzrost wolumenu sprzedazy w tym
segmencie byt mozliwy dzieki witasciwej strategii marketingowej oraz przemyslanej polityce
inwestycyjnej, ktéra poprzez wdrozenie nowoczesnych technologii zwielokrotnita moce produkcyjne

Izostal S.A. i poprawita jego konkurencyjnos¢ na rynku.
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W ramach segmentu infrastruktury Grupa osiggneta w | potroczu 2013 r. rekordowg potroczng
warto$¢ sprzedazy ustug wykonawstwa sieci przesytowych w kwocie 88 004 tys. zi, notujgc
imponujgcg dynamike ich wzrostu o 1153% w poroéwnaniu z | pétroczem roku ubiegtego. Tak
wysokie tempo wzrostu sprzedazy wynika z wykonanych przez ZRUG Zabrze S.A. robét w ramach
realizowanego kontraktu na budowe gazociggu Szczecin-Gdansk, najwiekszego przedsiewziecia
w historii Spotki.

W wyniku konsekwentnie realizowanego programu rozwoju, majacego na celu wchodzenie na
nowe rynki i dywersyfikacje przedmiotu dziatalno$ci Grupy, jej taczne przychody byty nizsze jedynie
0 1,6% od zanotowanych w | potroczu 2012 roku. Ubytek przychodéw wygenerowany na
dotknietym kryzysem rynku stalowym zostat wypetniony dzieki bardzo dobrym wynikom
sprzedazowym spoétek zaleznych, dziatajgcych w dynamicznie rozwijajgcym sie segmencie

infrastruktury sieci przesytowych gazu.

Tabela 34 Sprzedaz podstawowych towaréw, produktoéw i ustug spotek z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w ramach
segmentow branzowych

Asortyment IVI2013 V12012  Dynamika

Handel, przetwérstwo i dziatalnos¢ ustugowa na
rynku stalowym, w tym:

Sprzedaz wyrobow hutniczych (t) 83 316 88 141 95%

Sprzedaz konstrukcji stalowych (t) 566 1117 51%

Infrastruktura sieci przesylowych gazu i innych
mediéw, w tym:

1. Sprzedaz izolacji antykorozyjnych rur stalowych, w tym: 738 697 502 321 147%
- izolacje antykorozyjne zewnetrzne (m®) 410 690 256 832 160%
- izolacje antykorozyjne wewnetrzne (m®) 328 007 245 489 134%
5 (Stsgzi?)az ustug wykonawstwa sieci przesytowych 88 004 7023 1253%

4. Podstawowe rynki zbytu

W | pétroczu 2013 r. Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. uzyskata 397 338 tys. zt przychoddéw ze
sprzedazy krajowej, co stanowi 1% spadek w poréwnaniu z analogicznym okresem 2012 r. Udziat
sprzedazy krajowej w ogoélnej wartosci przychodéw ze sprzedazy zwiekszyt sie do 88,8%,
natomiast udziat eksportu w przychodach ze sprzedazy zmniejszyt sie 0 1% i wyniost w okresie
sprawozdawczym 11,2%. Zmiana struktury sprzedazy na korzy$¢ sprzedazy krajowej wigze sie ze
znacznym zwiekszeniem aktywnosci podmiotéw z Grupy na rynku polskim w zwigzku z udziatem
w realizacji duzych przedsiewzie¢ inwestycyjnych na rynku gazowym, zaréwno w zakresie dostaw
stalowych rur izolowanych dla OGP Gaz-System S.A. (lzostal S.A.), jak i generalnego
wykonawstwa gazociggow przesytowych (ZRUG Zabrze S.A)).

Przychody ze sprzedazy eksportowej w | pétroczu 2013 r. osiggnety poziom 50 137 tys. zi, co
stanowi 9% spadek w stosunku do | pétrocza 2012 r. Spadek wartosci sprzedazy eksportowej
w | pétroczu 2013r. zwigzany byt gldwnie z korektg cen na rynku stalowym. Wolumen sprzedazy
eksportowej wyrobow hutniczych wyniést w tym okresie 14.036 ton i byt gorszy od zanotowanego
w ubiegtym roku jedynie o ok. 3%. Sprzedaz eksportowa w segmencie infrastruktury uksztattowata

sie na poziomie poréwnywalnym z | pétroczem 2012 roku.
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Tabela 35 Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w podziale na rynek krajowy i zagraniczny

Kierunek sprzedazy V1 2013 - -Vl 2012 - Dynamika
tys. zt udziat tys. zt udziat
Kraj 397 338 88,8% 399 466 87,8% 99%
Eksport 50 137 11,2% 55 332 12,2% 91%
Razem 447 475 100,0% 454 798 100,0% 98%

Najwiekszym zagranicznym rynkiem zbytu byly w analizowanym okresie kraje Unii Europejskiej,
ktérych udziat w przychodach ze sprzedazy eksportowej wyniost 89,2%. Znaczgcymi odbiorcami
z tego regionu byty firmy z takich krajéw jak Czechy, Estonia, Niemcy, Wegry, totwa, Stowacja.
Drugim pod wzgledem wielkosci zagranicznym rynkiem zbytu byty kraje europejskie nie bedgce
cztonkami Unii Europejskiej. Udziat tych krajow w sprzedazy eksportowej wyniost 10,5%. W tej
grupie znalazty sie m.in. firmy z Turcji, Biatorusi i Norwegii. Sprzedaz kierowana poza Europe

(Korea Potudniowa i Indie) stanowita 0,3% przychodow z eksportu.

Tabela 36 Kierunki sprzedazy eksportowej Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Obszar geograficzny V12013 - IVl 2012 - Dynamika
tys. zt udziat tys. zt udziat
Unia Europejska (UE-27) 44 717 89,2% 52 009 94,0% 86%
Europa (oprécz UE-27) 5246 10,5% 3323 6,0% 158%
Pozostate 174 0,3% 0 0,0%
Razem 50 137 100,0% 55 332 100,0% 68%

5. Gtéwni dostawcy i odbiorcy Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

W | péiroczu 2013 r. koncern ArcelorMittal byt najwiekszym dostawcg Grupy — wartosé
zakupionych od niego wyrobow osiggneta 35,6% tgcznych kosztéw zakupu towardw i materiatow
Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. Dominujgca pozycja rynkowa koncernu ArcelorMittal
w Polsce (jeden z jego podmiotéw — ArcelorMittal Poland S.A. — posiada przewazajgcy udziat
w krajowej produkcji wyrobéw hutniczych) powoduje, ze jest on gtdbwnym dostawcg wyrobdw
hutniczych dla czotowych polskich dystrybutoréw stali, w tym STALPROFIL S.A. Koncern
ArcelorMittal posiada takze znaczgcy udziat w dostawach rur stalowych wykorzystywanych przez
Grupe, w tym gtéwnie lzostal S.A. ArcelorMittal Poland S.A. jest najwiekszym akcjonariuszem
podmiotu dominujgcego Grupy, tj. STALPROFIL S.A., posiadajgcym 31,48% akcji spotki i 32,68%
gtoséw na WZA.

Tabela 37 Gtéwni dostawcy (co najmniej 10% udziat w kosztach zakupdéw)

Wyszczegolnienie I-VI 2013 -Vl 2012
y g obrot w tys. zt udziat obrét w tys. zt udziat
Grupa ArcelorMittal 145 082 35,6% 165 297 40,5%
Razem koszty sprzedanych 406 969 100,0% 408 144 100,0%
produktow, towardw i materiatdw

W | pétroczu 2013 r. najwiekszym odbiorcg Grupy byt OGP Gaz-System S.A. Podmiot ten jest
najwiekszym krajowym operatorem gazociggéw przesylowych i najwiekszym odbiorcg spotek

z Grupy: ZRUG Zabrze S.A. i Izostal S.A. w zakresie dostaw stalowych rur izolowanych oraz ustug
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budowy gazociggéw. Wartos¢ sprzedazy kierowanej do tego kontrahenta osiggneta 39,9%

tacznych przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Tabela 38 Gtéwni odbiorcy (co najmniej 10% udziat w przychodach ze sprzedazy)

Wyszczegélnienie -1 2013 -Vl 2012
yszczeg obrétwtys. zt | udzial  obrotw tys. zi udziat
OGP Gaz-System S.A. 178 520 39,9% 67 034 14,7%
Razem przychody ze sprzedazy 447 475 100,0% 454 798 100,0%

6. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki zalezne istotnych

transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawierane w | potroczu 2013 r. przez jednostki z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A,,
ktérych strong byly podmioty powigzane, miaty charakter typowy i rutynowy i zawierane byty na
warunkach rynkowych, a ich charakter wynikat z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej
przez wymienione podmioty. Byty to przede wszystkim transakcje handlowe i dotyczyty gtéwnie
dostaw wyrobow hutniczych, w tym takze rur stalowych od gtéwnego dostawcy Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A.: koncernu ArcelorMittal, ktory posrednio, za sprawg swojej jednostki zaleznej -
ArcelorMittal Poland S.A. - jest gtdwnym akcjonariuszem STALPROFIL S.A.

Rutynowe transakcje handlowe byty prowadzone takze pomiedzy spoétkami nalezagcymi do Grupy

Kapitatowej STALPROFIL S.A., a wynika to z uzupetniajgcych sie przedmiotow ich dziatalnosci.

7. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych.
Komentarz do podstawowych pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy
Kapitalowej STALPROFIL S.A.

Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. w | pétroczu 2013r. wypracowata przychody ze sprzedazy
w kwocie 447 475 tys. zt, czyli na poziomie 1,6% nizszym w poréwnaniu z | pétroczem 2012.
Przychody segmentu stalowego w | potroczu 2013 w stosunku do | pétrocza 2012 zmniejszyty sie
0 16%, natomiast w analogicznym okresie segment sieci przesytowych wygenerowat przychody
wyzsze 0 13%.

Zréznicowane dynamiki przychodow w poszczegdlnych segmentach zwigzane sg z odmiennymi
warunkami rynkowymi, jakie panowaty w analizowanych okresach na rynku stalowym oraz rynku
infrastruktury sieci przesytlowych. Pierwsze potrocze biezgcego roku charakteryzowato sie
spadkami cen wyrobow hutniczych (zgodnie z danymi Steel Business Briefing srednia cena stali w
| pétroczu 2013 w poréwnaniu z | pétroczem 2012 byta, w zaleznosci od asortymentu, nizsza o 8
do 10%) przy jednoczesnym stabym popycie na stal. Niekorzystny wptyw na koniunkture na rynku
stali miala rowniez przediuzajgca sie zima wplywajgca na opdznienie rozpoczecia robét
budowlanych oraz trudnosci logistyczne. Dodatkowo, w dobie utrzymujgcych sie probleméw
finansowych w branzy budowlanej i podmiotéw z nig kooperujgcych, Grupa nie dgzyta za wszelkg
cene do maksymalizacji obrotu stalg na tym rynku, koncentrujgc sie na ograniczeniu ryzyka
handlowego. W konsekwencji sytuacja rynkowa wymuszata prowadzenie obrotu handlowego przy

nizszym wolumenie i gorszych marzach, znajdujgcych sie pod presjg znizkujgcych cen stali.
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Zgota odmienne byto | potrocze 2013 dla rynku infrastruktury sieci przesytlowych. W | péiroczu
2013 r. przychody ze sprzedazy zrealizowane przez Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A.
w ramach segmentu infrastruktury sieci przesytlowych wyniosty 257 088 tys. zt, co stanowi 13%
wzrost w poréwnaniu z | pétroczem 2012 r.

Szczegolnie spektakularny wktad do przychodéw segmentu dokonat sie dzieki rezultatom
wypracowanym przez ZRUG Zabrze: w | poétroczu 2013 spoétka osiggneta 88 004 tys. zt
przychodow ze sprzedazy ustug budowlano-montazowych sieci przesytowych gazu w poréwnaniu
do 7 023 tys. zt w | potroczu 2012. Tak imponujgcy wzrost przychodéw w ZRUG Zabrze wynika
z zaawansowania prac nad realizacjg kontraktu Szczecin-Gdansk. ZRUG Zabrze, dzieki
wypracowanym przychodom, wyraznie poprawit swoje wyniki finansowe w | pétroczu 2013, notujgc

1591 tys. zt zysku netto w poréwnaniu z (-) 2 997 tys zl. straty w | pétroczu roku ubiegtego.

Ostatecznie Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. przy nieco nizszych przychodach ze sprzedazy
osiggneta w | pétroczu 2013 zysk na dziatalnosci operacyjnej w kwocie 15 634 tys. zt, czyli o ponad
32% nizszy w poréwnaniu z | pétroczem 2012 roku, a EBITDA osiggneta poziom: 20 976 tys. zh.
Wynik na dziatalnosci finansowej wynidst w | pétroczu 2013 (-) 1 110 tys. zt. w poréwnaniu do (-)
2 960 tys. zt wykazanej na dziatalnosci finansowej w | potroczu 2012.Gtéwny wplyw na wynik z
dziatalnosci finansowej w | pétroczu 2013 miaty z jednej strony koszty obstugi finansowania
kapitatem obcym (kredyty inwestycyjne, kredyty biezace, gwarancje bankowe, leasing, factoring,
itp.), ktore wyniosty fgcznie: 2 777 tys. zt, a drugiej strony - dodatnie saldo réznic kursowych w
kwocie: 1 303 tys. zi. Mimo obserwowanej w | pétroczu 2013 zmiennosci pary walutowej EUR/PLN
stosowana przez podmioty z Grupy strategia zabezpieczania ryzyka walutowego przyniosta
pozytywne efekty w postaci w/w dodatnich réznic kursowych. Spétki z Grupy zabezpieczajg sie
przed ryzykiem kursowym wykorzystujgc naturalny hedging Ilub stosujgc transakcje
zabezpieczajgce typu forward. Dodatkowo spétka lzostal S.A. zabezpiecza ryzyko stopy
procentowej przy wykorzystaniu transakcji IRS. W rezultacie dziatalnos¢ podmiotow Grupy
Kapitalowej STALPROFIL S.A. w | pdtroczu 2013 zakonczyta sie wypracowaniem
skonsolidowanego zysku netto przypadajgcego na akcjonariuszy jednostki dominujgcej na
poziomie 8 018 tys. zt, czyli 0 35% nizszym w poréwnaniu z | pétroczem 2012. Osiggniety zysk jest
prezentowany z zachowaniem wszelkich zasad bezpieczenstwa (zysk netto zostat urealniony
poprzez dokonanie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci i zapasow, ktére zostaty ujawnione
w notach nr 5,6).

Grupa, przywigzujgc szczegolng wage do terminowego sptywu naleznosci od kontrahentéw, nie
odczuwata w | pdétroczu 2013 roku znaczacych problemdéw z zatorami pfatniczymi ze strony
odbiorcow. Od przeterminowanych naleznosci naliczane sg odsetki. Zdecydowana wiekszos¢
naleznosci handlowych Grupy, w tym ponad 95% naleznosci segmentu stalowego, objeta byta na
dzien 30 czerwca 2013 roku ubezpieczeniem ze strony firm: COFACE, KUKE, ATRIADUS i
HERMES.

Komentarz do podstawowych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy
Kapitalowej STALPROFIL S.A.
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W | pétroczu 2013 zanotowano wzrost sumy bilansowej 0 21% w stosunku do stanu na koniec
| potrocza 2012. W okresie sprawozdawczym nie nastgpity istotne zmiany w strukturze aktywow
Grupy — na dzien 30 czerwca 2013 majgtek obrotowy stanowit 62% aktywow, natomiast majatek
trwaty 38%.

W obrebie poszczegolnych, gtéwnych kategorii wchodzgcych w skiad majatku trwatego

i obrotowego zanotowano nizej wymienione zmiany:

e nastgpit wzrost rzeczowego majatku trwatego o 6% w stosunku do stanu na koniec czerwca
2012, co wigze sie m.in. z ujeciem w bilansie skonsolidowanym Grupy naktadéw na inwestycje
poczynione przez podmioty z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.,

e zanotowano wzrost poziomu zapasow o ponad 2% w stosunku do poziomu na koniec
| pétrocza 2012, co jest wynikiem dostosowania biezacych stanéw magazynowych do
biezgcego popytu rynkowego. Zoptymalizowany stan zapaséw umozliwia kompleksowe
zaspokojenie zapotrzebowania zgtaszanego przez klientéw, przy zachowaniu odpowiedniego
poziomu bezpieczenstwa finansowego w obliczu mozliwych wahan koniunktury rynkowej,

e w | polroczu 2013 nastgpit istotny wzrost poziomu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych
0 ok. 60% w stosunku do stanu na koniec | pétrocza 2012, gtéwnie w segmencie infrastruktury,
ktéry zwiekszyt obroty,

e na koniec | potrocza 2013 zanotowano spadek stanu posiadanych srodkéw pienieznych
(z poziomu 16 715 tys. zt na koniec | pétrocza 2012 do 8 385 tys. zt na koniec | pétrocza 2013).
Jest to pozycja o zmiennym charakterze, zalezna od biezgcych potrzeb ptatniczych Grupy

Kapitatlowej STALPROFIL S.A., a takze od polityki zabezpieczania obrotu walutowego.

Na 30 czerwca 2013 roku w obrebie poszczegdlnych, gtéwnych kategorii pasywéw Grupa

Kapitalowa STALPROFIL S.A. zanotowata nizej wymienione zmiany:

e kapitaty wiasne ulegty zwiekszeniu do poziomu 330 606 tys. zt., tj. o ponad 3% w stosunku do
stanu na koniec czerwca 2012 roku, co odbyto sie gtéwnie dzieki akumulacji zysku netto
wypracowanego przez podmioty wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A,,

e nastgpit wzrost zobowigzan dtugoterminowych, co wynika z dbato$ci podmiotéw z Grupy
0 pozyskanie stabilnych zrédet finansowania dziatalnosci inwestycyjnej i operacyjnej, dlatego
tez, obok dtugoterminowych kredytow inwestycyjnych, Grupa posiada dostepne linie
dtugoterminowych kredytow obrotowych, finansujgcych czesciowo state zapotrzebowanie na
kapitat obrotowy,

e zanotowano wzrost zobowigzan krétkoterminowych o 55% w poréwnaniu ze stanem na koniec
| pétrocza 2012, na co wptyw miato zwiekszenie poziomu krétkoterminowych zobowigzan
handlowych i rozliczen miedzyokresowych o 62% w poréwnaniu do konca | poétrocza 2012,
a takze wzrost poziomu zadtuzenia kredytowego do kwoty 56 790 tys. zl, czyli 0 41% wiece;j
w odniesieniu do stanu na koniec | potrocza 2012. Na wzrost zobowigzan handlowych
i zadluzenia kredytowego Grupy gtdwny wptyw miaty, zwiekszajgce skale swojego dziatania,

podmioty reprezentujgce segment infrastruktury.
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Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Grupy Kapitatlowej STALPROFIL S.A.

7.1. Wskazniki zadluzenia
Wozrosto zadtuzenie Grupy w | potroczu 2013, gtéwnie za sprawg wyraznego wzrostu poziomu
zobowigzan krotkoterminowych w segmencie infrastruktury, na co wptyw miaty przede wszystkim
zaliczki otrzymane przez ZRUG Zabrze S.A. od OGP Gaz-System S.A. na realizacje budowy
gazociggu Szczecin-Gdansk, w tgcznej kwocie brutto 51 500 tys. zt (krétkoterminowe zobowigzanie

z tytutu przedptat).

Tabela 39 Wskazniki zadtuzenia

Zadtuzenie IH 2013 IH 2012

Wskaznik ogolnego zadtuzenia® 49,4% 40,7%

Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. korzysta zaréwno z krotko- jak i dlugoterminowych zrédet
finansowania biezgcej dziatalnosci gospodarcze;.

Spotki z Grupy Kapitatowej dywersyfikujg zrodta pozyskiwania kredytéw. Koszt kredytéw oparty jest
na zmiennej stawce WIBOR, LIBOR lub EURIBOR.

W | potowie 2013 r. Izostal S.A. zawart transakcje IRS, zabezpieczajgcg przed zmiang stopy
procentowej, w zwigzku korzystaniem z kredytu inwestycyjnego do 2014 i 2016 r.

Spoétki Grupy optymalizujg takze poziom majgtku obrotowego (zapasy, naleznosci) w celu
minimalizacji kosztow jego finansowania.

W ocenie bankéw, Emitent oraz jego spotki zalezne posiadajg nieprzerwanie zdolnosé kredytows.

7.2. Wskazniki ptynnosci

Utrzymywanie ptynnosci finansowej na wysokim poziomie nalezy uzna¢ za istotny atut Grupy na tle
branzy w obu segmentach. Aby uchroni¢ sie przed ryzykiem pogorszenia ptynnosci finansowej
w przysztosci, Grupa utrzymuje odpowiedni poziom kapitatu obrotowego netto, monitoruje na
biezgco i optymalizuje poziom naleznosci i zobowigzan. Grupa ma tez mozliwos¢ zwiekszenia
poziomu wykorzystania linii kredytowych.

Warto$¢ wskaznika naleznosci przeterminowanych ksztattuje sie na bezpiecznym poziomie,
a diugo$¢ przeterminowan jest ponizej Sredniej w branzach dla obu segmentow.

Grupa, przywigzujgc szczegdlng uwage do terminowego sptywu naleznosci od kontrahentéw, nie
odczuwata w | poétroczu 2013 roku znaczacych probleméw z zatorami pfatniczymi ze strony
odbiorcow, aczkolwiek widoczny byt wzrost poziomu naleznosci przeterminowanych. Zdecydowana
wiekszos¢ naleznosci handlowych Grupy w segmencie stalowym (ponad 95%) objeta byta
ubezpieczeniem ze strony firm: COFACE, KUKE, ATRIADUS i HERMES. Nalezy nadmieni¢, ze
wielu klientéw Spotki dominujacej, jak i spétek zaleznych, to klienci z ktérymi wspotpraca trwa od
wielu lat. Zarbwno Spétka dominujaca, jak i cata Grupa dazg do utrzymania dtugoterminowych

relacji ze swoimi klientami.

! Relacja wielkosci zobowigzan ogdtem do wartosci majatku ogotem
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Tabela 40 Wskazniki ptynnosci

Ptynnos¢ finansowa IH 2013 IH 2012
Wskaznik biezgcej p’fynnoéci2 1,90 2,29
Wskaznik ptynnosci szybki’ 1,20 1,23

7.3. Wskazniki rentownosci

Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. w | pétroczu 2013 obnizyta swojg rentownosé sprzedazy
w poréwnaniu z | poétroczem 2012, gtéwnie za sprawg stabej koniunktury na rynku stalowym,

wywotanej znizkujgcymi cenami wyrobéw hutniczych i ograniczonym popytem ze strony odbiorcéw.

Tabela 41 Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ IH 2013 IH 2012
Wskaznik rentownosci sprzedazy4 3,4% 4,9%
Wskaznik rentownosci operacyjnej5 4,7% 6,1%
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto® 2,6% 3,6%
Wskaznik ROA’ 2,0% 3,1%
Wskaznik ROE® 3,6% 5,3%

Wskazniki zwrotu z kapitatow witasnych (ROE) oraz zwrotu z aktywow (ROA) obnizyty sie
odpowiednio do poziomu: 3,6% i 2,0%. Powyzsze rezultaty ksztaltujg sie jednak nadal na

zadowalajgcym poziomie na tle branz, w ktérych dziatajg podmioty z Grupy.

2 Relacja aktywoéw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych
3 (Aktywa obrotowe - Zapasy) / Zobowigzania krétkoterminowe

4 Wynik ze sprzedazy netto / Przychody ze sprzedazy

® EBITDA / Przychody ze sprzedazy

6 Wynik netto / Przychody ze sprzedazy

! Wynik netto / Sredni poziom aktywéw (dane zannualizowane)

& Wynik netto / Sredni poziom kapitatu wiasnego (dane zannualizowane)
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8. Realizacja zamierzen inwestycyjnych
W | pétroczu 2013 roku podmioty Grupy Kapitalowej STALPROFIL S.A. wydaly tgcznie na
inwestycje 7 008 tys. zh.

Tabela 42 Struktura naktadéw inwestycyjnych Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w | pétroczu 2013 roku (w tys. zt)

Naktady inwestycyjne w poszczegdlnych segmentach IH 2013 IH 2012
branzowych (w tys. zt) (w tys. zt)
Naktady [nwestycyjne w ramach d_2|a’raln030| handlowej i 1676 7724
ustugowej na rynku stalowym, w tym:
Inwestycje kapitatowe 0 0
Naktady na rzeczowe aktywa trwate 1676 7724
Nakfady inwestycyjne w . ramach segmentu infrastruktury 51332 12 817
sieci przesytowych, w tym:
Inwestycje kapitatowe 0 0
Naktady na rzeczowe aktywa trwate 5332 12 817
RAZEM GRUPA KAPITALOWA STALPROFIL S.A. 7008 20 541

W | pétroczu 2013 aktywnosé inwestycyjna Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. skupiata sie
na dalszej rozbudowie potencjalu wytwoérczego spoétek reprezentujgcych segment infrastruktury
sieci przesytowych gazu i innych mediéw (lzostalu i ZRUG Zabrze), a w mniejszym stopniu na
(doinwestowanym we wczesniejszych latach) segmencie handlu i przetwoérstwa stali.

Na inwestycje w segmencie handlu i przetwérstwa na rynku stalowym wydatkowano w | pétroczu
2013 tagcznie 1 676 tys. zt, z czego 1 175 tys. zt stanowity naktady inwestycyjne poniesione przez
STALPROFIL, gtéwnie na rozbudowe zaplecza magazynowego wraz z infrastrukturg
przetadunkowg na sktadzie handlowym w Katowicach-Panewnikach. Inwestycje drugiego
reprezentanta segmentu stalowego spoétki Kolb w kwocie 501 tys. zt obejmowaty gtéwnie
wyposazenie i modernizacje hali produkcyjnej.

Naktady inwestycyjne w obrebie segmentu sieci przesytlowych wyniosty w | pétroczu 2013 r. 5 332
tys. zt i zwigzane byly miedzy innymi z zakonczeniem przez lzostal S.A. Centrum Badawczo-
Rozwojowego Technologii i Produktéw Stalowych oraz Centrum Izolacji Antykorozyjnej.
W | pétroczu 2013 réwniez ZRUG Zabrze dokonat zakupdw inwestycyjnych na tagczng kwote 2 317
tys. zl, gtéwnie sprzetu specjalistycznego, niezbednego do realizacji kontraktu na budowe
gazociggu Szczecin-Gdansk.

W ramach inwestycji kapitatowych STALPROFIL S.A. zawart 20 czerwca 2013 umowe zakupu
pakietu akcji ZRUG Zabrze S.A. od PGNIG S.A. Finalizacja umowy i przeniesienie akcji nastgpito
w miesigcu lipcu br. Akcje w ilosci 300 000 sztuk, bedgce przedmiotem umowy, stanowig 5,02%
kapitatu zaktadowego ZRUG Zabrze S.A. Po ich nabyciu STALPROFIL S.A. posiada 100% akcji tej
spétki. Na rok 2013 spoétki z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A zaplanowaty realizacje zadan
inwestycyjnych na tgczng kwote 14 385 tys. zl, w tym wiekszos¢ naktadéw poniesione
zostanie dynamicznie rozwijajgcym sie segmencie infrastruktury. Inwestycje realizowane przez
Grupe w roku 2013 beda finansowane ze srodkdw wiasnych oraz z wykorzystaniem leasingu.
Zobowigzania warunkowe, w tym informacje o udzieleniu przez STALPROFIL S.A. lub przez

jednostki od niego zalezne poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji.
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Stan zobowigzan pozabilansowych na dzien 30.06.2013 r. przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 43 Zobowigzania warunkowe (Nota nr 25)
(tys. zt)

Na dzien 30.06.2013 stan zobowigzan pozabilansowych przedstawiat sie nastepujgco:
Poreczenia udzielone przez Stalprofil S.A. na rzecz podmiotéw powigzanych

Data waznosci
Beneficjent Dtuznik Data splaty Kwota klauzuli Kwota "
kredytu kredytu L egzekucji
wykonalnosci
ING Bank Slgski S.A. | ZRUG Zabrze S.A.  20.10.2013r. 6 000 28.10.2020r. 9 000
29.07.2013r. 706 . 29.10.2014r. 920
22.10.2013r. 142 26.01.2014r. 185
ZRUG Zabrze S.A. | 15.01.2016r. 221 15.01.2017r. 290
BRE Bank S.A.
28.03.2016r. 177 28.03.2017r. 230
29.11.2013r. 5000 30.09.2015r. 7 000
KOLB Sp. Z o.0. 30.04.2015r. 4200 30.04.2016r. 3638 *

* kredyt inwestycyjny z limitem 4.200.000 zt jest poreczony do kwoty 3.637.500 zt. /kwota wykorzystania kredytu
na dzien 30.06.2013 r. - 1.839.030 zt /.

Spotki Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. nie udzielaty poreczen podmiotom spoza Grupy. Udzielone przez
Stalprofil S.A. poreczenia sp6tkom zaleznym nie niosa ryzyka gospodarczego zwigzanego ze sptatg zobowigzan
dtuznikow.

Poreczenia udzielone przez Izostal S.A. na rzecz podmiotéw powigzanych - limit na gwarancje
nalezytego wykonania kontraktu oraz usuniecia wad i usterek

Termin Wysokosé Termin Wysokosé
Beneficjent Zobowigzany = obowigzywania y .. | obowigzywania ysol
" gwarancji S limitu
gwarancji limitu
Eurovia Polska S.A ZRUG 15.05.2016r 3247  18.06.2017r 3250
o Zabrze S.A. e ) o )
taczna wartos¢ gwarancji udzielonych przez spotki GK Stalprofil Na dzien Na dzien
S.A. 30.06.2013 31.12.2012
GwaranCJe wadialne, nalezytego wykonania kontraktu oraz usuniecia 104 241 59 555
wad i usterek
- w tym gwarancje na rzecz OGP Gaz-System S.A. 94 185 54 543
taczna wartos¢ zabezpieczen ustanowionych na aktywach spoétek Na dzien Na dzien
GK Stalprofil S.A. 30.06.2013 31.12.2012
Zastaw na srodkach trwatych 29124 29725
Zastaw na zapasach 114 500 94 500
Hipoteki 103 136 93136
Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia budynkéw 98 652 98 329
Cesje \_Nlerzytellnosm z k_ontaktow handlowych w wys. oszacowanej 40 000 40 000
tgcznej rocznej sprzedazy
Cesje wierzytelnosci handlowych 9 000 7 000

9. Wykaz toczacych sie postepowan, w tym postepowan sagdowych

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie z udziatem STALPROFIL S.A. lub jego
jednostek zaleznych postepowania sgadowe, administracyjne lub arbitrazowe w sprawach
dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych

taczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta.
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10.Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej

opublikowanych prognoz
STALPROFIL S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych Spétki ani Grupy Kapitatowe;j.

11.Wskazanie czynnikéw, majacych wplyw na wyniki finansowe Grupy

Kapitatowej STALPROFIL S.A. w kolejnym poétroczu
Podstawowym czynnikiem determinujgcym osiggane wyniki przez Grupe Kapitatowg
STALPROFIL S.A. jest koniunktura na rynku dystrybucji stali oraz rynku inwestycji

infrastrukturalnych, w tym inwestycji zwigzanych z sieciami przesytowymi gazu i innych mediow.

Prognozy dotyczgce koniunktury na rynku stali w dtuzszym terminie sg optymistyczne. Zuzycie
jawne stali w Polsce powinno w najblizszych latach rosng¢ zdecydowanie szybciej niz w catej Unii
Europejskiej. Istothnym czynnikiem ryzyka dla przysztej koniunktury na rynku stali pozostaje nadal
niestabilna sytuacja polityczna i gospodarcza w strefie euro oraz niestabilna sytuacja na rynkach
finansowych, w szczegdlnosci na rynku walutowym. Obserwowane wahania kursow walutowych
wplywajg na optacalnos¢ i aktywnos¢ wymiany zagranicznej oraz relacje cenowe na krajowym

rynku.

Zdaniem Spdtki, pomimo wystepujgcych wymienionych wyzej ryzyk wydaje sie, ze po okresie
trwajgcego ochtodzenia koniunktury w | pétroczu 2013 kolejne kwartaty powinny przynies¢ odbicie
cen i wiekszy popyt na stal w slad za poprawiajgcymi sie fundamentami polskiej i europejskiej
gospodarki. Wedtug sierpniowych prognoz EUROMETAL, po trudnym roku 2013, rok 2014
powinien przynies¢ wzrost konsumpcji stali na $wiecie o 3,2%, w tym wreszcie - takze w krajach
UE o 2% (wykres nr 1.). Optymizmem dla rynku polskiego napawa perspektywa kontynuacji
inwestycji infrastrukturalnych, finansowanych z nowej perspektywy unijnej oraz ozywienie
w zakresie inwestycji przedsiebiorstw. Dystrybutorzy i konsumenci stali powinni powoli uzupetniaé
swoje nadwatlone zapasy magazynowe. Pierwsze symptomy Spotka dostrzega juz w Il kwartale.
Spotka upatruje tez szansy zwiekszenia sprzedazy przez dystrybutoréw po nowelizacji ustawy
0 VAT, ktéra powinna nastgpi¢ w Il kwartale 2013 r. Poprzez wprowadzenie odwréconego podatku
VAT zostang wyeliminowane z rynku podmioty unikajgce ptacenia podatku VAT w handlu stalg
i oferujgce wyroby po zanizonych cenach, co przywréci stabilnosé rynku i zasady uczciwej

konkurenciji.

Sytuacja na rynku dystrybucji stali jest jednak dynamiczna m.in. z uwagi na mozliwy negatywny

wplyw wymienionych wyzej czynnikdw zewnetrznych.
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Wykres 1 Prognozowany wzrost jawnego zuzycia stali w 2014 r. na $wiecie (prognoza EUROMETAL; sierpien 2013 r.)
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Duzo bardziej przewidywalne sg prognozy dla rynku sieci przesytlowych gazu. Ten perspektywiczny
rynek jest obecnie w fazie duzego przyspieszenia. O jego korzystnych perspektywach swiadczg
realizowane projekty w ramach modernizacji i budowy krajowej sieci gazowniczej, a takze unijnej
polityki tworzenia zintegrowanej sieci przesytowej gazu ziemnego, podnoszenia bezpieczenstwa
dostaw gazu na terenie Unii Europejskiej oraz budowy wspdlnego, europejskiego rynku

energetycznego.

Krajowy rynek przesytu i dystrybucji gazu ulega znaczacym przemianom polegajacym na
dostosowaniu do poziomu krajow Europy Zachodniej oraz przygotowaniu do petnienia nowej
funkgiji jako infrastruktura w petni zintegrowana z krajami osciennymi i umozliwiajgca tranzyt gazu

w réznych kierunkach, zapewniajgc tym samym elastyczno$¢ w dostawach gazu.

Krajowa gospodarka wskazuje na znaczacy wzrost zapotrzebowania na gaz, z kolei w ramach Unii
Europejskiej obserwowany jest nacisk na utworzenie wspodlnego zintegrowanego rynku gazu,
w ramach ktérego infrastruktura Polski bedzie umozliwiata transport gazu w réznych konfiguracjach
geograficznych. Bardzo duze zwiekszenie zapotrzebowania na gaz ptynie z krajowego rynku
elektroenergetycznego, ktéry moze przynie$¢ wzrost zapotrzebowania o 6,2 mid m? gazu rocznie.
Przyjeta przez Gaz-System prognoza optymalnego rozwoju rynku gazu, bedgca wariantem
3

wyposrodkowanym, najbardziej realistycznym, zaktada wzrost zuzycia z obecnych 14-15 mid m
do 25,1 mld m® w 2018 roku.

Znaczace zmiany rynku przesylu zostaty zapoczatkowane w 2009 roku i w pierwszym etapie
dotyczyly budowy i przytaczenia do systemu przesytowego terminala LNG w Swinouj$ciu wraz
z niezbedng w tym zakresie rozbudowg systemu przesylowego. Ponadto wybudowano potgczenie
systemowe z Czechami oraz rozbudowano pofgczenie z Niemcami. Etap tych dziatah bedzie
zakonczony w 2014 roku. Przygotowany przez OGP Gaz-System S.A. plan rozwoju na lata 2014-
2023 zaktada kolejne dwie perspektywy dziatan inwestycyjnych zmierzajgcych do osiggniecia

wyzej zatozonych celéw:
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» perspektywa 2018 r., w ramach ktérej realizowane beda najbardziej istotne zadania

inwestycyjne w ramach Korytarza Pétnoc-Potudnie, majgcego na celu zapewnienie
warunkéw do budowy regionalnie zintegrowanego rynku gazu w krajach Europy Srodkowo-

Wschodniej,

+ perspektywa 2023 r., w ramach ktérej dokonczona zostanie modernizacja krajowego
systemu przesylowego we wschodniej czesci Polski oraz zapewnienie warunkéw do

integracji rynku panstw battyckich z rynkiem krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej.
Rysunek 1 Planowany przebieg wschodniego i zachodniego korytarza rurociggéw przesytowych gazu

Planowany przebieg korytarza ilustruje mapka?:

! Operstor Gazociggdw Presylowych GAZ-SYSTEM 5.A., Wydag z PLANL ROZWOJIU w zakresie zaspokojenia
cheego i przyszego zopotrzebowania na paliwa gozowe na lotg 2014-2022, Warszawa, 1 lip= 2013 r., 5.18

Efektem dziatan w zakresie rozbudowy krajowego rynku przesytu gazu nakre$lonych na lata 2014-
2023 bedzie zbudowanie w kraju w petni funkcjonalnego i zintegrowanego z systemami
gazowniczymi krajéw osciennych systemu przesylowego, dzieki ktéremu zapewniona zostanie
odpowiednia baza infrastrukturalna dla dtugotrwatego rozwoju i funkcjonowania konkurencyjnego
rynku gazu w Polsce. Realizacja kolejnych zadan przyczyni sie do zmniejszenia podatno$ci
systemu na przerwy w dostawach gazu, zwiekszy elastyczno$¢ w reagowaniu na spodziewane

zmiany na rynku gazu.

Do konca okresu prognozowanego zaktada sie wybudowanie jeszcze ok. 2000 km nowych

gazociggow o duzej przepustowosci.

Opisane wyzej perspektywy rozwoju zapewniajg znaczne zapotrzebowania na rury gazowe

izolowane, w ktérym Izostal S.A. zamierza znaczgco partycypowac.

Ponadto w roku 2023 ponad 60% gazociggéw bedzie miata powyzej 36 lat i bedzie wymagata

modernizacji i odtworzenia, co stwarza ogromny rynek do zagospodarowania w przysztosci.
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12.0pis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi

miesigcami roku obrotowego
Sytuacja finansowa Grupy jest skorelowana z sytuacjg makroekonomiczng w Polsce. Na wyniki
finansowe osiggane przez Grupe majg wplyw takie czynniki o charakterze ogéinym jak: tempo
wzrostu PKB, tempo wzrostu inwestycji, zmiany bazowych stép procentowych, poziom inflacji,
kurséw walutowych, polityka fiskalna panstwa.
Istnieje ryzyko, iz w przypadku pogorszenia tempa rozwoju gospodarczego w Polsce i w Europie
zastosowania instrumentéw ksztattowania polityki gospodarczej panstwa moggcych miec
negatywny wplyw na funkcjonowanie Spotki osiggane przez Emitenta wyniki finansowe mogg ulec
zmianie. Szczegodlnie negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy moze mie¢ spadek naktadéw
inwestycyjnych w gospodarce, spowolnienie dynamiki wzrostu PKB, niekontrolowany wzrost

inflacji, wzrost restrykcyjnosci polityki fiskalnej i monetarnej panstwa.

Charakterystyka podstawowych ryzyk, ktére dotyczg praktycznie wszystkich podmiotow z Grupy
Kapitatlowej STALPROFIL S.A., bez wzgledu na sektor branzowy dziatalnosci, przedstawia sie

nastepujgco:

Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla wszystkich spétek Grupy Kapitatowej

Ryzyko kursowe, zwigzane ze znaczng zmiennoscia nastrojow na rynkach

finansowych i kapitatowych
W zwigzku z realizowang sprzedazg eksportowg oraz dokonywanymi zakupami towardéw z importu
w walutach obcych (gtéwnie w EURO) podmioty z Grupy narazone sg na ryzyko kursowe mogace
ujemnie wptywa¢ na poziom realizowanych marz handlowych i réznic kursowych. W celu
ograniczenia tego ryzyka spotki Grupy (gtéwnie STALPROFIL S.A. i Izostal S.A.) zabezpieczaja
swoj obrét walutowy poprzez naturalny hedging oraz zabezpieczanie pozycji otwartej zawieranymi
transakcjami forward i sporadycznie zakupem opcji waniliowych. Nalezy jednak zaznaczyé, ze
naturalny hedging i zastosowanie instrumentéw zabezpieczajgcych ogranicza negatywny wptyw
zmian kurséw na wynik finansowy, jednak go w cato$ci nie eliminuje. W okresach gwattownych
i glebokich zmian kursu walutowego, réznice kursowe powstajgce na rozliczeniu nalezno$ci
i zobowigzan, mogg by¢ w mniejszym stopniu kompensowane wynikiem naturalnego hedgingu

i zastosowaniem instrumentéw zabezpieczajgcych.

Ryzyko stop procentowych i innych kosztéw obstugi kredytéw
Spotki z Grupy korzystajgc z kredytdw bankowych sg narazone na ryzyko zmiany stép
procentowych.
Izostal S.A. korzysta z IRS (instrumentu zabezpieczajgcego przed zmiang stopy procentowej)
zawartego w zwigzku z wykorzystaniem kredytu inwestycyjnego.
W sSwietle obecnej sytuacji gospodarczej, pozostate spétki z Grupy nie posiadajg obecnie
instrumentéw zabezpieczajgcych przed zmiang stdp, jednakze na biezgco monitorujg rynek w tym

zakresie.
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Ryzyko ptynnosci, ograniczenia dostepu do 2zrédet finansowania, gtéwnie
kredytowego
Aby ochroni¢ sie przed ryzykiem utraty ptynnosci finansowej Grupa utrzymuje odpowiedni poziom
kapitatu obrotowego netto, monitoruje na biezgco i optymalizuje poziom naleznosci i zobowigzan
oraz utrzymuje optymalny poziom limitéw kredytowych. Grupa w minionych, kryzysowych latach
wykazata duzg odpornos¢ na problemy dotykajgce gospodarke, takie jak trudnosci z dostepem do

zrodet finansowania, zatory ptatnicze i trudno$ci w utrzymaniu ptynnosci finansowe;.

Ryzyko kredytu kupieckiego

Z racji stosowanych odroczonych terminéw ptatnosci, podmioty z Grupy narazone sg na ryzyko
kredytu kupieckiego. W celu jego ograniczenia Grupa na biezgco analizuje wiarygodnos¢ swoich
klientow we wspotpracy z czterema firmami ubezpieczeniowymi, z ktérymi spoétki tworzace Grupe
zawarly stosowne umowy ubezpieczenia.

Zdecydowana wigkszo$¢ naleznosci handlowych Grupy objeta jest ubezpieczeniem.

W przypadku nawigzania wspétpracy z kontrahentem, ktéremu ubezpieczyciel nie udzielit limitu,
spotki z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. dgza do pozyskania innych zabezpieczen kredytu

kupieckiego.

Ryzyko sezonowego spadku przychodéw, w wypadku wyjatkowo niekorzystnych

warunkéw pogodowych (m.in. ostrych zim)
Generalnie sezonowos$¢ nie wywiera znaczgcego wptywu na wyniki sprzedazy wyrobéw hutniczych
ogotem. Spadek sprzedazy moze wystepowaé w przypadku wyjgtkowo ostrych, $nieznych zim
(problemy logistyczne, problemy z montazem konstrukcji, spadek tempa produkcji budowlanej).
Dotyczy to zaréwno STALPROFIL S.A., jak i KOLB sp. z 0.0.
W | poétroczu 2013 r. sprzedaz segmentu stalowego byta ograniczana przez spowolnienie
w gospodarce europejskiej, ale takze przez wyjgtkowo dtuga i ucigzliwg zime, ktéra wstrzymywata
roboty na rynku budowlanym.
Sprzedaz Grupy w segmencie infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediéw jest
uzalezniona od warunkéw atmosferycznych oraz harmonograméw robdt przyjmowanych przez
wykonawcéw inwestycji. W czasie ostrych zim obserwuje sie spadek natezenia inwestycji
w zakresie budowy sieci przesylowych oraz opdznienia w wykonawstwie niektorych rozpoczetych
robét (np. ziemnych), co oddziatuje negatywnie na obroty podmiotéw zaleznych dziatajgcych w tym
segmencie — IZOSTAL S.A. oraz ZRUG Zabrze S.A.
W okresie sprawozdawczym czynniki o charakterze sezonowym (wyjgtkowo dtuga zima)
oddziatywaly negatywnie, ale w umiarkowany sposdb, na przychody ze sprzedazy spoétek
dziatajgcych w segmencie sieci przesytowych gazu. IZOSTAL praktycznie w niezaktécony sposdb
realizowat dostawy rur izolowanych, natomiast ZRUG Zabrze S.A., majgcy szeroki front robot
wykonawczych przy budowie gazociggu, elastycznie reagowat na zmieniajgce sie warunki
atmosferyczne, ktadgc nacisk na intensyfikacje rob6t mozliwych do wykonania w tych trudnych

warunkach, bez konsekwenciji dla ogéinego harmonogramu realizacji kontraktu.
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Ryzyko kontraktowe, zwigzane z realizacjg dostaw produktéw i towaréw oraz

zwigzane z uczestnictwem Spotki w realizacji inwestycji infrastrukturalnych na rynku

gazowym
Nie jest w peini mozliwe catkowite wyeliminowanie ryzyka kontraktowego, wynikajgcego ze
zmiennosci warunkow realizacji kontraktow w stosunku do pierwotnie zaktadanych.
Nie jest rowniez w pelni mozliwe wyeliminowanie ryzyka zwigzanego z zawieraniem transakciji
z podmiotami, ktérych kondycji finansowej nie mozna w petni oceni¢ i ktére mogg by¢ nagle
pozbawione limitdw ubezpieczeniowych oraz dostepu do zrédet finansowania. Ewentualny wptyw
pogorszenia ptynnosci na rynku w okresie spowolnienia gospodarczego powinien by¢ zmniejszony
dzieki dobrej wspotpracy Grupy z bankami oraz firmami ubezpieczajgcymi kredyt kupiecki.
Podmioty z Grupy rozszerzajg zakres dziatalnosci na rynku gazowym i wystepujg w duzych
przetargach na budowe rurociggéw jako lider bgdz uczestnik konsorcjéow (np. STALPROFIL S.A.
lacznie ze spdlkg zalezng ZRUG Zabrze sp. z 0.0.). Grupa narazona jest zatem na ryzyko
zwigzane z realizacjg tych kontraktéw na rynku budowy rurociggéw przesytowych i, co sie z tym
wigze, z ponoszeniem solidarnej odpowiedzialnosci zwigzanej takze z gwarancjami dobrego

wykonania kontraktu i gwarancji rekojmi.

Z racji prowadzonej dziatalnosci w réznych segmentach branzowych, Grupa Kapitatowa
STALPROFIL S.A. jest narazona takze na inne, nizej wymienione ryzyka, charakterystyczne dla

kazdego z nich.

Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla segmentu obejmujacego dzialalnosé¢ handlowag

w branzy hutniczej:

Ryzyko zwigzane z wahaniami koniunktury na rynku wyrobéw hutniczych, w tym

zwigzane ze zmiennoscia cen i popytu na stal

Najwiekszy wptyw na wyniki segmentu stalowego ma stan gospodarki polskiej oraz krajow Unii
Europejskiej bedacych dla Spotki rynkami zbytu, ktory wprost przektada sie na stan koniunktury na
rynku stalowym, a tym samym na wielko$¢ sprzedazy wyrobow hutniczych i osiggane marze. Rok
2013 przyniost ostudzenie koniunktury na rynku wyrobdw hutniczych, a w konsekwencji spadek
popytu i cen. Prognozy dotyczgce koniunktury i wzrostu zuzycia stali w diuzszym terminie
pozostajg optymistyczne jednak nadal nalezy sie liczy¢ z mozliwoscig wystepowania przejsciowych
korekt wywotanych turbulencjami przede wszystkim gospodarki europejskiej. Odpornos¢ Grupy na
czas ewentualnej dekoniunktury w tym segmencie znaczgco zwieksza przyjety, scentralizowany
system dystrybucji generujgcy stosunkowo niskie koszty state. Grupa, dysponujgc takze
odpowiednimi zasobami kapitatowymi i bogatg oferta handlowg, jest przygotowana do

funkcjonowania w warunkach zmiennej koniunktury na rynku stali.

Ryzyko wzrostu importu tanszych wyrobéw hutniczych na rynek krajowy

i europejski
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Istotnym czynnikiem ryzyka dla przysztej koniunktury na rynku stali pozostaje nadal niestabilna
sytuacja na rynkach finansowych, w szczegoélnosci na rynku walutowym. Obserwowane znaczne
wahania kurséw walutowych wplywajg na optacalnos$¢ importu i aktywno$é wymiany zagranicznej
oraz relacje cenowe na krajowym rynku. Przyktadowo znaczne umocnienie ziotéwki wzgledem
euro moze doprowadzi¢ do wzrostu importu atrakcyjnych cenowo wyrobéw hutniczych z zagranicy,
a tym samym wywotaé obnizke cen rynkowych na rynku krajowym. Natomiast staba ztotdwka

niesie ze sobg wiekszg aktywnos$¢ krajowych eksporteréw i stymuluje wzrost cen.

Podmioty z Grupy na biezgco monitorujg ksztattowanie sie trendéw cenowych na rynku stalowym,

dostosowujgc poziom zakupow i zapaséw magazynowych do biezacej koniunktury.

Ryzyko uzaleznienia od gtéwnych producentéw wyrobéw hutniczych, w tym

koncernu ArcelorMittal

W gronie znaczacych dostawcow STALPROFIL S.A. znajduje sie jedynie koncern ArcelorMittal —
warto$¢ zakupionych od niego wyrobow i potwyrobow hutniczych osiggneta ponad 35% tgcznych
kosztow zakupéw towaréw i materiatbw Grupy. Dominujgca pozycja rynkowa koncernu
ArcelorMittal w Polsce (jego podmiot zalezny - ArcelorMittal Poland S.A. - bedacy jednoczesnie
najwiekszym akcjonariuszem spétki dominujgcej STALPROFIL S.A., dysponuje 32,68% gtosow na
WZ Spoétki, posiada okoto 70% udziat w krajowej produkciji wyrobéw hutniczych) powoduje, ze jest
on gtébwnym dostawcg wyrobow hutniczych dla czotowych polskich dystrybutoréow stali, w tym
z Grupy STALPROFIL S.A. Wspdtpraca Grupy z koncernem ArcelorMittal odbywa sie na
rynkowych zasadach. Grupa w pozostatej czesci dostaw posiada mocno zdywersyfikowany portfel
dostawcow, o czym $wiadczy fakt, ze nie znalazty sie wsrdd nich inne podmioty, z ktérymi obroty

przekroczytyby w analizowanym okresie 10% jej kosztow zakupow.
Ryzyko wzrostu konkurencji

Ryzyko to zwigzane jest z mozliwoscia zwigkszenia konkurencji ze strony silnych grup

dystrybucyjnych, w tym producenckich, zaréwno krajowych, jak i zagranicznych.

Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla segmentu obejmujacego infrastrukture sieci

przesytowych gazu i innych mediow:

Ryzyko zwigzane z ogéing sytuacjg na rynku infrastruktury sieci przesytowych gazu
Kluczowy wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. notowane
w segmencie infrastruktury sieci przesylowych bedzie miato tempo wzrostu tego rynku, czyli
realizowane obecnie, jak i planowane w przysztosci inwestycje w branzy gazowniczej, finansowane
gtéwnie przez OGP Gaz-System S.A. i PGNIiG S.A. Ryzyko to jest minimalizowane przez przyjetg
przez Polske strategie dywersyfikacji zrédet zaopatrzenia w gaz oraz narzucone przez Unie
Europejskg restrykcyjne przepisy w zakresie ochrony s$rodowiska i emisji CO,. Czynniki te
zmuszajg poniekad do realizacji w Polsce znacznych inwestycji w branzy gazowniczej

i petrochemicznej, ktére to dajg mozliwos¢ zwiekszenia poziomu sprzedazy. Dodatkowo ryzyko to
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jest ograniczone konieczno$cig terminowego wykorzystania srodkéw unijnych. Réwniez badania

nad ztozami gazu tupkowego w Polsce zapowiadajg wysoki potencjat rynku gazownictwa.

Ryzyko zwigzane z zapewnieniem jakosci oferowanych ustug
Odbiorcy oferowanych ustug i produktéow przez spétki z Grupy to podmioty dziatajace w branzach
gazowniczej i petrochemicznej, ktére to branze odznaczajg sie wysokimi wymaganiami
jakosciowymi. Odbiorcy ci oczekujg zazwyczaj gwarancji dobrego wykonania i/lub gwaranc;ji
rekojmi. Jako$¢ oferowanych ustug w Grupie zapewniajg wdrozone i przestrzegane zasady
Systemu Zarzadzania Jakoscig oraz uzyskane certyfikaty zgodnosci wyrobéw dopuszczonych do
stosowania w budownictwie, wydane i nadzorowane przez upowaznione jednostki certyfikacyjne,
potwierdzajgce spetnienie wymagan. Produkowane w ramach Grupy izolacje oraz $wiadczone

ustugi w zakresie wykonawstwa rurociggdéw spetniajg wymagania najwyzszych norm jakosciowych.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od odbiorcéw
Ze wzgledu na strukturalne cechy polskiego rynku gazowego istnieje posrednie uzaleznienie
spotek z segmentu infrastruktury od: PGNiG S.A. (poszukiwanie, eksploatacja, obroét i dystrybucja
gazem) oraz spotki O.G.P. Gaz-System S.A. (operator systemu przesylowego), a takze od
planowanych i realizowanych przez nie inwestycji. W zwigzku ze zmiang polityki zakupéw rur przez
wymienione podmioty Grupa czes$¢ swojej sprzedazy realizuje bezposrednio na rzecz tych firm.
Oprécz sprzedazy realizowanej towaréw i ustug bezposrednio gtéwnie na rzecz O.G.P. Gaz-
System S.A. Grupa $wiadczy ustugi dla firm bedgcych wykonawcami lub podwykonawcami
inwestycji. Aby minimalizowac¢ ryzyko, Grupa poszukuje nowych rynkoéw zbytu zaréwno w Polsce
(prywatne spotki gazowe) jak i za granicg. Przyktadem moze by¢ rynek petrochemiczny

i drogownictwo.

Ryzyko zmian cen czynnikéw produkciji
Rentownos¢ ustug izolacji antykorozyjnej, $Swiadczonych przez spétke zalezng lzostal S.A.
uzalezniona jest od zmian cen czynnikéw produkcji, w tym przede wszystkim od cen komponentow
chemicznych, gtéwnie polietylenu i polipropylenu. Udziat tych czynnikow w strukturze kosztow
ksztattuje sie na poziomie okoto 20%. Ceny surowcoéw chemicznych odznaczajg sie wysoka
korelacjg z cenami ropy naftowej na Swiatowych rynkach, ktére ze wzgledu na obecng polityczno-
ekonomiczng sytuacje globalng mogg podlega¢ silnym wahaniom. Wskazane powyzej czynniki
kosztowe mogg wplywaé na okresowe pogorszenie wynikéw finansowych Grupy oraz poziomu
osigganej rentownosci. Aby minimalizowaé ryzyko zmian cen czynnikdw produkcji, spotka ta
w swojej dziatalnosci kieruje sie strategig dywersyfikacji ich zrodet poprzez wspodtprace z kilkoma

podmiotami na kazdym z etapéw produkciji.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoscia cen rur stalowych
Cena rury stalowej w produkcie ,zaizolowana rura stalowa”, w zaleznosci od warunkéw, to okoto
70% wartosci. Notowana ostatnimi czasy duza zmiennos$¢ cen na rynku rur stalowych ma wptyw na
osiggane przez Grupe, w tym gtdwnie przez spdtke lzostal S.A., przychody i marze. W celu
unikniecia ryzyka zwigzanego ze zmiennoscig cen rur stalowych, Izostal S.A. optymalizuje stany

magazynowe dostosowujgc je do zakresu prowadzonej dziatalnosci. W wypadkach szczegdinych
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w ilosciach pozwalajgcych na sprzedaz towaru z zyskiem. Przy zakupie rur pod znaczace projekty
podmioty z Grupy negocjujg ceny z dostawcami i zawierajg kontrakty pozwalajgce na utrzymanie
wynegocjowanej ceny niezaleznie od sytuacji na rynku stali. Zmiany cen rur mogg mie¢ wptyw na
przychody i rentownos$¢ Grupy zaréwno w gtéwnym segmencie izolacji jak i handlu towarami.
Grupa zabezpiecza sie przed zmiang cen w poszczegoélnych kontraktow i w krotkim terminie
zmiany cen rur majg ograniczony wptyw na rentownos¢ poszczegdlnych kontraktow. Niemniej
diugoterminowo Grupie sprzyjajg wysokie ceny rur (na poziomie przychodéw i marz), z kolei

spadek cen rur moze wptywac na spadek przychodoéw i zysku na sprzedazy rur.

13.Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace

i nadzorujace

Z powzigtych przez Spotke informacji wynika, iz na dzien 30.06.2013 tylko cztonek Zarzgdu
Emitenta Zenon Jedrocha posiadat akcje STALPROFIL S.A. w liczhie 30 sztuk o wartosci
nominalnej 3,00 zi. Pan Zenon Jedrocha posiadat takze 1 584 sztuk akcji spétki zaleznej IZOSTAL
S.A. o wartosci nominalnej 3 168,00 zt.

Zgodnie z posiadang przez Spotke informacjg, pozostali czionkowie Zarzadu oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A. na dzien 30.06.2013 nie posiadali akcji emitenta.
Stan posiadania akcji emitenta przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce od dnia przekazania

ostatniego raportu okresowego nie ulegt zmianie.

14.Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na WZA
Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Spdétki STALPROFIL S.A. posiadajgcych —
zgodnie z naszg najlepszg wiedzg — co najmniej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki na
dzieh przekazania niniejszego raportu pétrocznego. Informacje w tabeli oparte sg o informacje
otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 par. 1 Ustawy z dnia 4 wrzesnia 2008 roku o
zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych oraz zmianie innych ustaw.

Tabela 44 Struktura akcjonariatu STALPROFIL S.A. na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2013:

llogé akcii Udziat w llos¢ %
Akcjonariusz ] kapitale glosow glosow
razem .

akcyjnym razem na WZ
ArcelorMittal Poland S.A. 5508 800 31,48% @ 10 948 800 32,68%
MZZ Pracownikéw Arcelor Mittal Dgbrowa Goérnicza 2 955 000 16,89% 8 235 000 24,58%
MOZ NSZZ ,Solidarnosé” ArcelorMittal Poland S.A. 1 320 000 7,54% 6 600 000 19,70%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 1722100 9,84% | 1722100 5,14%
Pozostali akcjonariusze 5994 100 34,25% 5994 100 17,89%
Razem 17 500 000 100,00% : 33 500 000 : 100,00%

W okresie od daty przekazania ostatniego raportu kwartalnego zmianie ulegta liczba akgji i gtoséw

nalezgcych do znaczacego akcjonariusza - MZZ Pracownikéw Arcelor Mittal Dgbrowa Goérnicza.
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W dniu 31 lipca 2013 roku Miedzyzaktadowy Zwigzek Zawodowy Pracownikéw Arcelor Mittal

Dgbrowa Gdrnicza z siedzibg w Dgbrowie Gérniczej dokonat zbycia pakietu akcji STALPROFIL

S.A., zmniejszajac z 25,12% do 24,58% swoj udziat w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Spoitki. Zmiana ta jest skutkiem dokonanej pakietowej, sesyjnej transakcji sprzedazy

180.000 akcji zwyktych na okaziciela STALPROFIL S.A. na rynku regulowanym Gietdy Papierow

Wartosciowych w Warszawie.

Tabela 45 Stan posiadania akcji przez MZZ Pracownikow Arcelor Mittal Dgbrowa Gérnicza na dzien przekazania ostatniego

raportu kwartalnego:

Rodzaj akcji Liczba akcji % akcji g'f‘fj‘é’ ;I'g:gjv % glosow
akcje serii A (imienne, uprzywilejowane) 1 320 000 7,54% 5 6 600 000 19,70%
akcje serii B (zwykle, na okaziciela) 1815 000 10,37% 1 1815 000 5,42%
Razem 3135000 17,91% 8 415 000 25,12%

Tabela 46 Stan posiadania akcji przez MZZ Pracownikow Arcelor Mittal Dgbrowa Goérnicza na dzien przekazania raportu za

| potrocze 2013 r.

Rodzaj akcji Liczba akcji % akcji g'lf;.‘é’ ;I'gégfv % gloséw
akcje serii A (imienne, uprzywilejowane) 1 320 000 7,54% 5 6 600 000 19,70%
akcje serii B (zwykle, na okaziciela) 1635 000 9,34% 1 1 635 000 4,88%
Razem 2955 000 16,88% 8 235 000 24,58%
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finansowe
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Tabela 47 Sprawozdanie z sytuacji finansowej (tys. zt)

®
smwnorul" 3

AKTYWA "noty | 20062013 | ailoz012 | 20062012

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 231 326 242 331 260 166
Rzeczowe aktywa trwate Nota nr 1 54 853 54 734 45 377
Inne wartosci niematerialne 78 136 73
Dtugoterminowe aktywa finansowe Nota nr 2 169 687 186 280 213928
Qg}z{]";ﬂ (fv%gjc')“ odroczonego podatku Nota nr 8 6 708 1181 788
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 194 580 189 041 199 323
Zapasy Nota nr 3 102 009 112 070 111724
ﬁﬁgﬁfjﬁL’?gZSﬁﬂ;ﬁ°S°' I rozliczenia Nota nr 4 84 400 75 160 83 097
naleznosci z tytutu dostaw i ustug Nota nr 4 80 182 68 171 81 092
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego Nota nr 4 127

Kroétkoterminowe aktywa finansowe Nota nr 2 3022 18 1338
Walutowe kontrakty terminowe 1 10 36
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5021 1783 3128
Aktywa razem 425 906 431 372 459 489

PASYWA N#Q:; r 3'3%228?3 32‘.313.2;8?2 32%%128?2

Kapitat wtasny 318 689 306 729 327 120
Kapitat podstawowy 1750 1750 1750
E:r?]\i/\;]flﬁgjze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 8 000 8 000 8 000
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 185 900 176 066 176 066
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 121 577 108 629 132 132
Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezgcego 1462 12 284 9172
Zobowiazania diugoterminowe 48 300 50933 57 692
Rezerwy Nota nr 5 403 403 1314
sggﬁg‘gg Vjetgé”'“ odroczonego podatku Nota nr 8 2 897 25 530 31378
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki Nota nr 7 45 000 25 000 25000
Zobowigzania krétkoterminowe 58 917 73710 74 677
Rezerwy Nota nr 5 375 1662 280
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki Nota nr 6 15201 30 299 28 366
ﬁgﬁ;‘;}fi’ggg\‘,’v";val’kt’;n";’fazama | rozliczenia Nota nr 7 43 258 41 657 46 016
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug Nota nr 7 38 313 39872 36421
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego Nota nr 7 92 11
Walutowe kontrakty terminowe 83 4
Pasywa razem 425 906 431 372 459 489
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Tabela 48 Sprawozdanie z catkowitych dochodow (tys. zt)

Za okres od Za okres od
WARIANT KALKULACYJNY 01.01.do 01.01. do
30.06.2013 30.06.2012
Przycl.wc'iy ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i 211 824 242 154
materiatéw
Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i 197 749 217 266
materialéw
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 14 075 24 888
Pozostate przychody 3954 134
Koszty sprzedazy 5723 7 207
Koszty ogdlnego zarzadu 5553 5049
Pozostate koszty 4 050 169
Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej 2703 12 597
Przychody finansowe 799 2063
Koszty finansowe 1657 3279
Zysk/strata brutto 1845 11 381
Podatek dochodowy 383 2209
Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej 1462 9172
Zysk/strata netto za rok obrotowy 1462 9172
Pozostate dochody catkowite 12 948 38213
-Zyski/ straty z tytu_iu wyceny aktywow finansowych (15 594) 47176
odnoszone na kapitat wiasny
- Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w pozostatych dochodach catkowitych 28542 (8 963)
Dochody catkowite razem 14 410 47 385
Za okres od Za okres od
01.01.do 01.01. do
30.06.2013 30.06.2012
Zysk na jedng akcje: (w z})
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci 0,08 0,52
kontynuowanej
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,08 0,52

ﬁ ®
STALPROFIL III
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Tabela 49 Sprawozdanie z catkowitych przeptywéw (tys. zt)

i Za okres od Za okres od
METODA POSREDNIA 01.01.do 01.01. do
30.06.2013 30.06.2012
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 1845 11 381
Korekty o pozycje: 1470 (13 022)
Amortyzacja srodkow trwatych 1056 1056
Amortyzacja wartosci niematerialnych 58 65
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1370 1344
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjne;j (20)
Zmiana stanu rezerw (1 288) (875)
Zmiana stanu zapaséw 10 061 (11 237)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych (9 235) 2939
czynnych
Z_mlana stanu zobowigzan i rozliczen migdzyokresowych (313) (4 768)
biernych
Zaptacony/ zwrocony podatek dochodowy (219) (1 546)
Przeplyvyy §rodkow pienieznych netto z dziatalnosci 3315 (1 641)
operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci 20
niematerialnych
Whptywy z tytutu odsetek 116 391
Sptaty udzielonych pozyczek 1000 2200
Wydagkll na nabyclle rzeczowych aktywow trwatych i 1628 6 480
wartosci niematerialnych
Udzielone pozyczki 3000
_Przepiywy srpdkow pienieznych netto z dziatalnosci (3 492) (3 889)
inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Whptywy z kredytdw i pozyczek 17 000 2000
Spfata kredytow i pozyczek
Zaptacone odsetki 1486 1703
P_rzepiywy_srodkow pienieznych netto z dziatalnosci 15 514 297
finansowej
_ZW|eIfszen|el,zm’n|ejsz’en|e'sta_m_u srodkéw pienieznych 15 337 (5 233)
i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienigznych
oraz kredyty w rachunku biezagcym na poczatek okresu (11 470) (6 859)
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny
Srodkow pienieznych, ekwiwalentéw srodkéw pienieznych
oraz kredytow w rachunku biezgcym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow pienieznych 3867 (12 092)

oraz kredyty w rachunku biezagcym na koniec okresu

®
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Tabela 50 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym (tys. zt)

@
| %‘ I'
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Nadwyzka ze sprzedazy

Kapitat rezerwowy z

Zysk/ strata z lat

Kapital podstawowy | akcji powyzej ich wartosci | Kapitat zapasowy aktualizacji wyceny ubiegtych i roku Razem
nominalnej aktywow biezacego

Saldo na dzien 01.01.2013 roku 1750 8 000 176 066 108 629 12 284 306 729
Zyskil straty z tytutu aktualizacji wyceny aktywow
(akcje i udziaty w spoétkach zaleznych) (15 594) (15 594)
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z 28 542 28 542
kapitatu
Podziat zysku netto 9834 (9 834) -
Zysk/ strata za rok obrotowy 1462 1462
Dywidendy (2 450) (2 450)
Saldo na dzien 30.06.2013 roku 1750 8 000 185 900 121 577 1462 318 689
Saldo na dzien 01.01.2012 roku 1750 8 000 156 550 93919 24 241 284 460
Zysk_i/ _straty z tytutu ?ktualizacji_wyceny aktywow 18 160 18 160
(akcje i udziaty w spoétkach zaleznych)
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z (3 450) (3 450)
kapitatu
Podziat zysku netto 19 516 (19 516) -
Zysk/ strata za rok obrotowy 12 284 12 284
Dywidendy (4 725) (4 725)
Saldo na dzien 31.12.2012 roku 1750 8 000 176 066 108 629 12 284 306 729
Saldo na dzien 01.01.2012 roku 1750 8 000 156 550 93919 24 241 284 460
Zysk.|/ §traty z tytutu ,aktuallzaql_wyceny aktywoéw 47 176 47176
(akcje i udziaty w spoétkach zaleznych)
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z (8 963) (8 963)
kapitatu
Podziat zysku netto 19516 (19 516) -
Zysk/ strata za rok obrotowy 9172 9172
Dywidendy (4 725) (4 725)
Saldo na dzien 30.06.2012 roku 1750 8 000 176 066 132 132 9172 327 120
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Tabela 51 Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe (Nota nr 4)

(tys. zt)
Za okres od 01.01. do 30.06.2013
Na dzien Na dzien
30.06.2013 31.12.2012

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 82779 69 310
- czesc¢ krotkoterminowa 82779 69 310
Naleznosci od jednostek zaleznych, w tym: 29 807 23700
naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 29 422 23700
- czes$¢ krotkoterminowa 29422 23 700
pozostate naleznosci: 385 -

- czes$¢ krotkoterminowa 385
Naleznosci od jednostek powigzanych, w tym: 345 269
naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 345 269
- czesc¢ krotkoterminowa 345 269
pozostate naleznosci: - -
Przedptaty: 387 -

- cze$¢ krotkoterminowa 387
Pozostate naleznosci: 2 655 6 846
- cze$¢ krotkoterminowa 2 655 6 846
Rozliczenia miedzyokresowe czynne: 918 143
- czes¢ krotkoterminowa 918 143
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 1139 1632
Ujecie w okresie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci 2 552 558
S)v:mrgz?nie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty 1094 1051
VOV(:);':::y aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, 2597 1139
naleznosc¢ gtéwna 2103 439
nalezno$¢ odsetkowa 494 700
RAZEM 84 527 75 160

1. Spétka ujeta odpis z tytutu utraty wartosci zagrozonych naleznosci handlowych i innych naleznosci w wys.
2.552 tys. zt w | potroczu roku 2013 (za rok 2012 - 558 tys. zt). Odpis ten w czesci nie objetej umorzeniem ujeto
w pozostatych kosztach i kosztach finansowych w Sprawozdaniu z Zyskoéw lub Strat i Innych Catkowitych
Dochodow.
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Tabela 52 Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe (Nota nr 7)

(tys. zt)

ﬁ ®
STALPROFIL III

Za okres od 01.01. do 30.06.2013

Na dzien Na dzien
30.06.2013 31.12.2012

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug: 38 313 39 872
- czes¢ krotkoterminowa 38 313 39 872
Zobowigzania wobec jednostek zaleznych, w tym: 1570 737
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug: 1570 737

- czes$¢ krotkoterminowa 1570 737
pozostate zobowigzania: - -
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych, w tym: 27 960 23934
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug: 27 960 23934

- czes$¢ krotkoterminowa 27 960 23934
pozostate zobowigzania: - -
Przedptaty: 770 256
- cze$¢ krotkoterminowa 770 256
Pozostate zobowigzania: 4175 1621
- czes$¢ krotkoterminowa 4175 1621
Rozliczenia miedzyokresowe bierne: - -
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow: - -
RAZEM 43 258 41 749

1. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie nr 21. Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-60-dniowych. Pozostate zobowigzania sg

nieoprocentowane ze $rednim 14-21-dniowym terminem ptatnosci.
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Tabela 53 Kredyty bankowe i pozyczki (Nota nr 6)
(tys. zt)

®
smwnorul" 3

Za okres od 01.01. do 30.06.2013

Stan na
Krbtkoterminowe Efi':;y";”a Termin Na dzien 30.06.2013
P splaty Na dzien 31.12.2012
procentowa
Kredyt w rachunku biezgcym w BRE Bank .
SA. JPLN/ WIBOR+marza | 31.01.2014r. 2 164
Kredyt w rachunku biezgcym w BRE Bank . i
S A JEUR/ LIBOR+marza | 31.01.2014r. 1152
gridyt W rachunku biezacym w BZ WBK WIBOR+marza | 25.01.2014r. - 8 585
Kredyt w rachunku biezgcym w Deutsche . )
Bank PBC S.A. WIBOR+marza | 03.08.2013r. 149
Kredyt obrotowy w BZ WBK S.A. WIBOR+marza | 25.01.2014r. 14 000 17 000
Kredyt wielocelowy w PKO BP S.A. -
krotkoterminowa cze$¢ kredytu WIBOR+marza | 15.04.2016r. - 4 355
dtugoterminowego
Razem 15154 30 253
Stan na
Dlugoterminowe Efi’:;‘;";”a Termin Na dzien Na dzien
procentowa sptaty 30.06.2013 31.12.2012
Kredyt wielocelowy w PKO BP S.A. WIBOR+marza | 15.04.2016r. 15 000 15 000
Kredyt obrotowy w BRE Bank S.A. WIBOR+marza | 26.09.2014r. 10 000 10 000
Kredyt obrotowy w BRE Bank S.A. WIBOR+marza | 29.06.2015r. 10 000 -
Kredyt obrotowy w BZ WBK S.A. WIBOR+marza | 25.01.2015r. 10 000 -
Razem 45 000 25 000
1 Uzgodnienie kwoty kredytéw i pozyczek krotkoterminowych Na dzien Na dzien
"z bilansem 30.06.2013 31.12.2012
Na saldo krotkoterminowych kredytéw i pozyczek wykazane w bilansie
skiada sie:
- kwota wykorzystanych kredytow 15154 30 253
- kwota naliczonych odsetek od kredytu 47 46
15 201 30 299
2. Zabezpieczenia kredytéw bankowych (w tys. z})
- weksle wiasne in blanco
- hipoteka kaucyjna na nieruchomosci - Katowice Panewniki 35000
- przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia budynkéw i budowli 17 670
zlokalizowanych w Katowicach Panewnikach do warto$ci:
- zastaw na towarach 62 000
- cesje wierzytelnosci z kontraktow w wys. oszacowanej tgcznej roczne;j
. 40 000
sprzedazy ok.
- cesje wierzytelnosci handlowych w wys. ok. 4 000
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Tabela 54 Aktywa finansowe (Nota nr 2)
(tys. zt)

— ®
=D

Za okres od 01.01. do 30.06.2013

AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH a2 azien S aozen
Akcje spotek notowanych na gietdzie
Wartos¢ na poczatek okresu 148 043 129 883
Zwigkszenia (15 594) 18 160
wycena wg wartosci godziwej (15 594) 18 160
Zmniejszenia - -
Wartos¢ na koniec okresu 132 449 148 043
Akcje/udzialy spétek nie notowanych na gietdzie
Wartos¢ na poczatek okresu 34 937 28 149
Zwigkszenia - 6 788
nabycie 6 788
Zmniejszenia - -
Wartos¢ na koniec okresu 34 937 34 937
Razem 167 387 182 980

Za okres od 01.01. do 30.06.2013

POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE 3'3123823 ;flg_zz'g'l‘z
Udzielone pozyczki, w tym : 5322 3318
dtugoterminowe 2300 3300
krétkoterminowe * 3022 18
Razem 5322 3318

* - Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania pozyczka w kwocie 3.012 tys. zt zostata sptacona w catosci.
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VI. Skrécona informacja dodatkowa

1. Opis dokonan i wykaz najwazniejszych zdarzen w | pétroczu 2013 r.,

dotyczacych emitenta

e W dniu 29 kwietnia 2013 r. Zarzgd STALPROFIL S.A. podjat uchwate w sprawie zamiaru
potgczenia spotek: STALPROFIL S.A. z siedzibg w Dagbrowie Gorniczej (Spodtka
Przejmujgca) i Stalprofil Finanse sp. z 0.0. z siedzibg w Dagbrowie Gorniczej (Spotka
Przejmowana). W dniu 12.06.2013 r. Walne Zgromadzenia tgczgcych sie spoétek wyrazity
zgode na ich potaczenie, ktére zarejestrowane zostato przez Sad Rejonowy w Katowicach,
Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z datg 12 lipca 2013 roku.
Potaczenie nastgpito zgodnie z Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
STALPROFIL S.A. z dnia 12 czerwca 2013 roku oraz na podstawie art. 492 § 1 ust. 1
KSH, tzn. przez przeniesienie catego majgtku Spoétki Przejmowanej na Spoétke
Przejmujgcg. W zwigzku z tym, ze Spotka Przejmujgca jest jedynym Wspdlnikiem Spétki
Przejmowanej, potgczenie Spotek nastagpito w trybie uproszczonym, zgodnie z art. 516 § 6
KSH, bez podwyzszenia kapitatu zakladowego i bez wymiany udziatéw Stalprofil Finanse
na akcje STALPROFIL S.A.

e W dniu 20 czerwca 2013 roku STALPROFIL S.A. (Kupujgcy) zawart umowe sprzedazy
akcji ze spotkg PGNIG S.A. z siedzibg w Warszawie (Sprzedajgcy), ktorej przedmiotem
byto nabycie przez STALPROFIL S.A. od PGNiG S.A. 300 000 sztuk akcji imiennych spétki
ZRUG Zabrze S.A. o jednostkowej wartosci nominalnej 2 zt., za cene réwng ich tgcznej
warto$ci nominalnej, tj. 600.000 zilotych. Przeniesienie przez Sprzedajgcego na
Kupujacego wiasnosci akcji nastgpito w dniu 1 lipca 2013r., tj. z chwilg dokonania przez
Kupujgcego =zaptaty i wydania Kupujgcemu odcinka zbiorowego akcji wraz
z oswiadczeniem Sprzedajgcego o przeniesieniu na Kupujgcego wynikajgcych z nich praw
i obowigzkow. Akcje bedgce przedmiotem umowy stanowig 5,02% kapitatu zaktadowego
ZRUG Zabrze S.A., a po ich nabyciu STALPROFIL S.A. posiada 100% pakiet akcji tej
spofki.

e Zwyczajne Walne Zgromadzenie STALPROFIL S.A. wdniu 12 czerwca 2013 r. podjeto
uchwate w sprawie podziatu zysku netto za rok 2012. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
STALPROFIL S.A. zaakceptowato propozycje Zarzgdu dotyczgca podziatu zysku netto za
rok 2012 i przeznaczyto na dywidende dla akcjonariuszy Spotki kwote 2 450 000,00 zt, co
daje 0,14 =zt dywidendy na kazdg akcje. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
STALPROFIL S.A. postanowito, iz dniem ustalenia prawa do dywidendy bedzie
10 wrzeénia 2013 r., natomiast termin wyptaty dywidendy nastgpi w dniu 1 pazdziernika
2013r.

e W zwigzku z uptywem kadencji Zarzadu Spotki STALPROFIL S.A., w dniu 17 maja 2013 r.
Rada Nadzorcza powotata Zarzgd na nastepny okres piecioletniej wspdélnej kadenciji,
trwajgcej do dnia odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe Spdtki za rok obrotowy 2017, w nastepujacym czteroosobowym

skladzie: Jerzy Bernhard (Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny), Zenon Jedrocha
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(Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy), Henryk Orczykowski (Wiceprezes Zarzadu,
Dyrektor Rozwoju), Sylwia Potocka-Lewicka (Wiceprezes Zarzgdu, Dyrektor Finansowy).

e W marcu 2013 roku spétka zalezna ZRUG Zabrze S.A. jako lider konsorcjum
wykonawczego, w kitdrego skiadzie jest tez STALPROFIL S.A. przejeta do realizacji zakres
wykonywanych przez Nafte Gaz Serwis S.A. (cztonka konsorcjum) robot przy budowie
gazociggu DN 700 Szczecin-Gdansk: Etap Il Karlino-Koszalin i Etap IV Stupsk-Wiczlino.
Powodem przejecia robot byto realizowanie prac przy budowie gazociggu niezgodnie
z zatozonym i uzgodnionym z OGP Gaz-System S.A. harmonogramem oraz nie
przedstawienie przez Nafte Gaz Serwis S.A. w wymaganym terminie planu naprawczego.
Nafta Gaz Serwis S.A. w upadiosci likwidacyjnej w lipcu 2013 roku odstgpita od
konsorcjum.

e Bedaca w konsorcjum wykonawczym z emitentem spotka ZRUG Zabrze S.A.
z powodzeniem realizuje budowe gazociggu DN 700 Szczecin-Gdansk i pozyskuje nowe
kontrakty, m.in. dwie umowy z kwietnia 2013 roku z Eurovia Polska S.A. z siedzibg
w Bielanach Wroctawskich na fgczng warto$¢ 26.400 tys. zt (netto), w tym: uméw na
wykonanie robét budowlanych polegajacych na przebudowie sieci cieplnej DN 600 — G.2,
DN 400, 600, 700 — G2.4, SFW Energia oraz przebudowie sieci gazowej GSG niskiego
i Sredniego cisnienia, podwyzszonego cisnienia GSG WOSW i sieci gazowej GAZ
SYSTEM w ramach zadania ,,DROGA TRASA SREDNICOWA Katowice-Gliwice.

e W | potroczu 2013 r. STALPROFIL S.A. w celu zagwarantowania sobie odpowiedniego
poziomu zewnetrznego finansowania biezgcego obrotu gospodarczego STALPROFIL S.A.
zawart m.in. nastepujgce umowy z bankami:

— z BRE Bank S.A. wWarszawie: umowe kredytowg o odnawialny kredyt
diugoterminowy z finansowaniem ze $rodkéw EBI na kwote 10 000 tys. zi.
Wspomniany kredyt przyznany zostat Spoétce na okres do 29.06.2015
Z przeznaczeniem na finansowanie dziatalnosci biezgcej. STALPROFIL S.A. moze
korzysta¢ z limitu kredytowego w BRE Banku S.A. w fgcznej wysokosci 35 000
tys. zt, wtym, poza wyzej wymienionym kredytem, z krotkoterminowego
odnawialnego kredytu obrotowego w kwocie 10000tys.zt oraz kredytu
wielowalutowego w rachunku biezgcym w kwocie 15 000 tys. zi, w terminie do
30.01.2014 (limity te zostaty przedtuzone o kolejny rok w dniu 29.01.2013r).

— z PKO BP S.A. w Warszawie: aneks do umowy kredytowej w formie limitu
kredytowego wielocelowego, podwyzszajgcy wartos¢ dotychczasowego tgcznego
limitu kredytowego udzielonego przez PKO BP S.A. z 45000 tys. zt do
75 000 tys. zt, a takze przediuzajgcy o dwa lata termin dostepno$ci wspomnianego
limitu kredytowego (z pierwotnej daty 15 kwietnia 2014 r. do dnia 15 kwietnia
2016 r.).
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2. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wplyw na osiagniete przez emitenta wyniki
finansowe

Podstawowym czynnikiem determinujgcym osiggane przez STALPROFIL S.A. wyniki jest biezgca
koniunktura na rynku dystrybuciji stali. | pétrocze 2013 okazato sie okresem, w ktérym popyt i ceny
wyrobéw hutniczych ksztattowaty sie na poziomach nizszych niz to miato miejsce w roku ubiegtym.
Obserwowane w | poétroczu 2013 spadki cen wyrobéw hutniczych nie skfaniaty takze do zakupdéw
spekulacyjnych, a oczekiwane przez rynek dalsze obnizki cen stali wptywaty wrecz na
wstrzymywanie sie od decyzji zakupowych u czesci kontrahentéw. W konsekwenciji | pétrocze 2013
roku dla podmiotéow dziatajgcych na rynku stali uptyneto pod znakiem spadku marz i wolumenu
sprzedazy wyrobdéw hutniczych. W | potroczu 2013 roku STALPROFIL S.A. wypracowat przychody
ze sprzedazy na poziomie 211 824 tys. zi, tj. 0 12,5% mniej niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego. W wyniku utrzymywanej dyscypliny kosztowej, koszty rodzajowe Spotki ulegty
zmniejszeniu o0 8% w poréwnaniu do | pétrocza 2012.

Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej STALPROFIL S.A. wykazat ujemny wynik na poziomie:
(-) 96 tys. zt, na co wptyw miaty gtéwnie odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci w kwocie 1 726
tys. zt. W | potroczu roku 2013 panowato podwyzszone ryzyko niewyptacalnosci firm gtéwnie
z branzy budowlanej, co byto skorelowane ze stabngcym wzrostem polskiej gospodarki.
STALPROFIL S.A. rozwigzywat problemy 2z zatorami ptatniczymi ze strony odbiorcéw,
ubezpieczajgc naleznosci handlowe Spétki w firmie COFACE, ze szczegdlng ostroznoscig

dokonujgc transakcji handlowych.

Na dziatalnoéci finansowej Spétka w | potroczu 2013 wykazata wynik w wysokosci: (-) 858 tys. zi, tj.
o0 ponad 29% lepszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Réznica wynika gtdwnie
Z wypracowania dodatniego salda na rdéznicach kursowych w kwocie 259 tys. zt, wobec ujemnego

salda (-) 887 tys. zt w | pétroczu 2012, a takze nizszych o 348 tys. zt kosztéw odsetek od kredytow.

Pomimo prowadzonej przez Spotke restrykcyjnej polityki kosztowej oraz racjonalnie prowadzonej
dziatalnosci finansowej, czynniki rynkowe (niski popyt, spadajgce ceny) spowodowaty, ze Spotka
osiggneta w | potroczu 2013r wynik netto 1462 tys. zl, w poréwnaniu do 9172 tys. z

osiggnietego w | potroczu roku ubiegtego.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

emitenta
Generalnie sezonowos¢ nie wywiera znaczgcego wpltywu na wyniki sprzedazy wyrobow hutniczych
ogotem. Spadek sprzedazy moze wystepowaé w przypadku wyjgtkowo ostrych, $nieznych zim

(problemy logistyczne, problemy z montazem konstrukcji, spadek tempa produkcji budowlanej).

W | pétroczu, a zwtaszcza w | kwartale 2013 r., sprzedaz wyrobéw hutniczych byta ograniczana
przez spowolnienie w gospodarce europejskiej, ale takze przez wyjgtkowo diugg i ucigzliwg zime,

ktéra wstrzymywata roboty i tym samym zuzycie stali na rynku budowlanym.
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4. Zapasy, w tym odpisy aktualizujagce wartosé zapasow
Tabela 55 Zapasy (Nota nr 3)

(tys. z})

Za okres od 01.01. do 30.06.2013

Kwoty odwrécenia odpisow Kwoty' od'plsow Kwota odpiséw iy . Wartosé Wartosé zapasow
Wycena wedtug ceny A . aktualizujacych o Wartosé zapaséw - .
- aktualizujacych zapasy ujete s . aktualizujacych . . bilansowa stanowigcych
nabycia/kosztu . S - wartosci zapasow o .| ujetych jako koszt " h )
Wytworzenia jako pomniejszenie tych uietvch w okresie iako wartosci zapasow W okresie zapasow na zabezpieczenie
y odpisoéw w okresie Iety koszt J na koniec okresu koniec okresu zobowigzan
1 2 3 4 5=2-3+4 6 7=1-5 8
Towary 105 117 3156 1328 1280 3108 197 547 102 009 62 000
RAZEM 105 117 3156 1328 1280 3108 197 547 102 009 62 000

1. W okresie 1-VI 2013 Spétka odwrdcita cze$¢ dokonanego w ubiegtym roku odpisu aktualizujgcego warto$é zapaséw w kwocie 1.328, w zwigzku z ich sprzedaza w roku biezgcym. Wartosé

zapasow ujetych jako koszt w okresie I-VI 2013 zostata wykazana wg cen zakupu po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce (kolumna 7). Na zapasach ustanowiony jest zastaw w wys.
62.000 z tytutu kredytéw udzielonych Stalprofil S.A. przez banki.

Za okres od 01.01. do 31.12.2012

Kwoty odwrécenia odpiséow Kwoty_ od_plsow Kwota odpiséw oz . Wartos¢ Wartos¢ zapasow
Wycena wedlug ceny A . aktualizujacych . Wartos¢ zapasow - .
- aktualizujacych zapasy ujete e . aktualizujacych . . bilansowa stanowigcych
nabycia/kosztu . L - wartosci zapasow o . | ujetych jako koszt " h .
; jako pomniejszenie tych . s wartosci zapasow . zapasow na zabezpieczenie
wytworzenia . . ujetych w okresie jako ; w okresie - t .
odpisow w okresie koszt na koniec okresu koniec okresu zobowigzan
1 2 3 4 5=2-3+4 6 7=1-5 8
Towary 115 226 5653 5164 2667 3156 438 764 112 070 62 000
RAZEM 115 226 5653 5164 2 667 3156 438 764 112 070 62 000

1. W okresie I-XIl 2012 spdétka odwrdcita czes¢ dokonanego w ubiegtym roku odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasow w kwocie 5.164, w zwigzku z ich sprzedazg w roku biezgcym.

Wartos¢ zapaséw ujetych jako koszt w okresie I-XII 2012 zostata wykazana wg cen zakupu po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce (kolumna 7). Na zapasach ustanowiony jest zastaw
w wys. 62.000 z tytutu kredytdw udzielonych spotce przez banki.
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5. Odpisy aktualizujgce wartosé¢ aktywoéw finansowych,

@
\ Fj =
STALPROFIL III =

rzeczowych

aktywow trwatych, wartosci niematerialne i prawne lub inne aktywa

W opisywanym okresie sprawozdawczym dokonano jedynie odpiséw aktualizujgcych warto$¢

zagrozonych naleznosci, ktére zostaly zaprezentowane w nocie nr 4 (Naleznosci i rozliczenia

miedzyokresowe).

6. Utworzenie, zwigkszenie, wykorzystanie i rozwigzanie rezerw

Tabela 56 Rezerwy (Nota nr 5)

(tys. zt)
Za okres od 01.01. do 30.06.2013
’Re_zerwy n_a
Jwadczenia | Pomostale | pagem
tym podobne
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 420 1645 2 065
- krétkoterminowe na poczatek okresu 17 1645 1662
- dtugoterminowe na poczatek okresu 403 403
Zwigkszenia - 25 25
- utworzone w okresie i zwigkszenie istniejgcych 25 25
Zmniejszenia - 1312 1312
- wykorzystane w ciggu roku 790 790
- rozwigzane ale niewykorzystane 522 522
Wartos¢ na koniec okresu, w tym: 420 358 778
- krétkoterminowe na koniec okresu 17 358 375
- dlugoterminowe na koniec okresu 403 403

1. Rezerwy na odprawy emerytalne ustalone zostaty zgodnie z MSR 19. Na koniec kazdego roku obrotowego

wielko$¢ rezerw jest aktualizowana.
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7. Podatek dochodowy, w tym rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego

podatku dochodowego

Tabela 57 Podatek dochodowy (Nota nr 8)
(tys. zt)

GLOWNE SKLADNIKI OB,CIAZ'ENIAIUZNANIA PODATKOWEGO W Za okres od Za okres od
SPRAWOZDANIU Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH 01.01.do 01.01.do
DOCHODOW 30.06.2013 30.06.2012
Biezacy podatek dochodowy - 944
- biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 944
Odroczony podatek dochodowy 383 1266
- obcigzenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego dotyczace powstania i 383 1266
odwracania sie réznic przejsciowych
Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskoéw lub strat 383 2209
- przypisane dziatalnosci kontynuowanej 383 2209
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w
pozostalych dochodach catkowitych 28542 (8 963)
- obmazeme/ugnarne z tytutu podatku odroczonego dotyczgce aktualizacji 28 542 (8 963)
wyceny aktywow finansowych
Obcigzenie/uznanie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z zyskéw lub
T . . 28 925 (6 754)
strat i innych catkowitych dochodéw
. Za okres od Za okres od
BIEZACY PODATEK DOCHODOWY 01.01. do 01.01.do
30.06.2013 30.06.2012
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 1845 11 381
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 1845 11 381
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodéw 2268 965
Doliczenia do kosztow 3184 7 493
Przychody nie podlegajgce opodatkowaniu 1536 179
Doliczenia do przychodéw 18 397
Wynik po odliczeniach (589) 5071
Darowizna 104
Dochéd do opodatkowania - 4 967
Stawka podatkowa (w %) 19% 19%
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego - 944
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ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY Bilans Rachunek zyskoéw i strat
L L Za okres od Za okres od
Na dzien Na dzien
01.01.do 01.01.do
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2013 30.06.2012

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
dodatnie roznice kursowe 75 46 29 14)
bonifikata na towary 132 132 301
odszkodowania 85 85 -
odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym 4 3 1 (31)
wycena aktywéw finansowych (udziaty i 2 601 o5 481 (22 880) 8 963
akcje spoétek zaleznych)
Rezerwa brutto z tytutu odroczonego 2897 25 530
podatku dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
naliczone odsetki 9 9 - (6)
ujemne roznice kursowe 28 8 (20) 64
rezerwy na przyszite koszty 83 322 239 200
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 80 80 - -
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 277 41 (236) 3)
odpisy aktualizacyjne na zapasy 347 600 253 800
koszty n.k.u.p. / koszty podatkowe w 109 121 12 (45)
przysztych okresach/
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia 112 - (112) -
wycena gktywow flnansowych (udziaty i 5663 ) (5 663) i
akcje spotek zaleznych)
Aktywa brutto z tytulu odroczonego 6 708 1181
podatku dochodowego
Obcigzenie/uznanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego

R 383 1266
wykazane w rachunku zyskéw lub strat
Obcigzenie/uznanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego (28 542) 8 963

wykazane w sprawozdaniu z innych catkowitych dochodéw

W zwigzku z podjetymi dnia 12.06.2013r. decyzjami korporacyjnymi (Walne Zgromadzenie Stalprofil S.A.
i Zgromadzenie Wspdlnikéw Stalprofil Finanse Sp. z 0.0.) o inkorporacji spotki Stalprofil Finanse Sp. z 0.0. do
Stalprofil S.A. oraz aktualnym stanem prawnym, Spétka dokonata aktualizacji skutkéw podatkowych zwigzanych

z posiadaniem pakietu akcji w

spétce lzostal S.A., tj.

rozwigzano rezerwe z tytutu odroczonego podatku

dochodowego w wysokosci 25.580 tys. zt i utworzono aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego

w wysokosci 5.663 tys. zt.

Strona 90 z 98




PSr 2013 ®
=D

8. Rzeczowe aktywa trwale, w tym istotne transakcje nabycia i sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych oraz istotne zobowigzania z tytulu

dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

Tabela 58 Rzeczowe aktywa trwate (Nota nr 1)

(tys. zt)

Za okres od 01.01. do 30.06.2013

. P . | Maszyn
G Bud_ynkl Srodki yi Pozostat | Inwestycje
runty i transpo Urzadze e rozpoczete Razem
budowle rtu naila pocze

Wartosc brutto na poczatek 3588| 43315 1267 6490 1635 16389| 72684
Zwigkszenia - - - 255 - 920 1175
-nabycie 255 920 1175
Zmniejszenia - - - 111 - - 111
-likwidacja 111 111
Wartos¢ brutto na koniec okresu 3588 43 315 1267 6 634 1635 17 309 73748
Wartos¢ umorzenia na poczatek ) 11 067 1166 4375 1342 i 17 950
okresu
amortyzacja za okres 710 34 268 44 1056
zmniejszenia 111 111
Wartosé umorzenia na koniec ) 11777 1200 4532 1386 ) 18 895
okresu
Warto$¢ uwzgledniajgca umorzenie
i odpis z tytutu utraty warto$ci na - 11 777 1200 4532 1386 - 18 895
koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu 3588 31538 67 2102 249 17 309 54 853
1. Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci w Katowicach-Panewnikach 35 000

2. W gruntach ujeto nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére nie podlega amortyzaciji.
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Za okres od 01.01. do 30.06.2012

Budynki 2 . .
Grunty i tr;r;dtl)(rltu L'r. 23332/2%'3 Pozostate Razem

budowle P 3
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 3588 42 832 1267 5903 1556 55 146
Zwiegkszenia - 7042 - 36 98 7176
-nabycie 7042 36 98 7176
Zmniejszenia - - - 10 - 10
-inne 10 10
Wartos¢ brutto na koniec okresu 3588 49 874 1267 5929 1654 62 312
Wartos¢é umorzenia na poczatek ) 9622 1092 3931 1244 15 889
okresu
amortyzacja za okres 709 40 241 66 1056
zmniejszenia 10 10
Warto$¢ umorzenia na koniec ) 10 331 1132 4162 1310 16 935
okresu
Warto$¢ uwzgledniajgca umorzenie i
odpis z tytutu utraty wartosci na - 10 331 1132 4162 1310 16 935
koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu 3588 39 543 135 1767 344 45 377
1. Srodki trwate w budowie - budowa hali w Katowicach-Panewnikach 6 560
2. Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci w Katowicach-Panewnikach 25 000

3. W gruntach ujeto nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére nie podlega amortyzaciji.

9. Istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

Spotka nie posiada istotnych rozliczen z tytutu spraw sagdowych.

10. Korekty btedéw poprzednich okresow

Nie wystgpity btedy, ktére podlegatyby korekcie.

11.Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,

ktére maja istotny wpltyw na wartos¢ godziwag aktywéw finansowych

I zobowigzan finansowych jednostki

Zyski i straty z tytulu wyceny aktywow finansowych prezentowane sg w Sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw za okres | pétrocza 2013 r. Zmiany wartosci aktywow finansowych (akcji i
udziatéw w spotkach zaleznych) wynikajg gtéwnie z biezgcej wyceny rynkowej akcji IZOSTAL S.A.,

notowanych na GPW w Warszawie (nota nr 2).
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12.Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu
istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki

W okresie sprawozdawczym nie nastgpito naruszenie umow kredytu lub pozyczki, ktérych strong
jest emitent. Spétka na biezgco zgodnie z obowigzujgcymi umowami dokonuje sptat kredytéw

i pozyczek.

13.Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki zalezne istotnych

transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawierane w | pétroczu 2013 r. przez STALPROFIL S.A., ktérych strong byly podmioty
powigzane, miaty charakter typowy i rutynowy i zawierane byly na warunkach rynkowych, a ich
charakter wynikat z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez wymienione podmioty.
Byly to przede wszystkim transakcje handlowe i dotyczyly giéwnie dostaw potwyrobdw i wyrobow
hutniczych, w tym takze rur stalowych, od gtéwnego dostawcy STALPROFIL S.A., a zarazem
gtébwnego akcjonariusza podmiotu dominujgcego — ArcelorMittal Poland S.A. Rutynowe transakcje
handlowe byty prowadzone takze pomigedzy STALPROFIL S.A., a spétkami nalezgcymi do Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A., a wynika to z uzupetniajgcych sie przedmiotow ich dziatalnosci.

Spotka nie udzielata w okresie sprawozdawczym osobom zarzgdzajgcym i nadzorujgcym emitenta
lub jednostek z nim powigzanych Zzadnych pozyczek bagdz tez jakichkolwiek poreczen lub
gwarancji. Pozyczki udzielone na warunkach rynkowych innym podmiotom powigzanym

wyszczegolnione sg w nocie nr 2.

14.Zmiana sposobu (metody) ustalenia wyceny instrumentow

finansowych

W | pétroczu 2013 roku Spdtka nie dokonywata zmian sposobu wyceny instrumentow finansowych.

15.Zmiana w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu ich

wykorzystania
W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku

zmiany celu ich wykorzystania.

16.Emisje, wykup i splata nieudzialowych i kapitatowych papierow
wartosciowych

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity emisje, wykup, sptata nieudziatowych i kapitatowych

papieréw wartosciowych emitenta.
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17.Wyptacona (lub zadeklarowana) dywidenda
W dniu 12.06.2013 Zwyczajne Walne Zgromadzenie STALPROFIL S.A. podjeto uchwate w sprawie
wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy Spoétki w kwocie 2 450 000,00 zt, co daje 0,14 zt na kazdg
akcje (zwykig i uprzywilejowang). Walne Zgromadzenie uchwalito termin ustalenia prawa do
dywidendy na dzien 10 wrzesnia 2013 roku, natomiast termin wyptaty dywidendy na dzien

1 pazdziernika 2013 roku.

18.Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono

poitroczne skrécone sprawozdanie finansowe
Po dniu, na ktoéry sporzadzono poétroczne skrécone sprawozdanie finansowe, nie nastgpity
zdarzenia, ktére nie zostaty ujete w niniejszym sprawozdaniu, a ktére mogtyby w znaczgcy sposob

wpltynaé na przyszie wyniki finansowe.

19.Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére

nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego
Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego, zmiany zobowigzan pozabilansowych
ujawnione zostaty w tabeli nr 59. W pozycji ,Poreczenia i gwarancje” wykazane zostato poreczenie,
udzielone przez STALPROFIL S.A., sptaty zaliczki otrzymanej przez ZRUG Zabrze S.A. od Gaz-
System S.A. na realizacje kontraktu dotyczacego "Budowy gazociggu DN 700 Szczecin-Gdansk,
Etap Il - gazocigg DN 700 Karlino-Koszalin, Etap Ill - gazocigg DN 700 Koszalin-Stupsk oraz Etap
IV gazocigg DN 700 Stupsk-Wiczlino” w kwocie 51 500 tys. zi.

Tabela 59 Zmiana stanu zobowigzan warunkowych STALPROFIL S.A. od 31.12.2012 do 30.06.2013 (tys. z})

31.12.2012 30.06.2013 Zmiana
Hipoteki 25 000 35000 +10 000
Poreczenia i gwarancje 27 538 79 038 +51 500
Cesje wierzytelnosci handlowych 2000 4000 +2 000

Strona 94 z 98




PSr 2013

30.08.2013

data

30.08.2013

data

30.08.2013

data

30.08.2013

data

30.08.2013

data

Jerzy Bernhard

imie i nazwisko

Sylwia Potocka-Lewicka

imi¢ i nazwisko

Zenon Jedrocha

imie i nazwisko

Henryk Orczykowski

imie i nazwisko

Stanistawa Tys

imie i nazwisko

Prezes Zarzadu

stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzadu

stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzadu

stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzadu

stanowisko/funkcja

Gléwny Ksiegowy

stanowisko/funkcja

e ®
=D
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Oswiadczenie zarzadu dotyczace

sprawozdan finansowych

sktadane zgodnie z §90 ust.1 pkt. 4 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009r.

w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow

warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami

prawa parnistwa niebedgcego panstwem cztonkowskim

Zarzad STALPROFIL S.A. oswiadcza, ze wedtug swojej najlepszej wiedzy pétroczne skrocone

skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej STALPROFIL S.A. za | pétrocze

2013 r. i dane poréwnywalne oraz péiroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

STALPROFIL S.A. za | pétrocze 2013 r. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie

Z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny

i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy Kapitalowej oraz jej wynik finansowy oraz

ze poétroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. zawiera

prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych

zagrozen i ryzyk.

30.08.2013
data

30.08.2013

data

30.08.2013
data

30.08.2013

data

Jerzy Bernhard

imie i nazwisko

Sylwia Potocka-Lewicka

imie i nazwisko

Zenon Jedrocha

imie i nazwisko

Henryk Orczykowski

imie i nazwisko

Prezes Zarzadu

stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzadu

stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzadu

stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzadu

stanowisko/funkcja
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VIll. Oswiadczenie zarzgdu dotyczgce biegltego

rewidenta

sktadane zgodnie z §90 ust.1 pkt. 5 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami

prawa paristwa niebedgcego panstwem cztonkowskim

Zarzad STALPROFIL S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy przegladu niniejszego potrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej STALPROFIL S.A. za | pétrocze 2013 r. oraz
potrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego STALPROFIL S.A. za
| pétrocze 2013 r., zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci, dokonujgcy badania tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego

i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

30.08.2013 Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu = ...l
data imi¢ i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

30.08.2013 Sylwia Potocka-Lewicka Wiceprezes Zarzadu ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

30.08.2013 Zenon Jedrocha Wiceprezes Zarzadu ...,
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

30.08.2013 Henryk Orczykowski Wiceprezes Zarzadu .........ccccocceieeenee
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO OBEJMUJACEGO OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2013 ROKU
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE]
STALPROFIL SPOLKA AKCYJNA W DABROWIE GORNICZE]

Dokonalismy przegladu zataczonego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Stalprofil S.A. z siedziba w Dabrowie Gorniczej, na ktore sktada sie:
e wprowadzenie do srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2013 roku wykazujace sume
653.278 tys. zlotych,
e skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku
wykazujace catkowite dochody razem w wysokosci 11.680 tys. ztotych,
¢ skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku
wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 3.336 tys. ztotych,
e skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku
wykazujace zmniejszenie stanu §rodkéw pienigznych o kwote (21.808) tys. ztotych,

e noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za zgodnos¢ tego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawezo$¢ finansowa”, ktéry zostat zarwierdzony przez Unie
Europejska 1 innymi obowigzujacymi przepisami, odpowiada kierownik jednostki dominujace;.

Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow. Standardy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania
1 przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie

zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gtownie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w dokumentacje
konsolidacyjng, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osob odpowiedzialnych za

finanse 1 rachunkowos¢ jednostki dominujace;j.
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Zakres i metoda przegladu $rddrocznego sprawozdania finansowego istotnie rdzni si¢ od badan lezacych
u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii

o zataczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwolitoby stwierdzic,
ze Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoéci 34 ,Srédroczna

sprawozdawczo§é finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Biegty rewident Grupy,
Kluczowy biegty rewident:

N

wpisany do rejestru Biegtych rewidentéw pod nr 9529

Kangelaria Porad Finansowo - Ksiggowyeh
dr Piotr Rojek
Spitka 3 ograniczong odpowiedsialnasciq
40-155 Katowice, ul. Konduktorska 33
Podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdai finansowyeh pod nr 1695

Katowice, dnia 30 sierpnia 2013 roku
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RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2013 ROKU
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE] STALPROFIL SPOLKA AKCYJNA
W DABROWIE GORNICZE]

Dokonalismy  przegladu  zataczonego  skroconego  srédrocznego  sprawozdania  finansowego

Stalprofil Spétka Akcyjna z siedziba w Dabrowie Gérniczej, na ktére sktada sie:

e sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2013 roku wykazujace sume  425.906 tys. ztotych,

e sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku wykazujace catkowite
dochody ogbtem w wysokosci 14.410 tys. ztotych,

e sprawozdanie ze zmian w kapitale whasnym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku wykazujace
zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 11.960 tys. zlotych,

o sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku wykazujace
zwigkszenie stanu srodkow pienigznych o kwote 15.337 tys. ztotych,

e noty objasniajace do sprawozdania finansowego.

Za zgodno$¢ tego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowoéci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktdry zostat zarwierdzony przez Unie
Europejska 1 innymi obowigzujacymi przepisami, odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowych standardéow rewizji finansowej, wydanych
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow. Standardy naktadaja na nas obowigzek zaplanowania
1 przeprowadzenia przegladu w taki sposdb, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie

zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gtéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, weladu wksiegi
rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osob odpowiedzialnych za

finanse 1 rachunkowos¢ jednostki.
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Zakres 1 metoda przegladu skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od badan
lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnoéci ijasnosci, dlatego nie mozemy

wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby stwierdzic,
ze skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé

finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Kluczowy biegty rewident:

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojee
Spitka 5 ograniczong odpowiedzialnosig
40-155 Katowice, ul. Konduktorska 33
Podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdaii finansowych pod nr 16935

Katowice, dnia 30 sierpnia 2013 roku



