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Raport Roczny Stalprofil S.A. za 2013 rok zawiera:

» Pismo Prezesa Zarzadu,

» Wybrane Dane Finansowe,

» Sprawozdanie Finansowe Spotki za rok obrotowy 2013,
» Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2013 roku,
» Opinia Biegtego Rewidenta,

» Raport Biegtego Rewidenta.
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Z wielkg przyjemnoscig sktadam na Panstwa rece Raport Roczny, ktéry w sposdb syntetyczny przedstawia
najwazniejsze dokonania i wydarzenia, ktéore miaty miejsce w Spotce oraz w jej otoczeniu rynkowym w roku

2013.

Rok 2013, a szczegdlnie jego pierwsze potrocze, przynidst pogorszenie koniunktury na rynku stali. Produkcja
stali w Polsce spadfa o0 4,9% w poréwnaniu z 2012 r., a w Unii Europejskiej osiggneta wynik nizszy o 1,8%.
Mniejszy popyt pociggnat za sobg spadek cen stali, ktéry nekat dystrybutoréw przez wiekszg czesé roku.
Dopiero w Il pétroczu 2013 roku doszto do normalizacji sytuacji rynkowej za sprawa poprawy fundamentéw
polskiej gospodarki. Odbicie koniunktury gospodarczej miato swoje pozytywne przetozenie na wzrost

popytu na wyroby hutnicze i lekkie wzrosty cen poszczegdlnych asortymentéw.

Z satysfakcja zatem musze stwierdzié, ze STALPROFIL S.A. w tych trudnych, zmiennych warunkach
rynkowych uzyskat dobre wyniki finansowe, ktore bardzo korzystnie prezentuja sie na tle branzy. W 2013 r.
Stalprofil S.A. uzyskat 421 807 tys. zt przychoddéw ze sprzedazy ogoétem. Z powodu spadkéw cen byto to
wprawdzie o 11,6% mniej niz w 2012 r., jednak wolumen sprzedazy gotowych wyrobdéw hutniczych byt o
0,4% wyzszy niz w roku ubiegtym. Wynik netto wynidst 7 801 tys. zt, co oznacza osiggniecie 1,8%
rentownosci sprzedazy netto w warunkach recesji na krajowym i europejskim rynku stali. W warunkach
spowolnienia gospodarczego w Unii Europejskiej, ktora jest naszym gtéwnym zagranicznym rynkiem zbytu,
STALPROFIL utrzymat takze silng pozycje w eksporcie, ktérego wartos¢ wyniosta 72 882 tys. zt. Gtéwnymi
odbiorcami zagranicznymi Spoétki w roku 2013 byty Czechy, Estonia, Wegry, totwa, Stowacja, Niemcy,

Rumunia i Litwa.

Uzyskane przez Spotke dobre wyniki finansowe oraz zadawalajace wskazniki rentownosci sg nie tylko
efektem dziatan marketingowych aktywizujgcych sprzedaz, ale takze konsekwentnie realizowanego
programu oszczednosciowego, ktorego gtdwnymi zatozeniami sg kontrola kosztow biezgcej dziatalnosci i
optymalizacja poziomu majgtku obrotowego (naleznosci i zapaséw), co w efekcie idzie w parze z

optymalizacjg zapotrzebowania na kredytowe zrddta finansowania, generujgce koszty zewnetrzne.

W 2013 r. STALPROFIL S.A. wydat tgcznie prawie 2 min zt na inwestycje. Gtéwnym wydatkiem byt finalny
etap modernizacji sktadu handlowego w Katowicach-Panewnikach. Dzieki tej inwestycji nastgpita poprawa
logistyki sktadu i w znaczacy sposdb zwiekszony zostat potencjat magazynowy Spétki. Mimo nie w petni
zadowalajacych warunkéw rynkowych w kolejnych latach zamierzamy kontynuowa¢ modernizacje naszej
infrastruktury handlowej, tym razem na sktadzie handlowym w Dabrowie Gdrniczej. Nasze plany
inwestycyjne przewidujg przeznaczenie w latach 2014 — 2016 na ten cel kwoty 27 200 tys. zt. Inwestycja ta
w przysztosci wptynie na poprawe jakosci obstugi klientéw i wzrost mozliwosci sprzedazy z tego sktadu
wysokomarzowych wyrobdw hutniczych, ktore sg wrazliwe na korozje. Sukcesywne zwiekszanie zamknietej
powierzchni magazynowej stuzy takze coraz wiekszej dywersyfikacji naszej oferty handlowej, ktdra stanowi

o przewadze konkurencyjnej naszej Spotki.



Podsumowujgc rok 2013 z uwagg obserwujemy trendy, ktére rzadzi¢ beda rynkiem w latach kolejnych.
Prognozy dotyczace koniunktury na polskim rynku stali w horyzoncie dtugoterminowym napawajg
optymizmem, zwigzanym gtéwnie z nowg perspektywg budzetu unijnego. Dzieki nowym srodkom z Unii
Europejskiej kontynuowane powinny byé rozpoczete drogowe inwestycje infrastrukturalne, planuje sie
takze budowe oraz modernizacje blokéw energetycznych, sieci energetycznych oraz modernizacje i remonty
krajowych linii kolejowych. Zuzycie jawne stali w Polsce powinno zatem w najblizszych latach rosngé
szybciej niz w borykajacej sie ze stagnacjg gospodarczg Unii Europejskiej.

Pierwsza potowa roku 2014 — wedtug oceny rynku — nie bedzie przetomowa dla dystrybutoréw stali. Za
sprawg producentow, ktérzy obawiajg sie zdtawienia powoli odradzajgcego sie popytu, ceny powinny
zachowac sie raczej stabilnie. Mozliwe jest zatem, ze na znaczacg poprawe koniunktury na rynku stali bedzie

trzeba poczekac do drugiej potowy 2014 roku lub wrecz do poczatku roku 2015.

Misjg, a zarazem zrédtem sukcesu STALPROFIL S.A. jest prowadzenie dziatalnosci opartej na zasadach etyki
biznesu, partnerskich relacjach z kontrahentami oraz silnej orientacji na potrzeby spotecznego otoczenia
Spotki. Te zasady uznajemy za najcenniejszy dorobek naszej firmy, bedgcy zrodtem jej rynkowego sukcesu.

Bedziemy nadal je pielegnowac i rozwijac.

STALPROFIL w 2013 r. dowiddt, ze jest firmg stabilng, rentowng, potrafigcg skutecznie dostosowywac sie do
zmian koniunktury oraz wykorzystywac nadarzajgce sie okazje rynkowe. Jestem przekonany, ze miniony rok
wzmocnit pozycje rynkowa naszej spotki i pozwoli jej w przysztosci jeszcze skuteczniej konkurowac na rynku

polskim, a takze europejskim.

Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

< ==

Jerzy Bernhard
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I.  WYBRANE DANE FINANSOWE.

WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt w tys. EUR
STALPROFIL S.A. 2013 2012 2013 2012

Przychf)dY netto _ze 'sprzedaiy produktéw, ustug, 421807 477 004 100 168 114 291
towardw i materiatow

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 6 169 13 036 1465 3123
Zysk (strata) brutto 8879 14 486 2109 3471
Zysk (strata) netto 7 801 12 284 1853 2943
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 27 036 9749 6420 2336
_Przep’rwa pignieine netto z dziatalnosci 1719 (12 279) 208 (2 942)
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (16 583) (2 081) (3938) (499)
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentow 12172 (4611) 2 891 (1105)

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012

Aktywa razem 398 118 431372 95997 105516
Zobowiazania dtugoterminowe 32403 50933 7 813 12 459
Zobowigzania krétkoterminowe 49 634 73710 11968 18 030
Kapitat wtasny 316 081 306 729 76 216 75 028
Kapitat zaktadowy 1750 1750 422 428
Liczba akcji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,45 0,70 0,11 0,17

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute

nastepujacy sposob:

Euro w

Pozycje dotyczace jednostkowego sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow,

jednostkowego sprawozdania z przeptywdéw pienieznych oraz jednostkowego zysku przypadajacego na

jedna akcje za rok 2013 r. (rok 2012 r.) przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng

Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca roku. Kurs ten

wynidst 1 EURO = 4,211 zt (1 EURO = 4,1736z1).

Pozycje dotyczace jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug sredniego kursu

ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten wyniést na 31 grudnia 2013 r. - 1

EURO = 4,1472 zt (na 31 grudnia 2012 r. - 1 EURO = 4,0882 zt). Dane bilansowe dotyczgce okresu

poprzedniego prezentowane sg na koniec roku obrotowego 2012.

I




STALPROFIL SA

Il. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

1. Informacje ogdlne.

a)

1)

2)
3)
4)
5)

6)
7)
8)
9)

b)

»STALPROFIL” S.A. z siedzibg w Dabrowie Gdrniczej przy ul. RoZdzienskiego 11 a, zostafa
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Katowicach pod numerem KRS 0000113043 w dniu
12.12.2002 r. Podstawowym zakresem dziatalnosci Emitenta, wedtug Polskiej Klasyfikacji

Dziatalnosci (PKD) jest sprzedaz hurtowa metali i rud metali (4672Z), a w szczegdlnosci:

prowadzenie obrotu wszelkimi wyrobami przemystowymi, a w szczegdlnosci: wyrobami
hutniczymi, surowcami i przetworami, wyrobami elektromaszynowymi, materiatami i urzgdzeniami
budowlanymi oraz energetycznymi, jak réwniez wyrobami rolno - spozywczymi,

przetwarzanie i uszlachetnianie wyrobéw przemystowych i rolno - spozywczych,

Swiadczenie ustug transportowych,

prowadzenie dziatalnosci produkcyjnej w zakresie wyrobdw przemystowych i rolno — spozywczych,
prowadzenie dziatalnosci ustugowej zwigzanej z obrotem oraz produkcjg wyrobdéw, o ktérych
mowa wpkt. 1,214,

prowadzenie analiz rynku i prognozowanie potrzeb rynkowych w zakresie prowadzonego obrotu,
Swiadczenie ustug finansowych nie zastrzezonych dla bankdéw i nie wymagajacych koncesji,
prowadzenie dziatalnosci finansowej i inwestycyjnej nie wymagajacej koncesji,

prowadzenie eksportu i importu w zakresie wyrobdw i ustug, o ktérych mowa w pkt. 1.

wskazanie czasu trwania emitenta, jezeli jest oznaczony

Czas trwania Spoétki jest nieograniczony.

c)

Sktad Zarzqdu Spotki STALPROFIL S.A. na 31.12.2013 r. przedstawia sie nastepujgco:

- Jerzy Bernhard - Prezes Zarzadu

- Sylwia Potocka-Lewicka - Wiceprezes Zarzadu
- Zenon Jedrocha - Wiceprezes Zarzadu
- Henryk Orczykowski - Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Spotki STALPROFIL S.A. na dzien 31.12.2013 r.:

- Stefan Dzienniak - przewodniczacy
- Jacek Zub - wiceprzewodniczacy
- Tomasz Slezak - cztonek

T




STALPROFIL SA

d)

2.1.

2.2,

- Marcin Gamrot - cztonek
- Jerzy Goinski - cztonek
- Jarostaw Kuna - cztonek
- Krzysztof Lis - cztonek

wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez emitenta w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci oraz czy nie istniejq okolicznosci

wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci emitenta.

Nie wystepuja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzeniu niniejszego sprawozdania

finansowego przedstawione zostaty ponizej.

Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe STALPROFIL S.A. sporzgdzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Unie Europejsky i obejmuje okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 r. i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym
przez Unie Europejskg i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg i majgtkowg Spoétki na dzien 31 grudnia
2013 r. i 31 grudnia 2012 r., wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za rok zakorczony dnia 31
grudnia 2013 r. i 31 grudnia 2012 .

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato wedtug zasady kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, aktywow i zobowigzan finansowych (w tym instrumentow

pochodnych) wycenianych wedtug wartosci godziwej zgodnie z okreslong ponizej polityka rachunkowosci.

Spdtka posiada walute funkcjonalng takg samg jak waluta wyceny.

Nowe standardy, interpretacje i ich zmiany

Zastosowanie nowych i zweryfikowanych standardow MSSF

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2013

e L
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W roku 2013 Spétka przyjeta nastepujgce nowe i zaktualizowane standardy oraz interpretacje wydane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej, majgce zastosowanie do
prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujace w rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia

2013 roku.

e MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej” (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczen po
okresie zatrudnienia (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja skfadnikéw innych
catkowitych dochodéw (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
lipca 2012 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztow usuwania odpadow na etapie produkcji w
kopalniach odkrywkowych” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ciezka hiperinflacja i usuniecie
sztywnych termindw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy (obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 7 , Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie aktywow i
zobowigzan finansowych (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywdw (obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do rdéinych standardéw ,Poprawki do MSSF (2012)” - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 17 maja 2012 roku
(MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub po tej dacie),

Przyjecie powyzszych standardéw i interpretacji nie spowodowato znaczacych zmian w polityce
rachunkowosci Spétki ani w prezentacji sprawozdan finansowych za wyjgtkiem zmian do MSR 19.

Zaktualizowany MSR 19 wprowadza istotne zmiany w zakresie rachunkowosci programéw okreslonych
Swiadczen pracowniczych. Wyeliminowana zostata ,metoda korytarzowa” umozliwiajgca odroczenie
rozpoznawania zyskow lub strat aktuarialnych. Zmiany w standardzie dotycza rowniez sposobu prezentacji
zmian powstajgcych w wartosci aktywéw i zobowigzan okreslonych programéw swiadczen. W odniesieniu
do Swiadczen wyptacanych po okresie zatrudnienia wprowadzono miedzy innymi zasade trwatego

ujmowania zmian powstajgcych w wyniku ponownej wyceny aktywow i zobowigzan programu w innych

I




STALPROFIL SA

catkowitych dochodach. Zmiany powstajgce w wyniku ponownej wyceny aktywéw i zobowigzan programu
w odniesieniu do $wiadczen wyptacanych w trakcie trwania okresu zatrudnienia, a takze koszty zatrudnienia
oraz odsetki nadal muszg by¢ ujmowane w zysku lub stracie danego okresu. W wyniku zastosowania
zaktualizowanego MSR 19 Spétka zmienita prezentacje zyskow/strat aktuarialnych rozpoznajac je  w innych
catkowitych dochodach zamiast w wyniku netto biezagcego okresu. Zyski/straty aktuarialne z tytutu wyceny
dtugoterminowych sSwiadczen pracowniczych wyptacanych w trakcie trwania okresu zatrudnienia, w
dalszym ciggu odnoszone s3 w ciezar wyniku netto biezgcego okresu sprawozdawczego. Spoétka
jednorazowo ujeta w zysku/(stracie) koszty przesztego zatrudnienia, rozpoznawane dotychczas liniowo. Ze

wzgledu na nieistotno$¢ kwoty nie ujeto zyskdw/strat retroperspektywicznie.

Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale jeszcze

nie weszly w zycie

W dniu przygotowania niniejszego sprawozdania Spétka nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian
standarddw i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszty

jeszcze w zycie:

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”. Wprowadza nowg koncepcje kontroli w taki
sposob, zeby dla wszystkich jednostek obowigzywaty te same kryteria okreslania kontroli, oraz
zastepuje wytyczne w sprawie kontroli i konsolidacji zawarte w SKI-12 i znaczgco modyfikuje MSR

27 (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku

lub po tej dacie),

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — przewiduje
przywrécenie mozliwosci stosowania metody praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie),

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz
wspolne przedsiewziecia”. Zmiana polega na wtaczeniu zasad dotyczacych ujmowania wspdlnych
przedsiewzie¢ metoda praw witasnosci do MSR 28. Metoda ta ma zastosowanie zaréwno do
wspolnych przedsiewzieé, jak tez jednostek stowarzyszonych (obowigzujagcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”. Nowy MSSF 11 likwiduje mozliwos¢ ujmowania udziatu
we wspolnym przedsiewzieciu metodg proporcjonalng, a wprowadza mozliwos¢ rozliczania takiej
inwestycji wytgcznie metodg praw witasnosci (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udzialdw w innych jednostkach” — ma na celu ujednolicenie

ujawnien w zakresie konsolidacji sprawozdan finansowych oraz wprowadzenie wymogu, by

jednostka ujawniata informacje umozliwiajagce uzytkownikom sprawozdania finansowego ocene

charakteru i ryzyka inwestycji oraz wptywu inwestycji na sytuacje finansowg inwestora i przeptywy
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pieniezne (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014
roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywdw
i zobowigzan finansowych. Zmiany wprowadzaja dodatkowe objasnienia stosowania do MSR 32
i polegajg na doprecyzowaniu znaczenia sformutowania ,,w chwili obecnej posiada wazny prawnie
tytut do kompensaty” oraz ,jednoczesna realizacja i rozliczenie” (obowigzujacy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiana do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” - wprowadzenie
nowej i znacznie szerszej niz dotychczas definicji kontroli do MSSF, MSSF 12 ,Ujawnianie informacji
na temat udziatdw w innych jednostkach” i MSR 27 ,Jednostkowe Sprawozdania Finansowe” —
Spoétki inwestycyjne, zatwierdzone w UE w dniu 20 listopada 2013 roku (obowigzujgca
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku),

Zmiana do MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow” - Ujawnienie wartosci odzyskiwalnej w odniesieniu
do aktywdéw niefinansowych, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku — zmiany stuzg
doprecyzowaniu, ze ujawnianie informacji o wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnych sktadnikow
aktywow, jezeli warto$¢ ta odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, dotyczy
wytacznie aktywéw, w przypadku ktérych odnotowano utrate wartosci (obowigzujaca
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku),

Zmiana do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentow
pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia
2013 roku - zgodnie z wytycznymi nowy model rachunkowosci zabezpieczen jest mniej
skomplikowany i lepiej powigzany z zarzadzaniem ryzykiem i operacjami finansowymi i pozwala
jednostkom szerzej stosowac rachunkowo$¢ zabezpieczen w celu zarzadzania brakami
wspotmiernosci zyskow i strat, a co za tym idzie zredukowania ,sztucznej” nieefektywnosci
zabezpieczen (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia

2014 roku).

Spétka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyiszych zmian do

standardu.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktore nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardodw,
zmian do standarddw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2013 roku nie zostaty jeszcze

przyjete do stosowania:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”. Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie
kategorie klasyfikacji aktywow finansowych: wycenianie w wartosci godziwej i wyceniane wg

zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia
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a)

b)

i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania instrumentami finansowymi
oraz charakterystyki umownych przeptywéw pienieznych z tych instrumentéw. Wiegkszos¢
wymogow MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata przeniesiona
do MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczowg zmiang jest natozony na jednostki wymog
prezentowania w innych catkowitych dochodach skutkéw zmian wtasnego ryzyka kredytowego
z tytutu zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik
finansowy (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015
roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - Sktadki pracownicze (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014
roku),

Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek do MSSF (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych
sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku),

Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek do MSSF (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych
sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku),

KIMSF 21 ,Opfaty” — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie

1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie.

Wedtug szacunkdéw Spotki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby

istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien

bilansowy.

Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych wycenia sie w walucie funkcjonalnej.

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych, ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji

Spotki.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute

funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji, kursu z dnia poprzedzajgcego dzien transakcji

lub kursu faktycznie zastosowanego przez bank, w zaleznosci o charakteru zawartej transakcji.
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Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, salda rozrachunkéw i srodkédw pienieznych wyceniane sg

wedtug kursu sredniego NBP obowigzujgcego w danym dniu.

Zyski i starty z tytutu rozliczenia transakcji oraz wyceny ksiegowej aktywow i zobowigzan wyrazonych
w walutach obcych ujmuje sie w wyniku okresu, w ktérym powstaja, o ile nie odracza sie ich w pozostatych

catkowitych dochodach, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenia przeptywow pienieznych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate, to $rodki trwate:
— ktore sg utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystania ich przy dostawach towaréw
i Swiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych,
—  ktoérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,
— w stosunku, do ktérych istnieje prawdopodobienistwo, iz jednostka uzyska w przysztosci korzysci
ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majgtkowym, oraz ktérych wartos¢ mozina okresli¢

w sposéb wiarygodny.

Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia/koszcie wytworzenia.
Cene nabycia/koszt wytworzenia powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego zaciggnietego na
sfinansowanie nabycia lub wytworzenie srodka trwatego. PdZniejsze naktady ponoszone na rzeczowe
aktywa trwate (np.: w celu zwiekszenia przydatnosci sktadnika, zamiany czesci) uwzgledniania sie w wartosci
bilansowej danego srodka trwatego. W wartosci rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie koszty
regularnych, znaczacych przegladdéw, ktérych przeprowadzenie jest niezbedne. Koszty biezgcego utrzymania
srodkow trwatych i ich konserwacji wptywajg na wynik finansowy okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wyceniane s3 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty

wartosci.

Odpisy amortyzacyjne srodkéw trwatych dokonywane sg metoda liniowa przez przewidywany okres
uzytkowania w Spétce danego Srodka trwatego.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy sktadnik aktywow trwatych jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji
zaprzestaje sie, gdy sktadnik rzeczowych aktywow trwatych zostanie zaklasyfikowany jako przeznaczony do
sprzedazy zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana” lub

zostaje usuniety z ewidencji ksiegowej na skutek likwidacji, sprzedazy badz wycofania z uzytkowania.

Stawki amortyzacyjne dla Srodkéw trwatych sg nastepujgce:

Budynki i budowle 2,5%-10%

Maszyny i urzadzenia 5%-50%
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2.6.

Srodki transportu 14%-20%

Pozostate srodki trwate  10%-20%

Srodki trwate o wartoéci jednostkowej nie przekraczajacej 3.500,00 zt amortyzowane sg jednorazowo
w miesigcu ich przekazania do uzytkowania.

Srodki trwate sg corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci a takze
poprawnosci stosowanych okreséw i stawek amortyzacyjnych w celu dokonania odpowiednich korekt

odpiséw amortyzacyjnych w nastepnych latach obrotowych.

Nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntu wykazane sg w gruntach i nie podlegajg amortyzacji.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkdw trwatych w budowie lub wymagajacych montazu i s3 wykazywane
wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka

trwatego do uzywania.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte sg aktywowane wedtug ceny ich nabycia. Okres uzytkowania wartosci
niematerialnych zostaje oceniony i uznany za ograniczony lub nieograniczony. W przypadku naliczania
amortyzacji od aktywow o ograniczonym okresie uzytkowania (licencje na oprogramowanie komputerowe
i programy komputerowe), koszty te s wykazywane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji
,koszty ogdlnego zarzadu”. Aktywowane koszty odpisywane sg przez okres 2 lat.

Spétka nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Sktadniki wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje
sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania. Zyski lub straty na wykresleniu sktadnika wartosci
niematerialnych z ewidencji bilansowej ustala sie jako rdéinice pomiedzy przychodami netto ze zbycia,

a wartoscig bilansowg tych wartosci niematerialnych i ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Inwestycje

Wszystkie inwestycje sg poczatkowo ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej
uiszczonej zaptaty, obejmujgcej koszty zwigzane z nabyciem inwestycji.

Po poczgtkowym ujeciu, inwestycje sklasyfikowane jako ,przeznaczone do obrotu” i ,dostepne do
sprzedazy” wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty z tytutu inwestycji przeznaczonych do
obrotu i udostepnionych do sprzedazy ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.
Dtugoterminowe aktywa finansowe ujmowane s3g i wykazywane w wartosci godziwej na koniec kazdego

okresu sprawozdawczego. Warto$¢ godziwg wyznacza sie metodg opisang w pkt 2.9.
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2.8.

2.9.

Zapasy

Zapasy wyceniane sg wg ceny nabycia lub po koszcie wytworzenia nie wyzszych od cen sprzedazy netto na
okres bilansowy.

Przecenie do poziomu cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania podlegajg zapasy towardw, ktore
utracity swoje cechy uzytkowe.

Kwota wszelkich odpiséw wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz wszelkie
straty w zapasach sg ujmowane jako koszt okresu, w ktérym odpis lub straty miaty miejsce.

Wartos$¢ rozchodu ustala sie z zastosowaniem metody , pierwsze przyszto-pierwsze wyszto” (FIFO).

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku
i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech
miesiecy.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktada sie z
okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w
rachunkach biezgcych.

Kredyt w rachunku biezacym jest prezentowany w bilansie jako skfadnik krétkoterminowych kredytéw i
pozyczek w ramach zobowigzan krétkoterminowych.

Do srodkéw pienieznych wykazywanych zaréwno w bilansie jak i w rachunku przeptywdw pienieznych nie
zalicza sie $rodkéw gromadzonych na wyodrebnionym rachunku Zaktadowego Funduszu Swiadczen

Socjalnych.

Aktywa finansowe

Spdtka zalicza swoje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii: wykazywane wedtug wartosci godziwej
przez wynik finansowy, pozyczki i naleznosci, inwestycje (aktywa finansowe) utrzymywane do terminu
wymagalnosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu
nabycia aktywa finansowego. Zarzad okresla klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich

poczgtkowym ujeciu, a nastepnie poddaje je weryfikacji na kazdy dzien bilansowy.

Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa
finansowe przeznaczone w momencie ich poczgtkowego ujecia do wyceny wedtug wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede
wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie lub jezeli zostat zaliczony do tej kategorii przez Zarzad.

Instrumenty pochodne réwniez zalicza sie do ,przeznaczonych do obrotu”, o ile nie zostaty przeznaczone na
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zabezpieczenia. Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktywdéw obrotowych, jezeli sg przeznaczone do obrotu

lub ich realizacji oczekuje sie w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci, to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki
i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do
aktywow trwatych. Pozyczki i naleznosci sg ujmowane w bilansie jako ,naleznosci handlowe”, tj. naleznosci
z tytutu dostaw i ustug (naleznosci powstate w wyniku podstawowej dziatalnosci Spotki) oraz ,pozostate
naleznosci”, w tym:

—  pozyczki udzielone,

— inne naleznosci finansowe — tj. naleznosci spetniajgce definicje aktywow finansowych,

— inne naleznosci niefinansowe w tym m.in. zaliczki na dostawy, naleznosci od pracownikéw,

naleznosci budzetowe,

— rozliczenia miedzyokresowe czynne.

Aktywa finansowe (inwestycje) utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedgce instrumentami
pochodnymi z ustalonymi lub mozliwymi do ustalenia ptatnosciami oraz ustalonymi terminami
wymagalnosci, ktére jednostka ma zamiar i mozliwos¢ utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu terminu
wymagalnosci, z wytgczeniem aktywdéw zaklasyfikowanych do kategorii wyceniane w wartosci godziwej
przez rachunek zyskoéw i strat lub dostepne do sprzedazy, jak rowniez aktywow finansowych spetniajgcych

definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, to niezaliczone do instrumentéw pochodnych instrumenty
finansowe przeznaczone do tej kategorii albo niezaliczone do Zadnej z pozostatych. Zalicza sie je do

aktywow trwatych, o ile Zarzad nie zamierza zby¢ inwestycji w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Ujmowanie i wycena

Transakcje zakupu i sprzedazy aktywow finansowych ujmuje sie na dzien przeprowadzonych transakcji tj. na
dzien, w ktérym jednostka zobowigzuje sie zakupic¢ lub sprzeda¢ dany sktadnik aktywow i wycenia sie je
wedtug wartosci godziwej, powiekszonej o koszty transakcyjne, ktére sg bezposrednio przypisywane do

nabycia lub sprzedazy sktadnika aktywow finansowych lub zobowigzania finansowego.
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Pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wykazuje sie wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej lub w przypadku brakéw

istotnych réznic w kwocie wymagajacej zaptaty.

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, o ile nie sg zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy
zgodnie z MSSF 5 sg ujmowane i wykazywane w wartosci godziwe;j.

Udziaty i akcje w pozostatych jednostkach zalicza sie do aktywow trwatych, o ile Spétka nie zamierza zby¢ ich
w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Spétka wycenia akcje i udzialy w jednostkach zaleznych w wartosci godziwej przez kapitaty wtasne.
Podejscie takie jest zgodne z MSR 27: ,,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe i inwestycje w jednostkach
zaleznych” oraz MSR 39: ,Instrumenty finansowe ujawnianie i wycena”. Warto$¢ godziwa
dtugoterminowych aktywéw finansowych takich jak akcje oparta jest na notowaniach rynkowych na dzien
bilansowy. Notowaniem rynkowym wykorzystywanym w odniesieniu do akcji posiadanych przez jednostke
jest biezgca cena zakupu. Warto$¢ godziwg dtugoterminowych aktywoéw finansowych, ktdre nie znajdujg sie
w obrocie na aktywnym rynku (akcje, udziaty), ustala sie przy wykorzystaniu technik wyceny, dokonanych
przez niezaleznego eksperta posiadajgcego uznane kwalifikacje zawodowe oraz aktualng wiedze wynikajaca
z biezgcego doswiadczenia w wycenach instrumentéow finansowych. W oszacowaniu wartosci godziwej
przyjeto metode dochodowa poprzez dyskontowanie prognozowanych przeptywdw pienieznych.
Dochodowe metody wyceny wigzg wartos¢ przedsiebiorstwa ze strumieniem generowanych przeptywow
gotéwki. Spétka dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze
sktadnik aktywow finansowych lub grupa aktywdw finansowych utracity wartosc.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z ksigg, gdy Spotka traci kontrole nad danym aktywem, tj.
gdy prawa do uzyskiwania przeptywow pienieznych z ich tytutu wygasty lub zostaty przeniesione.

Aktywa finansowe testuje sie na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie ,Utrata

wartosci”.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje przeglagdu wartosci bilansowej sktadnikéw aktywow w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow,
w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Wartos¢ odzyskiwalna ustalona jest jako kwota wyzsza
z dwdch wartosci, a mianowicie: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci
uzytkowej, ktéra odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych przeptywéw pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uzgledniajgcej aktualng rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie
oraz ryzyko specyficzne, jesli wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow, wartos¢ ksiegowa
jest pomniejszona do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujmowana jako koszt w okresie, w

ktorym nastgpita utrata wartosci.
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2.12.

2.13.

2.14.

2.15.

W sytuacji odwrdcenia utraty warto$¢ netto sktadnika aktywéw zwiekszana jest do nowej wartosci
odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci tego sktadnika aktywdw, jaka bytaby ustalona, gdyby utrata
wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrdécenie utraty wartosci ujmowane jest jako

korekta kosztéw okresu, w ktdrym ustaty przestanki powodujgce utrate wartosci.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Spdtka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze
zmianami stép procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe oraz
kontrakty na zamiane stop procentowych (swapy procentowe). Tego rodzaju pochodne instrumenty
finansowe s3 wyceniane wedtug wartosci godziwej, a wszelkie zmiany w wycenie pochodnych i
instrumentow finansowych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktdrym powstaja.

Spétka na biezgco podejmuje dziatanie majace na celu ograniczenie kosztéw walutowych dzieki
wykorzystaniu naturalnego hedgingu oraz transakgcji typu forward.

Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartos$¢ jest dodatnia i jako zobowigzania, gdy ich

wartosc jest ujemna.

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny Spétki stanowia:

a) kapitat podstawowy,
b) pozostate kapitaty, na ktore sktadajg sie kapitaty zapasowe i kapitat z aktualizacji wyceny,
c) zyski zatrzymane, w tym:

— niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych,

— wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe obejmujg kredyty bankowe i pozyczki. Ujmuje sie je poczatkowo w wartosci
godziwej otrzymanych wptywdéw, pomniejszonych o koszty transakcyjne. Rdznica pomiedzy wptywami
netto, a wartoscig wykupu jest wykazywana w kosztach lub przychodach finansowych w okresie
wykorzystywania kredytu lub pozyczki, a na dziedn bilansowy sg one ujmowane w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej lub w przypadku braku

istotnych réznic, w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe
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2.16.

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajgcy ze zdarzen przesztych obowigzek Spoétki, ktérego wypetnienie,

wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw z jednostki srodkow zwierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Do zobowigzan Spotka zalicza:

— zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
— zobowigzania z tytutu cet, podatkdw, ubezpieczen i innych tytutéw publicznych,
— zobowigzania z tytutu wynagrodzen,

—  pozostate zobowigzania.

Krétkoterminowe zobowigzania z tyt. dostaw i ustug ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w wartosci nominalnej. Wartos$¢ ksiegowa tych zobowigzan odpowiada w przyblizeniu wartosci
okreslajgcej warto$¢ zamortyzowanego kosztu, przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej.
Zobowigzan z tytutu dostaw i ustug nie dyskontuje sie.

Pozostate zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw stanowig zobowigzania przypadajgce do zaptaty za towary lub
ustugi, ktére zostaty otrzymane (wykonane), ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie

uzgodnione z dostawcg, facznie z kwotami naleznymi pracownikom.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéweczas, gdy na Jednostce cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu Srodkédw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego

oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Zgodnie z wymogami MSR1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” rezerwy w bilansie ujmowane sg

odpowiednio jako krétko- i dtugoterminowe.

Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci z nastepujacych tytutow:

a) przyszte Swiadczenia pracownicze — odprawy emerytalno-rentowe, inne
Swiadczenia,

b) przewidywane skutki toczgcych sie spraw sgdowych oraz spraw spornych

c) odroczony podatek dochodowy.

Zgodnie z obowigzujgcym systemem wynagradzania pracownicy majg prawo do odpraw emerytalnych
i rentowych. . Odprawy emerytalne (rentowe) s3 wyptacane jednorazowo w momencie przejscia na

emeryture (rente). Wysokos¢ odpraw emerytalnych, rentowych wynika z uregulowan w regulaminie
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2.17.

wynagradzania lub zapiséw kodeksowych. Wysokos¢ zobowigzan z tytutu okreslonych swiadczen szacowana
jest na koniec roku okresu sprawozdawczego przez niezaleznego aktuariusza metoda prognozowanych
Swiadczen jednostkowych.

Rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe zaliczana jest w ciezar kosztow operacyjnych.

Rezerwy na toczgce sie postepowanie sgdowe sg tworzone po uwzglednieniu wszystkich dostepnych
dowodow, w tym opinii prawnikow jezeli wystepowanie obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego jest

bardziej prawdopodobne niz jego brak.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku tworzona jest od dodatnich rdznic przejSciowych pomiedzy

wartoscig podatkowg aktywéw i pasywodw, a ich wartoscig bilansowa w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwe zmniejsza powstanie straty lub zobowigzania, na ktdre zostata utworzona, zas niewykorzystane
rezerwy (z uwagi na ustanie lub zmniejszenie ryzyka strat, na ktére zostaty utworzone) rozwigzuje sie na

dobro kont, w ciezar ktorych zostaty utworzone.

Podatek dochodowy biezacy i odroczony

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje:
— podatek biezacy,

— podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku podatkowego.

Zysk (strata) podatkowa rodzini sie od ksiegowego zysku (straty) brutto w zwigzku z wytgczeniem
przychoddw niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztdw uzyskania przychodu.
Obcigzenia podatkowe s wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujagce w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony jest obliczany jest metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich
réznic przejsciowych wystepujacych na dzier bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywdw i pasywow
a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych, tj. rdznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w kwocie przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi rdéznicami przejsSciowymi, ktére spowodujg

w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.
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2.18.

2.19.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato byé prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wycenia sie
z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych

z kapitatem wtasnym, odnosi sie rowniez na kapitat wtasny.

Zobowigzania warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest mozliwym zobowigzaniem, ktdre powstaje na skutek zdarzen przysztych
i ktérego istnienie zostanie potwierdzone w przysztosci w momencie wystgpienia niepewnych zdarzen,
ktére nie w petni podlegaja kontroli jednostki. Zobowigzaniem warunkowym moze by¢ réwniez obecne
zobowigzanie jednostki, ktére powstaje na skutek przysztych zdarzern i ktdrego nie mozna wycenic
wystarczajgco wiarygodnie lub nie jest prawdopodobne, aby wypetnienie tego zobowigzania spowodowato
wptyw srodkdéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania warunkowe nie sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym, ale sg opisywane w dodatkowych

informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego

Przychody

Wysokosé przychodow ustala sie wedtug wartosci godziwe] zaptaty otrzymanej bgdz naleznej ze sprzedazy
towardw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty i upusty.
Przychody ze sprzedazy ujmuje sie, jesli zostaty spetnione nastepujgce warunki:
e przekazano nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajagce z praw witasnosci do towardéw
i produktow,
e Spodtka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanych towaréw w stopniu,
w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec towardw, do ktérych ma prawo witasnosci, ani
tez nie sprawuje sie nad nimi efektywnej kontroli,
e kwote przychodédw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb,
e istnieje prawdopodobienstwo, ze zostang uzyskane korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz
koszty poniesione oraz te, ktdre zostang poniesione w zwigzku z transakcjag mozna wyceni¢ w

wiarygodny sposdb.

Kwote przychoddéw wynikajgcych z transakcji okresSla sie w drodze umowy. Jej wysoko$¢ ustala sie wedtug
wartosci godziwej zaptaty, uwzgledniajgc kwoty rabatéw handlowych.
Wartos¢ godziwg zaptaty ustala sie, dyskontujgc wszystkie przyszte wptywy w oparciu o kalkulacyjng stope

procentowa. Réznice miedzy wartoscig godziwg i nominalng wartoscig zaptaty ujmuje sie jako przychody
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z tytutu odsetek. Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty

naleznej, zgodnie z metoda efektywnej stopy procentowej.

Ponadto przychodami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na wynik finansowy okresu sa:

a) pozostate przychody operacyjne, posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnoscig, w tym:

zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych,

e rozwigzanie niewykorzystanych rezerw, utworzonych uprzednio w ciezar pozostatych
kosztéow operacyjnych,

e odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow

e inne przychody nie zwigzane bezposrednio ze zwyktg dziatalnoscig, a wptywajgce na wynik

finansowy.

b) przychody finansowe, stanowigce przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spotki,

w tym:

e  zyski z tytutu rdznic kursowych netto powstate na zobowigzaniach pochodzacych ze zrédet
finansowania dziatalnosci Spoétki (pozyczki, kredyty),
e  zyski z realizacji oraz wyceny wartosci godziwej instrumentéw finansowych

e odsetki od naleznosci i udzielonych pozyczek.

2.20. Koszty

Spétka ujmuje koszty zgodnie z zasadg wspdtmiernosci przychoddéw i kosztéw oraz zasadg ostroznosci.
a) koszt wtasny sprzedazy — obejmuje koszt wtasny sprzedazy towardw i ustug,
b) koszty sprzedazy — obejmujg koszty handlowe, koszty reklamy,
c) koszty ogdlnego zarzadu — obejmujg koszty zwigzane z zarzadzaniem i administrowaniem

Spotki.

Ponadto kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajacymi na wynik finansowy okresu s3:

a) pozostate koszty operacyjne, zwigzane posrednio z dziatalnoscig operacyjng, w tym:

—  straty ze zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych i wartoSci niematerialnych,
— utworzone rezerwy na sprawy sporne,

— przekazane darowizny,

[ 20




STALPROFIL SA

2.21.

2.22.

2.23.

— odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci.
b) koszty finansowe, zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spotki, w tym:
— odsetki od kredytéw, zobowigzan,

—  rdznice kursowe.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty w momencie ich poniesienia wedtug
wzorcowego podejscia zgodnie z MSR 23.

0Od 2008 r. stosuje sie podejscie alternatywne.

Zgodnie z nim koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzgdkowac nabyciu,
budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywdw ujmuje sie jako cze$¢ nabycia lub koszt

wytworzenia.

Leasing

Leasing, przy ktérym znaczaca czes¢ ryzyka i pozytkdow z tytutu posiadania pozostaje udziatem
leasingodawcy stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego
obcigzajg koszty metodg liniowg przez okres leasingu.

Umowa leasingu w ramach, ktérej zasadniczo catos¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu posiadania
aktywow zostaty przeniesione na leasingobiorce, klasyfikuje sie jako leasing finansowy. Opfaty leasingowe

sg rozdzielane miedzy koszty finansowe i zmniejszanie zobowigzania z tytutu leasingu.

Dywidendy

Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spétki ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym

Spotki w okresie, w ktérym nastgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spétki.

2.24.Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentdw

Spétka nie prowadzi oddzielnej, szczegétowej sprawozdawczosci dotyczgcej segmentdéw operacyjnych.
Spétka dziata w  segmencie sprawozdawczym, obejmujagcym obrét  wszelkimi  wyrobami
przemystowymi, a w szczegdlnosci wyrobami hutniczymi. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot
dziatalnosci gospodarczej, inna dziatalnos¢ nie jest znaczgca. Emitent dziata w jednym segmencie
geograficznym. Wiekszos¢ sprzedazy eksportowej, to sprzedaz do krajow Wspdlnoty Paristw Europejskich, a
wiec panstw o jednakowym srodowisku ekonomicznym i o zblizonych warunkach politycznych. Nie s3

przydzielane poszczegdlnym rodzajom szczegotowe elementy i zasoby.
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2.25.Szacunki i osady ksiegowe

Szacunki Zarzadu Spotki wptywajgce na wartosci wykazane w sprawozdaniu finansowym dotycza:
v'  przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci $rodkéw  trwatych i wartosci
niematerialnych, i prawnych,
v' odpiséw aktualizujgcych sktadnikéw aktywéw,
v' dyskonta, przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zatozen aktuarialnych uzywanych przy
obliczaniu rezerw na odprawy emerytalne,
v' przysztych wynikdw podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywéw na odroczony

podatek dochodowy.

Stosowana metodologia ustalania wartosci szacunkowych opiera sie na najlepszej wiedzy Zarzadu i
jest zgodna z wymogami MSSF.
Zmiany odpiséw aktualizujgcych przedstawiono w dodatkowych notach objasniajgcych do poszczegdinych
pozycji aktywow.
Skutki zmian, w tym spowodowane ich weryfikacjg, jednostka uwzglednia, stosujgc podejscie prospektywne
i odnosi odpowiednio w ciezar lub na dobro wyniku finansowego lub na kapitat wiasny:

v" roku obrotowego, w ktérym nastgpita zmiana, jezeli zmiana dotyczy tylko tego roku,

v" roku obrotowego, w ktérym nastgpita zmiana i lat przysztych, jezeli zmiana dotyczy wszystkich

tych okresow.

Podejscie prospektywne wartosci szacunkowych oznacza zastosowanie zmienionych wartosci szacunkowych
od dnia dokonania ich zmian. Wyjatkiem jest okres ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych, o ktorym
mowa w art. 32 ust. 3 UoR.
Zmiana szacunku kwoty biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw z tytutu swiadczen pracowniczych
nie wymaga przeksztatcenia danych poréwnawczych, ani dodatkowych prezentacji w sprawozdaniu
finansowym za rok biezgcy.
Spotka tworzy rezerwy z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych (do 2012 r. — nagrody jubileuszowe). W
2013r. Spotka po raz pierwszy dokonata rozdzielenia tworzonych w roku obrotowym rezerw na Swiadczenia
pracownicze na:
v' rezerwy zwigzane z kosztami biezacego i przesztego zatrudnienia- wykazujac je w rachunku
zyskow i strat
v'  rezerwy zwigzane z kosztami przysztego zatrudnienia — wykazujgc je w pozostatych dochodach
catkowitych.

Zmiana ta jest spowodowana wejsciem w zycie znowelizowanej wersji MSR 19.

Szacunki rezerw z tytutu odpraw emerytalnych dokonywane sg przez aktuariusza. Dla oszacowania rezerwy
na dzien 31.12.2013 r. aktuariusz przyjat ponizsze zatozenia:

v stopa wzrostu wynagrodzen — 3,5% w 2014 roku i w kolejnych latach;
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v' prawdopodobieristwo przejécia na emeryture i rente — zostato oszacowane w oparciu o dane

dotyczace poszczegdlnych pracownikéw, takie jak: pte¢, wiek, dane dotyczace wieku
emerytalnego (wiek, w ktorym pracownik Spétki moze przejs¢ na emeryture) oraz dane
dotyczace ruchu zatogi przedsiebiorstwa w ostatnich trzech latach. Te ostatnie dane obejmuja
informacje o przyczynach odejs¢ pracownikédw z przedsiebiorstwa, w tym m.in. z przyczyn
naturalnych takich jak zgon;

rotacja — zostata oszacowana w wysokosci 4% rocznie w oparciu o dane statystyczne
dotyczace stanu zatrudnienia. Zatozono ponadto, Ze rotacja zaczyna maleé¢ z wiekiem w
sposob liniowy na dwadziescia lat przed wiekiem uprawniajgcym do emerytury osiggajac
poziom 0% na trzy lata przed emeryturg;

stopa dyskontowa — zostata oszacowana w wysokosci 4% rocznie i wyznaczona na podstawie
rentownosci rocznej obligacji skarbowych o statym i zmiennym oprocentowaniu (wedtug

wskaznika stopy zwrotu w okresie do wykupu) notowanych na GPW w dniu 31.12.2013 roku;

W zwigzku z brakiem danych dotyczgcych obligacji o odpowiednio odlegtym terminie wykupu, ktory

odpowiadatby szacowanemu terminowi pfatnosci wszystkich swiadczen stosuje sie, zgodnie z art. 83 MSR

19, biezace stopy rynkowe dotyczgce odpowiedniego terminu wykupu, a w celu zdyskontowania ptatnosci o

dtuzszym terminie wymagalnosci szacuje stope dyskontowg poprzez ekstrapolacje biezgcych stop

rynkowych wzdtuz krzywej rentownosci.

v

wiek przejscia na emeryture — zgodnie z obowigzujgcymi na 31.12.2013 roku przepisami.

Przyjeta przez aktuariusza metoda wyceny jest nastepujaca:

v

zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 19, do wyznaczenia rezerwy
uzyto metody Prognozowanych Uprawnien Jednostkowych. Rezerwa zostata wyznaczona w
oparciu o przekazane informacje i jej prawidtowosc¢ jest uzalezniona od ich prawidtowosci;

dla wszystkich swiadczen przyjeto, ze nabywanie uprawnien do swiadczenia przebiega liniowo
od momentu zatrudnienia do chwili uzyskania Swiadczenia;

obliczenia rezerwy na przyszte zobowigzania dokonano na bazie oséb zatrudnionych w Spétce
wedtug stanu na dzien bilansowy. Rezerwa nie uwzglednia osob, ktore zostang przyjete do
pracy po dniu bilansowym ani zmian zasad wyptacania $wiadczen, jakie moga nastgpi¢ w

przysztosci.
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Dabrowa Gérnicza, dnia 30.04.2014 r.

30.04.2014

data

30.04.2014

data

30.04.2014

data

30.04.2014

data

30.04.2014

data

Jerzy Bernhard

imie i nazwisko

Sylwia Potocka-Lewicka

imie i nazwisko

Zenon Jedrocha

imie i nazwisko

Henryk Orczykowski

imie i nazwisko

Stanistawa Tys

imie i nazwisko

Prezes Zarzadu

stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzadu

stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzadu

stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzadu

stanowisko/funkcja

Gtéwny Ksiegowy

stanowisko/funkcja
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lll.  ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE.

Tabela 1 SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] (tys. zt)

AKTYWA oty | stirasis | siirasis
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 221989 242 331
Rzeczowe aktywa trwate Nota nr 1 54 389 54 734
Inne wartosci niematerialne Nota nr 2 51 136
Dtugoterminowe aktywa finansowe Nota nr 3 159 201 186 280
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Nota nr 17 8348 1181
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 176 129 189 041
Zapasy Nota nr 4 114 266 112 070
:;:(:;:;2';‘;‘/”; :vatlj::osc' rozliczenia Nota nr 5 61076 75 160
naleznosci z tytutu dostaw i ustug Nota nr 5 58 909 68 171
Krétkoterminowe aktywa finansowe Nota nr 3 9 18
Walutowe kontrakty terminowe Nota nr 21 49 10
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Nota nr 6 729 1783
Aktywa razem 398 118 431 372
PASYWA "oy | mazoms | stanoer
Kapitat wiasny 316 081 306 729
Kapitat podstawowy Nota nr 7 1750 1750
Ejri\/i\/ny;izjze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 3000 3000
Kapitaty rezerwowe i zapasowe Nota nr 8 185 900 176 066
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywdw Nota nr 8 112 692 108 629
Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezgcego 7739 12284
Zobowigzania dlugoterminowe 32403 50933
Rezerwy Nota nr9 416 403
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Nota nr 17 1987 25530
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki Nota nr 10 30 000 25000
Zobowiazania krétkoterminowe 49 634 73710
Rezerwy Nota nr 9 1255 1662
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki Nota nr 10 55 30299
:g?:;s;gisr;m? ;Iott;/%/v:iazania i rozliczenia Nota nr 11 48213 41657
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug Notanr 11 45 896 39872
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego Notanr 11 107 92
Walutowe kontrakty terminowe Nota nr 21 4
Pasywa razem 398 118 431 372
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Tabela 2 SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW (tys. zt)

Numer | Za okres od 01.01. | Za okres od 01.01.
WARIANT KALKULACYINY noty do 31.12.2013 do 31.12.2012
Przych'od,y ze sprzedazy produktow, ustug, towardw i Nota nr 421 807 477 004
materiatow 13
Koszty' sp,rzedanych produktéw, ustug, towarow i Nota nr 389 828 439 404
materiatow 14
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 31979 37 600
Pozostate przychody No;as nr 4950 1417
. Nota nr
Koszty sprzedazy 14 12 899 13610
, Nota nr
Koszty ogolnego zarzadu 14 12 998 12 063
Pozostate koszty Noias nr 4863 308
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 6169 13 036
Przychody finansowe NOIZ nr 5031 6332
Koszty finansowe No;ae nr 2321 4 882
Zysk/strata brutto 8879 14 486
N
Podatek dochodowy of; nr 1078 2202
Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej 7 801 12284
Zysk/strata netto za rok obrotowy 7 801 12284
Pozostate dochody catkowite 4063 14710
Zyski / (straty) aktuarialne dotyczace rezerw na $wiadczenia 33
pracownicze
Podatek dochodowy dotyczacy rezerw na $wiadczenia Nota nr (6)
pracownicze 17
Zysk.| /.(stra.ty) z tytu”fu aktuallza.\ql wyceny aktywow (26 597) 18 160
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych)
Podéte.k do‘chodowy’ dotyczqcy.aktualizacji wyceny aktywow | Nota nr 30633 (3 450)
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych) 17
Dochody catkowite razem 11 864 26 994
Numer | Za okres od 01.01. | Za okres od 01.01.
noty do 31.12.2013 do 31.12.2012
Zysk na jedng akcje: (w zt)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci Nota nr 0,45 0,70
kontynuowanej 20
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,45 0,70
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Tabela 3 SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (tys. zt)

METODA POSREDNIA

Za okres od 01.01.
do 31.12.2013

Za okres od 01.01.
do 31.12.2012

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/ strata przed opodatkowaniem 8879 14 486
Korekty o pozycje: 18 157 (4 737)
Amortyzacja srodkow trwatych 2254 2129
Amortyzacja wartosci niematerialnych 85 112
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1905 2704
Przychody z tytutu dywidend (3 553) (3356)
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 11 3
Zmiana stanu rezerw (394) (404)
Zmiana stanu zapaséw (2 196) (11 583)
Zmi leanotci i rozliczen mi K h

miana stanu naleznosci i rozliczer miedzyokresowyc 14 054 10856
czynnych
Zmlana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych 7077 (3012)
biernych
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (1 145) (2 186)
Inne korekty 59
Przeplyv_vy ?rodkow pienieznych netto z dziatalnosci 27036 9749
operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkdw trwatych i wartosci 2 )
niematerialnych
Wptywy z tytutu odsetek 210 584
Whptywy z tytutu dywidend 3553 3356
Sptaty udzielonych pozyczek 1000 8900
Wydatkl rfa nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci 5 464 18 332
niematerialnych
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i 606 6789
stowarzyszonych
'F'rzepiywy. src?dkow pienieznych netto z dziatalnosci 1719 (12 279)
inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z kredytéw i pozyczek 6 000
Sptata kredytow i pozyczek 12 000
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spoétki 2 450 4725
Zaptacone odsetki 2133 3356
P.rzeplywy‘srodkow pienieznych netto z dziatalnosci (16 583) (2 081)
finansowej
ane'kszenlel/ zn?nlejslzenlt? st:‘m.u srodkéw pienieznych i 12172 (4611)
ekwiwalentow srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz
kredyty w rachunku biezagcym na poczatek okresu (11 470) (6859)
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny
Srodkéw pienieznych, ekwiwalentdw srodkow pienieznych oraz (1) (9)
kredytdw w rachunku biezgcym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz 702 (11 470)

kredyty w rachunku biezgcym na koniec okresu
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Tabela 4 SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (tys. zt)

Nadwyzka ze Kapitat
Kapitat sprzeda.zY .aijI Kapitat rezerw?wy' 'z Zys_k/ strat_a zlat
powyzej ich aktualizacji ubiegtych i roku Razem
podstawowy - zapasowy o
wartosci wyceny biezacego
nominalnej aktywow
Saldo na dzier 01.01.2013 roku 1750 8 000 176 066 108 629 12 284 306 729
Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny
aktywow (akcje i udziaty w spétkach zaleznych) (26 597) (26 597)
Zyski / (straty) aktuarialne dotyczace rezerw na 33 33
Swiadczenia pracownicze
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z 30627 30627
kapitatu
Podziat zysku netto 9834 (9 834) -
Korekta z tyt. potaczenia spotek (62) (62)
Zysk/ strata za rok obrotowy 7 801 7 801
Dywidendy (2 450) (2 450)
Saldo na dzien 31.12.2013 roku 1750 8 000 185 900 112 692 7739 316 081
Saldo na dzien 01.01.2012 roku 1750 8 000 156 550 93919 24 241 284 460
Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny
aktywow (akcje i udziaty w spotkach zaleznych) 18 160 18160
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z (3 450) (3 450)
kapitatu
Podziat zysku netto 19516 (19 516) -
Zysk/ strata za rok obrotowy 12 284 12 284
Dywidendy (4 725) (4 725)
Saldo na dzien 31.12.2012 roku 1750 8 000 176 066 108 629 12 284 306 729
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Tabela 5 RZECZOWE AKTYWA TRWALE (tys. zt) - NOTANR 1

Za okres od 01.01. do 31.12.2013

Srunty | Bucow | transportu | Ursadsenia | P | rompocaete | "%
Wartosc brutto na poczatek okresu 3588 43 315 1267 6490 1635 16 389 72 684
Zwigkszenia - 17 611 - 656 - (16 321) 1946
-nabycie 1222 656 68 1946
-przekazanie do uzytkowania 16 389 (16 389)
Zmniejszenia - 41 - 244 4 - 289
-sprzedaz 36 36
-likwidacja 41 208 4 253
Wartosc¢ brutto na koniec okresu 3588 60 885 1267 6902 1631 68 74 341
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu - 11 067 1166 4375 1342 - 17 950
amortyzacja za okres 1529 69 575 81 2254
zmniejszenia 3 - 245 4 252
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu - 12593 1235 4705 1419 - 19 952
Wartos¢ uwzgledniajaca umorzenie i
odpis z tytutu utraty wartosci na koniec 12 593 1235 4705 1419 19952
okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu 3588 48 292 32 2197 212 68 54 389
1 Wartosc bilansowa urzadzen i Srodkéw transportu uzytkowanych na dzien 31.12.2013r. na mocy leasingu i
finansowego z opcjg zakupu
2. Hipoteki 35000

3. Zastaw na $rodkach trwatych

W gruntach ujeto nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére nie podlega amortyzacji.

Za okres od 01.01. do 31.12.2012

arnty oo oo | oeeenn] Poroste | oo | e
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 3588 41 207 1267 5903 1556 1625 55 146
Zwiekszenia - 2115 - 635 97 14764 17 611
-nabycie 17 611 17 611
-przekazanie do uzytkowania 2115 635 97 (2 847)
Zmniejszenia - 7 - 48 18 - 73
-zbycie 6 6
-inne 7 48 12 67
Wartos¢ brutto na koniec okresu 3588 43 315 1267 6490 1635 16 389 72 684
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu - 9622 1092 3931 1244 - 15 889
amortyzacja za okres 1447 74 492 116 2129
zmniejszenia 2 48 18 68
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu - 11 067 1166 4375 1342 - 17 950
Wartos¢ uwzgledniajgca umorzenie i
odpis z tytutu utraty wartosci na koniec 11 067 1166 4375 1342 17 950
okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu 3588 32248 101 2115 293 16 389 54734
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Wartosc bilansowa urzadzen i sSrodkéw transportu uzytkowanych na dzien 31.12.2012r. na mocy leasingu
finansowego z opcja zakupu

2. Hipoteki 25000
3. Zastaw na Srodkach trwatych -

4. W gruntach ujeto nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére nie podlega amortyzacji.

Tabela 6 WARTOSCI NIEMATERIALNE (tys. zt) — NOTA NR 2

Za okres od 01.01. do 31.12.2013

Pozostate wartosci
niematerialne

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 418

Zwiekszenia -

Zmniejszenia -

Wartos¢ brutto na koniec okresu 418
Wartos$¢ umorzenia na poczatek okresu 282
amortyzacja za okres 85
Wartos$¢ umorzenia na koniec okresu 367
Wartos¢ uwzgledniajgca umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci na 367
koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu 51
1. Wartosci niematerialne obejmujg zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe i programy

komputerowe aktywowane przez okres od dwdéch do pieciu lat.

Za okres od 01.01. do 31.12.2012

Pozostate wartosci
niematerialne

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 308
Zwiekszenia 110
- nabycie 110

Zmniejszenia -

Wartos¢ brutto na koniec okresu 418
Wartos$¢ umorzenia na poczatek okresu 170
amortyzacja za okres 112
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 282
Wartos¢ uwzgledniajgca umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci na 282
koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu 136
1. Wartosci niematerialne obejmujg zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe i programy

komputerowe aktywowane przez okres od dwdéch do pieciu lat.
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Tabela 7 AKTYWA FINANSOWE (tys. zt) —NOTA NR 3

Za okres od 01.01. do 31.12.2013

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 3?";:'22'323 3?‘;;22';:2
AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH
Akcje spotek notowanych na gietdzie
Wartos¢ na poczatek okresu 148 043 129 883
Zwiekszenia - 18 160
wycena wg wartosci godziwe;j 18 160
Zmniejszenia 22 897 -
wycena wg wartosci godziwe;j 22 897
Wartos¢ na koniec okresu 125 146 148 043
Akcje/udziaty spétek nie notowanych na gietdzie
Wartos¢ na poczatek okresu 34937 28 149
Zwiekszenia 606 6788
nabycie 606 6788
Zmniejszenia 3789 -
wycena wg wartosci godziwej 3700
z tyt. potgczenia spotek 88
Wartos¢ na koniec okresu 31755 34937
Razem 156 901 182 980

Za okres od 01.01. do 31.12.2013

POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE 3?.31:.22'3'1‘3 3?333322

Udzielone pozyczki, w tym : 2309 3318
dtugoterminowe 2 300 3300
krétkoterminowe 9 18

Razem 2309 3318
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Tabela 8 ZAPASY (tys. zt) —NOTA NR 4

Za okres od 01.01. do 31.12.2013

Wycena wedtug
ceny

Kwoty odwrdcenia odpiséw
aktualizujacych zapasy ujete

Kwoty odpiséw
aktualizujacych

Kwota odpisow
aktualizujgcych

Wartosc zapasow

Wartosc bilansowa

Wartosc¢ zapasow

- . . . . . stanowigcych
| . .. R wartosci zapasow L. ) ujetych jako koszt w | zapaséw na koniec X .
nabycia/kosztu jako pomniejszenie tych R . wartosci zapaséow . zabezpieczenie
. . . ujetych w okresie . okresie okresu L,
wytworzenia odpiséw w okresie . na koniec okresu zobowigzan
jako koszt
1 2 3 4 5=2-3+4 6 7=1-5 8
Towary 118333 | 3156 2288 3199 4067 388 528 114 266
RAZEM 118333 | 3156 2288 3199 4067 388 528 114 266 63 000
w tym czesé

dtugoterminowa

udzielonych spétce przez banki.

W okresie I-XIl 2013 spdtka odwrdcita czesé dokonanego w ubiegtym roku odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasow w kwocie 2.288, w zwigzku z ich sprzedazg w roku biezgcym. Wartos¢ zapasoéw
ujetych jako koszt w okresie I-XIl 2013 zostata wykazana wg cen zakupu po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce (kolumna 6). Na zapasach ustanowiony jest zastaw w wys. 63.000 z tytutu kredytow

Za okres od 01.01. do 31.12.2012

Wycena wedtug
ceny
nabycia/kosztu

Kwoty odwrdcenia odpiséw
aktualizujacych zapasy ujete
jako pomniejszenie tych

Kwoty odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasow
ujetych w okresie

Kwota odpisow
aktualizujgcych
wartosci zapasow

Wartos¢ zapasow
ujetych jako koszt w

Wartosc bilansowa
zapasow na koniec

Wartos¢ zapasow
stanowigcych

. zabezpieczenie
. . . . . okresie okresu .

wytworzenia odpiséw w okresie . na koniec okresu zobowigzan

jako koszt
1 2 3 4 5=2-3+4 6 7=1-5 8
Towary 115 226 5653 5164 2 667 3156 438 764 112 070
RAZEM 115226 5653 5164 2667 3156 438 764 112 070 62 000
w tym czesé

dtugoterminowa

W okresie |-XIl 2012 sp6tka odwrdcita cze$¢ dokonanego w ubiegtym roku odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasow w kwocie 5.164, w zwigzku z ich sprzedazg w roku biezgcym. Wartosé zapaséw

ujetych jako koszt w okresie I-XIl 2012 zostata wykazana wg cen zakupu po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace (kolumna 6). Na zapasach ustanowiony jest zastaw w wys. 62.000 z tytutu kredytow
udzielonych spétce przez banki.
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Tabela 9 NALEZNOSCI | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE (tys. zt) — NOTA NR 5

Za okres od 01.01. do 31.12.2013

Na dziert 31.12.2013 | Na dzien 31.12.2012

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 59 804 69 310
czesc¢ krotkoterminowa 59 804 69310

od jednostek zaleznych 21582 23700

od jednostek powigzanych 285 269

od pozostatych jednostek 37937 45 341
Przedpfaty 78 -
czes¢ krotkoterminowa 78 -

od jednostek zaleznych 78 -
Pozostate naleznosci 4230 6 846
czesc¢ krotkoterminowa 4230 6 846

od pozostatych jednostek 4230 6 846
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 209 143
czesc¢ krotkoterminowa 209 143
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 1139 1632
Ujecie w okresie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci 2640 558
Odwrdécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 534 1051
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w tym: 3245 1139
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 895 1139
naleznos¢ gtéwna 417 439
naleznos$¢ odsetkowa 478 700

RAZEM 61 076 75 160

1. W roku 2013 Spdtka ujeta odpis z tytutu utraty wartosci zagrozonych naleznosci handlowych w wys. 290 tys. zt oraz
innych naleznosci w wys. 2.350 tys. zt, w tym 418 tys. zt z tytutu kar umownych, co tgcznie wynosi 2.640 tys. zt (tacznie za
rok 2012 - 558 tys. zt). Odpis ten w czesci nie objetej umorzeniem ujeto w pozostatych kosztach i kosztach finansowych

w Sprawozdaniu z Zyskéw lub Strat i Innych Catkowitych Dochodéw.

[ 33




STALPROFIL SA

Tabela 10 SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (tys. zt) — NOTANR 6

Za okres od 01.01. do 31.12.2013

Na dzien Na dzien
31.12.2013 31.12.2012
Srodki pieniezne w banku i w kasie 567 1578
Lokaty krétkoterminowe 162 205
Razem, w tym: 729 1783

1. Lokaty terminowe to lokaty typu overnight oprocentowane wg ustalonych dla nich stép procentowych.

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY WYKAZANE W RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres od 01.01. do 31.12.2013

Na dzien Na dzien
31.12.2013 31.12.2012
Srodki pieniezne w banku i w kasie 567 1578
Lokaty krétkoterminowe 162 205
Kredyty w rachunkach biezgcych (27) (13 253)
Razem 702 (11 470)

wys. 19.973 tys. zt (Na dzien 31.12.2012r. - 17.747 tys. z1)

Tabela 11 KAPITAL PODSTAWOWY — NOTA NR 7
LICZBA AKCJI SKEADAJACYCH SIE NA KAPITAt PODSTAWOWY (szt.)

Na dzien 31.12.2013r. spotka dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi w rach. biezgcych

Na dzien Na dzien
31.12.2013 31.12.2012
Akcje zwykte o wartosci nominalnej 0,10 zt 17 500 000 17 500 000
Razem 17 500 000 17 500 000
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Tabela 12 KAPITALY REZERWOWE, ZAPASOWE | KAPITALY Z AKTUALIZACII WYCENY (tys. zt) —NOTANR 8

Za okres od 01.01. do 31.12.2013

Kapitat Kapitat rezerwowy
P z aktualizacji Razem
zapasowy ,
wyceny aktywow
Saldo na poczatek okresu 176 066 108 629 284 695
ZysI.<| / (strat\’/) z tytutu afktuallzaql wyceny aktywow (akcje i (26 597) (26 597)
udziaty w spétkach zaleznych)
Zyski / (straty) aktuarialne dotyczgce rezerw na $wiadczenia 33 33
pracownicze
Pod_atek dochodO\_Ny-zwmza.\ny z ROZVCJamI prezentowanymi w 30627 30627
kapitale lub przeniesionymi z kapitatu
Podziat zysku netto 9834 9834
Saldo na koniec okresu 185 900 112 692 298 592
Za okres od 01.01. do 31.12.2012
. Kapitat rezerwowy
Kapitat z aktualizacji Razem
zapasowy .
wyceny aktywow
Saldo na poczatek okresu 156 550 93919 250 469
Zyski tu aktualizacji ktywé kcje i
ys.l / (straty) z tytutu a? tualizacji wyceny aktywow (akcje i 18 160 18 160
udziaty w spétkach zaleznych)
Pod.atek dochodO\.Ny.zwaz:fmy z ppzyqam prezentowanymi w (3 450) (3 450)
kapitale lub przeniesionymi z kapitatu
Podziat zysku netto 19516 19516
Saldo na koniec okresu 176 066 108 629 284 695
Tabela 13 REZERWY (tys. zt) — NOTA NR 9
Za okres od 01.01. do 31.12.2013
Rezerwy na
Swiadczenia Pozostate Razem
pracownicze i tym rezerwy
podobne
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 420 1645 2 065
-krétkoterminowe na poczatek okresu 17 1645 1662
-dtugoterminowe na poczatek okresu 403 - 403
Zwiekszenia 17 1085 1102
-utworzone w okresie i zwiekszenie istniejacych 17 1085 1102
Zmniejszenia 17 1479 1496
-wykorzystane w ciggu roku 17 957 974
-rozwigzane ale niewykorzystane - 522 522
Wartosc¢ na koniec okresu w tym: 420 1251 1671
-krétkoterminowe na koniec okresu 4 1251 1255
-dtugoterminowe na koniec okresu 416 - 416

rezerw jest aktualizowana.

Rezerwy na odprawy emerytalne ustalone zostaty zgodnie z MSR 19. Na koniec kazdego roku obrotowego wielko$¢
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Tabela 14 KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI (tys. zt) — NOTA NR 10
Za okres od 01.01. do 31.12.2013
Stan na
Krétkoterminowe Efesl::)yv;na Termin sptat Na dzieR Na dzier
P PREY 1 31.12.2013 31.12.2012
procentowa
Kredyt w rachunku biezgcym w mBank S.A. WIBOR+maria | 31.01.2014r. i 164
/PLN/
Kredyt w rachunku biezgcym w BZ WBK S.A. WIBOR+marza | 25.01.2014r. - 8585
Kredyt w rachunku biezgcym w Deutsche .
Bank PBC S.A. WIBOR+marza | 03.08.2013r. - 149
Kredyt obrotowy w BZ WBK S.A. WIBOR+marza | 25.01.2014r. - 17 000
Kredyt wielocelowy w PKO BP S.A. -
krétkoterminowa czes¢ kredytu WIBOR+marza | 15.04.2016r. 27 4355
dtugoterminowego
Razem 27 30 253
Stan na
Dtugoterminowe Efi':iy";’"a Termin sptat Na dzieR Na dzier
& P PRY | 31.12.2013 31.12.2012
procentowa
Kredyt wielocelowy w PKO BP S.A. WIBOR+marza | 15.04.2016r. 8 000 15 000
Kredyt obrotowy w mBank S.A. WIBOR+marza | 29.01.2016r. 6 000 10 000
Kredyt obrotowy w mBank S.A. WIBOR+marza | 29.06.2015r. 6 000 -
Kredyt obrotowy w BZ WBK S.A. WIBOR+marza | 25.01.2015r. 10 000 -
Razem 30 000 25000
1. Uzgodnienie kwoty kredytéw i pozyczek Na dzien Na dzien
krotkoterminowych z bilansem 31.12.2013 31.12.2012
Na saldo krétkoterminowych kredytéw i pozyczek wykazane w bilansie sktada
sie:
- kwota wykorzystanych kredytéw 27 30253
- kwota naliczonych odsetek od kredytu 28 46
55 30 299
2. Zabezpieczenia kredytow bankowych tys. zt
Stalprofil S.A.
- weksle wtasne in blanco
- hipoteka kaucyjna na nieruchomosci - Katowice Panewniki 35000
- przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia budynkéw i budowli zlokalizowanych w 17670
Katowicach Panewnikach
- zastaw rejestrowy na zapasach 63 000
- cesje wierzytelnosci z kontraktéw o oszacowanej facznej rocznej sprzedazy ok. 40 000
- cesje wierzytelnosci handlowych w wys. ok. 2 000
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Tabela 15 ZOBOWIAZANIA | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE (tys. zt) = NOTA NR 11

Za okres od 01.01. do 31.12.2013

Na dziert 31.12.2013 | Na dzier 31.12.2012

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 45 896 39 872
czesc¢ krotkoterminowa 45 896 39872
wobec jednostek zaleznych 121 737

wobec jednostek powigzanych 25 883 23934

wobec pozostatych jednostek 19 892 15201
Przedptaty 266 256
czes¢ krotkoterminowa 266 256
wobec pozostatych jednostek 266 256

Pozostate zobowigzania 2158 1621
czesc¢ krotkoterminowa 2158 1621
wobec pozostatych jednostek 2158 1621
Rozliczenia miedzyokresowe bierne: - -
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw: - -
RAZEM 48 20 41 49

1. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie nr 21. Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-60 -dniowych. Pozostate zobowigzania s

nieoprocentowane ze srednim 14-21 dniowym terminem ptatnosci.

Tabela 16 POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE (tys. zt) — NOTA NR 12

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU OPERACYJNEGO

Na dzien 31.12.2013r. spdtka jest strong umow leasingu operacyjnego samochoddw osobowych.

Wartos$¢ netto miesiecznych rat wynosi 7,4 tys. zt,

grudzien 2014r.

ptatnos¢ ostatniej raty leasingowej przypada na
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Tabela 17 PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW (tys. zf) — NOTA NR 13

Za okres od 01.01. | Za okres od 01.01.

do 31.12.2013 do 31.12.2012
Przychody ze sprzedazy ustug 1117 1189
Przychody ze sprzedazy towarow 420 452 475 579
Przychody ze sprzedazy ustug najmu 238 236
RAZEM 421 807 477 004

Tabela 18 KOSZTY RODZAJOWE (tys. zt) — NOTA NR 14

Za okres od 01.01. | Za okres od 01.01.
do 31.12.2013 do 31.12.2012

Amortyzacja Srodkéw trwatych 2254 2129
Amortyzacja wartosci niematerialnych 85 112
Koszty swiadczen pracowniczych 15033 14 822
Zuzycie surowcow i materiatéw pomocniczych 1215 1343
Koszty ustug obcych 5039 4478
Koszty podatkow i optat 1084 1027
Pozostate koszty 1100 1163
Zmiana stanu produktéw i produkcji w toku 87 599
Koszty sprzedanych towaréw i materiatow 389 828 439 404
RAZEM 415 725 465 077
Koszty sprzedazy 12 899 13610
Koszty ogdlnego zarzadu 12998 12 063
Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatéw 389 828 439 404
RAZEM 415 725 465 077

Za okres od 01.01.

Za okres od 01.01.

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

do 31.12.2013 do 31.12.2012

Koszty wynagrodzen 12 887 12 637
Koszty ubezpieczen spoteczych 1699 1672
Swiadczenia na rzecz BHP 247 247
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 156 159
Pozostate 44 107
RAZEM 15033 14 822
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Tabela 19 POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY (tys. zt) — NOTA NR 15

Za okres od 01.01.

Za okres od 01.01.

POZOSTALE PRZYCHODY do 31.12.2013 do 31.12.2012

Odwrdécenie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci naleznosci 64 114
Nadwyzki inwentaryzacyjne 810 -
Rozwigzanie innych rezerw 522 979
Zwrot optat sgdowych 25 18
Otrzymane i naliczone kary i odszkodowania 3017 38
Zwrot nadptaconego podatku 111 -
Pozostate 401 268

RAZEM 4950 1417

POZOSTALE KOSZTY

Za okres od 01.01.
do 31.12.2013

Za okres od 01.01.
do 31.12.2012

Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 11 3
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci naleznosci 2393 115
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci zapasow 1913 -
Niedobory inwentaryzacyjne 401 -
Darowizny 2 107
Optaty sadowe 75 12
Pozostate 68 71

RAZEM 4863 308
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Tabela 20 PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE (tys. zt) —NOTA NR 16

PRZYCHODY FINANSOWE

Za okres od 01.01.
do 31.12.2013

Za okres od 01.01.
do 31.12.2012

Przychody z tytutu odsetek 971 2247
Przychody z dywidend 3553 3356
Dyskonto weksli - 146
Przychody z nabycia wierzytelnosci - 16
Zyski z tytutu réznic kursowych 313 -

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow
. 194 567

finansowych, w tym dotyczace:

- naleznosci odsetkowych 194 567
RAZEM 5031 6332

KOSZTY FINANSOWE

Za okres od 01.01.
do 31.12.2013

Za okres od 01.01.
do 31.12.2012

Koszty odsetek i prowizji, w tym dotyczace: 2115 3422
- kredytéw bankowych 2115 3288
- opOznien w realizowaniu ptatnosci zobowigzan - 1
- dyskonta weksli - 133
Koszty sprzedazy wierzytelnosci - 58
Straty z tytutu réznic kursowych - 965
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, w tym 206 437

dotyczace:
- naleznosci odsetkowych 206 437
RAZEM 2321 4 882
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Tabela 21 PODATEK DOCHODOWY (tys. zt) — NOTA NR 17

GLOWNE SKEADNIKI OBCIAZENIA/UZNANIA PODATKOWEGO W Za okres od Za okres od
SPRAWOZDANIU Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH 01.01. do 01.01. do
DOCHODOW 31.12.2013 31.12.2012
Biezacy podatek dochodowy 1161 1664
- biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 1161 1664
Odroczony podatek dochodowy (83) 538
- obcigzenie / (uznanie) z tytutu podatku odroczonego dotyczace (83) 538
powstania i odwracania sie réznic przejsciowych
Obcigzenie / (uznanie) podatkowe wykazane w rachunku zyskéw lub strat 1078 2202
- przypisane dziatalnosci kontynuowanej 1078 2202
Podatek dochodou.ly zwigzany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych (30 627) 3450
dochodach catkowitych
- obual.zen.l.e / (uznanie) z t,ytullu podatku odroczonego dotyczace (30 627) 3450
aktualizacji wyceny aktywow finansowych
Obaq.z'enle / (uznanu.e) podatkowe’ wykazane w sprawozdaniu z zyskéw lub (20 549) 5 652
strat i innych catkowitych dochodéw
Za okres od Za okres od
BIEZACY PODATEK DOCHODOWY 01.01. do 01.01. do
31.12.2013 31.12.2012
Wynik flnansovyy brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci 3879 14 486
kontynuowanej
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 8879 14 486
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychoddéw 5660 6 008
Doliczenia do kosztow 4199 7 145
Przychody nie podlegajgce opodatkowaniu 4228 4 486
Doliczenia do przychodéw - -
Wynik po odliczeniach 6112 8863
Darowizna 2 107
Dochéd do opodatkowania 6110 8756
Stawka podatkowa (w %) 19% 19%
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego 1161 1664
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Bilans Rachunek zyskow i strat
ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY Na dzier Na dzier Zg l"gflesdzd Z: f(';;esdzd
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

dodatnie réznice kursowe 56 46 10 (21)
odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym 27 3 24 (58)
aktualizacja wyceny rezerw na swiadczenia 6 ) 6 )
pracownicze
aktualizacja wyceny aktywow finansowych 1898 25 481 (23 583) i
(udziaty i akcje spodtek zaleznych)
Rezerwa brutto z tytutu odroczonego podatku 1987 25 530
dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego

naliczone odsetki 5 9 4 13
ujemne roznice kursowe 15 8 (7) 87
rezerwy na przyszte koszty 246 322 76 (80)
rezerwy na Swiadczenia pracownicze 86 80 (6) 182
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 34 41 7 (1)
odpisy aktualizacyjne na zapasy 773 600 (173) 474
koszty n.k.u.p. / koszty podatkowe w przysztych 139 121 (18) (58)
okresach/
aktualizacja wyceny aktywow finansowych 7050 ) (7 050) 3450
(udziaty i akcje spodtek zaleznych)
Aktywa brutto z tytutu odroczonego podatku 8348 1181
dochodowego
Obcigzenie / (uznanie) z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wykazane w rachunku (83) 538
zyskow lub strat
Obciazenie / (uznanie) z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wykazane w (30 627) 3450
sprawozdaniu z innych catkowitych dochodow

Tabela 22 DYWIDENDY (tys. zf) - NOTA NR 18

ZADEKLAROWANE | WYPLACONE W ROKU OBROTOWYM

W okresie od W okresie od
Dywidendy z akcji zwyktych 01.01. do 01.01. do
31.12.2013 31.12.2012
Dywidenda spotki Stalprofil S.A. za rok obrotowy 2012/2011 2 450 4725
Razem 2450 4725

zt / akcje).

zt / akcje).

PRZEDLOZONE DO ZATWIERDZENIA NA WZA (nie ujete jako zobowigzania na dzieri bilansowy)

Dywidendy z akcji zwyktych

Dywidenda spotki Stalprofil S.A. za rok obrotowy 2013

1575

Razem

1575

1. Proponowana przez Zarzad Stalprofil S.A. dywidenda za rok 2013 wynosi 1.575 tys. zt, czyli 0,09 zt / akcje.

W dniu 01.10.2013 roku spdtka Stalprofil S.A. wyptacita dywidende z zysku netto za rok 2012 w kwocie 2.450 tys. zt (0,14

W dniu 25.09.2012 roku spétka Stalprofil S.A. wyptacita dywidende z zysku netto za rok 2011 w kwocie 4.725 tys. zt (0,27
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Tabela 23 TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI (tys. zt) — NOTA NR 19

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe spoétki Stalprofil S.A. oraz sprawozdania finansowe jednostek zaleznych

wymienionych ponize;j.

Nazwa jednostki zaleznej

Udziat w kapitale (%)

Siedziba Na dzien Na dzien
31.12.2013 31.12.2012
Izostal S.A. Zawadzkie 60,28 60,28 *
ZRUG Zabrze S.A. Zabrze 100,00 94,98
KOLB Sp. z 0.0. Kolonowskie 100,00 100,00
Stalprofil Finanse Sp. z 0.0. D;;,brs)wa - 100,00
Gornicza

* - Spotka zalezna Stalprofil Finanse Sp. z 0.0. na dzier 31.12.2012r. posiadta 60,28%-owy udziat w kapitale sp6tki Izostal S.A. i byta w stosunku do niej

podmiotem dominujacym.

KWOTY TRANSAKCJI ZAWARTYCH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

. . Sprzedaz spotek GK Stalprofil S.A. | Zakupy spoétek GK Stalprofil S.A. Wartosc¢ zapaséw pochodzacych
Podmiot powigzany .. . L, . s . .
na rzecz podmiotéw powigzanych od podmiotéw powigzanych od podmiotéw powigzanych
Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od Na dzier Na dzier
01.01. do 01.01. do 01.01. do 01.01. do 31.12.2013 31.12.2012
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012 o T
Jednostki zalezne 128 933 116 357 5655 17 224 1417 1271
Pozostate podmioty powigzane * 2775 3110 234 649 247 768 - -

* - W tej pozycji wykazano transakcje z podmiotami Grupy Kapitatowej ArcelorMittal Poland S.A.
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KWOTY ROZRACHUNKOW Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

. . Naleznosci spétek GK Stalprofil S.A. | Zobowigzania spétek GK Stalprofil S.A.
Podmiot powigzany s . . . s .
od podmiotéw powigzanych wobec podmiotéw powigzanych
Na dzien Na dzien Na dzien .
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 | @ deien 31.12.2012
Jednostki zalezne, w tym: 23969 27 018 121 737
z tyt. dostaw towardw i ustug 21582 23700 121 737
z tyt. pozyczek 2 309 3318
pozostate 78 -
Pozostate podmioty powigzane *, w tym: 285 269 25 883 23934

* - W tej pozycji wykazano stan rozrachunkow z podmiotami Grupy Kapitatowej ArcelorMittal Poland S.A.
Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotéw powigzanych dokonywane sg wg cen rynkowych. Zalegte zobowigzania /
naleznosci sg niezabezpieczone i rozliczane gotéwkowo.

Za okres od Za okres od
01.01. do 01.01. do

31.12.2013 31.12.2012

Krotkotermmowe Swiadczenia 3750 3883

pracownicze

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Pozostate Swiadczenia dtugoterminowe

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku 397

pracy

Swiadczenia pracownicze w formie akgji

wtasnych

Razem 4147 3883

Podane w tabeli kwoty dotyczg wynagrodzen naliczonych.

Tabela 24 ZYSK NA AKCJE — NOTA NR 20

DANE DOTYCZACE WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ AKCJI, KTORE POSLUZYLY DO WYLICZENIA PODSTAWOWEGO
| ROZWODNIONEGO ZYSKU NA JEDNA AKCJE

Za okres od 01.01.
do 31.12.2013

Za okres od 01.01.
do 31.12.2012

Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej

7801

12 284

Zysk/strata netto

7 801

12284

Za okres od 01.01.
do 31.12.2013

Za okres od 01.01.
do 31.12.2012

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do

obliczenia podstawowego zysku/straty na jedng akcje

17 500 000

17 500 000

Tabela 25 INSTRUMENTY FINANSOWE — ZABEZPIECZENIA — NOTA NR 21

1. Stalprofil S.A. dokonuje zabezpieczenia przeptywow pienieznych wynikajacych ze sprzedazy i
zakupdw realizowanych w EUR, na ryzyko zmiany kursu EUR/PLN, stosujac transakcje typu
FORWARD, w zakresie powstajgcej pozycji otwartej (nadwyzki wptywéw nad wydatkami lub

odwrotnie).
Na dzier 31.12.2013r. spotka Stalprofil S.A. posiadata otwarte transakcje:
Bank Wartos¢ Sredni Termin Wycena na
transakgji wazony zamkniecia dzien
kurs ostatniego bilansowy
kontraktu
mBank S.A. -750 000 EUR 4,2097 | 10.02.2014 42 356,97 zt
mBank S.A. 100 000 EUR 4,1432 | 10.01.2014 583,69 zt
mBank S.A. 622 500 USD 3,0220 | 21.01.2014 -3.800,18 zt
BZ WBK S.A. -100 000 EUR 4,2145| 31.01.2014 5986,76 zt
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INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO STOPY PROCENTOWEI - ANALIZA WRAZLIWOSCI (tys. zt)

Na dziert 31.12.2013

Zwiekszenie/

Wptyw na wynik finansowy

Wartos¢ zZmniejszenie brutto
bilansowa o punkty
+0,25% -0,25%

procentowe
Aktywa finansowe 778 2 (2)
Srodki pieniezne 567 0,25% 1 (1)
Lokaty krétkoterminowe 162 0,25 % 0 (0)
Walutowe kontrakty terminowe 49 0,25 %
Zobowiazania finansowe 30031 (75) 75
Kredyty bankowe i pozyczki 30027 0,25 % (75) 75
Walutowe kontrakty terminowe 4 0,25 % (0) 0

Na dzien 31.12.2012
Zwigkszenie/ | Wptyw na wynik finansowy
Wartos¢ zmniejszenie brutto
bilansowa o punkty
+0,25% -0,25%

procentowe
Aktywa finansowe 1793 4 (4)
Srodki pieniezne 1578 0,25 % 4 (4)
Lokaty krétkoterminowe 205 0,25 % 1 (1)
Walutowe kontrakty terminowe 10 0,25 % 0 (0)
Zobowiazania finansowe 55253 (138) 138
Kredyty bankowe i pozyczki 55 253 0,25 % (138) 138

INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO WALUTOWE - ANALIZA WRAZLIWOSCI (tys. zt)

Na dzieri 31.12.2013

Zwigkszenie/

Wptyw na wynik finansowy

Wartos¢ zmniejszenie brutto
bilansowa kursu w
+1% -1%
procentach

Aktywa finansowe 7 831 78 (78)
Srodki pieniezne w EUR 307 1% 3 (3)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i 7475 1% 75 (75)
pozostate w EUR

Walutowe kontrakty terminowe 49 1% 0 (0)
Zobowiazania finansowe 3492 (35) 35
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w 3367 1% (34) 34
EUR

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w 121 1% (1) 1
usD

Walutowe kontrakty terminowe 4 1% (0) 0
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Na dziert 31.12.2012

Zwiekszenie/

Wptyw na wynik finansowy

Wartos¢ zmniejszenie brutto
bilansowa kursu w
+1% -1%
procentach

Aktywa finansowe 7 590 76 (76)
Srodki pieniezne w EUR 1670 1% 17 (17)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i 5910 1% 59 (59)
pozostate w EUR
Walutowe kontrakty terminowe 10 1% 0 (0)
Zobowigzania finansowe 2780 (28) 28
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w 2772 1% (28) )8
EUR
Etgtlsowmzanla z tytutu dostaw i ustug w 3 1% (0) 0

INSTRUMENTY FINANSOWE - WARTOSCI GODZIWE (tys. zi)
WARTOSCI GODZIWE POSZCZEGOLNYCH KATEGORII INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
zgodnie Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
ZMSR39* | 37122013 | 31.12.2012 | 31.12.2013 | 31.12.2012
Aktywa finansowe 63 954 80128 63 954 80128
Srodki pieniezne WwWGPWF 567 1578 567 1578
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i PiN 60 867 75017 60 867 75017
pozostate naleznosci
Na!eznosa z tytutu udzielonych PIN 2309 3318 2309 3318
pozyczek
Walutowe kontrakty terminowe 49 10 49 10
Lokaty krétkoterminowe 162 205 162 205
Zobowiazania finansowe 78 379 97 048 78 379 97 048
Zobowigzania z tytuiu.dostaw i ustug i ZEwzK 48320 41749 48320 41749
pozostate zobowigzania
Kredyty bankowe i pozyczki ZFwZK 30 055 55299 30 055 55299
Walutowe kontrakty terminowe 4 - 4 -
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INSTRUMENTY FINANSOWE - PRZYCHODY, KOSZTY, ZYSKI | STRATY (tys. zt)

Za okres od 01.01. do 31.12.2013

Kategoria Przychody / | Zyski / straty | Rozwigzanie / | Zyski / straty
2 ognie koszty z z tytutu utworzenie ze sprzedazy
2 I5ISR 39% tytutu réznic odpisow instrumentow
odsetek kursowych | aktualizujacych | finansowych
Aktywa finansowe 959 394 (3 240) -
Srodki pieniezne WwWGPWF 10 184 - -
Naleznosci z ty.tu’ru, d.ostaw iustugi PiN 748 (131) (2 329) i
pozostate naleznosci
Na!eznosu z tytutu udzielonych PIN 201 ) ) )
pozyczek
Zapasy - - (911) -
Walutowe kontrakty terminowe - 341 - -
Zobowiazania finansowe (2 115) (81) - -
Zobowigzania z tytufu .dostaw i ustug i ZEwZK ) (124) ) )
pozostate zobowigzania
Kredyty bankowe i pozyczki ZFwZK (2 115) 43 - -
Za okres od 01.01. do 31.12.2012
Kategoria Przychody / | Zyski / straty | Rozwigzanie / | Zyski / straty
z ognie koszty z z tytutu utworzenie ze sprzedazy
. I5ISR 39% tytutu réznic odpisow instrumentow
odsetek kursowych | aktualizujacych | finansowych
Aktywa finansowe 2523 (154) 2496 (42)
Srodki pieniezne WwWGPWF 70 48 - -
Naleznosci z ty.tu’ru, dpstaw iustugi PiN 1786 (581) (1) (42)
pozostate naleznosci
Na!eznosa z tytutu udzielonych PIN 521 ) ) )
pozyczek
Zapasy - - 2497 -
Walutowe kontrakty terminowe - 379 - -
Dyskonto weksli 146 - - -
Zobowiazania finansowe (3422) (811) - -
Zobowigzania z tytufu .dostaw i ustug i ZFwZK (1) (841) i i
pozostate zobowigzania
Kredyty bankowe i pozyczki ZFwZK (3 288) 30 - -
Dyskonto weksli (133) - - -

[



STALPROFIL SA

Tabela 26 ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE — NOTA NR 22

Na dzien 31.12.2013 stan zobowigzan pozabilansowych przedstawiat sie nastepujgco:

Poreczenia udzielone przez Stalprofil S.A. na rzecz podmiotéw powigzanych

Data sptat Data wainosci Kwota
Beneficjent Dtuznik platy Kwota kredytu klauzuli ..
kredytu L. egzekucji
wykonalnosci
ING Bank Slaski S.A. ZRUG Zabrze S.A. 07.10.2014r. 6 000 12.10.2021r. 6 000
30.07.2014r. 753 30.10.2015r. 1130
06.11.2017r. 43 06.11.2017r. 56
ZRUG Zabrze S.A. 15.01.2016r. 221 15.01.2017r. 290
BRE Bank S.A.
28.03.2016r. 177 28.03.2017r. 230
28.11.2014r. 5000 30.09.2015r. 7 500
KOLB Sp. z 0.0. 30.04.2015r. 4200 31.01.2016r. 3638

* kredyt inwestycyjny z limitem 4.200.000 zt jest poreczony do kwoty 3.637.500 zt. /kwota wykorzystania kredytu Na dzien
31.12.2013r. - 1.258.290 zt /.

Spotka nie udzielata poreczen podmiotom spoza Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.. Udzielone przez Stalprofil S.A. poreczenia
spotkom zaleznym nie niosg ryzyka gospodarczego zwigzanego ze sptatg zobowigzan dtuznikéw.

- L . Na dzien Na dzien
taczna wartosc gwarancji udzielonych przez Stalprofil S.A. 31.12.2013 31.12.2012
Gwarancje wadialne, nalezytego wykonania kontraktu oraz usuniecia wad i 27538 27538
usterek, w tym:
- narzecz OGP Gaz-System S.A. 27 538 27 538
Gwarancje zwrotu zaliczki (w kwocie brutto), w tym: 51 500 -
- na rzecz OGP Gaz-System S.A. 51 500 -
2 . . . . Na dzien Na dzien
taczna wartosc zabezpieczen ustanowionych na aktywach Stalprofil S.A. 31.12.2013 31.12.2012
Zastaw na zapasach 63 000 62 000
Hipoteki 35000 25000
Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia budynkéw 17 670 17 620
Cesje wlerzyteIQOSC| z kontaktéw handlowych w wys. oszacowanej tgcznej 40 000 40 000
rocznej sprzedazy
Cesje wierzytelnosci handlowych 2 000 2 000

Dabrowa Goérnicza, dnia 30.04.2014 r.
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30.04.2014

data

30.04.2014

data

30.04.2014

data

30.04.2014

data

30.04.2014

data

Jerzy Bernhard

imie i nazwisko

Sylwia Potocka-Lewicka

imie i nazwisko

Zenon Jedrocha

imie i nazwisko

Henryk Orczykowski

imie i nazwisko

Stanistawa Tys

imie i nazwisko

Prezes Zarzadu

stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzadu

stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzadu

stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzadu

stanowisko/funkcja

Gtéwny Ksiegowy

stanowisko/funkcja
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I. ORGANIZACIA SPOLKI | PODSTAWOWE ZASADY ZARZADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWEM SPOXKI.

1. Podstawowe informacje o Spéice.

Firma Spotki: ,STALPROFIL” Spotka Akcyjna

Skrét firmy: »STALPROFIL” S.A.

Siedziba Spoftki: Dagbrowa Godrnicza

Adres Spotki: ul. Rozdzienskiego 11a, 41-308 Dgbrowa Gornicza
Adres poczty elektronicznej: biuro@stalprofil.com.pl

Strona internetowa: www.stalprofil.com.pl

Statystyczny Numer Identyfikacyjny REGON: 001367518

Numer Identyfikacji Podatkowej NIP: 629-001-21-66

Spétka STALPROFIL S.A. zostata zarejestrowana 30 czerwca 1998 roku w Sadzie Rejonowym w Katowicach
pod numerem KRS 0000113043 i powstata w wyniku przeksztatcenia Przedsiebiorstwa Handlowo-
Ustugowego STALPROFIL spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjna. Siedziba Spétki miesci
sie w Dagbrowie Goérniczej przy ul. RoZzdzienskiego 11a.

Od poczatku funkcjonowania Spotki do chwili obecnej podstawowym przedmiotem jej dziatalnosci jest
obrét krajowy wyrobami hutniczymi. Dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy eksportowej wyrobéw hutniczych
Spoétka rozpoczeta w roku 1990. Sprzedaz wyrobdw hutniczych Spoétka prowadzi z dwdch wtasnych,
nowoczesnych sktadéw handlowych zlokalizowanych w Katowicach — Panewnikach oraz w Dabrowie
Goérniczej. Spotka dywersyfikuje swojg dziatalno$¢ za posrednictwem spoétek zaleznych, ktére tacznie z
podmiotem dominujacym tworzg Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A. Do Grupy Kapitatowej STALPROFIL

S.A. nalezg nastepujace spotki zalezne:

e |ZOSTALS.A. z siedzibg w Zawadzkiem, od roku 2005,
e 7RUG Zabrze S.A. z siedzibg w Zabrzu, od roku 2006,
e KOLBSp.zo.o. z siedzibg w Kolonowskiem, od roku 2008,

Spétka STALPROFIL S.A. notowana jest na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie od roku 2000.

2. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem STALPROFIL S.A.
i jego grupa kapitatowa.

W okresie objetym niniejszym raportem rocznym nie wystgpity istotne zmiany w podstawowych zasadach
zarzadzania Spotka i Grupg Kapitatowg STALPROFIL S.A..

W strukturze organizacyjnej przedsiebiorstwa Spotki funkcjonujg obecnie cztery piony organizacyjne
grupujace jednostki organizacyjne Spétki wedtug zakresu ich dziatania. Cztonkowie Zarzadu jako Dyrektorzy
Spoétki zgodnie z Regulaminem Zarzadu podlegajg bezposrednio Prezesowi Zarzadu Dyrektorowi
Generalnemu i zgodnie z wewnetrznym podziatem obowigzkdw, opisanym w Regulaminie Organizacyjnym,

zarzadzajg oraz sprawujg bezposredni nadzér nad funkcjonowaniem okreslonych piondw i tak:
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e  Prezesowi Zarzadu, Dyrektorowi Generalnemu podlega: Biuro Zarzadu,
e  Wiceprezesowi Zarzadu, Dyrektorowi Handlowemu podlega: Dziat Marketingu, Dziat Sprzedazy
Zagranicznej i Dziat Sprzedazy Krajowej,
e  Wiceprezesowi Zarzgdu, Dyrektorowi Finansowemu podlega: Dziat Rachunkowosci i Dziat Analiz
Finansowych oraz Dziat Windykacji,
e  Wiceprezesowi Zarzadu, Dyrektorowi Rozwoju podlega: Dziat Rozwoju i Nadzoru Wtascicielskiego i
Dziat Inwestycji.
W zwiagzku z uptywem kadencji Zarzadu Spétki STALPROFIL S.A., w dniu 17 maja 2013 r. Rada Nadzorcza
powotfata Zarzad na nastepny okres piecioletniej wspdlnej kadencji, trwajacej do dnia odbycia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2017, w
nastepujgcym nie zmienionym, czteroosobowym sktadzie:
e Jerzy Bernhard - Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,
e Zenon Jedrocha - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy,
e Henryk Orczykowski -Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Rozwoiju,
e Sylwia Potocka-Lewicka - Wiceprezes Zarzgdu, Dyrektor Finansowy.
Spotka STALPROFIL S.A. ma jeden oddziat zlokalizowany w Katowicach-Panewnikach, petnigcy funkcje sktadu
handlowego.
W Spodtce na dzien 31 grudnia 2013 zatrudnionych byto 141 pracownikéw. Tabele ponizej przedstawiajg
strukture zatrudnienia wedtug charakteru wykonywanej pracy, a takze wedtug poszczegdlnych pionow

organizacyjnych.

Tabela 1 Struktura zatrudnienia w STALPROFIL S.A. wedtug charakteru wykonywanej pracy

2013 2012
Hysczegcinient pra:ci(\:nzl:?kéw Udziat prathi)‘\:;:?kéw Udziat
Pracownicy umystowi 80 57% 80 55%
Pracownicy fizyczni 61 43% 66 45%
Razem 141 100% 146 100%

Tabela 2 Struktura zatrudnienia w Spoétce wedtug pionow

2013 2012
Wyszczegdlnienie Liczba Liczba
pracownikéw Udziat pracownikéw Udziat

Administracja 8 6% 9 6%
Flr?anse + _Ksm;gowosc + 19 13% 19 13%
Windykacja
Dzi + Dzi

2|afH§nd|owy ziat 107 76% 111 76%
Marketingu
Dziat Rozwoju + Dziat Inwestycji 7 5% 7 5%
Razem 141 100% 146 100%
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Spotki tworzgce Grupe Kapitalowag STALPROFIL S.A., z uwagi na rozdzielno$¢ rynkéw, na ktoérych
funkcjonujg, prowadzg samodzielng i niezalezng dziatalnos¢, korzystajac takze ze swoich wiasnych marek,
ktére sg rozpoznawalne dla uczestnikow wtasciwych dla nich rynkéw. Tozsamos¢ spoétek zaleznych jest na
tyle silna, ze odejscie od ich wtasnych marek skutkowatoby znaczaca dla ich dziatalnosci zmiang wizerunku,
mogacg wptynac na pogorszenie relacji z kontrahentami.

Wspdlnym mianownikiem dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. jest wyrdb hutniczy, ktéry w
aktywnosci gospodarczej poszczegdlnych przedsiebiorstw tworzacych Grupe pojawia sie jako towar,
materiat do produkcji, czy produkt do gtebszego przetworzenia, badz tez jako element swiadczonej ustugi,
np. ustugi budownictwa inwestycyjnego. Relacje biznesowe wystepujace pomiedzy spdtkami zaleznymi i
sp6tka matkg obejmujg wspdtprace handlowg oraz wsparcie ich potencjatu finansowego (pozyczki,
poreczenia, udziat w konsorcjach wykonawczych). Podmioty z Grupy w wyniku swojej dziatalnosci
powiekszajg wartos¢, nabywanego gtdwnie od spétki matki wyrobu hutniczego o wartosé¢ dodang (obrdbka,

przetworzenie, ustuga) i lokujg go na odmiennych rynkach.

Schemat 1Relacje biznesowe wystepujace wewnatrz i na zewnatrz Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

wyroby hutnicze l T rynek wykonawstwa konstrukji stalowych

KOLB Sp.z 0.0.

produkcja konstrukgji
stalowych

rury stalowe

rynek dystrybucji i zaizolowane

stali

STALPROFIL s

hutniczych

ZRUG ZABRZE
S.A.

ustugi budownictwa

rury stalowe

wyroby frastrukturalnego rynek

hutnicze infrastruktury

budowa rurociagéw

IZOSTAL s.A.

produkcja izolacji
antykorozyjnych

rury stalowe T l rynek infrastruktury rury zaizolowane

Z uwagi na powyzsze, STALPROFIL S.A. budujac tozsamos¢ korporacyjng dla swojej Grupy przyjat model, w
ktérym STALPROFIL S.A. jako spdtka dominujgca korzysta wizerunkowo gtéwnie z ,efektu skali”, informujac
otoczenie o szerokim zakresie dziatalnosci w ramach przedsiebiorstw tworzacych Grupe oraz o rozlegtym
obszarze jej dziatania. Spétki zalezne korzystajg natomiast z ,,efektu aureoli”, informujac o przynaleznosci do
uznanej na rynku (takze gietdowym) organizacji i mozliwosci korzystania w szczegdlnych sytuacjach z jej
wsparcia, w tym wsparcia kapitalowego (pozyskanie kapitatu wiascicielskiego, pozyskanie kapitatu
dtuznego), wsparcia biznesowego (uczestnictwo w konsorcjach przetargowych i innych wspdlnych

przedsiewzieciach), po wsparcie zwigzane z uzyskiwaniem poreczen, gwarancji, itp.

Dzieki ekonomii skali cata Grupa STALPROFIL S.A. znacznie usprawnia swoje funkcjonowanie.
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3. Informacje o powigzaniach kapitatowych lub organizacyjnych STALPROFIL S.A. z
innymi podmiotami.

STALPROFIL S.A. jest podmiotem dominujagcym wobec trzech spoétek zaleznych: IZOSTAL S.A., ZRUG Zabrze

S.A., KOLB sp. z 0.0.

Tabela 3 Powigzania kapitatowe emitenta z innymi podmiotami wedtug stanu na dzier 31.12.2013.

I .. Wysokos¢ kapitatu Udziat % STALPROFIL S.A.
Nazwa spotki zaleznej .
zaktadowego w kapitale zaktadowym
IZOSTAL S.A. 65 488 000 60,28%
ZRUG Zabrze S.A. 11950 000 100%
KOLB sp. z 0.0. 3098 000 100%

W 2013 roku wystgpity nastepujgce zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.:

w okresie objetym niniejszym raportem nastgpito potgczenie STALPROFIL S.A. (Spdtka Przejmujaca)
ze spotkg Stalprofil Finanse sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gdrniczej (Spotka Przejmowana).
Potfaczenie nastgpito zgodnie z art. 492 § 1 ust. 1 KSH tzn. przez przeniesienie catego majgtku Spotki
Przejmowanej na Spodtke Przejmujaca. W zwigzku z tym, ze Spodtka Przejmujaca byta jedynym
Wspdlnikiem Spétki Przejmowanej potaczenie Spodtek zostato przeprowadzone w trybie
uproszczonym zgodnie z art. 516 § 6 KSH. Przeniesienie majgtku Spotki Przejmowanej na Spotke
Przejmujgca nastgpito wdniu 12 lipca 2013r., tj. w dniu wpisania potaczenia do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez sad wtasciwy dla Spotki Przejmujacej.

w wyniku zarejestrowania przez Sad Rejonowy w Katowicach, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, w/w potaczenia STALPROFIL S.A. ze spdtka Stalprofil Finanse sp. z 0.0., w dniu
19 lipca 2013 roku (dzien zapisania akcji na rachunku STALPROFIL S.A.) spdtka STALPROFIL S.A w
drodze sukcesji generalnej nabyfta 19.739.000 akcji IZOSTAL S.A. z siedzibg w Zawadzkiem, co
stanowi 60,28% gtosow na Walnym Zgromadzeniu tej Spétki. Tym samym STALPROFIL S.A. wszedt
w bezposrednie (a nie tak jak dotychczas za posrednictwem Stalprofil Finanse sp. z 0.0.) posiadanie
60,28% pakietu akcji IZOSTAL S.A.

w dniu 20 czerwca 2013 roku STALPROFIL S.A. (Kupujgcy) zawart umowe kupna/sprzedazy akcji ze
spotka Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. z siedzibg w Warszawie (Sprzedajacy), ktorej
przedmiotem byto nabycie przez STALPROFIL S.A. od PGNiG S.A. 300 000 sztuk akcji imiennych
spotki ZRUG Zabrze S.A. o jednostkowej wartosci nominalnej 2 zt, za cene réwna ich tgcznej
wartosci nominalnej, tj. 600.000 ztotych. Przeniesienie przez Sprzedajgcego na Kupujacego
wtasnosci akcji nastgpito w dniu 1 lipca 2013r., tj. z chwilg dokonania przez Kupujgcego zapftaty i
wydania Kupujagcemu odcinka zbiorowego akcji wraz z oswiadczeniem Sprzedajgcego o
przeniesieniu na Kupujacego wynikajgcych z nich praw i obowigzkéw. Akcje bedgce przedmiotem
umowy stanowity 5,02% kapitatu zaktadowego ZRUG Zabrze S.A., a po ich nabyciu STALPROFIL S.A.

wszedt w posiadanie 100% pakietu akcji tej spotki.
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Schemat 2 Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A.
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PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI | JE} OTOCZENIE RYNKOWE

1. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach

W 2013 r. STALPROFIL S.A. uzyskat 421 807 tys. zt przychoddw ze sprzedazy, czyli o 11,6% mniej niz w 2012

r. W analizowanym okresie STALPROFIL funkcjonowat gtéwnie w oparciu o swdj podstawowy przedmiot

dziatalnosci, tj. handel hurtowy wyrobami hutniczymi, i z tego Zrédta pochodzita zdecydowana wiekszos¢

przychodéw Spétki. Przychody ze sprzedazy ustug stanowity w 2013 r. nieznaczny, bo 0,3% udziat

w przychodach ze sprzedazy ogétem.

Tabela 4 Struktura przychoddw ze sprzedazy (tys. zt)

2013 2012
Asortyment
tys. zt udziat tys. zt udziat
Towary, w tym: 420452 99,7% 475579 99,7%
wyroby hutnicze gotowe 420452 99,7% 452 773 94,9%
potwyroby hutnicze 0 0,0% 22 806 4,8%
Ustugi 1355 0,3% 1425 0,3%
Razem 421 807 100,0% 477 004 100,0%
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Spadek przychodéw w 2013 r. wynikat gtdwnie ze spowolnienia gospodarczego w Europie oraz

dekoniunktury panujacej w branzy stalowej w | potowie roku 2013.

Tabela 5 Asortymentowa struktura sprzedazy towarow (ilosciowo)

2013 2012
Asortyment
Tony Udziat tony Udziat
Wyroby hutnicze gotowe 168 961 100,0% 168 333 93,6%
Pétwyroby hutnicze 0 0,0% 11543 6,4%
Razem 168 961 100,0% 179 876 100,0%

W roku sprawozdawczym STALPROFIL S.A. zrealizowat sprzedaz wyrobdw hutniczych na poziomie 168 961
ton, czyli 0 0,4% wiekszym niz w 2012 r. W 2013 r. Spétka nie sprzedawata pétwyrobdéw hutniczych, ktére w
2012 r. stanowity 6,4% wolumenu sprzedazy. Handel tym asortymentem traktowany jest przez Spotke jako
dziatalnos¢ incydentalna.

Spotka dzieli swoich odbiorcéw na trzy podstawowe grupy, wyszczegdlnione ponizej (tabela 6). Grupg, do
ktérej kierowany jest najwiekszy wolumen sprzedazy (48%), sg sktadownicy, czyli dystrybutorzy wyrobow

hutniczych posiadajgcy wtasne sktady. Bardzo wazng dla Spotki grupa odbiorcéw sg takze przedsiebiorstwa

zajmujgce sie przetworstwem stali z branzy metalowej (37% sprzedazy) i budowlanej (6,6% sprzedazy)..

Tabela 6 Struktura iloSciowej sprzedazy towaréw do poszczegdlnych grup odbiorcow.

Odbiorcy 2013 2012
Przetworcy stali, w tym: 43,6% 51,3%
branza metalowa 37,0% 36,5%
branza budowlana 6,6% 14,8%
Sktadownicy 48,0% 43,5%
Posrednicy 8,4% 5,2%

2. Podstawowe rynki zbytu STALPROFIL S.A.

STALPROFIL S.A. uzyskat w okresie sprawozdawczym 348 925 tys. zt przychodéw ze sprzedazy krajowej, co
stanowi 12% spadek w poréwnaniu z rokiem wczesniejszym (tabela 7).

W warunkach spowolnienia gospodarczego w Unii Europejskiej, Spétka uzyskata w 2013 r. 0 9% nizsze
przychody z eksportu niz w 2012 r. Udziat eksportu w przychodach ze sprzedazy wyniést w okresie

sprawozdawczym 17,3% i wzrést 0 0,5% w stosunku do roku ubiegtego.
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Tabela 7 Przychody ze sprzedazy STALPROFIL S.A. w podziale na rynek krajowy i zagraniczny

i . 2013 2012
Kierunek sprzedazy
tys. zt udziat tys. zt udziat
Kraj 348 925 82,7% 396 874 83,2%
Eksport 72 882 17,3% 80 130 16,8%
Razem 421 807 100,0% 477 004 100,0%

Najwiekszym zagranicznym rynkiem zbytu byty w analizowanym okresie kraje Unii Europejskiej, ktorych
udziat w przychodach ze sprzedazy eksportowej wynidst 87,3%. Znaczgcymi odbiorcami z tego regionu byty
firmy z takich krajow jak: Czechy, Estonia, Wegry, totwa, Stowacja, Niemcy, Rumunia, Litwa. Pokazny
eksportowy rynek zbytu dla towaréw oferowanych przez Spétke stanowity réwniez kraje europejskie nie
bedace cztonkami Unii Europejskiej. Udziat tych krajéw w sprzedazy eksportowej wyniost 12,5%. W tej
grupie znalazty sie firmy m.in. z Turcji, Norwegii, Biatorusi i Ukrainy. Na kraje spoza Europy (Korea Ptd.

i Indie) w 2013 r. przypadto 0,2% przychoddw ze sprzedazy.

Tabela 8 Kierunki sprzedazy eksportowej STALPROFIL S.A.

. 2013 2012
Obszar geograficzny
tys. zt udziat tys. zt udziat
Unia Europejska (UE-27) 63 646 87,3% 73871 92,2%
Europa (oprécz UE-27) 9074 12,5% 6259 7,8%
Pozostate 162 0,2% 0,0% 0,0%
Razem 72 882 100,0% 80130 100,0%

3. Giowni dostawcy i odbiorcy STALPROFIL S.A.

STALPROFIL S.A. zaopatruje sie w wyroby hutnicze zaréwno na rynku krajowym, jak i zagranicznym. Wsréd
dostawcow Spotki znajdujg sie wiodacy polscy i europejscy producenci stali oraz znaczacy dystrybutorzy
wyrobdéw hutniczych. W zaleznosci od zapotrzebowania odbiorcow i biezgcej sytuacji rynkowej, STALPROFIL
zaopatruje sie rowniez w wyroby stalowe produkowane poza Unig Europejska, przede wszystkim w Europie
Wschodniej i w Azji.

W 2013 r. jedynie koncern ArcelorMittal znalazt sie w gronie znaczacych dostawcéw STALPROFILu — wartosé
zakupionych od niego wyrobéw i pétwyrobdéw hutniczych osiggneta 60,2% tacznych kosztéw zakupdw
STALPROFIL S.A. ArcelorMittal jest najwiekszym producentem stali na Swiecie, a jego podmiot zalezny —
ArcelorMittal Poland S.A. — posiada okoto 70% udziat w krajowej produkcji wyrobéw hutniczych. Pozycja
Koncernu powoduje, ze jest on gtéwnym dostawcg wyrobéw hutniczych dla czotowych polskich
dystrybutoréw stali, w tym dla STALPROFIL S.A. ArcelorMittal Poland S.A. jest jednoczesnie najwiekszym
akcjonariuszem STALPROFIL S.A., posiadajgcym 31,48% akcji spotki i 32,68% gtoséw na WZA.

1




STALPROFIL SA

Tabela 9 Gtéwni dostawcy (co najmniej 10% udziat zakupdw w kosztach zakupow)

P 2013 2012
Wyszczegdlnienie
obrét w tys. zt udziat obrét w tys. zt udziat
ArcelorMittal 234 612 60,2% 247 736 56,4%
Koszty sprzedanych produktow, 389 828 100,0% 439 404 100,0%
towardéw i materiatéw

STALPROFIL S.A. posiada mocno zdywersyfikowany portfel odbiorcéw, o czym $Swiadczy fakt, ze nie ma
wsréd nich podmiotéw, z ktérymi obroty przekroczyty w analizowanym okresie 10% przychodow ze

sprzedazy.

4. Umowy znaczace dla dziatalnosci STALPROFIL S.A. zawarte w okresie
sprawozdawczym

Istotnymi umowami, o ktorych Spoétka informowata w okresie sprawozdawczym (RB Nr 6, 19, 28, 34, 35
/2013) byty umowy (zamdwienia potwierdzone przez dostawce) z ArcelorMittal Commercial Sections S.A.
z siedzibg w Luksemburgu, na dostawy wyrobow hutniczych produkowanych przez huty nalezgce do
koncernu ArcelorMittal, w tym: ArcelorMittal Ostrava A.S. z siedzibg w Ostrawie, ArcelorMittal Bergara S.A.
z siedzibg w Bergara, ArcelorMittal Olaberria S.L. z siedzibg w Olaberria oraz ArcelorMittal Poland S.A.
z siedzibg w Dabrowie Goérniczej. Grupa ArcelorMittal jest najwiekszym producentem stali na sSwiecie,
a takze w Polsce, a jednoczesnie jest gtdwnym dostawcg wyrobdw hutniczych dla STALPROFIL S.A. W 2013 r.
ten najwiekszy dostawca Spotki (wartos¢ zakupionych od niego wyrobow i pdétwyrobow hutniczych
osiggneta 60,2% tgcznych kosztow zakupow STALPROFIL S.A.) dostarczyt na podstawie ztozonych zamdwien
towary o tgcznej wartosci 234 612 tys. zt.

W ramach uméw dotyczacych zakupu towaréw W dniu 28 stycznia 2013 roku STALPROFIL S.A.
(zamawiajacy) otrzymat od Impexrur S.A. zsiedzibg w Sanoku (dostawca) potwierdzenie ztozonego
zamowienia handlowego, atym samym zawart ztg firmg transakcje zakupu wyrobow hutniczych (rur
stalowych) na tgczng wartos$¢ 8.668.400 EUR, co po przeliczeniu wg Sredniego kursu NBP obowigzujgcego na
dzien otrzymania potwierdzenia zamdwienia stanowi wartos¢ 36.323.196,52 PLN (netto).

Umowami o duzym poziomie istotnosci s3 umowy z odbiorcami, jednakze duzy poziom rozdrobnienia
odbiorcow Spétki powoduje, iz tylko nieliczne z zawartych umoéw przekraczajg warto$¢ 10% jej przychoddéw
ze sprzedazy. W ramach tych uméw 9 sierpnia 2013 r. STALPROFIL S.A. zawart kolejng transakcje handlowg
ze Slaska Fabryka Urzadzerh Gérniczych MONTANA S.A., ktérej przedmiotem byta sprzedai wyrobdéw
hutniczych przez STALPROFIL S.A. na rzecz MONTANA S.A. W wyniku zawarcia przedmiotowej transakcji
taczna wartos¢ uméw kupna/sprzedazy zawartych przez STALPROFIL S.A. z tym kontrahentem od 8
listopada 2012 r. (dnia publikacji raportu biezgcego RB 27/2012) wyniosta 32 054 tys. zt i przekroczyta
wartos¢ 10% kapitatow wtasnych Spétki.

Istotng dla Spétki i Grupy ze wzgledu na duzg warto$¢ (275 375 106 zt brutto) jest umowa na budowe
gazociggu DN 700, o dtugosci ok. 204 km, relacji Karlino — Wiczlino. W lipcu 2013 r. podpisany zostat z

Operatorem Gazociggdw Przesytowych Gaz-System S.A. aneks do umowy z 10 maja 2012 r., zawartej

[ 12




STALPROFIL SA

pomiedzy konsorcjum firm w sktadzie: ZRUG Zabrze S.A. jako lider konsorcjum firm, oraz STALPROFIL S.A.
(uczestnik konsorcjum), Nafta Gaz Serwis S.A. (uczestnik konsorcjum) z OGP Gaz-System S.A. (Zamawiajacy),
o generalng realizacje inwestycji pod nazwg ,,Budowa gazociggu DN 700 Szczecin-Gdansk: Etap Il Karlino-
Koszalin, Etap Ill Koszalin-Stupsk i Etap IV Stupsk-Wiczlino". Przedmiotem aneksu byto wydtuzenie terminu
realizacji inwestycji do 30.06.2014, ktéry pierwotnie byt okreslony na 02.02.2014. Termin wykonania
przedmiotu umowy ulegt zmianie z uwagi na nie przewidziane w SIWZ warunki archeologiczne i terenowe,
przedtuzenie sie okresu préb i badan zwigzanych z uznaniem technologii spawania, a takze z uwagi na
niemoznosé napetnienia instalacji przez Zamawiajgcego w terminach uzgodnionych z Wykonawcg. W
wyniku podpisania aneksu nastgpita takze zmiana podmiotowa umowy w zwigzku z odstgpieniem od
Umowy jednego z cztonkdw Konsorcjum — Nafta Gaz Serwis S.A. w upadtosci likwidacyjnej. Tak wiec
kontrakt zrealizowany zostanie przez konsorcjum firm w sktadzie: ZRUG Zabrze S.A. (lider konsorcjum) oraz
STALPROFIL S.A. (uczestnik konsorcjum). Zakres robdt na Etapie Il i IV kontraktu, przeznaczony do

wykonania przez wystepujacg z konsorcjum wykonawczego spotke Nafta Gaz Serwis S.A., o wartosci 55 847

tys. zt, zostat przejety do wykonania przez ZRUG Zabrze S.A.

Tabela 10 Umowy ubezpieczenia zawarte przez STALPROFIL S.A.

Ubezpieczyciel Rodzaj ubezpieczenia Data waznosci Suma ubezpieczenia
TUR Allianz S.A Polisa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej 0d 01.01.2014 do 30 000 000 zt
" (STALPROFIL S.A., IZOSTALS.A., KOLB sp. z 0.0.) 31.12.2014 | (suma gwarancyjna)
TUR Allianz S.A. | Polisa ubezpieczenia majgtkowego przedsiebiorstw 0d 01.01.2014 do 60 150 557,37 zt
31.12.2014
. . . . 0d 01.01.2014 do
TUR Allianz S.A. | Polisa ubezpieczenia maszyn 31.12.2014 4527 412,18 zt
. Polisa ubezpieczenia maszyn i urzadzen 0d 01.01.2014 do
TUR Allianz S.A. budowlanych 31.12.2014 470 530,90 zt
. Polisa ubezpieczenia maszyn i urzadzen 0d 01.01.2014 do
TUR Allianz S.A. budowlanych ( tabor kolejowy ) 31.12.2014 482000,00 2t
. . . . . 0d 01.01.2014 do
TUR Allianz S.A. | Polisa ubezpieczenia sprzetu elektronicznego 31.12.2014 1071079,57 zt
Polisa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej
TUR Allianz S.A. | wfadz spétek (dotyczy STALPROFIL S.A., IZOSTAL 0d 01'23'(232123022 20 000 000 zt
S.A., ZRUG Zabrze S.A., KOLB sp. z 0.0.) o

STALPROFIL S.A. w 2013 roku byt tez strong umowy ubezpieczenia naleznosci handlowych ze spoétka
COMPAGNIE FRANCAISE D'ASSURANCE POUR LE COMMERCE EXTERIEUR S.A. Oddziat w Polsce, Warszawa.
Maksymalna kwota odszkodowan z tej umowy (wedtug sktadki minimalnej) moze wynies¢ 22 min zt.

Pozostate umowy istotne dla dziatalnosci STALPROFIL S.A. opisane zostaty w punktach 3-II (gtéwni dostawcy
i odbiorcy Spétki), 6-11 (umowy dotyczace kredytow i pozyczek) oraz 8-l (udzielone i otrzymane poreczenia i

gwarancje).

5. Istotne transakcje zawarte przez STALPROFIL S.A. lub jednostki zalezne z

podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

Transakcje zawierane w 2013 r. przez STALPROFIL S.A. i jednostki zalezne z Grupy Kapitatowej STALPROFIL

S.A., ktérych strong byty podmioty powigzane, miaty charakter typowy i rutynowy i zawierane byly na
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warunkach rynkowych, a ich charakter wynikat z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzone] przez
wymienione podmioty.

Byly to przede wszystkim transakcje handlowe i dotyczyty gtdwnie dostaw potwyrobow i wyrobow
hutniczych, w tym takze rur stalowych, od gtéwnego dostawcy Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. —
koncernu ArcelorMittal. Rutynowe transakcje handlowe byty prowadzone na warunkach rynkowych takze
pomiedzy spotkami nalezgcymi do Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A., a wynika to z uzupetniajgcych sie

przedmiotow ich dziatalnosci.

6. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytéw i pozyczek.

W 2013 r. STALPROFIL S.A., w celu zagwarantowania sobie odpowiedniego poziomu zewnetrznego

finansowania biezgcego obrotu gospodarczego, zawart m.in. nastepujgce umowy z bankami:

e z PKO BP S.A. w Warszawie: aneks do umowy kredytowej w formie limitu kredytowego
wielocelowego, podwyzszajgcy wartos¢ dotychczasowego facznego limitu kredytowego
udzielonego przez PKO BP S.A. z 45 000 tys. zt do 75 000 tys. zt, a takze przedtuzajgcy o dwa lata
termin dostepnosci wspomnianego limitu kredytowego (z pierwotnej daty 15 kwietnia 2014 r. do
dnia 15 kwietnia 2016 r.). Zwiekszenie przez Spétke tacznego limitu kredytu wielocelowego
o 30.000.000 zt dokonano w celu podwyzszenia dostepnego limitu na gwarancje bankowe,
gtéwnie w zwigzku ze sktadanymi na rzecz OGP Gaz-System S.A. gwarancjami zwrotu zaliczek
otrzymywanych na poczet wykonywanych robét przy budowie gazociggu Szczecin - Gdansk Etap od
Il do IV.

e z mBank S.A. w Warszawie O/Katowice aneks do umowy kredytu wielowalutowego w rachunku
biezgcym (PLN/EUR) na kwote 15,0 min zt oraz aneks do umowy kredytu obrotowego na kwote
10,0 min zt. Przedmiotowe aneksy przedtuzyty okres waznosci uméw kredytowych zawartych
pomiedzy mBank S.A., a STALPROFIL S.A. o kolejny rok. Na bazie zawartych umoéw STALPROFIL S.A.
korzystat z facznego limitu kredytowego w mBank S.A., przeznaczonego na finansowanie
dziatalnosci biezacej, w wysokosci 35 min PLN , w tym z:

- odnawialnego kredytu obrotowego (krotkoterminowego) w kwocie 10 min PLN, w terminie do 30
stycznia 2014r.

- kredytu wielowalutowego w rachunku biezagcym w kwocie 15 min PLN, w terminie do 30 stycznia
2014r.

- dtugoterminowego odnawialnego kredytu obrotowego, finansowanego ze srodkéw Europejskiego
Banku Inwestycyjnego, w kwocie 10,0 min zt do 25.09.2014 r. ( 23.12.2013r. wydtuzony zostat
okres dostepnosci przedmiotowego kredytu z pierwotnej daty 25.09.2014 do 29.01.2016.)
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Tabela 11 Kredyty bankowe przedtuzone, udzielone i wypowiedziane* w roku 2013

Kredyty udzielone i przediuzone w roku Waluta Stopa procentowa Termin sptaty Limit
obrotowym
Kredyt wrachunku biezacym w mBank SA. o \/eyr  WIBOR/LIBORtmarza = 31.01.2014 15 000
PLN/EUR
Kredyt obrotowy w mBank S.A. PLN WIBOR+marza 25.09.2015 10 000
Kredyt obrotowy dtugoterminowy w mBank S.A. PLN WIBOR+marza 29.01.2016 10 000
Kredyt wielocelowy w PKO BP S.A. PLN WIBOR+marza 15.04.2016 75 000
Kredyty wypowiedziane™ i wygaste w roku Waluta Stopa procentowa Termin sptaty Limit
obrotowym
Kredyt obrotowy w mBank S.A. PLN WIBOR+marza 30.01.2014 10 000
Er:dyt na rachunku biezgcym w Deutsche Bank PLN WIBOR+maria 03.08.2013 1000
Kredyt obrotowy w Deutsche Bank S.A. usb LIBOR+marza 07.01.2014 1063
* Spoétce nie wypowiedziano kredytdw w roku 2013.
Tabela 12 Umowy kredytowe, ktérych strong jest Spétka na dzien 31.12.2013
Bank Nazwa kredytu Waluta | Stopa procentowa ;| Termin sptaty Limit
Kre’dytw rac.hunku biezagcym PLN WIBOR/L.IBOR+mar 31.01.2014 15 000
(krétkoterminowy) EUR za
mBank S.A. Kredyt obrotowy (dtugoterminowy) PLN WIBOR+marza 29.06.2015 10 000
Kredyt obrotowy (dtugoterminowy) PLN WIBOR+marza 29.01.2016 10 000
Kredyt w rachunku biezacym PLN WIBOR+marza 25.01.2014 10 000
(krotkoterminowy)
BZ WBK Kredyt obrotowy (dtugoterminowy) PLN WIBOR+marza 25.01.2015 10 000
S.A. Kredyt obrotowy (krotkoterminowy) PLN WIBOR+marza 25.01.2014 20318
Kredyt bankowy EUR EURIBOR+marza 25.01.2014 500
Kredyt dyskontowy PLN WIBOR+marza 31.05.2014 3500
PKO BP S.A. | Kredyt wielocelowy (dtugoterminowy) PLN WIBOR+marza 15.04.2016 75000

7. Informacje o udzielonych w roku obrotowym poiyczkach, z uwzglednieniem
pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym.

W roku obrotowym (w dniu 21 marca 2013r.) STALPROFIL S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej spotce

UNITECH S.A. w wysokosci 3 000 tys. zt. Pozyczka ta zostata sptacona w catosci do dnia 7 lipca 2013 roku.

Saldo pozyczek dtugoterminowych udzielonych w poprzednich okresach sprawozdawczych spétkom

zaleznym ZRUG Zabrze S.A. oraz KOLB sp. z 0.0., wynosito na 31 grudnia 2012 roku odpowiednio 1 000 tys.

zti 2 300 tys. zt. W roku 2013 spotka ZRUG Zabrze S.A. dokonata sptaty pozyczki w catosci, natomiast saldo

pozyczki udzielonej spotce KOLB sp. z 0.0., z terminem wymagalnosci przypadajgcym na dzien 15 lipca 2015

roku, nie ulegto zmianie.

Pozyczki udzielone przez STALPROFIL oprocentowane sg na zasadach rynkowych i oparte na stawce WIBOR

1M + marza.
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8. Informacje o udzielonych i otrzymanych w roku obrotowym poreczeniach i

gwarancjach.

STALPROFIL S.A. w okresie sprawozdawczym nie udzielat zadnych poreczern podmiotom spoza Grupy

Kapitatowej STALPROFIL S.A. Udzielone poreczenia spotkom zaleznym nie niosg ryzyka gospodarczego

zwigzanego ze sptatg zobowigzan dtuznikow.

Tabela 13 Poreczenia udzielone przez STALPROFIL S.A. na rzecz podmiotow powigzanych

Data sptat Kwota Data waznosci klauzuli Kwota
Beneficjent Dtuznik piaty kredytu L . .
kredytu wykonalnosci egzekucji
(tys. zt)
ING Bank Slgski S.A. | ZRUG Zabrze S.A. 07.10.2014r. 6 000 12.10.2021r. 6 000
30.07.2014r. 753 30.10.2015r. 1130
28.11.2014r. 5000 30.09.2015r. 7 500
ZRUG Zabrze S.A. 06.11.2017r. 43 06.11.2017r. 56
mBank S.A.
15.01.2016r. 221 15.01.2017r. 290
28.03.2016r. 177 28.03.2017r. 230
KOLB Sp. z 0.0.%) 30.04.2015r. 4200 31.01.2016r. 3638

*) Kredyt inwestycyjny w wysokosci 4 200 tys. zt zostat poreczony przez STALPROFIL S.A. do kwoty 3 638 tys. zt. Na 31.12.2013r.

pozostato do sptaty 1258 290 zt tego kredytu.

Tabela 14 Gwarancje wystawione na wniosek STALPROFIL S.A.

Beneficjent Rodzaj gwarancji Data waznosci Wartos¢
OGP Gaz-System S.A. gw. nalezytego wykonania. od 26.04.2012 do 30.07.2014 27538
OGP Gaz-System S.A. gwarancja zwrotu zaliczki do 29.08.2014 51500

W celu zabezpieczenia roszczenn OGP Gaz-System S.A. z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania
Umowy na budowe gazociggu DN 700 Szczecin - Gdansk, Etap Il - IV, ztozone zostato zabezpieczenie
w wysokosci 10% tgcznego Wynagrodzenia brutto, w formie gwarancji ubezpieczeniowej wystawionej przez
TU EULER HERMES S.A. na wniosek STALPROFIL S.A. na rzecz Konsorcjum (dziatajgce aktualnie w sktadzie
ZRUG Zabrze S.A. i STALPROFIL S.A.). Po zakonczeniu poszczegdlnych Etapow, ww. gwarancja bedzie
zredukowana do 3% wartosci Wynagrodzenia brutto i bedzie stanowita gwarancje jakosci i rekojmi na

wykonanie przedmiotu Umowy, na okres korczacy sie 36 miesiecy po dacie zakonczenia kazdego z Etapow.

9. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych przez STALPROFIL S.A.

Na lata 2014 — 2016 STALPROFIL planuje realizacje strategicznego projektu inwestycyjnego polegajgcego na:
- modernizacji istniejgcej gtéwnej hali magazynowej sktadu o wartosci ok. 7,6 min zt
- rozbudowie hali nr 3 wraz ze zmiang logistyki sktadu o wartosci 19,6 min zt.

Rozbudowanie hali bedzie sie wigzato z likwidacja otwartych sktadowisk wyrobéw hutniczych

obstugiwanych dotychczas przez mato wydajne urzadzenia przetadunkowe. tacznie w catym nowym
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obiekcie bedzie zainstalowanych 10 suwnic pomostowych sterowanych drogg radiowa. Zmieniona zostanie
réwniez organizacja ruchu pojazddéw ciezarowych. Inwestycja ta przyspieszy obstuge logistyczng handlu oraz
zwiekszy ponad 2-krotnie wielkos¢ powierzchni magazynowej zamknietej na sktadzie w Dabrowie Gdérniczej,
co powinno przetozy¢ sie na wzrost obrotéow handlowych i wyniku finansowego Spoéfki.

W roku 2014 planuje sie naktady na opracowanie dokumentacji projektowej w/w inwestycji i uzyskanie
niezbednych pozwolen na budowe. Budowa powinna by¢ realizowana w latach 2015 - 2016. W przypadku
przyspieszenia prac projektowych, badz wczesniejszego uzyskania wymaganych decyzji administracyjnych
przyspieszeniu moze ulec proces inwestycyjny.

Oprocz w/w zadania inwestycyjnego Spotka planuje przeznaczyé w roku 2014 stosunkowo niewielkie
naktady na inwestycje w rzeczowe aktywa trwate (na taczng kwote 550 tys. zt.). Bedg to gtdwnie inwestycje
o charakterze odtworzeniowym.

Na rok 2014 zaplanowana zostata takze inwestycja kapitatowa, majaca na celu udziat w dokapitalizowaniu
spotki zaleznej ZRUG Zabrze S.A., ktérej kapitat zaktadowy zostanie podwyzszony o kwote 15.000 tys.
ztotych, to jest do kwoty 26.950 tys. ztotych, poprzez emisje:

a) 2 500 000 akcji zwyktych imiennych serii C, o wartosci nominalnej 2 ztote kazda, przeznaczonych do
objecia w drodze subskrypcji zamknietej przez dotychczasowego Akcjonariusza: STALPROFIL S.A.

b) 5 000 000 akcji zwyktych imiennych serii D, o wartosci nominalnej 2 ztote kazda, przeznaczonych do
objecia w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do IZOSTAL S.A. w Zawadzkiem, z wytaczeniem prawa
poboru dotychczasowego Akcjonariusza STALPROFIL S.A.

Cena emisyjna akcji serii C I D jest rdwna ich wartosci nominalnej i wynosi 2 ztote za kazdg akcje . Po
dokonaniu podwyzszenia kapitatu poprzez emisje akcji serii C | D struktura akcjonariatu ZRUG Zabrze S.A.
przedstawiac sie bedzie nastepujaco: STALPROFIL S.A. - udziat w gtosach i kapitale odpowiednio 69% i 63%,
IZOSTAL S.A. - udziat w gtosach ikapitale odpowiednio 31% i37%. Celem podwyziszenia kapitatu
zaktadowego ZRUG Zabrze jest:

¢ uzupetnienie kapitatu obrotowego, finansujgcego dziatalnos¢ biezacg spdtki o kwote 10.000.000,00 zt,

e zakup maszyn i urzadzen, koniecznych do wykonawstwa rurociggéw duzych srednic (1000 mm), o wartosci
5.000.000,00 zt.

Od Il potowy 2014r. pojawig sie na rynku gazowym nowe mozliwosci, dajgce szanse na dalszy rozwdj ZRUG
Zabrze S.A. W latach 2014-2017 OGP GAZ-SYSTEM S.A., spoétka o strategicznym znaczeniu dla Polski,
odpowiedzialna za przesyt gazu ziemnego przewiduje wybudowanie nowych gazociggdw przesytowych
o $rednicy 700 mm i1000 mm, dtugosci 1.057 km iszacowanej wartosci ok. 5,0 mld zt. Dodatkowo
w planach Polskiej Spotki Gazownictwa Sp. z 0. 0. na lata 2014 - 2020 jest budowa gazociggdéw Sredniego
i niskiego ci$nienia o tgcznej dtugosci 1.485 km i planowanej wartosci ok. 3,8 mld ztotych. Kapitatowe
wzmochienie, zajmujgcej sie budowg rurociggdéw, spotki zaleznej ZRUG Zabrze S.A. pozwoli Grupie
Kapitatowej STALPROFIL S.A. na jeszcze wiekszg skale uczestniczyé w tych strategicznych dla kraju
przedsiewzieciach inwestycyjnych.

Inwestycje realizowane przez Spotke w roku 2014 bedy finansowane ze srodkéow wtasnych. Natomiast

realizacja inwestycji w latach 2015 — 2016 moze by¢ wspétfinansowana kredytem inwestycyjnym.
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W 2013 roku STALPROFIL S.A. wydatkowat tgcznie 1 946 tys. zt na inwestycje w rzeczowy majagtek trwaty.
Gtéwnym wydatkiem inwestycyjnym w roku 2013 byt finalny etap modernizacji sktadu A w Katowicach
Panewnikach. Dzieki tej inwestycji nastgpita poprawa logistyki i w znaczacy sposéb zwiekszony zostat
potencjat magazynowy skfadu A. Inwestycja ta w przysztosci wptynie na wzrost mozliwosci sprzedazy z tego
sktadu wysokomarzowych wyrobéw hutniczych, ktére sg wrazliwe na korozje. Pozostate inwestycje
STALPROFILU w roku 2013 miaty charakter inwestycji odtworzeniowych, niezbednych do utrzymania

potencjatu handlowego i logistycznego Spotki oraz jej infrastruktury informatyczne;j.

Tabela 15. Naktady na inwestycje w rzeczowe aktywa trwate w roku 2013 (w tys. zt.)

Grupa srodkow trwatych Naktady inwestycyjne
Budynki i budowle 1222
Maszyny i urzadzenia techniczne 656

Srodki transportu 3

Pozostate -

Wartosci niematerialne i prawne -

Grunty -
Inwestycje rozpoczete 68
Razem 1946

W roku 2013 STALPROFIL S.A. oprdcz inwestycji rzeczowych, zrealizowat rowniez inwestycje o charakterze
kapitatowym, polegajacg na nabyciu pakietu akcji ZRUG Zabrze S.A.

W dniu 20 czerwca 2013 roku STALPROFIL S.A. jako Kupujacy zawart umowe sprzedazy akcji ze spdétka
Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. z siedzibg w Warszawie (Sprzedajacy), ktérej przedmiotem
byto nabycie przez STALPROFIL S.A. od PGNiG S.A. 300 000 sztuk akcji imiennych spétki ZRUG Zabrze S.A. o
jednostkowej wartosci nominalnej 2 zt., za cene réwna ich facznej wartosci nominalnej, tj. 600.000 ztotych.
Przeniesienie przez Sprzedajgcego na Kupujgcego wtasnosci akcji nastgpito w dniu 1 lipca 2013r., tj. z chwilg
dokonania przez Kupujacego zaptaty i wydania Kupujgcemu odcinka zbiorowego akcji wraz z oswiadczeniem
Sprzedajgcego o przeniesieniu na Kupujacego wynikajacych z nich praw i obowigzkéw. Akcje bedace
przedmiotem umowy stanowity 5,02% kapitatu zaktadowego ZRUG Zabrze S.A., a po ich nabyciu STALPROFIL
S.A. wszedt w posiadanie 100% pakietu akcji tej spotki.

10. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen dla dziatalnosci STALPROFIL S.A.

Z racji prowadzonej dziatalnosci Spotka jest narazona na nastepujgce ryzyka:

Ryzyko zwigzane z wahaniami koniunktury na rynku wyrobéw hutniczych, w tym zwigzane ze

zZmiennosciq cen i popytu na stal.
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Najwiekszy wptyw na wyniki finansowe STALPROFILU ma stan gospodarki polskiej oraz krajow Unii
Europejskiej bedacych dla Spotki rynkami zbytu. Przektada sie on wprost na stan koniunktury na rynku
stalowym, a tym samym na wielkos¢ sprzedazy wyrobow hutniczych i osiggane marze. Rok 2013, a
zwilaszcza jego | potrocze, charakteryzowato sie stabszg koniunkturg na rynku wyrobdéw hutniczych, za
sprawg znizkujgcych cen stali i mniejszej chtonnosci rynku. W drugim poétroczu 2013 nastgpita poprawa
koniunktury na rynku stali. Prognozy dotyczace koniunktury w dtuzszym terminie zaktadajg wzrost
konsumpcji stali, jednak nadal nalezy sie liczy¢ z mozliwoscia wystepowania przejsciowych korekt
wywotanych turbulencjami na rynkach surowcowych i finansowych. Odpornos$¢ Spétki na czas ewentualnej
dekoniunktury znaczgco zwieksza przyjety scentralizowany system dystrybucji generujgcy relatywnie niskie
koszty state. STALPROFIL, dysponujgc takie odpowiednimi zasobami kapitatowymi i bogatg ofertg

handlowg, jest przygotowany do funkcjonowania w warunkach zmiennej koniunktury na rynku stali.

Ryzyko kursowe, zwiqzane ze znacznq zmiennoscig nastrojow na rynkach finansowych i kapitatowych.

W zwigzku z realizowang sprzedazg eksportowg oraz dokonywanymi zakupami towaréw z importu w
walutach obcych (gtéwnie w EURO) Spoétka narazona jest na ryzyko kursowe moggce ujemnie wptywac na
poziom realizowanych marz handlowych. W celu ograniczenia tego ryzyka Emitent zabezpiecza swéj obrét
walutowy poprzez naturalny hedging oraz transakcje zabezpieczajgce pozycje otwartg, gtdwnie typu

forward.

Ryzyko stop procentowych i innych kosztow obstugi kredytow.

Spoétka korzystajgc z kredytow bankowych jest narazona na ryzyko zmiany stép procentowych. Spétka nie
posiada obecnie instrumentdéw zabezpieczajgcych przed zmiang stop, jednakze na biezgco monitoruje rynek

w tym zakresie, dywersyfikujac zrédta pozyskiwania kredytow.

Ryzyko ograniczenia dostepu do Zrédef finansowania, gtownie kredytowego.

Aby ochroni¢ sie przed ryzykiem utraty ptynnosci finansowej Spotka utrzymuje odpowiedni poziom kapitatu
obrotowego netto, monitoruje na biezgco i optymalizuje poziom naleznosci i zobowigzan oraz utrzymuje
optymalny poziom limitéw kredytowych. Spétka w minionych, kryzysowych latach wykazata duzg odpornos¢
na problemy dotykajgce branze, takie jak trudnosci z dostepem do zrddet finansowania, zatory ptatnicze i
trudnosci w utrzymaniu ptynnosci finansowe;j.

Niemniej Spotka w znaczacym stopniu  korzysta z finansowania obrotu kredytami krétko- i
Srednioterminowymi. Ograniczenia w tym zakresie ze strony instytucji bankowych, mogtyby istotnie

utrudnic utrzymanie obecnej skali dziatalnosci Spotki.

Ryzyko kredytu kupieckiego.

Z racji stosowanych odroczonych termindw ptatnosci dla klientéw, Spdétka narazona jest na ryzyko kredytu
kupieckiego. W celu jego ograniczenia Spdtka na biezgco analizuje wiarygodnosé swoich klientow we

wspotpracy z firmg ubezpieczeniowy, z ktérg zawarta stosowng umowe ubezpieczenia. Zdecydowana
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wiekszos¢ naleznosci Spotki objeta jest ubezpieczeniem naleznosci handlowych. W przypadku nawigzania
wspotpracy z kontrahentem, ktéremu ubezpieczyciel nie udzielit limitu, STALPROFIL S.A. dazy do pozyskania

innych ,,twardych” zabezpieczen kredytu kupieckiego, majatkowych lub osobistych.

Ryzyko sezonowego spadku przychodow, w wypadku wyjgtkowo niekorzystnych warunkéw pogodowych

(m.in. ostrych zim).

Generalnie sezonowos¢ nie wywiera znaczgcego wptywu na wyniki sprzedazy wyrobéw hutniczych ogdétem.
W normalnych warunkach pogodowych Spétka niweluje spadek zapotrzebowania na stal wystepujacy
w okresie zimowym przede wszystkim w branzy budowlanej, poprzez okresowe przemodelowanie oferty
handlowej. Spdtka ocenia, iz do podmiotéw zwigzanych bezposrednio z rynkiem budowlanym kieruje
ponizej 10% swojej sprzedazy. Sezonowy spadek sprzedazy, w tym takze w innych sektorach obstugiwanych

przez Spotke, wystepowaé moze w przypadku wyjatkowo ostrych zim.

Ryzyko kontraktowe, zwiqzane z realizacjq dostaw wyrobow hutniczych oraz zwiqzane z uczestnictwem

Spotki w realizacji inwestycji infrastrukturalnych na rynku gazowym.

Nie jest w petni mozliwe catkowite wyeliminowanie ryzyka handlowego, zwigzanego z zawieraniem
transakcji z podmiotami, ktérych kondycji finansowej nie mozna w petni oceni¢ i ktére mogg by¢ nagle
pozbawione limitdw ubezpieczeniowych oraz dostepu do Zrdodet finansowania. Ewentualny wptyw
pogorszenia ptynnosci na rynku w okresie spowolnienia gospodarczego powinien by¢ zmniejszony dzieki
dobrej wspotpracy STALPROFIL S.A. z bankami oraz firmami ubezpieczajgcymi kredyt kupiecki.

Spotka, rozszerzajgc zakres dziatalnosci Grupy na rynku gazowym, jako uczestnik konsorcjum (tgcznie ze
spotka zalezng ZRUG Zabrze S.A.) i jako poreczyciel kredytow zaciggnietych przez ZRUG Zabrze S.A,,
narazona jest na ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktéw na rynku budowy rurociggdéw przesytowych.
Ryzyko to wynika takze z wystawionych na wniosek STALPROFIL S.A. gwarancjami dobrego wykonania

kontraktu i gwarancjami sptaty zaliczek otrzymanych przez konsorcjum.

Ryzyko wzrostu importu tariszych wyrobow hutniczych na rynek krajowy i europejski.

Istotnym czynnikiem ryzyka dla przysztej koniunktury na rynku stali pozostaje sytuacja na rynkach
finansowych, w szczegdlnosci na rynku walutowym. Obserwowane wahania kurséw walutowych wptywajg
na optacalnos¢ i aktywnos¢ wymiany zagranicznej oraz relacje cenowe na krajowym rynku. Przyktadowo
znaczne umocnienie ztotéwki wzgledem euro moze doprowadzi¢ do wzrostu importu atrakcyjnych cenowo
wyrobdéw hutniczych z zagranicy, a tym samym wywota¢ obnizke cen rynkowych. Natomiast staba ztotodwka
niesie ze sobg wiekszg aktywnos¢ eksporteréw i stymuluje wzrost cen. STALPROFIL na biezgco monitoruje
ksztattowanie sie trendéw cenowych na rynku stalowym, dostosowujgc poziom zakupdéw i zapaséw

magazynowych do biezgcej koniunktury.

Ryzyko uzaleznienia od gtownych producentow wyrobéw hutniczych, w tym koncernu ArcelorMittal.
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W gronie znaczacych dostawcow STALPROFIL S.A. znajduje sie jedynie koncern ArcelorMittal. Wartos¢
zakupionych od niego wyrobdéw i poétwyrobdéw hutniczych wyniosta w 2013r. 60% tfacznych kosztow
zakupdw STALPROFIL S.A. i utrzymuje sie w ostatnich latach na zblizonym poziomie. Dominujaca pozycja
rynkowa koncernu ArcelorMittal w Polsce (jego podmiot zalezny - ArcelorMittal Poland S.A., bedacy
jednoczesnie najwiekszym akcjonariuszem STALPROFIL S.A., dysponuje 32,68% gtoséw na WZ Spotki,
posiada okoto 70% udziat w krajowej produkcji wyrobdow hutniczych) powoduje, ze jest on gtéwnym
dostawcg wyrobdw hutniczych dla czotowych polskich dystrybutoréw stali, w tym STALPROFIL S.A.
Wspdtpraca Spétki z koncernem ArcelorMittal odbywa sie na rynkowych zasadach.

STALPROFIL S.A. w pozostatej czesci dostaw posiada mocno zdywersyfikowany portfel dostawcéw, o czym
Swiadczy fakt, ze nie znalazty sie wsrdd nich inne podmioty, z ktérymi obroty przekroczytyby w

analizowanym okresie 10% kosztéw zakupdw.
Ryzyko zwiqzane z procederem wyfudzania podatku VAT przez nieuczciwych przedsiebiorcow.

Przedsiebiorcy, zajmujgcy sie produkcjg, dystrybucjg i przetworstwem wyrobéw hutniczych narazeni sg
w obrocie gospodarczym na dziatania nieuczciwych podmiotéw, ktdrych celem sg oszustwa podatkowe.
Proceder wytudzania podatku VAT, poprzez wprowadzanie tanich nie obtozonych podatkiem VAT towaréw,
prowadzit do dezorganizacji rynku sprawiajac, ze w niektérych asortymentach rynek dystrybucji stali zostat
zdominowany przez naduzywajgce prawa lub nielegalnie dziatajgce podmioty.

W dniu 1 pazdziernika 2013 roku weszta w zycie nowelizacja ustawy o podatku VAT majgca na celu
uniemozliwienie nielegalnych praktyk opisanych wyzej. Poprzez wprowadzenie obowigzkowego
odwréconego obcigzenia podatkiem VAT znacznemu ograniczeniu ulegta liczba podmiotéw unikajacych
ptacenia podatku VAT w handlu stalg i oferujgcych wyroby po znizonych cenach.

Spétka kieruje sie zasadami odpowiedzialnego i rzetelnego handlu, zdaje sobie jednak sprawe z ryzyka
przeniesienia skutkéw takze podatkowych dziatania nieuczciwych podmiotow na podmioty legalnie i

uczciwie dziatajace na rynku.
Oraz inne ryzyka, do ktorych naleiq:

e ryzyko wzrostu konkurencji ze strony silnych grup dystrybucyjnych, w tym producenckich, zaréwno
krajowych jak i zagranicznych,

e ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od wptywu decyzji politycznych krajowych organéw rzgdowych
badz organdow Unii Europejskiej na gospodarke kraju,

e ryzyko zwigzane z niestabilnoscig ustawodawczg, w tym niestabilnoscig systemu prawnego i

systemu podatkowego.

11. Opis perspektyw rozwoju dziatalnosci STALPROFIL S.A.

Wedtug raportu World Steel Association za okres I-XII 2013:

e  produkcja stali w Polsce wyniosta prawie 8 min ton i spadta o0 4,9% w pordwnaniu z 2012 r.
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e produkcja stali w catej Unii Europejskiej osiggneta poziom 165,6 min ton, co stanowi wynik nizszy o
1,8% w poréwnaniu z 2012 r.

e sSwiatowa produkcja stali wyniosta 1 582 min ton i wzrosta o 3,5%.
Chiny pozostajg najwiekszym producentem stali z prawie 50-procentowym udziatem w produkcji globalnej.
O poprawie sytuacji w ostatnich miesigcach 2013 r. $wiadczy to, ze produkcja stali r/r wzrosta tak w Polsce,
jak i w UE, odrabiajgc znaczgce spadki z pierwszych trzech kwartatéw roku 2013.
Na poziom produkcji stali wprost przekfada sie koniunktura panujgca w branzach konsumujacych stal.
Wedtug styczniowych prognoz EUROFER w latach 2014-2015 mozna sie spodziewaé ozywienia na
europejskim rynku stalowym, gdyz wszystkie branze zuzywajace stal odnotujg wzrost produkcji. Konsumpcja
stali bedzie rosta w $lad za wzrostem produkcji w sektorach ,stalochtonnych”, ale rynkowi europejskiemu
ciggle bedzie daleko do roku 2007, kiedy zuzycie jawne w Unii Europejskiej byto rekordowe i wyniosto
184 min ton. Wedtug wczesniejszych, pazdziernikowych prognoz innej organizacji — World Steel Association
— jawne zuzycie stali na Swiecie wzrosnie w 2014 r. o0 3,3%, a w Unii Europejskiej 0 2,1%.
Wedtug szacunkdédw World Steel Association $wiatowe moce produkcyjne producentéow stali
wykorzystywane sg obecnie w okoto 74%.
Wedtug danych Metal Expert, zuzycie stali w Polsce w 2013 r. wyniosto 9,9 mlIn ton, co stanowi warto$¢
zblizong do uzyskanej w 2012 r. Zuzycie wyrobdw dtugich wzrosto o 8%, do 3,1 min ton, a zuzycie wyrobéw
ptaskich spadto o 3%, do 6,8 miIn ton.
Wedtug prognoz HIPH w 2014 r. zuzycie stali w Polsce wzrosnie o 4-5%. Jest szansa na wzrost popytu ze
strony budownictwa, réwniez PKP planuje nakfady kilku miliardéw ztotych na modernizacje linii kolejowych,
jeszcze z poprzedniej perspektywy budzetowej UE. Spodziewany jest réwniez wzrost zapotrzebowania ze
strony producentéw AGD. Takze planowane duze inwestycje w energetyce — sieci przesytowe oraz rurociagi
gazowe wpltyng pozytywnie na popyt na wyroby stalowe. (Zrédto: Rzeczpospolita).
Spoétka przewiduje, ze w kolejnych kwartatach 2014r. popyt na stal bedzie generowat gtéwnie sektor
prywatny, a dopiero pod koniec roku 2014 rozpoczng sie duze inwestycje infrastrukturalne z
wykorzystaniem Srodkéw z nowej perspektywy unijnej (na lata 2014-2020). Znaczacej poprawy i
wzmozonego popytu na wyroby hutnicze nalezy sie spodziewaé w 2015 roku.
Prognozy dotyczace polskiego rynku stali napawajg optymizmem zwigzanym gtownie z nowg perspektywg
budzetu unijnego. Dzieki nowym srodkom z Unii Europejskiej mozna spodziewac sie kontynuacji
rozpoczetych inwestycji drogowych. Planuje sie takze budowe oraz modernizacje blokéw energetycznych,
sieci energetycznych oraz modernizacje i remonty krajowych linii kolejowych. Zuzycie jawne stali w Polsce
powinno zatem w najblizszych latach rosngc¢ szybciej, niz w catej Unii Europejskie;j.
Pomimo faktu, iz wymienione wyzej prognozy obarczone s3 ryzykiem, perspektywy rozwoju branzy stalowe;j
oraz sektora dystrybucji wyrobéw hutniczych w kolejnych latach nalezy uznac za optymistyczne. Dlatego tez
STALPROFIL S.A. konsekwentnie i z petng determinacjg zamierza dazy¢ do realizacji zatozonych
dtugoterminowych celéw strategicznych wymienionych ponizej.
Kluczowym celem jest dalsza intensyfikacja obrotu wyrobami hutniczymi, zwiekszenie udziatu w rynku
dystrybucji stali, a tym samym umocnienie pozycji Spotki wsrdéd najwiekszych krajowych dystrybutorow

wyrobdw hutniczych. Spétka upatruje swojej przewagi konkurencyjnej w preferowanym przez siebie
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scentralizowanym systemie dystrybucji, ktéry w czasie dekoniunktury cechuje sie wysoka efektywnoscig i
nizszymi kosztami statymi utrzymania, niz sieci rozproszone.

Istotnym elementem podejmowanych dziatan jest takie stata poprawa jakosci obstugi klientéw oraz
poszerzanie asortymentu oferowanych wyrobéw, przy ciggtej optymalizacji poziomu zapaséw. Stuzg temu
zrealizowane do tej pory inwestycje, ktérych celem jest miedzy innymi poprawa efektywnosci pracy
sktadow poprzez skrécenie czasu zatadunku i wprowadzenie do oferty szerszej gamy wyrobow hutniczych.
STALPROFIL rozwija wspotprace z coraz szerszym gronem dostawcow, w tym gtdwnie producentow
krajowych i zagranicznych. Pochodzaca z rézinych Zrédet bogata oferta towarowa stanowi o przewadze
konkurencyjnej Spotki, ktora jest w stanie kompleksowo obstuzy¢ nabywcow wyrobéw hutniczych
krajowych i zagranicznych.

Spoétka w horyzoncie Srednioterminowym planuje utrzymaé swojg aktywnos$¢ w poszukiwaniu nowych
atrakcyjnych produktéw w ramach szeroko rozumianej branzy stalowej. Realizacja tego celu moze sie odby¢
poprzez dalsze rozszerzanie dziatalnosci w ramach przedsiebiorstwa STALPROFIL oraz w ramach Grupy
Kapitatowej.

STALPROFIL bedzie takze inicjowat i wspierat przedsiewziecia w ramach Grupy Kapitatowej, ktorych celem
bedzie wytwarzanie produktéw, badz swiadczenie ustug komplementarnych z ofertg Spétki, ktérych
obecnos¢ w Grupie STALPROFILu mogtaby przynies¢ efekt synergii poprzez wykorzystanie wzajemnych
zwigzkdw kooperacyjnych. Spétka realizujgc ten cel wspiera dziatalnos¢ podmiotdw z Grupy na rynku
gazowym, uczestniczgc miedzy innymi jako cztonek konsorcjum (tgcznie ze sp6tka zalezng ZRUG Zabrze S.A.)

w ofertowaniu i realizacji kontraktéw na rynku budowy rurociggdéw przesytowych.

. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-
FINANSOWYCH.

1. Opis czynnikow i zdarzen majacych wptyw na wyniki finansowe STALPROFIL S.A.

Kluczowym czynnikiem majacym wptyw na wyniki STALPROFIL S.A. jest stan koniunktury na krajowym i
europejskim rynku dystrybucji stali. Rok 2013 byt trudny dla dystrybutoréw stali. Spadajgce ceny wyrobow
hutniczych w | pétroczu 2013 negatywnie wptywaty na osiggane marze w handlu stalg. Trudna sytuacja
finansowa podmiotéw z branzy dystrybucji stali oraz branz konsumujacych stal (w tym budownictwa),
skutkowata ograniczaniem limitéw ubezpieczeniowych, co przektadato sie w konsekwencji na wielkos¢
sprzedazy i bezpieczenstwo transakcji handlowych.

Dodatkowo rynek stali byt destabilizowany oszustwami z VAT-em, dokonywanych gtéwnie na pretach
zebrowanych, ale takze na pozostatym asortymencie wyrobdéw hutniczych.

Dopiero w Il pétroczu 2013 roku doszto do normalizacji sytuacji rynkowej za sprawa poprawy fundamentéw
polskiej gospodarki. Odbicie koniunktury gospodarczej miato swoje pozytywne przetozenie na wzrost
popytu na wyroby hutnicze i lekkie wzrosty cen poszczegdlnych asortymentéw. To z kolei pozwolito na

wypracowanie lepszych marz handlowych. Dodatkowo od pazdziernika 2013r., dzieki nowelizacji ustawy o
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VAT i wprowadzeniu odwréconego obcigzenia podatkiem VAT w obrocie wiekszoscig wyrobdw hutniczych,
skutecznie ograniczono szarg strefe w dystrybucji stali.

Czynnikiem oddziatywujacym na zyskownos¢ obrotu stalg w handlu zagranicznym byt poziom i zmiennos¢
kurséw walutowych. Poziomy kurséw wptywaty na intensywnosc¢ i optacalnos¢ wymiany zagranicznej, a
takze na ceny wyrobdw hutniczych na rynku krajowym. Stabszy ztoty ograniczat aktywnosé importeréw stali,
chronigc rynek przed nadpodazg i jednoczesnie spadkiem cen. Z kolei umocnienie ztotowki powodowato
wzrost importu, a co za tym idzie spadki cen wyrobow hutniczych na rodzimym rynku.

W 2013 roku utrzymywat sie istotny poziom zmiennosci na rynku walutowym powodowany gtéwnie przez
dziatania FED w zakresie luzowania ilosciowego. Rozbiezno$¢ miedzy skrajnymi poziomami EUR/PLN w 2013
roku wyniosta okoto 30 groszy. Stosowana przez Spotke strategia zabezpieczania ryzyka kursowego byta w
2013 r. wysoce efektywna.

Wyniki finansowe osiggniete przez Spoétke w trudnym 2013 roku byty efektem takze dyscypliny kosztowej,
ktorej gtownymi zatozeniami sg kontrola kosztéw biezgcej dziatalnosci i optymalizacja poziomu majgtku
obrotowego (naleznosci i zapaséw), co w efekcie idzie w parze z optymalizacjg zapotrzebowania na
zewnetrzne Zrodta finansowania. Odpornosé Spotki w czasie dekoniunktury znaczgco zwieksza,
scentralizowany system dystrybucji generujgcy stosunkowo niskie koszty state. STALPROFIL, dysponujac
takze odpowiednimi zasobami kapitatowymi oraz bogatg ofertg handlowg, jest przygotowany do

funkcjonowania w warunkach zmiennej koniunktury na rynku stali.

2. Opis podstawowych wielko$ci ujawnionych w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw.

STALPROFIL S.A. w roku 2013, mimo trudnych warunkéw rynkowych, wykorzystat swojg przewage
konkurencyjng na rynku dystrybucji stali, wypracowujac korzystne wyniki na tle $redniej w branzy. W
poréwnaniu z dobrym rokiem 2012, Spotka zanotowata jednak 11,6% spadek przychoddw ze sprzedazy,
gtéwnie z powodu nizszego wolumenu sprzedazy wyrobow hutniczych, a takze nizszych srednich cen stali.
W ujeciu nominalnym przychody wyniosty 421.807 tys. zt, natomiast koszt wtasny sprzedanych towarow

osiggnat 389.828 tys. zt.
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Tabela 16 Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw (w tys. zt)

Wyszczegdlnienie rok 2013 rok 2012 wz";;t{;';;gilz(
(w tys. zi) (w tys. zt) (%)

L:;zezicallgjvy netto ze sprzedazy produktow, towardw i 421807 477 004 12%
Il. Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw 389 828 439 404 -11%
Il. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 31979 37 600 -15%
IV. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 6169 13 036 -53%
V. Zysk (strata) brutto 8879 14 486 -39%
VI. Zysk (strata) netto 7 801 12 284 -36%
VII. EBITDA! 8508 15277 -44%
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,45 0,7 -36%

W opisywanym okresie Spotka wypracowata zysk na dziatalnosci operacyjnej 6 169 tys. zt, wynik EBITDA'

wynidst natomiast 8 508 tys. zt. Wynik na dziatalnosci operacyjnej zawiera w swej wartosci skutki
dokonanych przez Spétke odpiséw aktualizujgcych wartosé posiadanych zapaséw towardw na 1 286 tys. zt.
Kwota ta, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, powiekszyta koszt wtasny
sprzedanych towaréw, pomniejszajgc tym samym wynik na sprzedazy i EBITDA.

Wynik na dziatalnosci finansowej wyniost 2 710 tys. zt, przede wszystkim za sprawg otrzymanej dywidendy
ze spotki zaleznej IZOSTAL S.A. w kwocie 3 553 tys. zt - z jednej strony, i z kosztéw kredytowania dziatalnosci
obrotowej w wysokosci 2 109 tys. zt — z drugiej strony. Zmiennos¢ kursow walut per saldo nie pogorszyta
wyniku Spétki - Spotka na biezaco zabezpiecza swojg pozycje walutowa - saldo réznic kursowych w roku
2013 byto dodatnie i wyniosto: 313 tys. zt. STALPROFIL S.A. w roku 2013 nie stosowat rachunkowosci
zabezpieczen.

W efekcie Spétka wypracowata w roku 2013 zysk netto na poziomie 7 801 tys. zt, czyli o 36% nizszy
w porédwnaniu do roku 2012. Osiggniety zysk jest prezentowany z zachowaniem wszelkich zasad

bezpieczenstwa i zostat urealniony w wyniku aktualizacji wartos¢ majatku Spotki.

! EBITDA rozumiana jako wynik operacyjny plus amortyzacja

[ 25




STALPROFIL SA

3. Opis podstawowych wielkosci ujawnionych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
W roku 2013 nastgpit spadek sumy bilansowej o prawie 8% w stosunku do stanu na koniec roku 2012.

Tabela 17 Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej- aktywa

Stan na dzien 31.12.2013 = 31.12.2012 W"‘;s‘:{;’;:gilz(

AKTYWA (wtys. zt) (wtys. zt) (%)
I. Aktywa trwate 221989 242331 -8%
1. Rzeczowe aktywa trwate 54 389 54 734 -1%

2. Inne wartosci niematerialne 51 136 -63%
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 159 201 186 280 -15%
4. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8348 1181 607%
Il. Aktywa obrotowe 176 129 189 041 -7%
1. Zapasy 114 266 112 070 2%

2. Naleznosci krotkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 61076 75 160 -19%
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 58 909 68171 -14%

4. Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 18 -50%
4. Walutowe kontrakty terminowe 49 10 390%
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 729 1783 -59%
RAZEM AKTYWA 398 118 431 372 -8%

Wykres 1 Struktura aktywow Spotki

260 000
240000
220000 -
200000 -
180000 -
160000 -
140000 -
120000 A
100000 -
80000 -
60 000 -
40000 -
20000 -
0 i T

2013 2012

W Aktywa trwate

Aktywa
obrotowe

W obrebie gtéwnych kategorii aktywow Spdtki zanotowano nastepujgce zmiany na koniec 2013r. w

poréwnaniu do 2012r.:

e Nastapit nieznaczny (0,6%) spadek rzeczowego majatku trwatego,

e Nastgpit spadek wartosci dtugoterminowych aktywéw finansowych o 27 079 tys. zt, z poziomu
186 280 tys. zt do 159 201 tys. zt, gtéwnie w wyniku aktualizacji wyceny wartosci godziwe] akcji i

udziatéw bedacych w posiadaniu Stalprofil, w tym:
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o spadek o 22897 tys. zt wartosci pakietu akcji spotki 1ZOSTAL S.A., wykazywanych wedtug
ich notowan na GPW,
o spadek o 3700 tys. zt wartosci godziwej pakietu udziatéw w KOLB sp. z o.0. (w wyniku
obnizenia sie dochodowosci Spétki w skutek spadku popytu i walki konkurencyjnej w branzy) i
wzrost o 606 tys. zt wartosci godziwej pakietu akcji w ZRUG Zabrze S.A. w wyniku nabycia 5%
akcji tej Spotki (ww. akcje i udziaty wykazywane sg w wartosci godziwej ustalanej na podstawie
niezaleznej, zewnetrznej wyceny sporzgadzonej wg stanu na dzien bilansowy.
o obnizenie sie wartosci udzielonych pozyczek — spotka ZRUG Zabrze SA sptacita Stalprofil SA
1 000 tys. zt pozyczki dtugoterminowej, natomiast stan pozyczki udzielonej przez STALPROFIL
spotce KOLB Sp. z 0.0. w kwocie 2.300 tys. zt wykazanej w dtugoterminowych aktywach
finansowych nie zmienit sie.
Przedmiotowe zmiany zaprezentowano w zatgczonej do niniejszego sprawozdania nocie nr 3
»Aktywa finansowe”.
Zanotowano wzrost poziomu zapaséw o ok. 2% w wyniku rozszerzania oferty asortymentowej Spétki.
Szeroka oferta towarowa umozliwia kompleksowe zaspokojenie potrzeb klientéw.
Nastgpit spadek poziomu naleznosci o prawie 19% w wyniku spadku wartosci sprzedazy Spétki.
Obnizyt sie stan srodkow pienieznych z 1 783 tys. zt do kwoty 729 tys. zt. Jest to pozycja o zmiennym
charakterze, zalezna od biezgcych potrzeb ptatniczych STALPROFIL S.A., a takie od polityki

zabezpieczania obrotu walutowego.
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Tabela 18 Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - pasywa

. wzrost/spadek
Stan na dzien 31.12.2013 31.12.2012 2013/2012
PASYWA (w tys. zt) (w tys. zt) (%)
I. Kapitat wtasny 316 081 306 729 3%
1. Kapitat podstawowy 1750 1750 0%
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 8 000 8 000 0%
3. Kapitat zapasowy 185 900 176 066 6%
4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywéw 112 692 108 629 4%
5. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezgcego 7739 12 284 -37%
Il. Zobowigzania diugoterminowe 32403 50933 -36%
1. Rezerwy 416 403 3%
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1987 25530 -92%
3. Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 30 000 25 000 20%
11l. Zobowigzania krétkoterminowe 49 634 73710 -33%
1. Rezerwy 1255 1662 -24%
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 55 30299 -99,8%
'3. Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia 48213 41657 16%
miedzyokresowe, w tym:
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 45 896 39872 15%
5. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 107 92 16%
6. Walutowe kontrakty terminowe 4 0
RAZEM PASYWA 398 118 431 372 -8%
Wykres 2 Struktura pasywoéw Spotki
350 000
300000 +——
250000 +——
200000 +——
Kapitat wtasn
150000 +— P ¥
100000 +——— — Zobowigzania
50000 +— — —
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W obrebie gtéwnych kategorii pasywéw Spotki zanotowano nastepujgce zmiany na koniec 2013r. w
poréwnaniu do 2012r.:
e STALPROFIL S.A. zwiekszyt swoje kapitaty wtasne do poziomu 316 081 tys. zt tj. 0 3%, co odbyto sie

dzieki akumulacji niewyptaconej czesci zysku netto.
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e Spodtka zwiekszyta udziat kredytow dtugoterminowych w finansowaniu obrotu. Przy statym
zapotrzebowaniu na finansowanie biezgcej dziatalnosci Spoétki kapitatem obcym, positkowanie sie
kapitatami dtugoterminowymi dziata stabilizujgco sytuacje finansowg Spotki.

e Nastgpit pers saldo spadek zobowigzan krotkoterminowych o ok. 33%, w wyniku: (a) zmniejszenia
udziatu kredytow krotkoterminowych w finansowaniu obrotu, na rzecz wzrostu kredytow
dtugoterminowych, i (b) wzrostu poziomu krétkoterminowych zobowigzan handlowych o ok. 6 min zi,

w efekcie zwiekszenia poziomu zakupdw wyrobdw hutniczych na koniec roku.

4. Zarzadzanie zasobami finansowymi Spotki

Tabela 19 Wskazniki zadtuzenia

Zadtuzenie rok 2013 rok 2012
Wskaznik ogodlnego zadtuzenia 2 20,6% 28,9%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu w’rasnego3 0,26 0,41

Poziom wskaznikow zadtuzenia Spotki poprawit sie w roku 2013 i utrzymuje sie na bardzo bezpiecznym
poziomie. Spdtka finansujgc swojg biezgcg dziatalno$¢ gospodarczg korzysta z krétkoterminowych
zobowigzan handlowych oraz z obrotowych kredytéw dtugo- i krétkoterminowych.

Na podkreslenie zastuguje fakt relatywnie wysokiego poziomu kapitatu obrotowego netto, jakim dysponuje
Spétka - na koniec 2013 roku wynosit on 126 495 tys. zt. Wysoki poziom kapitatu obrotowego netto zwieksza
bezpieczenstwo finansowe Spotki.

STALPROFIL S.A. dywersyfikuje Zrédta pozyskiwania kredytdw. Dobra wspoétpraca Spétki z duzymi
instytucjami bankowymi jest istotnym elementem jej bezpieczenstwa finansowego. W ocenie bankdéw
Emitent posiada nieprzerwanie wysokg zdolno$¢ kredytowsq, co potwierdzajg umowy kredytowe zawarte
przez Spotke z instytucjami bankowymi.

Koszt kredytdw oparty jest na zmiennej stawce WIBOR. Zatem Spoétka jest narazona na ryzyko zmiany stép
procentowych. Spétka nie posiada obecnie instrumentow zabezpieczajgcych przed zmiang stép, jednakze na

biezgco monitoruje rynek w tym zakresie.

Tabela 20 Wskazniki ptynnosci

Ptynnosc finansowa rok 2013 rok 2012
Wskaznik biezacej p’rynnos’ci4 3,55 2,56
Wskaznik ptynnosci szybki5 1,24 1,04

2 Relacja wielkosci zobowigzan ogdétem do wartosci majatku ogétem
3 Relacja wielkosci zobowigzan ogétem do sumy kapitatow wtasnych
4 Relacja aktywdéw obrotowych do zobowigzan kréotkoterminowych
> (Aktywa obrotowe — Zapasy) / Zobowigzania krétkoterminowe
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W roku 2013 wskazniki ptynnosci finansowej uleglty wyraznej poprawie i ksztattujg sie na bardzo
bezpiecznym poziomie.

Spotka reguluje swoje zobowigzania terminowo i od wielu lat cieszy sie na rynku opinig rzetelnego ptatnika.
Na dzier 31.12.2013 STALPROFIL nie posiadat zadnych zobowigzan przeterminowanych.

Udziat naleznosci przeterminowanych w naleznosciach ogétem ksztattuje sie na bezpiecznym poziomie. Nie
mniej w catym roku 2013 zauwazalne byto pogorszenie ptynnosci finansowej na rynku, ktére powodowato
zwiekszenie udziatu przeterminowanych naleznosci handlowych w naleznosciach handlowych ogdétem. Na
koniec roku udziat ten wynidst 12,7%, przy czym wiekszo$¢ handlowych naleznosci przeterminowanych tj.
76,5% byto przeterminowanych do 30 dni. Spétka przywigzuje duzg uwage do bezpieczenstwa kredytu
kupieckiego, dlatego poziom ubezpieczenia bezposredniego lub posredniego naleznosci handlowych
STALPROFIL S.A. utrzymywat sie w 2013 roku na poziomie okoto 95% wartosci naleznosci.

Warto$¢ nadwyzki ﬁnansowej6 wygenerowanej przez Spétke w 2013r. wyniosta 10 140 tys. zt.

Tabela 21 Wskazniki efektywnosci zarzgdzania kapitatem obrotowym

Zarzadzanie kapitatem obrotowym rok 2013 rok 2012
Cykl inkasa naleznosci handlowych7 55 57
Cykl zapaséw8 106 88
Cykl sptaty zobowigzan handlowych9 40 35
Cykl netto™® 121 110

W roku 2013 r. w poréwnaniu do roku 2012 cykl netto wydtuzyt sie o 11 dni, osiggajac poziom 121 dni.
Whynikato to gtédwnie z wyzszego poziomu zapaséw na koniec 2013r. w stosunku do zrealizowanej w 2013
roku sprzedazy,- co wydtuzyto cykl zapaséw o 18 dni. Towarzyszyto temu wydtuzenie cyklu zobowigzan

handlowych o 5 dni.

6 Nadwyzka finansowa rozumiana jako suma wyniku finansowego netto i amortyzacji

7 (Sredni poziom naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Przychody ze sprzedazy) * 365

8 (Sredni poziom zapaséw / Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw) * 365

? (Sredni poziom zobowigzan z tytutu dostaw i ustug / Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow) * 365
10 Cykl inkasa naleznosci handlowych + Cykl zapaséw — Cykl sptaty zobowigzan handlowych
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Tabela 22 Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ rok 2013 rok 2012
Wskaznik rentownosci sprzedazy11 1,44% 2,5%
Wskaznik rentownosci operacyjnej12 2,0% 3,2%
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto®® 1,8% 2,6%
Wskaznik ROA™ 1,9% 3,0%
Wskaznik ROE™ 2,5% 4,2%

Rentownos¢ sprzedazy STALPROFIL w roku 2013 ulegta obnizeniu w poréwnaniu z rokiem 2012 ze wzgledu
na obserwowang stabg koniunkture na rynku, zwtaszcza w | potowie 2013r.
Wskazniki zwrotu z kapitatéw wtasnych (ROE) oraz zwrotu z aktywow (ROA) réwniez obnizyty swoje

wartosci odpowiednio do poziomu: 2,5% i 1,9%.

5. Poréwnanie wynikow finansowych osiggnietych w roku 2013 z publikowanymi przez
spotke prognozami.

Spétka nie publikowata prognoz wynikow finansowych na rok 2013.

6. Zdarzenia wystepujace po dniu bilansowym.

W | kwartale 2014 roku nastgpita korekta rynkowych cen stali, gtebsza od pierwotnie zaktadanej. Z tego
wzgledu, po analizie perspektyw rynkowych, Zarzad Spotki uznat za konieczne dokonac kolejnej aktualizacji
wartos¢ posiadanych przez Spotke zapaséw w celu dostosowania ich wartosci do aktualnej wartosci
rynkowe] (do wartosci godziwej). Zaskutkowato to odpisem aktualizujgcym wartos$¢ zapaséw wyrobow
hutniczych zakupionych do 31 grudnia 2013 i znajdujgcych sie na stanie Spétki na dziert 31 marca 2014 roku
na kwote 681 tys. zt. Takiej przeceny Zarzad dokonat juz wczesniej, na koniec 2013r., na kwote 606 tys. zt.
Kwota ta, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, powiekszyta koszt wtasny
sprzedanych towardw, pomniejszajgc tym samym wynik na sprzedazy i EBITDA.

Przedmiotowy odpis aktualizacyjny obnizyt wynik finansowy netto, osiggniety przez Spotke w roku 2013 w

stosunku do opublikowanego w raporcie kwartalnym za IV kwartat 2013 roku o kwote 551 tys. zt.

n Wynik ze sprzedazy netto / Przychody ze sprzedazy
12 EBITDA / Przychody ze sprzedazy

B Wynik netto / Przychody ze sprzedazy

1 Wynik netto / Sredni poziom aktywéw

B Wynik netto / Sredni poziom kapitatu wtasnego
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IV. POzZOSTALE INFORMACIE.

1. Wartos¢ wynagrodzen wyptaconych osobom zarzadzajagcym i nadzorujacym
STALPROFIL S.A.

Tabela 23 Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu petnigcych funkcje w roku 2013 (w z1)

Nazwisko i imie Tytutem Wynagrodzenie Wynagrodzenle razem
state zmienne
nalezne za 2013 i wyptacone w 2013, w tym: 592 127,85 444 855,00 1036 982,85
z t}ftufu peh.wen/a funkcji w organach 48128,85 ) 48128,85
spdtek zaleznych
Jerzy Bernhard
nalezne za 2012 i wyptacone w 2013, w tym: 52 237,83 82 192,08 134 429,91
z t}{tufu pefrlnenla funkcji w organach 4269,83 ) 4269,83
spotek zaleznych
nalezne za 2013 i wyptacone w 2013, w tym: 461 678,35 342 198,00 803 876,35
z t}{tufu pefrlnenla funkcji w organach 43.214,35 ) 43.214,35
spotek zaleznych
Henryk Orczykowski
nalezne za 2012 i wyptacone w 2013, w tym: 40 582,53 73 555,00 114 137,53
z t}{tufu pefr'nenla funkcji w organach 3.684,53 ) 3.684,53
spotek zaleznych
nalezne za 2013 i wyptacone w 2013 418 464,00 342 493,40 760 957,40
Sylwia Potocka-Lewicka
nalezne za 2012 i wyptacone w 2013 36 898,00 73 555,00 110 453,00
nalezne za 2013 i wyptacone w 2013 418 464,00 342 198,00 760 662,00
Zenon Jedrocha
nalezne za 2012 i wyptacone w 2013 30 814,21 38 814,21 69 628,42

Pan Zdzistaw Mendelak, ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spétki w dniu 3.12.2012r. Po

ztozeniu rezygnacji, byt zatrudniony w Spoétce (nie bedac juz cztonkiem Zarzadu) do 30.06.2013r. Po ustaniu

stosunku pracy, tytutem odszkodowania za zakaz konkurencji, otrzymat w okresie od 1.07.2013 do

31.12.2013 tacznie 168 456 zt.
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Tabela 24 Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej petnigcych funkcje w roku 2013 (w zt)

Nazwisko i imie Tytutem Wynagrodzenie Wynagrodzenle razem
state zmienne
nalezne za 2013 wyptacone w 2013 68 487,00 - 68 487,00
Dzienniak Stefan
nalezne za 2012 i wyptacone w 2013 - 66 561,00 66 561,00
nalezne za 2013 wyptacone w 2013 59 358,00 - 59 358,00
Gamrot Marcin
nalezne za 2012 i wyptacone w 2013 - 57 681,00 57 681,00
nalezne za 2013 wyptacone w 2013 59 358,00 - 59 358,00
Goinski Jerzy
nalezne za 2012 i wyptacone w 2013 - 57 681,00 57 681,00
nalezne za 2013 wyptacone w 2013 59 358,00 - 59 358,00
Kuna Jarostaw
nalezne za 2012 i wyptacone w 2013 - 57 681,00 57 681,00
nalezne za 2013 wyptacone w 2013 - - -
Stiers Gaetan
nalezne za 2012 i wyptacone w 2013 - 25 185,00 25 185,00
nalezne za 2013 wyptacone w 2013 59 358,00 - 59 358,00
Slezak Tomasz
nalezne za 2012 i wyptacone w 2013 - 57 681,00 57 681,00
nalezne za 2013 wyptacone w 2013 63 927,00 - 63 927,00
Zub Jacek
nalezne za 2012 i wyptacone w 2013 - 62 124,00 62 124,00
nalezne za 2013 wyptacone w 2013 59 358,00 - 59 358,00
Krzysztof Lis
nalezne za 2012 i wyptacone w 2013 - 32 496,50 32 496,50

2. Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajgcymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska.

Spoétka jest strong umoéw o zakazie konkurencji z obecnymi Cztonkami Zarzagdu w osobach: Jerzego
Bernharda, Zenona Jedrochy, Henryka Orczykowskiego, Sylwii Potockiej-Lewickiej oraz do 30 czerwca 2014r.
jest strong umowy o zakazie konkurencji z petnigcym do 04 grudnia 2012 roku funkcje Cztonka Zarzadu
Zdzistawem Mendelakiem. Umowy te przewidujg, iz wymienieni Cztonkowie Zarzadu nie mogg w trakcie
trwania stosunku pracy w spéfce emitenta oraz w ciggu 12 miesiecy po ustaniu tego stosunku prowadzi¢
dziatalnosci konkurencyjnej wobec STALPROFIL S.A., ani tez $wiadczy¢ pracy w ramach stosunku pracy lub
na innej podstawie na rzecz podmiotu prowadzgcego taka dziatalnos¢. Tytutem odszkodowania za zakaz
konkurencji w umownym okresie (12 miesiecy) po ustaniu stosunku pracy Cztonkom Zarzadu przystuguje
comiesieczne odszkodowanie od Spodtki w  wysokosci 75% ostatnio otrzymanego miesiecznego

wynagrodzenia zasadniczego brutto.
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3. Akcje bedace w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych.

Z powzietych przez Spoétke informacji wynika, iz na dzien 31.12.2013 roku tylko cztonek Zarzadu Zenon
Jedrocha posiadat akcje emitenta w ilosci 30 sztuk, o wartosci nominalnej 3,00 zt. Zenon Jedrocha posiadat
takze 1584 sztuk akcji spotki zaleznej IZOSTAL S.A. o wartosci nominalnej 3168,00 zt. Zgodnie z posiadang
przez Spétke informacja, pozostali cztonkowie Zarzadu oraz cztonkowie Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A. na
dzien 31.12.2013 roku nie posiadali akcji emitenta. Stan posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajgce

i nadzorujgce w trakcie roku 2013 nie ulegt zmianie.

4. Informacje o umowach, w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu rocznego Spoétka nie posiadata informacji o takich umowach.

5. Informacja o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych.

Spétka nie organizowata programu akcji pracowniczych, zatem nie istnieje system jego kontroli.

6. Opis wykorzystania wptywow z emisji papierow wartosciowych.

W okresie objetym raportem Spétka nie emitowata zadnych papierdw wartosciowych.

7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie z udziatem STALPROFIL S.A. lub jego jednostek zaleznych
postepowania sgdowe, administracyjne lub arbitrazowe, w sprawach dotyczacych zobowigzan Ilub
wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych taczna wartos¢ stanowitaby co najmniej

10% kapitatow wtasnych emitenta.

8. Informacja o umowach pomiedzy Spétka, a podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, w tym o wysokosci wynagrodzenia.

Badanie sprawozdania finansowego Spotki za rok 2013 oraz przeglad sprawozdania potrocznego za
| potrocze 2013r odbyto sie na podstawie umowy zawartej z biegtym rewidentem tj. Kancelaria Porad
Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek sp. z 0.0. w dniu 12 czerwca 2013 roku. Na bazie odrebnej lecz
zawartej takze w dniu 12 czerwca 2013 roku umowy nastgpit przeglad pdétrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. oraz badanie sprawozdania
skonsolidowanego Grupy Kapitatowej za rok 2013.

Obie te umowy z w/w podmiotem zostaty zawarte na okres trzech lat, obejmujgc przeglad i badanie
odpowiednio sprawozdan poétrocznych irocznych oraz skonsolidowanych sprawozdan pétrocznych

i rocznych za lata 2013 - 2015.
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Tabela 25 Wynagrodzenie netto nalezne biegtemu rewidentowi z tytutu badania i przegladu sprawozdan
finansowych emitenta za rok obrotowy (w PLN)

Rodzaj sprawozdania finansowego 2013r. 2012r.
przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
STALPROFIL S.A. 15.700 12.500
przeglad pdétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 9.000 10.000
Grupy STALPROFIL S.A. ’ ’
badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
STALPROFIL S.A. 28.600 30.500
badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
STALPROFIL S.A. 14.400 19.900
RAZEM 67.700 72.900

W okresie sprawozdawczym Spotka nie zawierata innych umoéw z podmiotem uprawnionym do badania

sprawozdan finansowych, a tym samym nie wyptacata innych wynagrodzen poza wyzej wymienionymi.

9. Badania i rozwd;.

Spoétka w roku 2013 nie prowadzita prac badawczo-rozwojowych. Zgodnie z przyjetg strategiag prace
badawczo rozwojowe dla podmiotéw z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. prowadzone sg w
uruchomionym w roku 2012 przez spétke zaleing IZOSTAL S.A. — Centrum Badawczo Rozwojowym

Technologii i Produktéw Stalowych.

10. Relacje Spotki z otoczeniem spotecznym.

Dziatalnos¢ Spotki i jakosc¢ jej kontaktow w roku 2013 z otoczeniem spotecznym oceniana byta przez pryzmat
przyjetych przez Spotke systemdw zasad ireguf, w tym gtdwnie umiejscowionych w Kodeksie Etyki
STALPROFILS.A..
Spdtka wdrozyta Kodeks Etyki, ktorego postanowienia majg zastosowanie do cztonkdéw Zarzadu i wszystkich
jej pracownikéw. Kodeks ma pomdc wszystkim osobom podlegajgcym jego postanowieniom zrozumied,
jakie sg ich obowigzki prawne i etyczne zwigzane z realizacjg swoich zadan. Spétka dazy do implementacji
zasad opisanych w Kodeksie we wszystkich swoich spotkach zaleznych.
Kodeks Etyki reguluje cztery gtdwne obszary:
e uczciwo$¢ postepowania (uczciwe relacje z klientami i dostawcami, zagadnienia zwigzane
z oferowaniem prezentéw, kwestia informacji poufnych),
e poszanowanie spotecznosci firmy (zapewnienie $rodowiska pracy bez molestowania
i dyskryminacji, ochrona zdrowia i Srodowiska, BHP),
e ochrona majatku firmy (zapewnienie poprawnosci dokumentdéw, wtasciwe wykorzystanie majatku

Spotki, poczty elektronicznej i internetu),
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e konflikt intereséw (regulacje dotyczgce przyjmowania prezentow i innych korzysci, uczestnictwa

w Zarzadach i Radach oraz w konkurencyjnych przedsiewzieciach).

STALPROFIL jest postrzegany w regionie jako dobry, solidny pracodawca, dbajacy o swoje otoczenie
spoteczne, ktéry uczestniczy w rozwigzywaniu problemdéw spotecznych i biznesowych w regionie. Spétka i jej
menedzerowie dziatajg czynnie w organizacjach pozarzgdowych jako cztonek wspierajgcy lub jako cztonek
wtadz. Prowadzenie dziatalnosci opartej na opisanych w wewnetrznych aktach prawnych Spoétki - zasadach
etyki biznesu, partnerskich relacjach z kontrahentami oraz nastawionej na silng orientacje na potrzeby
klienta, przynosi wymierne efekty w postaci duzej grupy zadowolonych klientéw, biznesowo zwigzanych ze

Spotka, .

V. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU tADU KORPORACYJNEGO.

1. Wskazanie zbioru zasad fadu korporacyjnego przyjetego do stosowania przez
Spotke.

Spoétka przyjeta do stosowania zasady tadu korporacyjnego zawarte w zbiorze ,Dobre Praktyki Spétek

Notowanych na GPW”, przyjetym przez Rade Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie. Tekst

jednolity wyzej wymienionego zbioru zasad przyjety w dniu 21 listopada 2012 roku przez Rade Gietdy

Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie uchwatg nr 19/1307/2012, jest publicznie dostepny na stronie

internetowej GPW: http://corp-gov.gpw.pl.

2. Stosowanie zasad tadu korporacyjnego.

Spotka odstgpita od stosowania nastepujacych rekomendacji i zasad wymienionych w w/w zbiorze:

- rekomendacji wymienionej w Czesci | pkt 5

TRESC REKOMENDACII: ,,5. Spdtka powinna posiadaé polityke wynagrodzeri oraz zasady jej ustalania.
Polityka wynagrodzen powinna w szczegdlnosci okresla¢ forme, strukture i poziom wynagrodzen cztonkéw
organdw nadzorujgcych i zarzadzajgcych. Przy okredlaniu polityki wynagrodzen cztonkdéw organdéw
nadzorujacych i zarzadzajacych spétki powinno mie¢ zastosowanie zalecenie Komisji Europejskiej
z 14 grudnia 2004 r. w sprawie wspierania odpowiedniego systemu wynagrodzen dyrektorow spoétek
notowanych na gietdzie (2004/913/WE), uzupetnione o zalecenie KE z 30 kwietnia 2009 r. (2009/385/WE).”
KOMENTARZ: Spétka posiada polityke wynagrodzen sformalizowang w Regulaminie Wynagradzania, ktory
ustala zasady wynagradzania pracownikow Spétki. Forme, strukture i poziom wynagrodzen cztonkdw
organow nadzorujgcych i zarzgdzajgcych Spotki okresla niezmienna od kilkunastu lat polityka wynagrodzen
ustalona odpowiednio przez Walne Zgromadzenie (dla cztonkéw Rady) oraz Rade Nadzorczg (dla cztonkdw
Zarzadu). Polityka ta sformalizowana jest w wewnetrznych aktach prawnych Spétki, w tym gtéwnie w

uchwatach Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej. Przy ustalaniu istniejgcej w Spotce polityki
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wynagrodzen cztonkdédw organdw nadzorujgcych i zarzadzajacych Spétki nie stosowano wymienionych w
zasadzie 5, zalecen Komisji Europejskiej. Wedtug dotychczasowych opinii Wtadz Spétki polityka
wynagrodzen wypracowana i stosowana od kilkunastu lat przez Spdtke jest w petni efektywna. Zawiera
elementy motywacyjne, ktére w wywazony sposob sg powigzane ze standingiem firmy, z zatozonymi
budzetami oraz realizacjg celéw strategicznych. Emitent rozpocznie stosowanie tej zasady po powzigciu
informacji o wprowadzeniu przez Wtadze Spoétki polityki wynagrodzen opartej na zaleceniach Komisji

Europejskiej wymienionych w rekomendacji 5.

- rekomendacji wymienionej w Czesci | pkt 9

TRESC REKOMENDACII: ,,9. GPW rekomenduje spétkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewniaty one
zrébwnowazony udziat kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru w przedsiebiorstwach,
wzmacniajagc w ten sposob kreatywnos$¢ i innowacyjnos¢ w prowadzonej przez spétki dziatalnosci
gospodarczej.”

KOMENTARZ: Parytet w organach zarzadczych i nadzorczych Spétki nie jest zachowany. Powotanie
obecnego Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoétki zostato dokonane przed wejsciem rekomendacji w zycie, a
gtéwnym kryterium oceny stosowanym przy wyborze cztonkdw organdéw zarzadczych i nadzorczych byty
kompetencje i doswiadczenie zawodowe poszczegdlnych kandydatéw. Spotka nie wyklucza mozliwosci

stosowania ww. zasady w przysztosci.

- rekomendacji wymienionej w Czesci | pkt 12

TRESC REKOMENDACII: ,,12. Spétka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwo$é wykonywania osobiécie
lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego
zgromadzenia, przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej.”

KOMENTARZ: Statut STALPROFIL S.A. nie przewiduje mozliwosci brania udziatu w walnym zgromadzeniu
przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej. Spdtka moze rozpoczac stosowanie tej zasady po

powzieciu decyzji przez akcjonariuszy o zmianie Statutu w tym zakresie.

- zasady oznaczonej numerem 9a w Czesci Il pkt.1

TRESC ZASADY: , 1. Spétka prowadzi korporacyjna strone internetows i zamieszcza na niej, oprécz informacji
wymaganych przez przepisy prawa: ...9a) zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub
wideo,"

KOMENTARZ: W ocenie Spétki dotychczasowa praktyka dokumentowania przez Spotke przebiegu walnych
zgromadzen prezentuje rzeczywisty przebieg obrad walnego zgromadzenia oraz zapewnia transparentnos¢
Spotki i chroni prawa wszystkich akcjonariuszy. Informacje dotyczace podejmowanych uchwat, a takze
informacje o odstgpieniu od rozpatrzenia ktéregokolwiek z punktéw obrad oraz informacje o sprzeciwach
zgtaszanych do protokotu, Spétka publikuje w formie raportéow biezgcych i zamieszcza na swojej stronie
internetowej. Ponadto prezentacje multimedialne przedstawiane podczas obrad walnego zgromadzenia

publikowane sg na stronie internetowej Spétki. Zdaniem Spotki inwestorzy majg zatem mozliwosé
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zapoznania sie z wszystkimi istotnymi sprawami poruszanymi na walnym zgromadzeniu. Spétka nie

wyklucza mozliwosci stosowania ww. zasady w przysztosci.

- zasady wymienionej w Czesci lll pkt 6

TRESC ZASADY: ,,6. Przynajmniej dwdch cztonkdw rady nadzorczej powinno spetnia¢ kryteria niezaleznosci
od spotki i podmiotow pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze spétka. W zakresie kryteridéw niezaleznosci
cztonkéw rady nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatgcznik 1l do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia
15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej
spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej). Niezaleznie od postanowien pkt b) wyzej wymienionego
Zatgcznika osoba bedaca pracownikiem spoétki, podmiotu zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego nie
moze by¢ uznana za spetniajacy kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w tym Zatgczniku. Ponadto za
powigzanie z akcjonariuszem wykluczajgce przymiot niezaleznosci cztonka rady nadzorczej w rozumieniu
niniejszej zasady rozumie sie rzeczywiste i istotne powigzanie z akcjonariuszem majacym prawo do
wykonywania 5% i wiecej ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.”

KOMENTARZ: W Radzie Nadzorczej STALPROFIL S.A. nie zasiada przynajmniej dwdch Cztonkow
spetniajgcych kryteria niezaleznosci. Cztonkowie Rady sg powigzani z gtéwnymi akcjonariuszami Spoéfki.
Spoétka posiada 3 gtdwnych akcjonariuszy, do ktérych nalezy 77,5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu.
Cztonkami Rady Nadzorczej sg osoby powigzane z tymi akcjonariuszami. Wedtug dotychczasowej opinii
Wtadz Spotki umozliwia to wiasciwg i efektywna realizacje strategii rozwoju Spotki, ktora uwzglednia
interesy wszystkich grup akcjonariuszy oraz innych grup zwigzanych z przedsiebiorstwem Spétki. Emitent
rozpocznie stosowanie tej zasady po powzieciu informacji o powotaniu Cztonkéw Rady spetniajacych

kryteria niezaleznosci.

- zasady wymienionej w Czesci lll pkt 8

TRESC ZASADY: ,8. W zakresie zadar i funkcjonowania komitetéw dziatajgcych w radzie nadzorczej
powinien by¢ stosowany Zatgcznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego
roli dyrektoréw niewykonawczych {(...).”

KOMENTARZ: W ramach Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A. funkcjonuje jeden komitet, jest to Komitet
Audytu. Sktad Komitetu Audytu nie jest zgodny z Zatgcznikiem | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia
15 lutego 2005r., poniewaz zaden z jego cztonkdw nie spetnia kryteriéw niezaleznosci w mys| Zatgcznika Il
do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych
lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spétek gietdowych i komisji rady (nadzorczej). Osoby zasiadajgce w
Komitecie Audytu spetniajg kryteria niezaleznosSci opisane w art. 56 ust. 3 pkt 1, 3 i 5 Ustawy z dnia 7 maja
2009r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym. Komitet Audytu funkcjonuje w oparciu o swdj Regulamin
zatwierdzony przez Rade Nadzorczg w dniu 15 grudnia 2009 roku. Przyjecie Regulaminu Komitetu Audytu,
tworzonego m.in. w oparciu o wspomniany Zatgcznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej jest pierwszym

etapem implementacji zasad funkcjonowania i zadan dla komisji rewizyjnych , ktére zostaty zawarte w tym
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dokumencie. Petna implementacja Zatacznika | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r.

moze nastgpi¢ po powzieciu informacji o powotaniu Cztonkdéw Rady spetniajacych kryteria niezaleznosci.

- zasady oznaczonej numerem 10 w czesci IV Dobrych Praktyk:

TRESC ZASADY: "Spdtka powinna zapewnié akcjonariuszom mozliwo$¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej, polegajacej na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze moga wypowiada¢ sie w
toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad."..

KOMENTARZ: Statut STALPROFIL S.A. nie przewiduje mozliwosci brania udziatu w walnym zgromadzeniu
przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej. W ocenie Spétki obowigzujace dotychczas zasady
udziatu w walnych zgromadzeniach Spoétki odpowiednio zabezpieczajg interesy jej akcjonariuszy, w tym
takze akcjonariuszy mniejszosciowych, umozliwiajgc im wtasciwe wykonywanie praw z akcji. Powyzsza
zasada nie jest stosowana, z uwagi na mozliwos¢ wystgpienia zagrozen zaréwno natury technicznej, jak i
prawnej dla prawidtowego i sprawnego przeprowadzania obrad walnego zgromadzenia. Ponadto w ocenie
Spotki wigze sie to z ponoszeniem przez Spoétke dodatkowych, nieuzasadnionych na chwile obecng kosztow.

Spdtka nie wyklucza jednak mozliwosci stosowania ww. zasady w przysztosci.

3. Systemy kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w procesie sporzadzania
sprawozdan finansowych.

Obowigzki zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem korporacyjnym w Spodtce wypetniane sg przez Zarzad,
kierownictwo oraz pozostatych pracownikéw. Zarzad Spotki na biezgco podejmuje dziatania zmierzajace do
identyfikacji oraz monitoringu obszaréw dziatalnosci narazonych na ryzyko oraz zapewnienia odpowiedniej
jakosci zabezpieczen, ograniczajgcych poziom ryzyka.

Mechanizmy kontroli obejmujg sposdb wykonywania zadan przez pracownikéw Spoétki, w tym w
szczegoblnosci: uprawnienia, kompetencje oraz zgodnos$¢ wykonywanych czynnosci z zasadami i procedurami
opracowanymi dla poszczegélnych obszaréw funkcjonowania Spétki. Mechanizmy te majg charakter
kontrolny i wbudowane sg zaréwno w wewnetrzne akty normatywne, procedury, jak i w funkcjonujacy w
Spotce system informatyczny do zarzgdzania przedsiebiorstwem.

Ksiegi rachunkowe spotki prowadzone sg z wykorzystaniem systemu informatycznego, ktdéry posiada
wbudowane mechanizmy zabezpieczajgce dane ksiegowe przed ich utratg, zniszczeniem i nieuprawnionym
skopiowaniem.

System kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych realizowany
jest gtéwnie przez Zarzad, Gtownego Ksiegowego oraz pozostatych pracownikéw pionu finansowego.
Kontrola ma na celu zapewnienie zgodnosci sporzgdzanych sprawozdan z ksiegami i dokumentami oraz
obowigzujacymi przepisami dotyczacymi zasad prowadzenia rachunkowosci, a takze przedstawiania

wynikéw dziatalnosci gospodarczej oraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki zgodnie ze stanem
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faktycznym. Sprawozdania finansowe, w tym raporty okresowe Spoétki sporzadzane s3 zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa oraz przyjeta przez Spétke polityka rachunkowosci.
Zatwierdzona przez Zarzad do stosowania w Spotce dokumentacja obejmuje miedzy innymi:

o 0gdlne zasady prowadzenia ksigg rachunkowych,

o Przyjete metody ewidencji, wyceny, rozliczenia i sprawozdawczosci,

o Wykaz kont ksiegi gtdwnej i zasady ksiegowania na nich operacji gospodarczych,

o Zasady prowadzenia ksigg pomocniczych i ich powigzania z kontami ksiegi gtdwnej,

o  Wykaz zbioréw stanowigcych ksiegi rachunkowe na nosnikach elektronicznych,

o Programy komputerowe z opisem ich przeznaczenia, zasady ochrony danych oraz pozostata

dokumentacja przetwarzania danych.

W trakcie tworzenia okreslonych procedur i wewnetrznych aktéw prawnych, dotyczacych polityki
rachunkowosci, Spdtka przywigzuje szczegdlng dbatos¢ do zapewnienia odpowiednich mechanizméw
kontrolnych.

Podstawowe czynnosci kontrolne podejmowane sg na biezgco w ramach zakresdw obowigzkéw
okreslonych dla poszczegdlnych pracownikéw Dziatu Ksiegowosci oraz Dziatu Analiz Finansowych. Kontrole
polegajg m.in. na przegladzie analitycznym istotnych sald, porownywanie ich do zatozonych budzetéw oraz
do poprzednich okresdw, a takie na biezgcej weryfikacji kompletnosci i prawidtowosci informacji
otrzymywanych z dziatdw merytorycznych. Zidentyfikowane, ewentualne nieprawidtowosci korygowane sa
na biezgco przez pracownikow Spotki posiadajgcych szczegdlne uprawnienia. Cztonek Zarzadu ds.
Finansowych i Gtéwny Ksiegowy Spoétki monitorujg na biezagco kompletnos¢ i terminowosé wykonania
poszczegdlnych czynnosci koniecznych do zamkniecia okresu sprawozdawczego. Sprawozdania finansowe
sg przygotowywane przez zespdt pod kierownictwem Gtéwnego Ksiegowego i nastepnie weryfikowane
przez Zarzad, ktory zgodnie z przepisami wewnetrznymi dokonuje jego kazdorazowej akceptacji. Nadzér nad
catoscig procesu kontroli wewnetrznej sprawuje Zarzad Spofki.

Wazng role w istniejgcym w Spotce, ciggtym, wielostopniowym procesie kontroli wewnetrznej petni Rada
Nadzorcza oraz wchodzacy w jej sktad Komitet Audytu, powotany przez Rade Nadzorczg w dniu 28 wrzesnia
2009 roku. Do zadan Komitetu Audytu nalezy miedzy innymi monitorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej oraz monitorowanie skutecznosci systemoéw kontroli wewnetrznej, a takze procesu zarzadzania
ryzykiem istotnym dla Spotki. Komitet Audytu jest na biezgco informowany o harmonogramie audytu i
poprzez Scisty kontakt z audytorem zewnetrznym przeprowadzajgcym czynnosci rewizji finansowej
monitoruje proces sporzadzania sprawozdan finansowych oraz jakosé¢ wspétpracy Zarzadu z audytorem.
Komitet Audytu monitoruje takze niezaleznos¢ osobistg audytorow oraz niezalezno$¢ Kancelarii
przeprowadzajgcej badanie w stosunku do cztonkdw organdw zarzgdzajgcych, nadzorujgcych Spotki oraz w
stosunku do samej Spoétki STALPROFIL S.A.. Elementem kontroli procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych jest ich weryfikacja przez niezaleznego biegtego rewidenta, wyboru ktérego dokonuje Rada
Nadzorcza w drodze konkursu ofert. Zgodnie z ksh i Statutem Spoétki, Rada Nadzorcza corocznie dokonuje

oceny sprawozdan finansowych Spétki w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
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faktycznym, a o wynikach tej oceny informuje akcjonariuszy w swoim sprawozdaniu, dostepnym na stronie

internetowej Spofki.
4. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji STALPROFIL S.A.

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Spétki STALPROFIL S.A. posiadajgcych — zgodnie z naszg najlepsza
wiedzg — co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki na dzien przekazania niniejszego raportu
rocznego. Informacje w tabeli oparte sg o informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69
par. 1 Ustawy z dnia 4 wrzesnia 2008 roku o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych oraz zmianie

innych ustaw.

Tabela 26 Struktura akcjonariatu STALPROFIL S.A. na dzien 31 grudnia 2013 roku:

L. .. Udziat w llos¢ B
. . llos¢ akcji . P % gtosow
Akcjonariusz kapitale gtosow
razem . na WZ
akcyjnym razem
ArcelorMittal Poland S.A. 5508 800 31,48% 10948 800 32,68%
M’ZZ !Dracownlkow Arcelor Mittal Dgbrowa 5 955 000 16,89% 8 235000 24,58%
Gérnicza
MOZ NSZZ ,,Solidarnos¢” ArcelorMittal Poland S.A. 1320000 7,54% i 6600000 19,70%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 1722100 9,84% 1722100 5,14%
Pozostali akcjonariusze 5994 100 34,25% 5994 100 17,89%
Razem 17 500 000 100,00% | 33500000 @ 100,00%

W trakcie roku 2013 zmianie ulegta liczba akcji i gtoséw nalezgcych do znaczacego akcjonariusza - MZZ
Pracownikéw Arcelor Mittal Dgbrowa Gdrnicza. W dniu 31 lipca 2013 roku Miedzyzaktadowy Zwigzek
Zawodowy Pracownikéw Arcelor Mittal Dgbrowa Gadrnicza z siedzibg w Dabrowie Gdérniczej dokonat zbycia
pakietu akcji STALPROFIL S.A., zmniejszajgc z 25,12% do 24,58% swoj udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Zmiana ta jest skutkiem dokonanej pakietowej, sesyjnej transakcji sprzedazy
180.000 akcji zwyktych na okaziciela STALPROFIL S.A. na

rynku regulowanym Gietdy Papieréw

Wartosciowych w Warszawie.

Tabela 27 Stan posiadania akcji przez MZZ Pracownikéw Arcelor Mittal Dgbrowa Gérnicza na dzier 31.12.2012r:

Rodzaj akcji Liczba akcji % akcji g:::;é/ gl":::::’ % gtosow
akcje serii A (imienne, uprzywilejowane) 1320000 7,54% 5 6 600 000 19,70%
akcje serii B (zwykte, na okaziciela) 1815000 10,37% 1 1815 000 5,42%
Razem 3135000 17,91% 8 415 000 25,12%
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Tabela 28 Stan posiadania akcji przez MZZ Pracownikéw Arcelor Mittal Dgbrowa Gérnicza na dziert 31.12.2013 r.

Rodzaj akcji Liczba akcji % akcji g;::}'e/ thi::Z:, % gtosow
akcje serii A (imienne, uprzywilejowane) 1320000 7,54% 5 6 600 000 19,70%
akcje serii B (zwykte, na okaziciela) 1635000 9,34% 1 1635 000 4,88%
Razem 2955 000 16,88% 8 235 000 24,58%

5. Wskazanie posiadaczy papieréow wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia
kontrolne.

4 000 000 akcji . serii A wyemitowanych przez STALPROFIL S.A to akcje imienne uprzywilejowane co do
glosu w ten sposdb, ze na jedng akcje przypada pie¢ gtosow na Walnym Zgromadzeniu. Strukture

akcjonariuszy, ktorzy na dzien 31.12.2013r. majg w posiadaniu akcje serii A przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 29 Struktura akcjonariuszy, ktérzy na dzier 31.12.2013r. majg w posiadaniu akcje serii A

Akcjonariusz Liczba akgji serii A Liczba gios.f)w z akeji
serii A
ArcelorMittal Poland S.A. 1360 000 6 800 000
MZZ Pracownikéw Arcelor Mittal Dgbrowa Goérnicza 1320000 6 600 000
MOZ NSZzZ ,Solidarnos¢” Mittal Steel Poland S.A. 1320000 6 600 000
Razem 4 000 000 20 000 000

STALPROFIL nie wyemitowat zadnych innych papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia, w

tym specjalne uprawnienia kontrolne.

6. Ograniczenia dotyczace wykonywania prawa gtosu lub ograniczenia dotyczace
przenoszenia prawa wiasnosci papierow wartosciowych.

Nie istniejg zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wtasnosci papierow wartosciowych

wyemitowanych przez STALPROFIL S.A.

7. Skfad osobowy i zmiany w organach Spaéfki.

Sktad Zarzadu STALPROFIL S.A. na dzier 31.12.2013r. przedstawiat sie nastepujgco:

e Jerzy Bernhard, Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

e Zenon Jedrocha, Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy,

e Henryk Orczykowski, Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Rozwoju,

e Sylwia Potocka-Lewicka, Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy.
W trakcie roku obrotowego 2013 nie nastgpita zadna zmiana w skfadzie Zarzagdu. W zwigzku z uptywem
kadencji Zarzadu Spoétki STALPROFIL S.A., w dniu 17 maja 2013 roku Rada Nadzorcza powotata Zarzad, w

dotychczasowym sktadzie osobowym na nastepny okres piecioletniej wspdlnej kadencji, trwajacej do dnia

[
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odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spotki za rok

obrotowy 2017.

Sktad Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A. na dzien 31.12.2013r. przedstawiat sie nastepujgco:
e Stefan Dzienniak, Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
e Jacek Zub, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e  Marcin Gamrot, Cztonek Rady Nadzorczej,
e Jerzy Goinski, Cztonek Rady Nadzorczej,
e Jarostaw Kuna, Cztonek Rady Nadzorczej,
e Krzysztof Lis, Cztonek Rady Nadzorczej,
e Tomasz Slezak, Cztonek Rady Nadzorczej.

W trakcie okresu sprawozdawczego nie nastgpita zadna zmiana w sktadzie Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A.

Sktad osobowy Komitetu Audytu Rady Nadzorczej na koniec okresu sprawozdawczego przedstawiat sie
nastepujaco:

e Tomasz Slezak, Przewodniczacy Komitetu Audytu,

e Jacek Zub, Cztonek Komitetu Audytu,

e  Krzysztof Lis, Cztonek Komitetu Audytu.

8. Opis zasad powotywania i odwotywania oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych i ich
komitetow oraz ich uprawnien.

Zarzad Spotki sktada sie z dwdch do czterech cztonkéw powotywanych na okres piecioletniej kadencji
uchwatg Rady Nadzorczej. Uchwaty w przedmiocie odwotania lub powofania poszczegdlnych cztonkdéw
Zarzadu podejmowane sg kwalifikowang wiekszoscig 5/7 gtoséw obecnych przy obecnosci co najmniej
szesciu cztonkdédw Rady. Do reprezentowania Spétki wymagane jest fgczne wspoétdziatanie dwadch cztonkow
Zarzadu lub cztonka Zarzadu wraz z prokurentem. Zarzad upowazniony jest do podejmowania wszelkich
decyzji nie zastrzezonych kompetencjami innych organdéw Spétki. Zarzad prowadzi sprawy Spétki,
reprezentuje jg w sadzie i poza sgdem.

Opis zasad powotywania i odwotywania cztonkdw Zarzadu Spoétki oraz ich uprawnien okresla Statut Spotki
oraz Regulamin Zarzadu, ktére s dostepne na stronie internetowej spotki pod adresem:

http://www.stalprofil.com.pl/

Rada Nadzorcza sktada sie z siedmiu cztonkdw powotywanych na piecioletni okres wspdlnej kadencji
uchwatg Walnego Zgromadzenia. Rada Nadzorcza wybiera ze swojego grona i odwotuje w gtosowaniu
tajnym Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego Rady. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledna
wiekszoscig gtoséw obecnych, przy obecnosci co najmniej 5 cztonkéw Rady, za wyjatkiem uchwat w
przedmiocie powofania i odwotania poszczegdlnych cztonkéw Zarzadu lub catego Zarzadu, ktore

podejmowane s przy obecnosci 6 cztonkdw Rady kwalifikowang wiekszoscig 5/7 gtoséw (patrz powyzej).

[ [
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Rada Nadzorcza STALPROFIL S.A. dziata zgodnie ze Statutem Spétki oraz zgodnie ze swoimi Regulaminem,

ktére sg publicznie dostepne na stronie internetowej Spétki (www.stalprofil.com.pl).

W ramach Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A. funkcjonuje jeden komitet, to jest Komitet Audytu. Komitet
Audytu sktada sie co najmniej z 3 cztonkdw, powotywanych przez Rade Nadzorczg sposréd swoich cztonkdw.
Przynajmniej jeden cztonek Komitetu Audytu powinien spetnia¢ warunki niezaleznosci i posiadaé
kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji finansowej. W zakresie spetniania warunkow
niezaleznosci cztonka komitetu audytu stosuje sie odpowiednio przepisy art. 56 ust. 3 pkt 1, 3 i 5 Ustawy z
dnia 7 maja 2009r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym. Komitet Audytu wybiera sposréd swoich cztonkow
Przewodniczacego.

Komitet Audytu dziata na podstawie zatwierdzonego przez Rade Regulaminu oraz zgodnie z przyjetym
rocznym Harmonogramem Statych PosiedzeA. Do zadan Komitetu Audytu nalezy miedzy innymi
monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej i wykonywania czynnosci rewizji finansowej oraz
monitorowanie skutecznosci systemoéw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania

ryzykiem.

9. Opis zasad zmiany statutu Spotki.

Spétka nie stosuje zadnych innych szczegdlnych zasad zmiany statutu, ktdre odbiegatyby od zasad opisanych
w Kodeksie spétek handlowych. Kazda zmiana statutu wnioskowana przez Zarzad Spétki jest opiniowana
przez Rade Nadzorczg i zatwierdzana przez Walne Zgromadzenie Spétki. Do ustalenia jednolitego tekstu
zmienionego statutu Spotki lub do wprowadzenia innych zmian o charakterze redakcyjnym okreslonych w

uchwale Walnego Zgromadzenia upowazniona jest Rada Nadzorcza Spotki.

10. Sposob dziatania Walnego Zgromadzenia, jego zasadnicze uprawnienia oraz opis
praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania.

Sposdb dziatania Walnego Zgromadzenia zostat opisany w ,Regulaminie Walnego Zgromadzenia”, ktorego
jednolity tekst znajduje sie na stronie internetowe;j spotki pod adresem:

http://www.stalprofil.com.pl/pl/82:Regulamin Walnego Zgromadzenia

W sprawach nieuregulowanych Regulaminem stosuje sie przepisy Kodeksu spétek handlowych i innych
aktow prawnych oraz postanowienia Statutu Spotki.

Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie dokonane na stronie internetowej oraz w sposéb
okreslony dla przekazywania informacji biezgcych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentéow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych. Ogtoszenie winno by¢ dokonane co najmniej na 26 dni przed terminem Zgromadzenia. Walne
Zgromadzenia odbywajg sie w miejscu siedziby Spotki, w Katowicach, w Krakowie lub w Warszawie. Wybor
miejsca winien utatwiac jak najszerszemu kregowi akcjonariuszy uczestnictwo w Walnym Zgromadzeniu. Do

zasadniczych uprawnien Walnego Zgromadzenia STALPROFIL S.A. nalezy podejmowanie uchwat w sprawie:

e
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a) zatwierdzenia sprawozdania zarzgdu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy,

b) udzielenia absolutorium cztonkom organdw spétki z wykonania przez nich obowigzkow,

¢) podziatu zysku lub sposobie pokrycia strat,

d) powotywania i odwotywania Rady Nadzorczej lub poszczegdlnych jej cztonkédw oraz ustalenie formy
i wysokosci naleznego im wynagrodzenia,

e) zmiany statutu Spotki, w tym o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spétki oraz o upowaznieniu
Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego,

f)  zbycia przedsiebiorstwa albo jego zorganizowanej czesci,

g) pofaczenia lub przeksztatcenia oraz rozwigzania lub likwidacji Spotki,

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzgdkiem obrad.

Projekty uchwat proponowanych do przyjecia przez Walne Zgromadzenie oraz inne istotne materiaty
powinny by¢ przedstawiane akcjonariuszom wraz z uzasadnieniem i opinig Rady Nadzorczej, gdy uzyskanie
takiej opinii jest wymagane, przed Walnym Zgromadzeniem, w czasie umozliwiajgcym zapoznanie sie z nimi
i dokonanie ich oceny.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia powinien zapewni¢ formutowanie uchwat w taki sposoéb, aby kazdy
uprawniony, ktéry nie zgadza sie z meritum rozstrzygniecia stanowigcym przedmiot uchwaty, miat
mozliwos$¢ jej zaskarzenia. Zgtaszajgcemu sprzeciw wobec uchwaty zapewnia sie mozliwo$¢ zwieztego
uzasadnienia sprzeciwu. Uczestnikowi Zgromadzenia przystuguje w kazdym punkcie porzadku dziennego i w
kazdej sprawie porzagdkowej prawo do jednego wystgpienia i do jednej repliki.

Cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz biegty rewident spétki powinni, w granicach swych kompetencji i
w zakresie niezbednym dla rozstrzygniecia spraw omawianych przez Zgromadzenie, udziela¢ uczestnikom
Zgromadzenia wyjasnien i informacji dotyczgcych spoétki.

W Walnym Zgromadzeniu majg prawo uczestniczy¢ z prawem gtosowania :

a) akcjonariusze bedgcy wtascicielami akcji imiennych jezeli s3 zapisani do ksiegi akcyjnej
przynajmniej na 16 dni przed terminem Walnego Zgromadzenia,

b) akcjonariusze bedacy wtascicielami akcji na okaziciela, jezeli s3 wtascicielami tych akcji na 16 dni
przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji) i zgtosili nie wczesniej niz po ogtoszeniu o
zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdZniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu
rejestracji, uczestnictwo w Walnym Zgromadzeniu podmiotowi prowadzgcemu rachunek papieréw
wartosciowych.,

c¢) petnomocnicy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu pod
warunkiem uprzedniego ztozenia pisemnego petnomocnictwa lub w postaci elektronicznej na adres

biuro@stalprofil.com.pl. Zawiadomienie akcjonariusza o udzieleniu przez niego petnomocnictwa

przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, winno nastgpi¢ poprzez przestanie Spotce

pliku w formacie pdf na adres biuro@stalprofil.com.pl. Zawiadomienie winno zawiera¢ zapisy

identyfikujgce tak udzielajgcego petnomocnictwo jak i petnomocnika.

s
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Jedna akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo jednego gtosu.

W przypadku akcji serii A,

uprzywilejowanych co do gtosu, wyemitowanych przez Spétke przed dniem 01.01.2001, jedna akcja daje na

Walnym Zgromadzeniu prawo pieciu gtosow.

Dagbrowa Goérnicza, dnia 30.04.2014

30.04.2014

data

30.04.2014

data

30.04.2014

data

30.04.2014

data

Jerzy Bernhard

imie i nazwisko

Sylwia Potocka-Lewicka

imie i nazwisko

Zenon Jedrocha

imie i nazwisko

Henryk Orczykowski

imie i nazwisko

Prezes Zarzadu

stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzadu

stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzgdu

stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzadu

stanowisko/funkcja

[as [
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VI. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE SPRAWOZDAN.

sktadane zgodnie §91 ust.1 pkt. 5 Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 19.02.2009 w sprawie informacji
biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentéow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa nie bedgcego paristwem

cztonkowskim

Zarzad STALPROFIL S.A. oswiadcza, ze wedtug swojej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe
STALPROFIL S.A. i dane poréwnywalne sporzadzone zostalty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i
finansowq Spotki oraz jej wynik finansowy oraz, ze roczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera

prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Dabrowa Goérnicza, dnia 30.04.2014

30.04.2014 Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu .,
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
30.04.2014 Sylwia Potocka-Lewicka Wiceprezes Zarzadu — .oocccieveceeeeiee e
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
30.04.2014 Zenon Jedrocha Wiceprezes Zarzgdu i
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
30.04.2014 Henryk Orczykowski Wiceprezes Zarzgdu i
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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VIl. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE BIEGLEGO REWIDENTA.

sktadane zgodnie §91 ust.1 pkt. 6 Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 19.02.2009 w sprawie informacji
biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa nie bedgcego paristwem

cztonkowskim

Zarzad STALPROFIL S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych tj.
Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek sp. z o.0., dokonujgcy badania rocznego
sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania, spetfniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej
opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami

zawodowymi.

Dabrowa Goérnicza, dnia 30.04.2014

30.04.2014 Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu .,
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
30.04.2014 Sylwia Potocka-Lewicka Wiceprezes Zarzadu  .oecciieveceeeeee e
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
30.04.2014 Zenon Jedrocha Wiceprezes Zarzadu — .oecciieveceeeeree e
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
30.04.2014 Henryk Orczykowski Wiceprezes Zarzadu — .oeccieveceeeeee e
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

[as [




DR PIOTR ROJEK

»STALPROFIL” SPOLKA AKCYJNA

W DABROWIE GORNICZE]

OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

KATOWICE, KWIECIEN 2014 ROK
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE]J ,,STALPROFIL” SPOLKA AKCYJNA
W DABROWIE GORNICZE]

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego ,STALPROFIL” Spétka Akeyjna z siedziba
w Dabrowie Gorniczej, na keore sktada sie:

1/ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzief 31 grudnia 2013 roku, ktére po stronie akrywéw

1 pasywow wykazuje sume 398.118 tys. zlotych,
2/ sprawozdanie z zyskoéw lub strat i innych catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2013 roku wykazujace catkowite dochody ogdtem w wysokosci 11.864 tys. ztotych,

3/ sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 9.352 tys. ztotych,
4/ sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku wykazujace
zwigkszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 12.172 tys. zlotych,

5/  informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownk jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej jednostki sa zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku poz. 330, z p6zniejszymi zmianami), zwanej
dalej ,, ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoéci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansows, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w tald sposéb, aby uzyskaé racjonalna
pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowoéci i znaczacych szacunkédw,
sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodéw i zapisow ksiegowych, z keérych
wynikaja liczby i informacje zawarte wsprawozdaniu finansowym, jak i catoéciows ocene sprawozdania

finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

2

przedstawia rzetelnie 1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na
dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2013 roku,

sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na
podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

Jest zgodne z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pozniejszymi zmianami),

jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu

jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz

Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentéw papierdow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne

informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz.

259, zpozniejszymi zmianami), azawarte w mm informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania

finansowego, s3 z nim zgodne.

Kluczowy biegty rewident:

wpisany do rejestru biegtych rewidentow pod nr 9529

Kancelaria Porad Finansows - Ksiggowyeh
dr Piotr Rojek
Spotka 3 ograniczong odpowiedsialnosiiq
40-155 Katowice, ul. Konduktorska 33
Podmiot wpisany na liste podpiotin uprawnionych do
badania sprawozdan finansowyeh pod nr 1695

Katowice, dnia 30 kwietnia 2014 roku
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CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

,STALPROFIL” Spétka Akcyjna zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 17 czerwca 1998 roku.

Siedziba Spdtki miesci si¢ w Dabrowie Gorniczej (41-308), przy ulicy Rozdzienskiego nr 11A.

Spotka wpisana jest do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000113043.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyny REGON 001367518 oraz dziata pod numerem
identyfikacji podatkowej NIP 629-001-21-66.

Jednostka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu o statut Spotk.

Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci Spotki jest w szczegolnosci:

o sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

e sprzedaz hurtowa materiatow budowlanych 1 wyposazenia sanitarnego,

e sprzedaz hurtowa odpadow i Ztomu,

e sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen dla przemystu, handlu i transportu wodnego,
o pozostata sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana,

o towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanym,

e magazynowanie i przechowywanie towarow w pozostatych sktadowiskach,
e pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca transport ladowy,

o pozostate posrednictwo finansowe gdzie indziej nie sklasyfikowane,

e dziatalno$¢ pomocnicza finansowa gdzie indziej nie sklasyfikowana,

e badanie rynku i opinii publiczne,

e doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku kapitat podstawowy wynosit 1.750 tys. ztotych 1 dzielit sie na 17.500.000 akcji
o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

W ciagu roku obrotowego oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opini nie wystapiy zmiany kapitatu
podstawowego jednostki.
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Na koniec roku obrotowego struktura wtasnosci kapitatu podstawowego byta nastepujaca:

Akcjonariusz Ilo$¢ posiadanych  Ilos¢ posiadanych Warto$¢ nominalna Udziat w kapitale

akeji gtosow posiadanych akeji (z)  podstawowym (%)

ArcelorMittal Poland S.A. 5.508.800 10.948.800 550.880,00 315
MZ7 Pracownikéw ArcelorMittal 2.955.000 8.235.000 295.500,00 16,9

Dabrowa Gdrnicza

MOZ NSZZ »Solidarnosc” 1.320.000 6.600.000 132.000,00 7,5
ArcelorMittal Poland S.A.

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny 1.722.100 1.722.100 172.210,00 9.8
Aviva BZ WBK

pozostall 5.994.100 5.994.100 599.410,00 34,3
Razem 17.500.000 33.500.000 1.750.000,00 100,0

Kapitat wtasny na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2013 roku wynosit 316.081 tys. ztotych i w odniesieniu do
konca poprzedniego roku obrotowego zwigkszyt sie o kwote 9.352 tys. ztotych.

Badana jednostka jest jednostka dominujaca w grupie kapitatowej STALPROFIL.

W dniu 29 kwietnia 2013 roku Zarzad ,STALPROFIL” Spétka Akcyjna podjat uchwate w sprawie zamiaru
potaczenia spétek: ,STALPROFIL” Spétka Akcyjna (Spétka Przejmujaca) i Stalprofil Finanse Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoécia (Spdtka Przejmowana). W dniu 12 czerwca 2013 roku Walne Zgromadzenia
taczacych sie spétek wyrazity zgode na ich potaczenie. W dniu 12 lipca 2013 roku dokonany zostat wpis
w Krajowym Rejestrze Sadowym - rejestrze przedsiebiorcéw o potaczeniu ,STALPROFIL” Spétka Alcyjna
ze spotka Stalprofil Finanse Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia. Potaczenie nastapito zgodnie
z uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ,STALPROFIL” Spotka Akcyjna z dnia
12 czerwca 2013 roku oraz na podstawie art. 492 §1 ust. 1 kodeksu spdtek handlowych, tzn. przez przeniesienie
catego majatku Spotki Przejmowanej na Spétke Przejmujaca. W zwiazku z tym, ze Spotka Przejmujaca jest
jedynym Wspélnikiem Spétki Przejmowanej, potaczenie Spotek nastapito w trybie uproszczonym, zgodnie
z art. 516 §6 kodeksu spétek handlowych, bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego i bez wymiany udziatow
Stalprofil Finanse Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia na akcje , STALPROFIL” Spotka Akeyjna.

Zgodnie ze statutem Spétki organami jednostki sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza
1 Zarzad.
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W sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wehodzili:

o Prezes Zarzadu - Pan Jerzy Bernhard,

e Wiceprezes Zarzadu - Pani Sylwia Potocka- Lewicka,
o Wiceprezes Zarzadu - Pan Zenon Jedrocha,

o Wiceprezes Zarzadu - Pan Henryk Orczykowsk.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinu nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien wydania opinii byt nastepujacy:

o Przewodniczacy Rady Nadzorcze) - Pan Stefan Dzienniak,
o Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze) - Pan Jacek Zub,

o Cztonek Rady Nadzorcze] - Pan Tomasz Slezak,

o Cztonek Rady Nadzorcze) - Pan Marcin Gamrot,
o Cztonek Rady Nadzorcze) - Pan Jerzy Goinski,

o Cztonek Rady Nadzorcze) - Pan Jarostaw Kuna,

o Cztonek Rady Nadzorcze) - Pan Krzysztof Lis.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY
Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, ktéry zakonczyt si¢ w dniu 31 grudnia 2012 roku zostato
zbadane przez biegtego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych Revision — Katowice Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia w Katowicach. Biegty
rewident wydat o tym sprawozdaniu finansowym opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zatwierdzone uchwala nr 4 Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 12 czerwca 2013 roku.
Sprawozdanie to zostato ztozone w K rajowym Rejestrze Sadowym.

Zgodnie z uchwata nr 20 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 12 czerwca 2013 roku zysk netto za
poprzedni rok obrotowy w kwocie 12.284 tys. ztotych zostat przeznaczony na:

o kapitat zapasowy w kwocie 9.834 tys. ztotych,

o wyptate dywidendy w kwocie 2.450 tys. ztotych.
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DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I KLUCZOWEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych
dr Piotr Rojek Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy Konduktorskiej
33, a ,STALPROFIL” Spétka Akcyjna z siedziba w Dabrowie Gérniczej, przy ulicy Rozdzienskiego 11A
w dniu 12 czerwca 2013 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego zostal wybrany uchwata nr 309/V/2013 Rady
Nadzorczej z dnia 17 maja 2013 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w Katowicach dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649, z pozniejszymi zmianami)
i zostata wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone przez
kluczowego biegtego rewidenta Pana Krystiana Kubanka wpisanego do rejestru biegtych rewidentow pod
nr 9529,

Badanie przeprowadzono w okresie: od listopada 2013 roku do kwietnia 2014 roku.

DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

Podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
potwierdzaja, Ze spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
badanej jednostki okreSlone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI PODMIOTU UPRAWNIONEGO I KLUCZOWEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych

Rewidentow w Polsce.
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Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy, ktéry zakoficzyt sie 31 grudnia 2013 roku, we wszystkich istotnych aspektach, jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje
majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej jednostki, a takze czy ksiegi rachunkowe stanowiace
podstawe jego sporzadzenia s3 prawidtowe.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych zastosowalismy testy
i procedury whasciwe dla rewizji finansowej w znacznym stopniu  przeprowadzane w sposob wyrywkowy. Na
podstawie wynikéw tych testow 1 procedur wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji Testy
przeprowadzone w sposdb wyrywkowy zastosowaliSmy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazen
o charakterze publiczno-prawnym, w zwiazku z czym moga wystapi¢ réznice pomiedzy naszymi ustaleniami,
a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw skarbowych.

OTRZYMANE O$WIADCZENIA I DOSTEPNOSC DANYCH

Nie wystapity istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spotki potwierdzit swoja odpowiedzialnos¢ za
rzetelnos¢ i jasno$¢ sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz oswiadczyt, ze w trakcie badania udostepnit podmiotowi
uprawnionemu oraz kluczowemu biegtemu rewidentowi wszystlkie dane finansowe, ksiegi rachunkowe 1 inne
wymagane dokumenty oraz udzielit informacji i wyjasnien niezbednych dla celow wydania opinii.
Otrzymaliémy réwniez pisemne o$wiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich cztonkow (pefniacych
funkeje na dzien 30 kwietnia 2014 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu
wszelkich zobowiazaf warunkowych oraz ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych
zdarzen, ktore wystapity w okresie pomiedzy dniem bilansowym, a dniem ztozenia oswiadczenia.
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CZESC ANALITYCZNA

UPROSZCZONE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE]

Aktywa

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne
Diugoterminowe aktywa finansowe

z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Aktywa obrotowe
Zapasy

Krétkoterminowe naleznosci
i rozliczenia miedzyokresowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe
Walutowe kontrakty terminowe
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
Suma aktywow

Pasywa

Kapitat wlasny

Kapital podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy alcji
powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitaty rezerwowe i zapasowe
Kapitat rezerwowy z aktualizac)i
wyeeny

Zysk z lat ubiegtych i roku biezacego
Zobowigzania dlugoterminowe
Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Dtugoterminowe kredyty bankowe
1 pozyczki

Zobowigzania krétkoterminowe
Rezerwy

K rétkoterminowe kredyty bankowe
1 pozyczki

K rbtkoterminowe zobowiazania

i rozliczenia miedzyokresowe

Zobowiazania z tytutu podatku
dochodowego

Walutowe kontrakty terminowe

Suma pasywoéw

31.12.2013 r.
(tys. )

221.989
54.389
51
159.201

8.348

176.129
114.266

61.076

9

49

729
398.118

31.12.2013 «.
(tys. 21)

316.081
1.750

8.000
185.900
112.692

7.739
32.403
416

1.987

30.000

49.634
1.255

55
48.213

107

4
398.118

31.12.2013 .
(% sumy
bilansowej)
55,8
13,7

0,2
100,0

31.12.2013 r.
(% sumy
bilansowe;)
79,4
0,4

20
46,7
28,3

20
8,1
0,1

0,5

12,1

0,1

100,0

31.12.2012 1.
(tys. )

242.331
54.734
136
186.280

1.181

189.041
112.070

75.160

18

10

1.783
431.372

31.12.2012 «.
(tys. )

306.729
1.750

8.000
176.066
108.629

12.284
50.933
403

25530

25.000

73.710

1.662

30.299

41.657

92

431.372

31.12.2012 .
(% sumy
bilansowej)
56,2
12,7

43,2
03

43,8
26,0

17,4

0.4
100,0

31.12.2012 ¢,
(% sumy

bilansowej)

7,1

0,4

19

40,8

25,2

2,8

11,8
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UPROSZCZONE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT I INNYCH CALKOWITYCH

DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy produktow,
ustug, towardw i materiatow
Koszty sprzedanych produktow,
ustug, towarow i materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody

Pozostate koszty

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto

Pozostate dochody catkowite

Dochody catkowite razem

1.01.2013 r. -
31.12.2013 .

(os. )

421.807

389.828

31.979
12.899
12,998
4950
4.863
6.169
5.031
2321
8.879
1.078
7.801
4.063

11.864

1.01.2013 . -
1.01.2012 1. -
31.12.2013 r.
, 31.12.2012 .
(% przychodow o
ze sprzedazy) e
100,0 477,004
92,4 439.404
7,6 37.600
31 13.610
3,1 12.063
1,2 1417
1 308
1,5 13.036
12 6332
06 4.882
2,1 14.486
03 2202
1,8 12.284
1,0 14.710
2,8 26.994

1.01.2012 r. -

31.12.2012 r.
(% przychodow
ze sprzedazy)

100,0

92,1

7,9



PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
2013 r. 2012 r. 2011 r.

e  Rentownosc¢ sprzedazy brutto (%) 1.4 25 51
Zysk (strata) ze sprzedazy / Przychody netto ze sprzedazy ’ ’ ’

®  Rentownos¢ sprzedazy netto (%) 18 26 45
] ) E

Wynik finansowy netto / Przychody netto ze sprzedazy

®  Rentownos¢ kapitatu wlasnego (%)
e -y 2,5 4,2 10,7
Wynik finansowy netto / Sredni stan kapitatu wtasnego

®  Rentowno$¢ majatku (aktywow) (%) 1.9 3.0 70
Wynik finansowy netto / Sredni stan altywéw ’ ’ ’
e  Plynnosé I stopnia (biezaca)
Akrywa obrotowe - naleznosci z tytutu dostaw powyzej 12 miesigcy - krotkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe/ Rezerwy krétkoterminowe + zobowiazania
krétkoterminowe - zobowiazania z tytutu dostaw powyzej 12 miesiecy -
krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

3,5 2,6 2,8

®  Plynnosc II stopnia (szybka)
Alaywa obrotowe - zapasy- naleznosci z tytutu dostaw powyzej 12 miesiecy -
krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/ Rezerwy krotkoterminowe +
zobowiazania krotkoterminowe — zobowiazania z tytutu dostaw powyzej 12 miesiecy -
krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1,2 1,0 1,3

e  Kapital obrotowy netto (KON)

Kapital wlasny + zobowiazania dtugoterminowe +zobowiazania z tytutu dostaw
powyzej 12 miesigcy + rezerwy dtugoterminowe - akrywa trwate

126.494 115.330 123.008

e  Kapital obrotowy netto w dniach obrotu (dni)

$redni stan kapitatu obrotowego netto x iloé¢ dni w okresie / Przychody netto ze
sprzedazy

105 91 72

e  Wskainik obrotu naleinosci (dni)
Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw x liczba dni okresu / Przychody netto ze 55 58 58
sprzedazy

®  Wskaznik obrotu zapasow (dni)

Sredni stan zapaséw x liczba dni okresu / Koszry sprzedanych produltéw, towardw 99 84 74

i materialow + koszty sprzedazy + koszty ogdlnego zarzadu

e Wskainik obrotu zobowigzan (dni)

Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw x liczba dni okresu / Koszty sprzedanych 38 33 37

produkiéw, towardw i materiatéw + koszty sprzedazy + koszty ogdlnego zarzadu

e  Wskainik ogolnego zadtuzenia (%)

; - : 20,6 28,9 28,8
Suma bilansowa - kapitat wtasny / Suma bilansowa

¢ Wynik finansowy netto na 1 akcj¢ (EPS) (z1) 4
Wiynik finansowy netto / Srednia wazona liczba alicji w okresie, kedrego dotyczy zysk 2 0.0 L2

e  Wskaznik pokrycia zobowiazan biezacych (%)

EBITDA (wynik z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja) / Sredni stan 13,8 21,8 36,2
zobowiazan krétkoterminowych 1 rezerw krétkoterminowych
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Komentarz

W poréwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego przychody ze sprzedazy produktow, ustug, towarow
i materiatéw zmniejszyty sie o 11,6%, przy jednoczesnym zmniejszeniu sie sumy kosztow wytworzenia
sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatéw, kosztéw sprzedazy oraz kosztéw ogolnego zarzadu
0 10,6%. Zysk na pozostatej dziatalnoci operacyjnej w kwocie 87 tys. ztotych, zysk z dziatalnosci finansowej
w wysokoéci 2.710 tys. Zotych oraz podatek dochodowy w kwocie 1.078 tys. ztotych pozwolity Spotce na
osiagniecie zysku netto na poziomie 7.801 tys. ztotych.

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego zmianie ulegty wslkazniki:

e rentownoéci sprzedazy brutto z poziomu 2,5% w roku poprzednim do poziomu 1,4% w 2013 roku,

e  rentownosci sprzedazy netto z poziomu 2,6% w 2012 roku do poziomu 1,8% wokresie badanym,

o  rentownoéci kapitatu wtasnego z poziomu 4,2% w roku poprzednim do poziomu 2,5% w2013 roku,
o rentownoéci majatku (aktywdw) z poziomu 3,0% w roku poprzednim do poziomu 1,9% w2013 roku.

W badanym okresie odnotowano zwigkszenie wskaznikéw ptynnosci finansowej Spotki. Ptynnos¢ biezaca

osiagneta poziom 3,5, natomiast ptynnosc szybka 1,2.

Wartoéé kapitatu obrotowego netto na dzien 31 grudnia 2013 roku byta dodatnia i wyniosta 126.494 tys.

ztotych.

Wskazniki dotyczace rotacji wykazuja:

o skrdcenie cyklu obrotu naleznosci z 58 dni w 2012 roku do 55 dni w roku badanym,

e wydtuzenie cyklu obrotu zapasow o 15 dni,

e  wydtuzenie cyklu obrotu zobowiaza z 33 dni w 2012 roku do 38 dni w badanym okresie
sprawozdawczym.

Globalne zadtuzenie Spétki w 2013 roku wynoszace 20,6% zmniejszyto si¢ o 8,3 punktéw procentowych

w stosunku do roku ubiegtego.
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III.

CZESC SZCZEGOLOWA

OCENA PRAWIDEOWOSCI STOSOWANEGO SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi art. 10 ustawy

o rachunkowosci oraz jest zgodna z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy znaczacych

nieprawidtowosci dotyczacych systemu rachunkowosci, ktore nie zostatyby usunigte, a mogty mie¢ istotny

wplyw na sporzadzenie badanego sprawozdania finansowego, w tym dotyczacych:

» zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

o prawidtowosci dokumentowania operacji gospodarczych,

e rzetelnoscl, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powiazania dokonywanych w nich
zapisow z dowodami ksiegowymi i sporzadzonym sprawozdaniem finansowym,

o prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych,

e  zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera,

e spetniania warunkow jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz przechowywania
ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu

rachunkowosci.

Zasady wyceny aktywow 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za rok korczacy sie
31 grudnia 2013 roku s3 zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskie), a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - z ustawa
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz byty stosowane w sposdb ciagty
w odniesieniu do roku ubiegtego.

Ksiegi rachunkowe zostaty prawidtowo otwarte na podstawie zatwierdzonego bilansu zamkniecia za poprzedni
rok obrotowy.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikow majatkowych w zakresie oraz terminach okreslonych

wart. 26 ustawy o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyne ujeto i rozliczono w ksiegach badanego okresu.
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INFORMACJE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Dtugoterminowe i krétkoterminowe aktywa finansowe

Na dzien 31 grudnia 2013 roku aktywa finansowe wynosity 159.210 tys. ztotych i stanowity 40,0% akrywow

ogotem.

W sktad omawiane) pozycji bilansowe] wchodzity:

o akeje wjednostkach zaleznych notowanych na gietdzie (,Izostal” Spotka Akcyjna) w kwocie 125.146 tys.
ztotych,

o udziaty 1 akcje w jednostkach zaleznych nie notowanych na gietdzie (ZRUG Zabrze Spétka Akcyjna,
,KOLB” Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig) w wysokosci 31.755 tys. ztotych,

*  udzielone pozyczki w kwocie 2.309 tys. ztotych, z czego 9 tys. ztotych stanowi czes¢ krdtkoterminowa.

Zapasy

Na stan zapasow Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku sktadaty sie towary w kwocie brutto 118.333 tys.
ztotych pomniejszone o odpisy aktualizujace w wysokosci 4.067 tys. ztotych. Na zapasach ustanowiono zastaw
w wysokosci 63.000 tys. ztotych z tytutu kredytow udzielonych Spétce przez banld.

Na dzien bilansowy zapasy wynosity 114.266 tys. ztotych i stanowity 28,7% aktywow ogdtem.

Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materialow

W porownaniu do roku ubiegtego przychody netto ze sprzedazy produktdw, ustug, towardw i materiatow
zmniejszyly si¢ o 11,6%.

Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy stanowia przychody ze sprzedazy towaréw (99,7%).

Z punktu widzenia podziatu geograficznego Spotka 82,7% przychoddw uzyskata ze sprzedazy krajowe), reszte

stanow1 sprzedaz eksportowa.

Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatéw, koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu
W poréwnaniu do roku ubiegtego koszty sprzedanych produktow, ustug, towarow i materiatéw, koszty
sprzedazy i ogolnego zarzadu jednostki zmniejszyty sie 0 10,6%.

W badanym okresie najwiekszy udziat w strukturze rodzajowej kosztow maja:

o  koszty swiadczen pracowniczych (58,2%) - w stosunku do roku 2012 nastapit wzrost tych kosztow
0 1,4%,

e koszty ustug obcych (19,5%) — w tym przypadku wystapit wzrost o 12,5%,

e amortyzacja (9,1%) - w porownaniu do ubiegtego roku obrotowego wystapit wzrost tego rodzaju kosztow
0 4,4%.
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KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Dane zawarte w informacji dodatkowe] wynikaja z zapisow ksigg rachunkowych i sa zgodne z wielkosciami
prezentowanymi w innych czesciach sprawozdania. Nie stwierdzilimy istotnych brakéw i nieprawidtowosci
w informacji dodatkowej mogacych ujemnie wptynac na rzetelno$é sprawozdania finansowego.

Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym s3 kompletne oraz zgodne z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] i zapisami ksiag rachunkowych.

Sporzadzone przez Spotke sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych jest prawidtowo powigzane
ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z zyskow lub strat 1 innych catkowitych dochodéw
oraz zapisami ksiag rachunkowych. Nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci w sporzadzeniu tego
sprawozdania.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdéw papierdow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33,
poz. 259, z pozniejszymi zmianami), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania

finansowego, sq z nim zgodne.
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INFORMACJA O OPINII BIEGLEGO REWIDENTA
W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spétki sporzadzonego na dzien 31 grudnia
2013 roku i za okres konczacy sie tego dnia wydalismy o tym sprawozdaniu opinie bez zastrzezen.

Kluczowy biegty rewident:

wpisany do rejestru biegtych rewidentow pod nr 9529

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spotka 3 ograniczong odpowiedsialnosia
40-155 Katowice, ul. Konduktorska 33
Podpiiot wpisany na listg podmiotow nprawnionych do
badania sprawozdai finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 30 kwietnia 2014 roku
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