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I. WYBRANE DANE FINANSOWE.
Tabela 1 Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

®
stauenoriu Ml 3

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR
2014 2013 2014 2013
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 169 791 221 319 40 529 53 026
ustug, towarow i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3417 8 605 816 2 062
Zysk (strata) brutto 3519 7 624 840 1827
Zysk (str_ata) n_etto przypada_Jacy / @) na 2 048 4 084 489 978
akcjonariuszy jednostki dominujgcej
Przep’fyvyy pienigzne netto z dziatalnosci (12 675) (38 410) (3 025) (9 203)
operacyjnej
_Przep}ywy_ pienigzne netto z dziatalnosci (1 366) (5 655) (326) (1 355)
inwestycyjnej
Erzep’rywy_plenlezne netto z dziatalnosci 1856 3995 443 957
inansowej
Zmiana stanu $rodkow pienieznych i
ekwiwalentow (12 185) (40 070) (2909) (9 600)
31.03.2014 | 31.12.2013 | 31.03.2014 | 31.12.2013
Aktywa razem 640 627 625 129 153 580 150 735
Zobowigzania dtugoterminowe 84 115 79 921 20 165 19 271
Zobowigzania krotkoterminowe 211 579 202 995 50 723 48 947
Kapitat wiasny przypadajacy 279 621 277 572 67 034 66 930
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat zaktadowy 1750 1750 420 422
Liczba akgji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / 0,12 0,23 0,03 0,06
EUR)
Tabela 2 Wybrane dane finansowe STALPROFIL S.A.
WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. z4 w tys. EUR
STALPROFIL SA I kwartat I kwartat I kwartat I kwartat
2014 2013 2014 2013
Przychody ne,tto_ze sprz_ed,azy produktow, 95 982 119 127 22911 28 542
ustug, towarow i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1 800 1572 430 377
Zysk (strata) brutto 1521 1131 363 271
Zysk (strata) netto 1217 898 290 215
Przep’ryvyy pienigzne netto z dziatalnosci (6 783) (7 613) (1619) (1 824)
operacyjnej
Przep’rywy_ pienigzne netto z dziatalnosci (5 068) (3 970) (1 210) (951)
inwestycyjnej
Erzepiywy_plenlezne netto z dziatalnosci 4622 3234 1103 275
finansowej
Zmiana stanu srodkow pienieznych i
ekwiwalentow (7 229) (8 349) (1726) (2 000)
31.03.2014 | 31.12.2013 | 31.03.2014 | 31.12.2013
Aktywa razem 427 519 398 118 102 491 95 997
Zobowigzania dtugoterminowe 37 382 32 403 8 962 7 813
Zobowiazania krétkoterminowe 59 089 49 634 14 166 11 968
Kapitat wiasny 331 048 316 081 79 363 76 216
Kapitat zakladowy 1750 1750 420 422
Liczba akgji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
E{Ji() (strata) na jedna akcje zwykig (w zt / 0,07 0,05 0,02 0,01
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Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w

nastepujacy sposdb:

e Pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych
dochoddéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz skonsolidowanego zysku
przypadajgcego na jedng akcje za pierwszy kwartat 2014r. (pierwszy kwartat 2013r.) przeliczono
wedtug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng Srednich kursow ogtaszanych przez NBP
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca pierwszego kwartatu. Kurs ten wynidst 1 EURO =
4,1894 zt (1 EURO = 4,1738z}).

e Pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug
$redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten wynidst na 31
marca 2014r. - 1 EURO = 4,1713 zt (na 31 grudnia 2013r. - 1 EURO = 4,1472 z}). Dane bilansowe

dotyczace okresu poprzedniego prezentowane sa ha koniec roku obrotowego 2013.
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II. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ STALPROFIL
S.A.

1. Opis wazniejszych, stosowanych zasad rachunkowosci.

Raport zostat przygotowany w sposéb zapewniajgcy poréwnywalno$¢ danych finansowych.
Skonsolidowane $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spéitki Stalprofil S.A. i wszystkich jej
jednostek zaleznych zostato sporzadzone zgodnie =z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Unie Europejska, w tym ze szczegdinym
uwzglednieniem MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz w zakresie wymaganym
przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdow wartosciowych... (Dz. U. nr 33 poz. 259 z
pozn. zm.) i obejmuje okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 r. i okres poréwnywalny od 1 stycznia
do 31 marca 2013 r.

Prezentowane $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim
wymaganiom MSSF przyjetym przez Unie Europejskg i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg i
majatkowa (Grupy) na dzien 31 marca 2014 r. i 31 marca 2013 r., wyniki jej dziatalnosci oraz
przeptywy pieniezne za okres od dnia 01.01.2014r. do 31.03.2014r. i od 01.01.2013r. do
31.03.2013r. Skonsolidowane s$rédroczne sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato wedtug
zasady kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,
aktywow i zobowigzan finansowych (w tym instrumentdw pochodnych) wycenianych wedtug
wartosci godziwej w korespondencji z rachunkiem zyskow i strat, a takze z wyjagtkiem
dtugoterminowych aktywoéw finansowych rozliczanych poprzez kapitaty wtasne.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego $rodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego szczegétowo opisane zostaty w raporcie
rocznym STALPROFIL S.A. za rok 2013. Zasady te nie ulegly zmianie w stosunku do stosowanych

w analogicznym okresie roku ubiegtego.

2. Zmiana metody ustalenia wyceny instrumentow finansowych.

Metody ustalenia wyceny instrumentéow finansowych nie ulegly zmianie w stosunku do

stosowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego.

3. Zmiana w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany

celu ich wykorzystania.

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku

zmiany celu ich wykorzystania.
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III. KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ STALPROFIL S.A.

Tabela 3 Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatlowej STALPROFIL S.A. (tys. zi)

AKTYWA 31052014 | 31122013 | 31092013

Aktywa trwate (dlugoterminowe) 244 742 245 580 239 690
Rzeczowe aktywa trwate 223761 225 084 223 660
Wartos¢ firmy 3816 3816 3855
Inne wartosci niematerialne 371 419 578
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 569 16 003 11 260
Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 225 258 337
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 395 885 379 549 411 742
Zapasy 144 493 143 473 191 592
Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 235 207 222 292 212 110
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 160 023 151 652 163 194
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 266 62 116
Krétkoterminowe aktywa finansowe 3 3 005
Walutowe kontrakty terminowe 48 49 473
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15117 12 922 3695
Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 751 751 751
Aktywa razem 640 627 625 129 651 432
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PASYWA 31092014 | 3112 2013 | 31092013
Kapitat wiasny 344 933 342 213 333 326
Kapitat podstawowy 1750 1750 1750
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 8 000 8 000 8 000
Kapitat zapasowy 185 900 185 900 176 066

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow (35) (35)

Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego 84 006 81957 83 267
Udziaty niekontrolujace 65 312 64 641 64 243
Zobowiazania dlugoterminowe 84 115 79 921 95610
Rezerwy 1354 1354 1223
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 991 14 133 8 549
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 38 446 34 581 53 566
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 2801 3085 4763
Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 26 523 26 768 27 509
Zobowigzania krotkoterminowe 211 579 202 995 222 496
Rezerwy 1962 2 024 2121
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 48 829 34 309 54 433
Egc’;;lgteekrminowa czes$¢ dtugoterminowych kredytow bankowych i 5120 5809 12322
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 2018 2 362 2199
Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 153 370 158 123 151 399
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 100 305 98 868 122 632
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 258 296 -
Walutowe kontrakty terminowe 22 72 22
Pasywa razem 640 627 625 129 651 432
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Tabela 4 Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

(tys. )
Za okres od Za okres od
WARIANT KALKULACYJINY 01.01 do 01.01 do
31.03.2014 31.03.2013
Przychody ze sprzedazy produktow, ustug, towaréw i materiatow 169 791 221 319
Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towarow i materiatéw 154 601 200 494
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 15190 20 825
Pozostate przychody 851 1 507
Koszty sprzedazy 4176 4711
Koszty ogdlnego zarzadu 7712 7933
Pozostate koszty 736 1083
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 3417 8 605
Przychody finansowe 1158 1147
Koszty finansowe 1 056 2128
Zysk/strata brutto 3519 7 624
Podatek dochodowy 800 1 568
Zysk/strata netto z dzialalnosci gospodarczej 2719 6 056
Zysk/strata netto za rok obrotowy 2719 6 056
Przypadajacy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 2 048 4084
Udziaty niekontrolujace 671 1972
Pozostate dochody catkowite - -
Dochody catkowite razem 2719 6 056
Przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 2048 4084
Udziaty niekontrolujace 671 1972
Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
31.03.2014 31.03.2013
Zysk na jedna akcje: (w zi)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,12 0,23
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,12 0,23
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Tabela 5 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. (tys. zt)

i Za okres od Za okres od
METODA POSREDNIA 01.01 do 01.01 do
31.03.2014 31.03.2013
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata brutto 3519 7 624
Korekty o pozycje: (16 194) (46 034)
Amortyzacja $rodkow trwatych 2758 2571
Amortyzacja wartosci niematerialnych 53 74
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 25 (954)
Koszty i przychody z tytutu odsetek 763 1110
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (32) (50)
Zmiana stanu rezerw 572 (6)
Zmiana stanu zapaséw (1 020) (17 995)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych (13 682) (70 973)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych (4 818) 41 737
Zaptacony/ zwrocony podatek dochodowy (751) (1 548)
Inne korekty (62)
Przeplywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (12 675) (38 410)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 291 494
Wptywy z tytutu odsetek 14 63
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych 1626 3139
Udzielone pozyczki 3000
Inne (45) (73)
Przeplywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1366) (5 655)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z kredytow i pozyczek 3184 5689
Patnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 610 583
Zaptacone odsetki 718 1111
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 1856 3995
z:;::leli(g:ve;il:r{n i:;:;;gszeme stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentow (12 185) (40 070)
Srodki pien?e?ne, ekwiwalenty srodkow pienieznych oraz kredyty w (11 422) 319
rachunku biezacym na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu rdznic kursowych dotyczace wyceny Srodkow pienieznych, ekwiwalentéw
é,rodkéw pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezgcym (58) >
Srodki pien?e?ne, elwviwale_nty $rodkow pienieznych oraz kredyty w (23 607) (39 751)
rachunku biezagcym na koniec okresu
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Tabela 6 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. (tys. zt)

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Nadwyzka ze Udziaty Kapitat
. sprzedazy akcji . Kapitat rezerwowy z Zysk/ strata z lat . . wiasny
Kapitat sei ich Kapitat Kktualizacii bi h i rok R niekontrolujace 51
odstawowy powyzej ic zapasowy aktualizacji wyceny u |eglyc i roku azem ogotem
P wartosci aktywow biezacego
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2014 roku 1750 8 000 185 900 (35) 81 957 277 572 64 641 342213
Zysk/ strata za rok obrotowy 2 048 2048 671 2719
Saldo na dzien 31.03.2014 roku 1750 8 000 185 900 (35) 84 006 279 621 65 312 344 933
Saldo na dzien 01.01.2013 roku 1750 8 000 176 066 - 79 183 264 999 62271 327 270
Zyski / (straty) aktuarialne dotyczace rezerw na $wiadczenia
pracownicze (43) (43) (43)
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w
) A - g 8 8 8
kapitale lub przeniesionymi z kapitatu
Podziat zysku netto 9 834 (9 834) - -
Korekta z tyt. potaczenia spotek (39) (39) (39)
Zysk/ strata za rok obrotowy 14 954 14 954 5460 20414
Nabycie akcji spétki zaleznej 143 143 (749) (606)
Dywidendy (2 450) (2 450) (2 341) (4 791)
Saldo na dzien 31.12.2013 roku 1750 8 000 185 900 (35) 81 957 277 572 64 641 342213
Saldo na dzien 01.01.2013 roku 1750 8 000 176 066 - 79 183 264 999 62271 327 270
Zysk/ strata za rok obrotowy 4 084 4 084 1972 6 056
Saldo na dzien 31.03.2013 roku 1750 8 000 176 066 - 83 267 269 083 64 243 333326

Strona 10
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IV. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
STALPROFIL S.A.

Tabela 7 Sprawozdanie z sytuacji finansowej STALPROFIL S.A. (tys. zt)

AKTYWA 30082014 | 31122018 | 30.082013
Aktywa trwatle (dtugoterminowe) 240 015 221 989 236 253
Rzeczowe aktywa trwate 53 808 54 389 54 980
Inne wartosci niematerialne 37 51 104
Dtugoterminowe aktywa finansowe 181 176 159 201 180 161
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4994 8 348 1008
Aktywa obrotowe (kréotkoterminowe) 187 504 176 129 213 842
Zapasy 114 297 114 266 111 476
Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 67 755 61 076 98 431
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 65 491 58 909 94 010
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 204 76
Krétkoterminowe aktywa finansowe 12 9 3020
Walutowe kontrakty terminowe 16 49
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5220 729 839
Aktywa razem 427 519 398 118 450 095
PASYWA 31032014 | 31122013 | 31092013
Kapital wiasny 331048 316 081 302671
Kapitat podstawowy 1750 1750 1750
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 8 000 8 000 8 000
Kapitat zapasowy 185 900 185 900 176 066
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 126 442 112 692 103 673
Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego 8 956 7739 13182
Zobowigzania dlugoterminowe 37 382 32403 59 783
Rezerwy 416 416 403
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 966 1987 24 380
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 35 000 30 000 35000
Zobowigzania krotkoterminowe 59 089 49 634 87 641
Rezerwy 1003 1255 1521
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 11 796 55 31693
Kroétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 46 268 48 213 54 405
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 43 768 45 896 51 868
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 107
Walutowe kontrakty terminowe 22 4 22
Pasywa razem 427 519 398 118 450 095
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Tabela 8 Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddéw STALPROFIL S.A. (tys. zt)

Za okres od Za okres od
WARIANT KALKULACYJINY 01.01 do 01.01 do
31.03.2014 31.03.2013
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 95 982 119 127
Koszty sprzedanych produktow, towaréow i materiatow 87 870 111 954
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 8112 7173
Pozostate przychody 67 748
Koszty sprzedazy 3697 2 866
Koszty ogdlnego zarzadu 2629 2843
Pozostate koszty 53 640
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 1 800 1572
Przychody finansowe 317 916
Koszty finansowe 596 1357
Zysk/strata brutto 1521 1131
Podatek dochodowy 304 233
Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej 1217 898
Zysk/strata netto za rok obrotowy 1217 898
Pozostate dochody catkowite 13 750 (4 956)
Zysk_l / _(stra_ty) z thU,JfU aktuallza_lcy wyceny aktywow 16 975 (6 119)
(akcje i udziaty w spétkach zaleznych)
Podatek dochodowy dotyczacy aktualizacji wyceny aktywow (3 225) 1163
(akcje i udziaty w spdtkach zaleznych)
Dochody catkowite razem 14 967 (4 058)
Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
31.03.2014 31.03.2013
Zysk (strata) na jedng akcje: (w zt)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,07 0,05
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,07 0,05
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Tabela 9 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych STALPROFIL S.A. (tys. zt)

®
stauenoriu Ml 3

i Za okres od Za okres od
METODA POSREDNIA 01.01 do 01.01 do
31.03.2014 31.03.2013
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata brutto 1521 1131
Korekty o pozycje: (8 304) (8 744)
Amortyzacja Srodkow trwatych 636 527
Amortyzacja wartosci niematerialnych 14 32
Koszty i przychody z tytutu odsetek 372 704
Zmiana stanu rezerw (252) (141)
Zmiana stanu zapasow 31) 594
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych (6 649) (23 264)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych (1 886) 13018
Zapfacony/ zwrocony podatek dochodowy (508) (214)
Przeptywy srodkoéw pienieznych netto z dziatalnos$ci operacyjnej (6 783) (7 613)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy z tytutu odsetek 26 51
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 94 1021
Wydatki netto na nabycie podmiotdw zaleznych i stowarzyszonych 5000
Udzielone pozyczki 3000
Przeplywy srodkow pienieznych netto z dzialalnosci inwestycyjnej (5 068) (3 970)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z kredytéw i pozyczek 5000 4000
Zaptacone odsetki 378 766
Przeplywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 4622 3234
Zwie_kszenie,/ zr,nniejgzeni_e s!:apu srodkow pienieznych i (7 229) (8 349)
ekwiwalentow srodkow pienieznych
Srodki pien!e?ne, ekwiwalenty srodkow pienieznych oraz kredyty w 702 (11 470)
rachunku biezagcym na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu rdznic kursowych dotyczace wyceny $rodkéw pienieznych,
ekwiwalentow $rodkow pienieznych oraz kredytdw w rachunku biezacym
o0 plericine,skivaleny rodkiw ieisénych oraz rdyty @52 asem)
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Tabela 10 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym STALPROFIL S.A. (tys. zt)

@
| %‘ I'
STALPROFIL lII =

Nadwyzka ze sprzedazy

Kapitat rezerwowy z

Zysk/ strata z lat

Kapitat o L L Kapitat . - "
akcji powyzej ich aktualizacji wyceny ubiegtych i roku Razem
podstawowy wartosci nominalnej zapasowy aktywow biezacego
Saldo na dzien 01.01.2014 roku 1750 8 000 185 900 112 692 7739 316 081
Zysk_l / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywdw (akcje i udziaty w spdtkach 16 975 16 975
zaleznych)
Podat_ek_dochqdowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub (3 225) (3 225)
przeniesionymi z kapitatu
Zysk/ strata za rok obrotowy 1217 1217
Saldo na dzien 31.03.2014 roku 1750 8 000 185 900 126 442 8 956 331048
Saldo na dzien 01.01.2013 roku 1750 8 000 176 066 108 629 12 284 306 729
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywdow
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych) (26 597) (26 597)
Zyski / (straty) aktuarialne dotyczace rezerw na $wiadczenia pracownicze 33 33
Podat‘ek‘docho_dowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub 30 627 30 627
przeniesionymi z kapitatu
Korekta z tyt. potaczenia spétek (62) (62)
Podziat zysku netto 9 834 (9 834) -
Zysk/ strata za rok obrotowy 7 801 7 801
Dywidendy (2 450) (2450)
Saldo na dzie 31.12.2013 roku 1750 8 000 185 900 112 692 7739 316 081
Saldo na dzien 01.01.2013 roku 1750 8 000 176 066 108 629 12 284 306 729
Zysk_l/ straty z tytutu aktualizacji wyceny aktywow (akcje i udziaty w spotkach (6 119) (6 119)
zaleznych)
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub 1163 1163
przeniesionymi z kapitatu
Zysk/ strata za rok obrotowy 898 898
Saldo na dzieh 31.03.2013 roku 1750 8 000 176 066 103 673 13182 302671
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Tabela 11 Odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapasow STALPROFIL S.A. (tys. zt)

®
# 73
arnorac Il

Za okres od 01.01 do 31.03.2014

Kwota odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasow
na poczatek okresu

Kwoty odwrocenia
odpisow
aktualizujacych
zapasy ujete jako
pomniejszenie tych

Kwoty odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasow
ujetych w okresie

Kwota odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasow
na koniec okresu

odpiséw w okresie jako koszt
: 2 3 4=1-2+3
RAZEM 4 067 279 - 3788

Tabela 12 Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci STALPROFIL S.A. (tys. zt)

Za okres od 01.01
do 31.03.2014

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 3 246
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci 140
Odwrocenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty 84
wartosci
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w 3302
tym:
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 952
nalezno$¢ gtéwna 417
nalezno$¢ odsetkowa 535
pozostate 2 350

Tabela 13 Rezerwy STALPROFIL S.A. (tys. zt)

Za okres od 01.01 do 31.03.2014

Rezerwy na
praivg\ilsgicczziniiiym Pozostate rezerwy Razem
podobne

t\l;:::tosc na poczatek okresu, w 420 1251 1671
- krétkoterminowe na poczatek okresu 4 1251 1255
- dtugoterminowe na poczatek okresu 416 - 416
Zwiekszenia - - -
Zmniejszenia - 252 252
- wykorzystane w ciggu roku - 252 252
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 420 9299 1419
- krétkoterminowe na poczatek okresu 4 999 1003
- dtugoterminowe na poczatek okresu 416 - 416
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Tabela 14 Odroczony podatek dochodowy STALPROFIL S.A. (tys. zt)

®
smwnorul" 3

Bilans Rachunek
zyskow i strat
Na dzien Na dzien Zz: Igf il:d
31.03.2014 | 31.12.2013 31.03.2014
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dodatnie réznice kursowe 50 56 (6)
odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym 12 27 (15)
aktualizacja wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze 6 6 -
akt,ualizacja_ wyceny aktywdw finansowych (udziaty i akcje 1898 1898 _
spotek zaleznych)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1966 1987
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
naliczone odsetki 9 5 4)
ujemne rdznice kursowe 15 15 -
rezerwy na przyszte koszty 194 246 52
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 86 86 -
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 34 34 -
odpisy aktualizacyjne na zapasy 720 773 53
koszty n.k.u.p. (koszty podatkowe w przysztych okresach) 111 139 28
akt,ualizacja_ wyceny aktywdw finansowych (udziaty i akcje 3825 2050 3225
spotek zaleznych)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4994 8 348
Obcigzenie / (uznanie) z tytulu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z zyskéw lub 108
strat
Obciazenie / (uznanie) z tytulu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z innych 3225
catkowitych dochodow




QSr 12014
=D

V. INFORMACIA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO KWARTALNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ STALPROFIL S.A.

1. Informacje ogdine

Spotka dominujgca STALPROFIL S.A. zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Katowicach
pod numerem KRS 0000113043. Siedziba Spdtki miesci sie w Dabrowie Gorniczej przy
ul. RoZdzienskiego 11 a. Spdtka notowana jest na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
od roku 2000. Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A. na dzien 31.03.2014 r. tworzyla spotka
dominujgca STALPROFIL S.A. i nastepujace spofki zalezne:

e IZOSTAL S.A. z siedzibg w Zawadzkiem,
e ZRUG Zabrze S.A. z siedzibg w Zabrzu,
e KOLB Sp. z o.0. z siedzibg w Kolonowskiem,

W trakcie okresu sprawozdawczego nie nastgpita zadna zmiana w skladzie Zarzagdu STALPROFIL

S.A., a jego skiad na dzien 31.03.2014 r. przedstawiat sie nastepujgco:

e Jerzy Bernhard - Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

e Sylwia Potocka-Lewicka - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy,
e Zenon Jedrocha - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy,
e Henryk Orczykowski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Rozwoju.

W okresie I kw. 2014 r. sktad Rady Nadzorczej Spotki STALPROFIL S.A. nie ulegt zmianie i na dzien
31.03.2014 r. przedstawiat sie nastepujgco:

e Stefan Dzienniak - przewodniczgcy

e Jacek Zub - wiceprzewodniczacy
e Tomasz Slezak - cztonek

e Marcin Gamrot - cztonek

e Jerzy Goinski - cztonek

e Jarostaw Kuna - cztonek

e  Krzysztof Lis - cztonek

W ramach Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A. funkcjonuje Komitet Audytu, a jego sktad na dzien
31.03.2014 r. przedstawiat sie nastepujgco:

e Tomasz Slezak - przewodniczacy
e  Krzysztof Lis - cztonek
e Jacek Zub - cztonek

2. Opis organizacji Grupy Kapitatlowej STALPROFIL S.A.

W Grupie Kapitalowej STALPROFIL S.A. wyodrebnione zostaty dwa podstawowe branzowe
segmenty dziatalnosci:
1. Segment handlu, przetwérstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym, ktéry jest
reprezentowany gtéwnie przez STALPROFIL S.A. i KOLB Sp. z o.0.
2. Segment dziatalnosci zwigzanej z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych medidw,

reprezentowany gtéwnie przez IZOSTAL S.A. i ZRUG Zabrze S.A.
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Schemat 1 Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A.

-

Przedmiot dziatalnosci:
e handel hurtowy wyrobami i pétwyrobami hutniczymi
e ustugi Centrum Serwisowego

& J
[ I I

/ IZOSTAL S.A. \ / ZRUG Zabrze S.A. \ / KOLB Sp. z 0.0. \

STALPROFIL S.A. \

60,28% 100% 100%
Przedmiot dziatalnosci: Przedmiot dziatalnosci: Przedmiot dziatalnosci:
e produkcja izolacji e wykonawstwo zadan e produkcja i montaz
antykorozyjnej rur inwestycyjnych konstrukcji stalowych
stalowych zwigzanych z budowa e wykonawstwo

e handel wyrobami sieci gazowych, obiektow
hutniczymi, w tym cieptowniczych, kubaturowych
rurami stalowymi e handel wyrobami e handel wyrobami

\ / \ hutniczymi / \ hutniczymi /

% - udziat STALPROFIL S.A. w kapitale zakladowym spéitki zaleznej,

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania obowigzkowi konsolidacji podlegajg trzy podmioty
zalezne emitenta: IZOSTAL S.A., ZRUG Zabrze S.A. i KOLB sp. z o0.0.

Tabela 15 Udziat STALPROFIL S.A. w spotkach zaleznych podlegajacych konsolidacji (stan na 31.03.2014)

taczna liczba wyemitowanych Udziat STALPROFIL S.A. w
Podmiot zalezny 4 akcii /Ut‘i’galéw *) Y gtosach i w kapitale
1 zakladowym
IZOSTAL S.A. 32 744 000 60,28%
ZRUG Zabrze S.A. 5975 000 100,00%
KOLB sp. z 0.0. 1549 100,00%

*) Tabela 15 nie uwzglednia podwyzszenia kapitatu ZRUG Zabrze S.A., ktdre zostato uchwalone przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy ZRUG Zabrze S.A. w dniu 26.03.2014 i jest w trakcie rejestracji (szczegdly opisano w pkt.3).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy i jednoczesnie podmiotu dominujgcego, tj.
STALPROFIL S.A., jest handel wyrobami hutniczymi ze stali niestopowej. Dziatalno$¢ wszystkich
podmiotdw zaleznych jest komplementarna w stosunku do siebie oraz do podstawowej dziatalnosci
podmiotu dominujgcego. Przedmiotem dziatalnosci IZOSTAL S.A. jest antykorozyjne izolowanie rur
stalowych, oraz handel rurami stalowymi, ZRUG Zabrze S.A. jest wykonawcg roboét zwigzanych
z budowa i remontami sieci gazowych, cieptowniczych, wodnych i kanalizacyjnych, natomiast KOLB
sp. z 0.0. zajmuje sie produkcja i montazem konstrukcji stalowych oraz budowg obiektéw
kubaturowych. Wszystkie spétki zalezne uzupetniajgco zajmujg sie handlem wyrobami hutniczymi.

Wspdlnym mianownikiem dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. jest wyrdb hutniczy,
ktory w aktywnosci gospodarczej poszczegdinych przedsiebiorstw tworzacych Grupe pojawia sie

jako towar, materiat do produkgcji, czy produkt do gtebszego przetworzenia, badz tez jako element
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$wiadczonej ustugi, np. ustugi budownictwa inwestycyjnego. Relacje biznesowe wystepujgce
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pomiedzy spétkami zaleznymi i spdtka matkg sprowadzajg sie praktycznie do kooperacji i
wspdtpracy handlowej na tej pfaszczyznie. Podmioty z Grupy w wyniku swojej dziatalnosci
powiekszajg warto$¢, nabywanego gtdwnie od spotki matki wyrobu hutniczego o warto$¢ dodang
(obrébka, przetworzenie, ustuga) i lokujg go na odmiennych rynkach. Spétki zalezne, uzupetniajac
swéj podstawowy przedmiot dziatalno$ci, zaopatrujg takze w nieprzetworzone wyroby hutnicze

kontrahentdw, dziatajgcych gtdwnie na rynkach wiasciwych dla swojego core business'u.

Schemat 2 Relacje biznesowe wystepujace wewnatrz i na zewnatrz Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

wyroby hutnicze l T rynek wykonawstwa konstrukgji stalowych

KOLB Sp.z 0.0.

produkcja konstrukgji
stalowych

ZRUG ZABRZE
S.A.

ustugi budownictwa
infrastrukturalnego

rury stalowe

wyroby
hutnicze

IZOSTAL s..

produkgja izolacji
antykorozyjnych

rury stalowe T l rynek infrastruktury rury zaizolowane

Poziom zatrudnienia w Grupie Kapitatowej w I kw. 2014r nie ulegt znaczagcym zmianom, a jego

stan w podziale na poszczegdlne spdtki tworzace Grupe przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 16 Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej

rury stalowe
i zaizolowane

rynek
infrastruktury
budowa rurociagéow

Stan na 31.03.2014 Stan na 31.03.2013
Spotka Pra_cownl_cy Razem Pra_cowm_cy Razem
fizyczni fizyczni
STALPROFIL S.A. 61 141 62 142
IZOSTAL S.A. 77 137 94 148
ZRUG Zabrze S.A. 115 172 114 173
KOLB Sp. z 0.0. 71 92 61 81
Razem 324 542 331 544
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3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej STALPROFIL S.A.

W dniu 26 marca 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki zaleznej ZRUG Zabrze S.A.
powzieto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego tej spétki o kwote 15.000.000,00 ztotych,
to jest do kwoty 26.950.000,00 ztotych, poprzez emisje:

a) 2 500 000 akcji zwykiych imiennych serii C, o wartosci nominalnej 2 ziote kazda,
przeznaczonych do objecia w drodze subskrypcji zamknietej przez dotychczasowego
Akcjonariusza: Stalprofil S.A.

b) 5 000 000 akcji zwyktych imiennych serii D, o wartosci nominalnej 2 ziote kazda,
przeznaczonych do objecia w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do Izostal S.A. w
Zawadzkiem, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowego Akcjonariusza Stalprofil S.A.

Cena emisyjna akgcji serii C I D jest réwna ich wartosci nominalnej i wynosi 2 ztote za kazdg akcje
Objecie akcji serii C I D nastgpi wytgcznie w drodze wniesienia wktadow pienieznych na ich
pokrycie.

Po dokonaniu podwyzszenia kapitatu poprzez emisje akgcji serii C i D struktura akcjonariatu ZRUG
Zabrze S.A. przedstawiaC sie bedzie nastepujgco: Stalprofil S.A. - udziat w gtosach i kapitale
odpowiednio 69% i 63%, Izostal S.A. - udziat w gtosach i kapitale odpowiednio 31% i 37%.

Celem podwyzszenia kapitatu zaktadowego ZRUG Zabrze jest:

e uzupetnienie kapitatu obrotowego spotki o kwote 10.000.000 zt,

e zakup maszyn i urzadzen, koniecznych do wykonawstwa rurociggéw duzych S$rednic
(1000 mm), o wartosci 5.000.000 zt.

Od II potowy 2014r. pojawig sie na rynku gazowym nowe mozliwosci, dajace szanse na dalszy
rozwdj ZRUG Zabrze S.A.:

e W latach 2014-2017 OGP GAZ-SYSTEM SA, odpowiedzialna za przesyt gazu ziemnego,
przewiduje wybudowanie nowych gazociggdw przesytlowych o $rednicy 700 mm i 1000
mm, dtugosci 1.057 km i szacowanej wartosci ok. 5,0 mid zt.

e Dodatkowo w planach Polskiej Spdtki Gazownictwa Sp. z 0. 0. na lata 2014 — 2020 jest
budowa gazociggdéw $redniego i niskiego cisnienia o tgcznej dtugosci 1.485 km i
planowanej wartosci ok. 3,8 mld ztotych.

Kapitalowe wzmocnienie, zajmujgcej sie budowg rurociggdw, spotki zaleznej ZRUG Zabrze S.A.
pozwoli Grupie Kapitatowej Stalprofil S.A. na jeszcze wiekszg skale uczestniczy¢é w tych

strategicznych dla kraju przedsiewzieciach inwestycyjnych.

4. Zwiezly opis dokonan lub niepowodzen i wykaz

najwazniejszych zdarzen majacych miejsce w I kw. 2014r.

Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. osiagneta w I kw. 2014r. zadawalajgce wyniki finansowe,
zwilaszcza w obliczu stabszej od prognozowanej koniunktury na rynku stali oraz biorgc pod uwage

przej$ciowe, ale znaczace ograniczenie popytu na krajowym rynku infrastruktury gazowej.
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Infrastruktura gazownicza polskiego sytemu przesytowego i dystrybucyjnego jest obecnie w fazie
rozbudowy i gruntownej modernizacji. Niemniej w I kw. 2014r. dziatania OGP Gaz-System S.A. i
PGNiG S.A. skupity sie na procedurach przetargowych zmierzajagcych do wytonienia najpierw
dostawcow rur, a w nastepnej kolejnosci wykonawcow na kolejne odcinki gazociggéow. W styczniu
2014r. spotka Izostal S.A. brata udziat w przetargu ogtoszonym przez OGP Gaz-System S.A. na
zawarcie umowy ramowej na dostawe 1.057 km rur DN 700 i DN 1000 w izolacji zewnetrznej i z
zabezpieczeniem antykorozyjnym wewnetrznym. Szacowany przez Zamawiajgcego budzet
naktadow zwigzanych z tg inwestycig wynosi 4,4 - 5 mid. zt. Aplikacja Izostal S.A. zostata

zaakceptowana na tym etapie przetargu.

Publikacja coraz lepszych krajowych i europejskich danych makroekonomicznych potwierdza
odbicie koniunktury gospodarczej od II pétrocza 2013. Nie w petni przektada sie ono jeszcze na
kondycje branzy stalowej. Negatywny wplyw na wyniki sprzedazowe dystrybutorow miaty w tym
okresie obnizki cen dokonywane przez producentéw hutniczych. Przyhamowaty one tempo
odradzajgcego sie popytu, obnizajac przejsciowo sktonno$¢ uczestnikow rynku do dokonywania
zakupdw i odbudowy zapasdw. Prognozowany wzrost produkcji w sektorach gospodarki polskiej i
europejskiej konsumujacych stal, powinien pozytywnie wptywa¢ na popyt i ceny wyrobow

hutniczych w kolejnych miesigcach.

Grupa osiggnefa w I kw. br. wyzsze przychody ze sprzedazy segmentu stalowego. Zauwazalny jest
efekt przeprowadzonych inwestycji w modernizacje infrastruktury handlowej grupy. W wyniku tych
inwestycji, gtéwnie na skladzie w Katowicach, Grupa poszerza asortyment o wyroby, ktére
charakteryzujg sie wyzszymi cenami i lepszymi marzami. Wpltywa to pozytywnie na wyniki Grupy.
Do wzrostu przychodéw segmentu stalowego Grupy przyczynit sie rowniez Kolb Sp. z o.0., ktory
rozszerzyt dziatalno$¢ o generalne wykonawstwo obiektéw kubaturowych. W I kw. 2014r. spétka ta
osiggneta 15 221 tys. zt przychoddw ze sprzedazy (42% wiecej niz w I kw. 2013r.) i wypracowata
dodatni wynik finansowy, pomimo duzej konkurencji i niskich cen panujgcych na rynku konstrukcji

stalowych.

Grupa w I kw. 2014r., pomimo okresowego spadku popytu na rynku gazowym, osiggneta
zadawalajgce wyniki segmentu infrastruktury sieci przesytowych. Spétka IZOSTAL S.A. - wiodacy
podmiot z tego segmentu — w zwigzku z przejSciowym brakiem sprzedazy zaizolowanych rur
stalowych dla OGP Gaz-System S.A., realizowata dostawy na rzecz innych klientéw, takze
zagranicznych. Zatem dywersyfikacja odbiorcow w tym segmencie pozwolita na ztagodzenie spadku
zamoéwien ze strony OGP Gaz-System S.A. Z istotnych kontraktéw realizowanych przez Izostal
w I kw. 2014r.nalezy wymienic:
o dostawe 23 km rur DN320 w izolacji zewnetrznej na budowe gazociggu relacji Jadachy —
Sandomierz,
e dostawe 18 km rur DN200 i DN250 w izolacji zewnetrznej na budowe gazociggu relacji
Matogoszcz — Wihoszczowa,

e dostawe 20 km rur DN450 w izolacji zewnetrznej docelowo na rzecz kontrahenta z Wegier.
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Ponadto w I kw. 2014r. Spotka dostarczyta na rzecz LOTOS Petrobaltic 7,5 km rur wiertniczych o
$rednicy 5,5 cala.

Przychody segmentu infrastruktury uzupetnit ZRUG Zabrze S.A., ktéry jako lider Konsorcjum
wykonawczego, kontynuowat realizacje najwiekszego w swojej historii przedsiewziecia, tj. budowe
gazociggu Szczecin — Gdansk o dtugosci 204 km. W I kw. 2014r.u spotka wypracowata 43 246 tys.
zt przychoddw ze sprzedazy oraz dodatni wynik finansowy netto. W kolejnych kwartatach ZRUG

Zabrze S.A. przewiduje realizacje normalnego cyklu wykonawczego prac montazowych gazociggu.

Wykaz innych wazniejszych zdarzen majacych miejsce w I kw. 2014r.

W okresie sprawozdawczym Stalprofil S.A. informowat w RB 4/2014 o zawarciu znaczacych
transakcji zakupu wyroboéw hutniczych z podmiotami z Grupy ArcelorMittal. Grupa ArcelorMittal jest
najwiekszym producentem stali na Swiecie i w Polsce, a jednoczesnie jest gtdownym dostawcy
wyrobow hutniczych dla Stalprofil S.A. Umowa o najwiekszej wartosci zawartg w okresie od dnia 21
listopada 2013 r. (od daty przekazania raportu biezacego RB 35/2013) pomiedzy stronami byia
transakcja zakupu wyrobdw hutniczych zawarta w lutym 2014 roku na wartoS¢ 25 527 tys. PLN,
a dotyczaca dostaw wyrobow hutniczych produkowanych przez: ArcelorMittal Ostrava A.S.
z siedzibg w Ostrawie, ArcelorMittal Esch-Belval, Differdange, Rodange w Luksemburgu,
ArcelorMittal Bergara S.A. w Bergara oraz ArcelorMittal Poland S.A. z siedzibg w Dabrowie

Gorniczej.

Grupa Stalprofil S.A. na biezagco podejmuje dziatania w kierunku zapewnienia sobie zewnetrznych
zrédet finansowania, zwiekszajac jednoczesnie udziat kredytdéw dtugoterminowych w finansowaniu

obrotu.

W dniu 20 stycznia 2014 r. Stalprofil S.A. zawart z BZ WBK S.A. cztery aneksy do uméw
kredytowych, ktére przedtuzaja terminy oraz aktualizujg warunki udostepnienia poszczegélnych linii
kredytowych przyznanych Spotce przez BZ WBK S.A. W wyniku zawarcia przedmiotowych aneksow
do umoéw kredytowych, Stalprofil S.A. przedtuzyt o kolejny rok termin dostepnosci nastepujacych
produktéw bankowych:

e kredytu obrotowego odnawialnego w PLN do kwoty 10.000.000 PLN - dostepnos$¢ do dnia
25 stycznia 2015,

e kredytu obrotowego odnawialnego w EUR do kwoty 500.000 EUR - dostepno$¢ do dnia 25
stycznia 2015,

e kredytu obrotowego w rachunku biezgcym do kwoty 10.000.000 PLN - dostepnos$¢ do dnia
25 stycznia 2015,

e kredytu obrotowego (dtugoterminowego) do kwoty 10.000.000 PLN - dostepnos¢ do dnia
25 stycznia 2016.

W dniu 19 lutego 2014 r. STALPROFIL S.A. powzigt informacje o drugostronnym podpisaniu przez
BZ WBK S.A. umowy o limit na otwieranie akredytyw bez finansowania w wysokosci 5.000.000
PLN. Linia na akredytywy zostata przyznana na okres do dnia 31 maja 2015 r. (mozliwosc¢
otwierania akredytyw do 31 grudnia 2014 r.) i wykorzystywana bedzie przez Spétke gtéwnie na

finansowanie biezgcej, zagranicznej wymiany handlowej.
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BZ WBK S.A. potwierdzit gotowos¢ kredytowania Spotki na dotychczasowym poziomie (55.000.000
PLN), jednakze na wniosek Spotki przedtuzono linie kredytowe na mniejszg warto$¢ (35.000.000
PLN + 500.000 EUR). Decyzja ta jest zwigzana z dostosowaniem poziomu finansowania
zewnetrznego do aktualnego zapotrzebowania Spoétki. W razie wystgpienia dodatkowych potrzeb
BZ WBK S.A. ma uruchomi¢ na wniosek Spétki kredyt obrotowy odnawialny w PLN do kwoty
10.000.000 PLN na okres 12 miesiecy od dnia 31 stycznia 2014, pod warunkiem ztozenia wniosku

kredytowego przez Spotke oraz ustalenia odpowiedniego zabezpieczenia.

W dniu 3 lutego 2014 r. Stalprofil S.A. zawart z mBank S.A. w Warszawie Oddziat Korporacyjny w
Katowicach umowe o dtugoterminowy odnawialny kredyt obrotowy, finansowany ze $rodkéw EBI z
limitem 10 min PLN. Wspomniany kredyt przyznany zostat Spdtce na okres do 12.02.2016, z
przeznaczeniem na finansowanie dziatalnosci biezacej. Jednoczes$nie, na mocy aneksu do umowy
kredytowej o kredyt w rachunku biezacym z dnia 30.01.2014, zawartego pomiedzy Stalprofil S.A. a
mBank S.A., zmniejszony zostat z 15 min PLN do kwoty 5 min PLN i przedtuzony o kolejny rok (do
29.01.2015), dostepny limit kredytu w rachunku biezgcym. Zmniejszenie wspomnianego limitu, a
wiasciwie jego zamiana na dtugoterminowy kredyt obrotowy, nastgpito na wniosek Stalprofil S.A. i
odbyto sie zgodnie z prowadzong przez Spoétke polityka kredytowa. Stalprofil S.A. moze w dalszym
ciggu korzystac z limitu kredytowego w mBanku S.A. w tgcznej wysokosci 35 min PLN, w tym poza

wyzej wymienionymi kredytami, z:

e dtugoterminowego odnawialnego kredytu obrotowego w kwocie 10 min PLN, w terminie do
29.06.2015,

e dtugoterminowego odnawialnego kredytu obrotowego w kwocie 10 min PLN, w terminie do
29.01.2016.

Spotka Izostal S.A. w styczniu 2014 roku zawarta z mBank S.A. aneks do umowy o kredyt

wielowalutowy w rachunku biezgcym na kwote 10 min zt. Na mocy aneksu przedtuzony zostat

okres jego udostepniania o kolejny rok.

Izostal S.A. w I kw. znaczgco zmniejszyta obcigzenia majatku trwatego zwigzane z ustanowionymi
zabezpieczeniami na sptate kredytdw inwestycyjnych. W marcu zawarta ona z bankiem PKO BP
S.A. aneks do umowy o kredyt inwestycyjny zaciggniety na budowe Centrum Izolacji
Antykorozyjnych, w ktorym Bank wyrazit zgode na wykreslenie ustanowionych hipotek na tgczng
kwote 36,4 min. zt. Ponadto w zwigzku z catkowitg sptatg kredytu zaciggnietego w BNP Paribas
Bank Polska S.A. wykreslono ustanowione zabezpieczenia w postaci hipoteki umownej na kwote

18,5 min zt oraz zastawu rejestrowego na maszynach i urzadzeniach na fgczng kwote 9 min zi.

5. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wptyw na osiggniete przez

emitenta wyniki finansowe

W Grupie Kapitalowej STALPROFIL S.A. wyodrebnione zostaty dwa podstawowe branzowe

segmenty dziatalnosci. Nalezg do nich:
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e dziatalno$¢ handlowa w obrebie branzy hutniczej, ktdra jest domeng STALPROFIL S.A., tgcznie
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z przetwodrstwem stali, w tym wykonawstwem konstrukcji stalowych realizowanym przez spotke
KOLB sp. z 0.0.,

e dziatalnoS¢ zwigzana z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych medidéw, obejmujaca
produkowang przez IZOSTAL S.A. izolacje antykorozyjng rur stalowych, a takze ustugi

budowlano-montazowe sieci przesytowych, ktére sg oferowane przez ZRUG Zabrze S.A.

Prowadzona w ramach Grupy dywersyfikacja dziatalnosci uodparnia Grupe na wahania koniunktury
w poszczegdlnych branzach i stwarza mozliwo$¢ koncentracji kapitatu na bardziej efektywnym w
danym okresie segmencie dziatalnosci. W I kw. br. segmentem generujgcym zdecydowanie
wieksze przychody dla Grupy byt segment stalowy pomimo, iz koniunktura panujgca na rynku stali

nie poprawiafa sie w takim tempie jak prognozowano.

Tabela 17 Wyniki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. za 1Q 2014 w podziale na segmenty (tys. zt)

I kwartat 2014 I kwartat 2013
G Kapitak Handel, Infrastruktura rz::v::gfsl;:wo Infrastruktura
rupa kapitatowa przetworstwo i sieci przet Lz sieci
STALPROFIL S.A. . 22 i dzialalnosc
dziatalnos¢ przesylowych Razem ustugowa na przesylowych Razem
ustugowa na rynku gazu i innych rgnku gazu i innych
stalowym mediow stalowym mediow
AL 103 214 66577 169791 93272 128047 221319
‘sprzedazy
udziat w przychodach 60,8% 392% = 100,0% 42,1% 57,9% 100%
ogotem
Koszt wiasny 94 209 60 392 154 601 85 702 114 792 200 494
'sprzedazy
AT 9 005 6 185 15 190 7 570 13 255 20 825
sprzedazy
udziat w zysku brutto 59,3% 40,7% 100,0% 36,3% 63,7% 100,0%
na sprzedazy ogotem

Rozwdj sytuacji w segmencie stalowym napawa optymizmem w Srednim terminie. Niemniej I kw.
2014r. nie przyniost jeszcze przetomu w postaci widocznego wzrostu popytu i odwrdcenia tendencji
spadkowych cen wyrobéw hutniczych. Przychody Grupy uksztattowaty sie w tym segmencie na
poziomie wyzszym o prawie 11% od odnotowanych w I kw. 2013. Ilos¢ sprzedazy w tonach
wzrosta Q/Q o 14%. Przy czym zanotowano spadki $rednich europejskich cen wyrobéw hutniczych:
ksztattownikéw o 7%, blach gorgcowalcowanych o 10% i zimnowalcowanych o 8%.. Jedynie ceny
pretéw zebrowanych zanotowaty 8% wzrost, ale w strukturze sprzedazy Grupy ich udziat byt
niewielki.

Priorytetem Grupy w zakresie handlu stalg jest zachowywanie mozliwie jak najwyzszej rentownosci
sprzedazy, nawet kosztem okresowego, wynikajgcego ze stabosci rynku, ograniczenia ilosci
sprzedazy. Grupa promuje sprzedaz wysokomarzowych, wrazliwych na korozje wyrobdw
hutniczych, dostosowujgc do tego celu swojg infrastrukture handlowa (budowa nowoczesnie

wyposazonych magazynéw zadaszonych). Dodatkowo, z uwagi na utrzymujgce sie nadal
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podwyzszone ryzyko niewyptacalnosci (np. w branzy budowlanej) Grupa ze szczegdlng ostroznoscig

dokonywata transakcji handlowych na tych rynkach, ograniczajgc $wiadomie sprzedaz stali.

Segment infrastruktury sieci przesytowych wypracowat w I kw. 2014r. prawie 40% przychoddw i
ok. 41% zysku brutto na sprzedazy catej Grupy, czyli odpowiednio o okoto 19% i 23% mniej niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego. Obnizyt sie tgczny wolumen sprzedanej izolacji wewnetrznej i
zewnetrznej rur stalowych, w zwigzku z przejsciowym ograniczeniem zapotrzebowania ze strony
OGP Gaz-System S.A., ktory obecnie jest na etapie przygotowan (prekwalifikacje dostawcdw rur
izolowanych) do duzych zamoéwien publicznych (ok 1057 km rur stalowych DN 700 i DN 1000),
przewidzianych do realizacji w latach 2014-2018.

Nalezy jednak zwrdci¢ uwage na fakt, iz nawet w okresie zmniejszenia zapotrzebowania ze strony
kluczowego odbiorcy tj. OGP Gaz-System S.A., spdtka IZOSTAL S.A. z powodzeniem poszukuje
alternatywnych rynkéw. Przychody z tytutu eksportu w I kw. 2014 roku wzrosty w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego o ponad 23%.

Drugi przedstawiciel segmentu infrastruktury - spétka ZRUG Zabrze S.A. - osiggneta w I kw. 2014
przychody ze sprzedazy na poziomie 43 246 tys. zt, 0 11% nizsze od uzyskanych w I kw. 2013.
Relatywnie wysoki poziom kwartalnych przychodéw ze sprzedazy wynika ze znacznego
zaawansowania robot w ramach realizowanego strategicznego kontraktu na budowe gazociggu
Szczecin — Gdansk.

W konsekwencji tgczne przychody zrealizowane przez Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A. w I kw.
2014r. wyniosty 169 791 tys. zt, czyli ponad 23% mniej, niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Wyniki sprzedazowe I kw. 2014 pozwolity na wypracowanie przez Grupe Kapitatowg
STALPROFIL S.A. zysku z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 3 417 tys. zt.

Wynik na dziatalnosci finansowej wynidst: 102 tys. zt, w poréwnaniu do wyniku w I kw. 2013 w
kwocie: (-) 981 tys. zi. Podmioty z Grupy na biezaco podejmujg dziatania majgce na celu
ograniczenie kosztéow finansowych poprzez optymalizacje poziomu zadtuzenia i dywersyfikacje
zrédet pozyskiwania kredytow.

Grupa zabezpiecza swoje przeptywy walutowe gtéwnie dzieki wykorzystaniu naturalnego hedgingu
oraz transakcji terminowych typu forward i opcyjnych.

Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. wypracowata w I kw. 2014 roku skonsolidowany zysk netto w
kwocie 2 719 tys. zt, w tym przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej w kwocie
2 048 tys. zt. Natomiast w analogicznym kwartale ubr. zysk przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujgcej wyniost 4 084 tys. zt.

Osiggniete, pozytywne wyniki finansowe, sg w duzej mierze efektem odpowiedniego przygotowania
Grupy do zmieniajacej sie koniunktury, tak poprzez dywersyfikacje dziatalnosci, dyscypline
kosztowg, jak tez racjonalng gospodarke zapasami i zagwarantowanie odpowiedniego poziomu

finansowania zewnetrznego.

Osiagniety zysk jest prezentowany z zachowaniem zasad ostroznosci i bezpieczenstwa.
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6. Wplyw sezonowosci na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. w I kw. 2014 .

Podstawowe czynniki o charakterze sezonowym mogace mie¢ wptyw na dziatalno$¢ poszczegdinych

podmiotdw wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.:
a) handel, przetworstwo i dziatalnos¢ ustugowa na rynku stalowym

Generalnie sezonowoS¢ nie wywiera znaczgcego wptywu na wyniki sprzedazy wyrobdw hutniczych
ogotem. Spadek sprzedazy moze wystepowac w przypadku wyjatkowo ostrych, Snieznych zim
(problemy logistyczne, problemy z montazem konstrukcji, spadek tempa produkcji budowlanej).
Dotyczy to zaréwno STALPROFIL S.A., jak i KOLB sp. z o.0.

b) infrastruktura sieci przesylowych gazu i innych mediow

Sprzedaz Grupy w segmencie infrastruktury sieci przesylowych gazu i innych medidw generalnie
jest uzalezniona od sezonowosci. Wieksze obroty generowane sg przez ten segment zazwyczaj
w kwartatach od II do IV, co uzaleznione jest od warunkéw atmosferycznych oraz harmonogramow
robdt przyjmowanych przez wykonawcdéw inwestycji. W czasie ostrych zim obserwuje sie spadek
natezenia inwestycji w zakresie budowy sieci przesytowych oraz opdznienia w wykonawstwie
niektorych rozpoczetych robdt (np. ziemnych), co oddziatuje negatywnie na obroty podmiotow
zaleznych dziatajgcych w tym segmencie — IZOSTAL S.A. oraz gtéwnie ZRUG Zabrze S.A.

Na skutek tagodnej zimy w okresie sprawozdawczym Grupa Kapitalowa STALPROFIL S.A nie byila

narazona na wptyw czynnikdw o charakterze sezonowym.

7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki zalezne
istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi, zawartych na

innych warunkach niz rynkowe

Wszystkie transakcje zawarte przez Spotke z podmiotami powigzanymi zawierane byty na
warunkach rynkowych.

Gtownym dostawcg STALPROFIL S.A. jest podmiot powigzany — ArcelorMittal Commercial
Sections S.A. (wraz z innymi podmiotami z Grupy ArcelorMittal, w tym ArcelorMittal Poland S.A. —
posiadajacym 32,68% gtosow na WZ spditki). Transakcje handlowe zawierane w I kw. 2014 r.
przez STALPROFIL S.A., ktorych strong byty podmioty z Grupy ArcelorMittal, badZz podmioty zalezne
— IZOSTAL S.A., ZRUG Zabrze S.A. i KOLB sp. zo0.0. — miaty charakter typowy i rutynowy.




Qsr 12014

®
stauenoriu Ml 3

Dotyczyty gtdwnie dostaw wyrobow hutniczych, a ich charakter i warunki wynikaty z biezacej

dziatalno$ci operacyjnej prowadzonej przez emitenta i podmioty powigzane.

Rutynowe transakcje handlowe na warunkach rynkowych byly zawierane takze pomiedzy

poszczegdlnymi spotkami zaleznymi i powigzanymi wobec spdtki STALPROFIL S.A., a wynika to

Z uzupetniajgcych sie przedmiotdw ich dziatalnosci.

8. Informacje o udzieleniu przez STALPROFIL S.A. lub przez

jednostki od niego zalezne poreczen kredytu lub pozyczki lub

udzieleniu gwarancji

Stan zobowigzan pozabilansowych na dzien 31.03.2014r. przedstawiajg ponizsze tabele.

Tabela 18 Poreczenia udzielone przez poszczegolne podmioty z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. (tys. zt)

a) Poreczenia udzielone przez Stalprofil S.A. na rzecz podmiotéw powiazanych — limity kredytowe

Data waznosci
Beneficjent Dhuznik Data splaty Kwota klauzuli Kwota .
kredytu kredytu - egzekucji
wykonalnosci
ING Bank Slgski S.A. ZRUG Zabrze S.A. 07.10.2014r. 6 000 12.10.2021r. 6 000
30.07.2014r. 753 30.10.2015r. 1130
06.11.2017r. 43 06.11.2017r. 56
ZRUG Zabrze S.A. 15.01.2016r. 221 15.01.2017r. 290
mBank S.A.
28.03.2016r. 177 28.03.2017r. 230
28.11.2014r. 5000 30.09.2015r. 7 500
KOLB Sp. Z o.0. 30.04.2015r. 4200 31.01.2018r. 3 638*

* kredyt inwestycyjny z limitem 4.200 tys. zt jest poreczony do kwoty 3.638 tys. zt. (Na dzieri 31.03.2014r.

kwota wykorzystania kredytu wynosi 968 tys. zt).

b) Poreczenia udzielone przez Izostal S.A. na rzecz podmiotéw powigzanych — limity kredytowe

Data waznosci
Beneficjent Dhuznik Data splaty Kwota klauzuli Kwota .
kredytu kredytu - egzekucji
wykonalnosci
Bank Zachodni WBK S.A. | ZRUG Zabrze S.A. 17.12.2014r. 5000 17.12.2017r. 10 000

c) Poreczenia udzielone przez Izostal S.A. na rzecz podmiotéw powiazanych -limit na gwarancje

nalezytego wykonania kontraktu oraz usuniecia wad i usterek

Termin Termin
_ . obowiazywa | Wysokos¢ N . Wysokos¢
Beneficjent Zobowigzany . o obowigzywania L
nia gwarangji limitu limitu
gwarangji
Eurovia Polska S.A. ZRUG Zabrze S.A. 18.06.2017r. 3250 18.06.2017r. 3250
0.G.P. Gaz-System S.A. ZRUG Zabrze S.A. 28.07.2014r. 1 000 28.07.2014r. 1 000
Spotki Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. nie udzielaty poreczen podmiotom spoza Grupy.
Tabela 19 Gwarancje udzielone na wniosek spotek z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. (tys. zt)
Na dzien Na dzien
31.03.2014 31.12.2013
Gwarancje w.adialne, nalezytego wykonania kontraktu, usuniecia wad i usterek, w 47 485 49 315
tym na rzecz:
OGP Gaz-System S.A. 38 878 41 741
Gwarancje zwrotu zaliczki (w kwocie brutto), w tym na rzecz: 51 500 51 500
OGP Gaz-System S.A. 51 500 51 500
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Wyzej wymienione gwarancje zostaty wystawione przez banki oraz zaktady ubezpieczen i
zabezpieczajg odpowiedzialnos¢ podmiotdw z Grupy wynikajacg z realizowanych kontraktow oraz
przetargdw. W przypadku wyptat z tytutu gwarancji wystawiajgcy ma prawo regresu w stosunku do
spotek z Grupy. Gwarancje udzielone przez podmioty zewnetrzne na wniosek spétek z Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A., ktorych beneficjentem jest OGP Gaz-System S.A., przekraczajg 10%
kapitatow wiasnych STALPROFIL S.A. i wyniosty na koniec okresu sprawozdawczego 90 378 tys. zt.
Wynagrodzenie za udzielone gwarancje nie odbiega od warunkéw stosowanych powszechnie na

rynku.

9. Wykaz toczacych sie postepowan, w tym postepowan
sadowych.

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie z udziatem STALPROFIL S.A. lub jego jednostek
zaleznych postepowania sadowe, administracyjne lub arbitrazowe, w sprawach dotyczacych
zobowigzan lub wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych tgczna wartos¢

stanowitaby co najmniej 10% kapitatdw wtasnych emitenta.

10. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania

wczesniej opublikowanych prognoz.

STALPROFIL S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych Spétki ani Grupy Kapitatowej.

11. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby

zarzadzajace i nadzorujace.

Z powzietych przez Spoétke informacji wynika, iz na dzien 31.03.2014 cztonek Zarzadu Pan Zenon
Jedrocha posiada 30 sztuk akcji STALPROFIL S.A. o tgcznej wartosci nominalnej 3,00 zt oraz 1584
sztuk akcji spotki zaleznej IZOSTAL S.A. o tacznej wartosci nominalnej 3.168,00 zt. Zgodnie z
posiadang przez Spétke informacjg, pozostali cztonkowie Zarzadu oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
STALPROFIL S.A. na dzien 31.03.2014 roku nie posiadali akcji emitenta. W okresie od daty
przekazania ostatniego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji

emitenta przez osoby zarzgdzajace i nadzorujace.
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12. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% glosow
na Walnym Zgromadzeniu STALPROFIL S.A.

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Spotki STALPROFIL S.A. posiadajgcych —
zgodnie z nasza najlepszg wiedzg — co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na
dzien przekazania niniejszego raportu pétrocznego. Informacje w tabeli oparte s3 o informacje
otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 par. 1 Ustawy z dnia 4 wrzesnia 2008 roku o
zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych oraz zmianie innych ustaw. W
okresie od daty przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany w strukturze

akcjonariatu emitenta.

Tabela 20 Struktura akcjonariatu STALPROFIL S.A. na dzien przekazania raportu za I kwartat 2014:

Iloéé akcii Udziat w Ilosc %
Akcjonariusz ] kapitale glosow glosow
razem .

akcyjnym razem na WZ
ArcelorMittal Poland S.A. 5 508 800 31,48% | 10948 800 32,68%
MZZ Pracownikow Arcelor Mittal Dgbrowa Gornicza 2 955 000 16,89% . 8235000 24,58%
MOZ NSZz ,Solidarnos¢” ArcelorMittal Poland S.A. 1 320 000 7,54% | 6600 000 19,70%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 1722 100 9,84% 1722 100 5,14%
Pozostali akcjonariusze 5994 100 34,25% : 5994 100 17,89%
Razem 17 500 000 | 100,00% 33 ggg 100,00%
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Tabela 21 Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. (tys. zt)

®
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Informacje o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapasow.

Za okres od 01.01 do 31.03.2014

Kwoty
odwrocenia
odpisow
aktualizujacych
zapasy ujete jako
pomniejszenie

Kwota odpisow
aktualizujacych
wartosci
ZapasOow na
poczatek okresu

Kwoty odpisow
aktualizujacych
wartosci
zapasow ujetych
w okresie jako

Kwota odpisow
aktualizujacych
wartosci
zapasOw na
koniec okresu

tych odpisow w koszt
okresie
1 2 3 4=1-2+3
Materiaty 112 3 - 109
Produkty w toku 193 193 84 84
Wyroby gotowe 23 2 - 21
Towary 4 067 279 - 3788
RAZEM 4 395 477 84 4 002
14. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow finansowych,

rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialne i

prawne lub inne aktywa.

Tabela 22 Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. (tys. zt)

Za okres od
01.01 do
31.03.2014
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek 6 581
okresu
Ujecie w okresie odpisow aktualizujacych z tytutu utraty 276
wartosci
0dwrc’>’cenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty 563
wartosci
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec 6 294
okresu, w tym:
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 3892
nalezno$¢ gtéwna 1450
nalezno$¢ odsetkowa 2 442
pozostate 2 402
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rezerw.

Tabela 23 Rezerwy Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. (tys. zt)

Za okres od 01.01 do 31.03.2014

Rezerwy na
$wiadczenia Pozostate
) . Razem
pracownicze i rezerwy
tym podobne
Wartosc¢ na poczatek okresu, w tym: 1743 1635 3378
- krétkoterminowe na poczatek okresu 389 1635 2 024
- dtugoterminowe na poczatek okresu 1354 - 1354
Zwiekszenia 638 128 766
- utwc_nrzone w okresie i zwiekszenie 638 128 766
istniejacych
Zmniejszenia 205 623 828
- wykorzystane w ciggu roku 205 623 828
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 2176 1140 3316
- krétkoterminowe na poczatek okresu 822 1140 1962
- dtugoterminowe na poczatek okresu 1354 - 1354

ﬁ ®
STALPROFIL III

Utworzenie, zwiekszenie, wykorzystanie i rozwigzanie
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16. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Tabela 24 Podatek dochodowy Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. (tys. zt)

. Rachunek
Bilans zyskow i strat
Na dzien Na dzien Zz: '(()rf Z:d
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2014
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego
dodatnie rdznice kursowe 50 56 (6)
wycena rzeczowych aktywdw trwatych 885 872 13
amortyzacja 66 71 (5)
odszkodowania 109 205 (96)
odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym 215 83 132
wartos¢ srodkow trwatych w leasingu 894 935 (41)
rozliczenie m|e,dzyok_resowe przychoddw - 12 759 11 898 861
kontrakty dtugoterminowe
aktualizacja wyceny rezerw na $wiadczenia 13 13 )
pracownicze
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 14 991 14 133
dochodowego
Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego
naliczone odsetki 87 104 17
wartos¢ zobowigzan z tytutu leasingu 525 607 82
ujemne rdznice kursowe 15 15 -
rezerwy na przyszie koszty 267 293 26
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 333 285 (48)
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 225 227 2
odpisy aktualizacyjne na zapasy 761 835 74
koszty n.k.u.p. / koszty podatkowe w przysztych 166 1692 1526
okresach/
rozliczenie m|e;dzyok_resowe przychoddw - 9519 9018 (501)
kontrakty dtugoterminowe
pozostate 151 150 (1)
niezrealizowana marza 1394 1 405 11
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia 3105 1351 (1754)
aktualizacja wyceny rezerw na $wiadczenia 27 27 )
pracownicze
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 16 569 16 003
dochodowego
Obciazenie / (uznanie) z tytulu
odroczonego podatku dochodowego
. 7 292
wykazane w sprawozdaniu z zyskéw lub
strat
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17. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych oraz o istotnych zobowigzaniach

z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily istotne (przekraczajgce 10% wartosci kapitatéw
emitenta) transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz istotne zobowigzania

z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.
18. Istotne rozliczenia z tytulu spraw sadowych.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych. Spoétka nie

posiada istotnych rozliczen z tytutu spraw sgdowych.
19. Korekty btedow poprzednich okresow.
W poprzednich okresach sprawozdawczych nie wystgpity btedy, ktére podlegatyby korekcie.

20. Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia
dziatalnosci, ktore maja istotny wpltyw na wartos¢ godziwa

aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki.

Zmiany w pozycji ,Zyski i straty z tytutu wyceny aktywdw finansowych”, wykazane w Sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw STALPROFIL S.A. za okres I kw. 2014r, uzaleznione sg gtéwnie od wyceny
rynkowej akcji IZOSTAL S.A., notowanych na GPW w Warszawie, ktorych warto$¢ godziwa ustalana
jest w oparciu o notowania rynkowe na dzien bilansowy. Na dzien 31 marca 2014 roku wartosc¢
gietdowa akcji IZOSTAL S.A. byta wyzsza o 13,6% od wartosci na dzien 31 grudnia 2013, co

znalazto swoje odzwierciedlenie w wyzszej wycenie wartosci godziwej pakietu akcji (Tabela 25).

Warto$¢ godziwg dtugoterminowych aktywow finansowych, ktére nie znajdujg sie w obrocie na
aktywnym rynku (np. udzialy w KOLB sp. z o.0., akcje w ZRUG Zabrze S.A.), ustala sie na
podstawie wycen dokonywanych na koniec roku obrotowego przez niezaleznego eksperta,
posiadajgcego uznane kwalifikacje zawodowe oraz doswiadczenie w wycenach instrumentow
finansowych. W oszacowaniu warto$ci godziwej udziatdw KOLB sp. z 0.0. i ZRUG Zabrze S.A.
przyjeto metode dochodowg poprzez dyskontowanie prognozowanych przeptywdéw pienieznych. Po
dokonaniu i zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu ZRUG Zabrze S.A. Spdtka zostanie ponownie

poddana wycenie.

Emitent dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne przestanki obnizenia
wartosci godziwej kazdego ze sktadnikdw, badz grupy aktywdw finansowych. Natomiast na koniec
roku obrotowego, Spdtka dokonuje testu na utrate wartosci godziwej aktywdw, a w uzasadnionych

przypadkach dokonuje ich ponownej wyceny.
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Tabela 25 Zmiana wartosci godziwej aktywdw finansowych STALPROFIL S.A. w I kw. 2014 r. (tys. zt)

I e R e e
akcje Izostal S.A. 142 121 125 146 +16 975
akcje ZRUG Zabrze S.A. 20 525 15525 +5 000
udziaty w KOLB sp. z o.0. 16 230 16 230 0
RAZEM 178 876 156 901 +21 975

Zmiana wartosci ww. aktywow finansowych zostata odzwierciedlona w zwiekszeniu kapitatu
rezerwowego z aktualizacji wyceny aktywow o kwote 13 750 tys. zt oraz zmniejszeniu aktywow z

tytutu odroczonego podatku dochodowego o 3 225 tys. zt.

21. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub
naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub

pozyczki.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpito naruszenie uméw kredytu lub pozyczki, ktdrych strong
jest STALPROFIL S.A., badz jej spotki zalezne. Spotki z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. na

biezgco zgodnie z obowigzujgcymi umowami dokonujg sptat kredytéw i pozyczek.

22. Emisje, wykup i sptata nieudziatowych i kapitalowych

papierow wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity emisje, wykup, sptata nieudziatowych i kapitatowych

papieréw wartosciowych emitenta.
23. Wyptacona (lub zadeklarowana) dywidenda.

W okresie sprawozdawczym STALPROFIL S.A. nie wyptacat dywidendy. Zarzad STALPROFIL S.A. w
dniu 23 kwietnia 2014 roku podjat uchwate o zarekomendowaniu Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spotki propozycji podziatu zysku netto wypracowanego w roku 2013, w tym
propozycji przeznaczenia na dywidende dla akcjonariuszy Spotki kwoty 1.575.000,00 zt, co daje
0,09 zt (dziewie¢ groszy) dywidendy na kazdg akcje. Jednoczesnie Zarzad postanowit ztozyc
wniosek do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia STALPROFIL S.A., aby termin ustalenia prawa do
dywidendy okresli¢ na dzien 10 wrzesnia 2014 roku, natomiast termin wyptaty dywidendy na dzien

1 pazdziernika 2014 roku.
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24. Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywow
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warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego

roku obrotowego.

Tabela 26 taczna wartos$¢ zabezpieczen ustanowionych na aktywach spdtek GK STALPROFIL S.A. (tys. zt)

taczna wartos$c¢ zabezpieczen ustanowionych na aktywach Na dzien Na dzien
spotek GK Stalprofil S.A. 31.04.2014 31.12.2013
Zastaw na $rodkach trwatych 23 490 32774
Zastaw na zapasach 115 500 115 500
Hipoteki 49 700 104 636
Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia budynkdw 30 936 111931
;ecszjr?e\;v:irczg;tgns%srczle fj ;;;taktow handlowych w wys. oszacowanej 27 500 40 000
Cesje wierzytelnosci handlowych 2 000 2 000

Informacje na temat udzielonych poreczen i gwarancji przez podmioty z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. zawarte sg w rozdziale V/8.

25. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktdry
sporzadzono sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplynac na

przyszte wyniki finansowe

Po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe Grupy, nie nastgpity istotne zdarzenia,

mogace W znaczacy sposdb wptynaé na przyszte wyniki finansowe.

26. Inne informacje mogace w istotny sposob wplynac na ocene
sytuacji majatkowe]j, finansowej i wyniku finansowego Grupy
Kapitatlowej STALPROFIL S.A.

Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. wykazuje duzg odporno$¢ na problemy dotykajgce
gospodarke, takie jak trudnosci z dostepem do Zrodet finansowania, zatory ptatnicze i trudnosci w
utrzymaniu ptynnosci finansowej. Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.
pozostaje caty czas stabilna, co jest istotne w obliczu pojawiajgcych sie zawirowan koniunktury na
rynkach obstugiwanych przez podmioty z Grupy. Grupa posiada dostepny kapitat obrotowy
niezbedny do prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na obecng skale, jak i pozwalajgcy na dalszy,
dynamiczny jej rozwoj. Oprdcz posiadanych srodkéw wiasnych, stabilno$¢ prowadzenia dziatalnosci
zabezpieczajg kredyty bankowe, w tym kredyty obrotowe dtugoterminowe. Przedsiebiorstwa z
Grupy Kapitatlowej STALPROFIL S.A. utrzymujg rezerwowe linie kredytowe, ktore moga byc
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uruchomione w okresie zwiekszonego popytu rynkowego na ich produkty, badz ustugi lub w trakcie
realizacji pozyskanych duzych kontraktow.

W okresie sprawozdawczym obnizeniu ulegto ryzyko niewypfacalnosci, wystepujace do tej pory
m.in. w branzy budowlanej i przenoszace sie w niektérych wypadkach na firmy kooperujace z tg
branza. Grupa w I kw. 2014 roku radzita sobie skutecznie z problemem zatoréw ptatniczych ze
strony odbiorcow, jednakze ze szczegdlng ostroznoscig dokonywata transakcji handlowych, nie
dazac do maksymalizacji sprzedazy za wszelkg cene, przez co ograniczyta swoje ryzyko handlowe.
Zdecydowana wiekszo$¢ naleznosci handlowych Grupy z handlu stalg objeta jest ubezpieczeniem
ze strony firm: COFACE, KUKE, ATRADIUS i HERMES. Spdtki z Grupy ubezpieczajg posiadany
majatek rzeczowy, dokonujac okresowo weryfikacji sum ubezpieczeniowych i mozliwosci powstania
nowych ryzyk. Grupa zabezpiecza réwniez swojg odpowiedzialnos¢ cywilng z tytutu prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej.

Podmioty z Grupy w efekcie prowadzonego, dtugoterminowego programu inwestycyjnego,
finansowanego z udziatem $rodkéw unijnych w kwocie 30 925 tys. PLN, zostaty wyposazone w
nowoczesne $rodki produkcji. Dzieki pracujgcemu na rzecz Grupy Centrum Badawczo
Rozwojowemu  produktow stalowych, zlokalizowanemu w  Kolonowskim, infrastruktura
technologiczna oraz oferowane przez Grupe produkty ulegajg ciggtym ulepszeniom i modyfikacjom.
Spotka stale dazy do polepszania oferowanych produktow, wprowadzania nowych oraz
opracowywania technologii, pozwalajagcych na optymalizacje kosztéw produkcji i zdobywanie

nowych rynkdw.

27. Wskazanie czynnikéw, majacych wplyw na wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w perspektywie co

najmniej kolejnego kwartatu.

Podstawowym czynnikiem determinujgcym osiggane wyniki przez Grupe Kapitatowg STALPROFIL
S.A. jest koniunktura na rynku dystrybucji stali oraz rynku inwestycji zwigzanych z sieciami
przesytowymi gazu. Prowadzona w ramach Grupy dywersyfikacja dziatalnosci uodparnia Grupe na
wahania koniunktury w poszczegdlnych branzach i stwarza mozliwo$¢ koncentracji kapitatu na
bardziej efektywnym w danym okresie segmencie dziatalnosci. W I kw. br. segmentem
generujgcym zdecydowanie wieksze przychody dla Grupy byt segment stalowy pomimo, iz
koniunktura panujgca na rynku stali nie poprawiata sie w takim tempie jak prognozowano.
a) Segment stalowy.

Prognozowany wzrost koniunktury w segmencie stalowym napawa optymizmem, niemniej
statystyki I kw. 2014 roku nie zwiastujg przetomu na rynku, w postaci widocznego wzrostu popytu i
odwrécenia tendencji spadkowych cen wyrobdw hutniczych. Negatywny wptyw na wyniki
sprzedazowe dystrybutorow mialty w tym okresie dokonywane przez producentéw obnizki cen.
Zgasity one tempo odradzajgcego sie popytu, obnizajgc przejsciowo sktonnos$¢ uczestnikdw rynku

do odbudowy stalowych zapaséw.
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Prognozowany wzrost produkcji w sektorach gospodarki polskiej i europejskiej, odpowiadajgcych
za konsumpcje stali, powinien jednak pozytywnie wptywaé na popyt i ceny wyroboéw hutniczych w
kolejnych okresach. Wedtug styczniowych prognoz EUROFER w latach 2014-2015 mozna sie
spodziewal ozywienia na europejskim rynku stalowym, gdyz wszystkie branze zuzywajace stal
odnotujg wzrost produkcji (w roku 2014 o 2,7%, natomiast w roku 2015 o 3,1%). W $lad za
wzrostem produkcji w sektorach ,stalochtonnych” bedzie rosta konsumpcja stali, ale rynkowi
europejskiemu ciggle bedzie daleko do roku 2007, kiedy zuzycie jawne w Unii Europejskiej byto
rekordowe i wyniosto 184 min ton. Wedtug prognoz innej organizacji — World Steel Association —
jawne zuzycie stali na $wiecie i w UE 28 wzrosnie w 2014 r. o0 3,1%. Z uwagi na planowane duze
inwestycje infrastrukturalne finansowane z nowej perspektywy budzetowej UE, rynek polski

powinien wzrasta¢ w szybszym tempie niz rynek UE.

Wykres 1. Prognoza zuzycia jawnego stali w Polsce w 2014 wedtug asortymentdéw (min ton) oraz dynamika
zuzycia jawnego stali 2014/2013 (%) - zrodto HIPH.
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Wedtug prognoz HIPH w 2014 r. zuzycie stali w Polsce wzrosnie o 5,7%. Spodtka przewiduje, ze w
pierwszych kwartatach 2014r. popyt na stal bedzie generowat gtdwnie sektor prywatny, a dopiero
pod koniec roku 2014 rozpoczng sie duze inwestycje infrastrukturalne z wykorzystaniem $rodkow z
nowej perspektywy unijnej (na lata 2014-2020). Znaczgcej poprawy i wzmozonego popytu na
wyroby hutnicze nalezy sie spodziewa¢ w 2015 roku. Pomimo faktu, iz wymienione wyzej prognozy
obarczone sg ryzykiem, perspektywy rozwoju branzy stalowej oraz sektora dystrybucji wyrobow
hutniczych w kolejnych latach nalezy uznac za optymistyczne.

Spotka upatruje rowniez szansy na zwiekszenie wolumenu sprzedazy, zwifaszcza stali budowlanej,
po nowelizacji ustawy o VAT, ktéra weszta w zycie od 1-go pazdziernika 2013. Poprzez
wprowadzenie obowigzkowego odwrdconego obcigzenia podatkiem VAT, wyeliminowane zostaty z
rynku podmioty unikajgce ptacenia podatku VAT w handlu stalg i oferujgce wyroby po zanizonych

cenach.

Ryzyko nadal niesie ze sobg rozwdj sytuacji gospodarczej w kraju i strefie euro oraz w krajach
sasiednich takich jak Ukraina. Nadal istnieje ryzyko wynikajace z biezacej sytuacji na rynkach
finansowych, ktdra moze odbi¢ sie negatywnie na sytuacji gospodarczej i finansach

przedsiebiorstw. Mozliwa podwyzszona okresowo zmiennoS¢ kurséw walutowych wptywa
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bezposrednio na optacalnos¢ i aktywnos$¢ wymiany zagranicznej oraz relacje cenowe na krajowym

rynku.

Istotnym czynnikiem ryzyka dla dtugoterminowej koniunktury na rynku stali pozostaje nadal
kwestia nadmiaru mocy produkcyjnych, utrzymujgcego sie w europejskim hutnictwie oraz problem
spadku jego konkurencyjnosci, szczegdlnie w stosunku do gospodarek azjatyckich i
potudniowoamerykanskich. Wedtug szacunkdw World Steel Association $wiatowe moce
produkcyjne producentéw stali wykorzystywane sg obecnie w okoto 74%, natomiast w UE i Polsce
wskaznik ten wynosi odpowiednio 71% i 63%.
b) Segment infrastruktury sieci przesylowych gazu

Duzo bardziej przewidywalne sg prognozy dla rynku sieci przesylowych gazu. Perspektywiczny
rynek infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediéw jest obecnie w fazie przyspieszenia.
O korzystnych perspektywach tego rynku $wiadczg realizowane projekty w ramach modernizacji i
budowy krajowej sieci gazowniczej, a takze unijnej polityki tworzenia zintegrowanej sieci
przesylowej gazu ziemnego, podnoszenia bezpieczenstwa dostaw gazu na terenie Unii Europejskiej

oraz budowy wspdlnego, europejskiego rynku energetycznego.

Potwierdzeniem oczekiwanych przez Grupe tendencji w zakresie dalszego rozwoju krajowego rynku
gazowego jest ogloszenie przez OGP Gaz-System S.A. przetargu majgcego na celu wylonienie
dostawcow i zawarcie kolejnych umoéw ramowych w zakresie dostaw rur izolowanych dla duzych
zadan inwestycyjnych. Umowy dotyczy¢ bedg dostaw przez wytonione firmy okoto 1.057 km rur DN
700 i DN 1000 (w izolacji zarébwno zewnetrznej jak i wewnetrznej) na budowe gazociggéw
przesytowych. Zarzad ocenia bardzo wysoko szanse udziatu w realizacji tych inwestycji przez Grupe
tak w zakresie dostawy rur izolowanych, jak i wykonawstwa gazociggéw za posrednictwem ZRUG
Zabrze, ktory realizuje obecnie budowe najdiuzszego odcinka gazociggu DN 700 relacji Szczecin —

Gdansk. Szacowana przez OGP Gaz-System S.A. warto$¢ naktadéw na budowe w/w gazociggdéw

Krajowy rynek przesylu i dystrybucji gazu ulega znaczacym przemianom polegajacym na
dostosowaniu do poziomu krajéw Europy Zachodniej oraz przygotowaniu do petnienia nowej
funkcji jako infrastruktura w petni zintegrowana z krajami osciennymi i umozliwiajgca tranzyt gazu
w roznych kierunkach, zapewniajgc tym samym elastyczno$¢ w dostawach gazu. Perspektywy
rozwoju polskiej gospodarki wskazujg na znaczacy wzrost zapotrzebowania na gaz, z kolei w
ramach Unii Europejskiej obserwowany jest nacisk na utworzenie wspolnego zintegrowanego rynku
gazu, w ramach ktérego infrastruktura Polski bedzie umozliwiata transport gazu w rdznych
konfiguracjach geograficznych. Bardzo duze zwiekszenie zapotrzebowania na gaz plynie z

krajowego rynku elektroenergetycznego, ktéry moze przynie$¢ wzrost zapotrzebowania
06,2 mid m> gazu rocznie. Przyjeta przez Gaz-System prognoza optymalnego rozwoju rynku gazu,

bedagca wariantem wyposrodkowanym, najbardziej realistycznym, zaklada wzrost zuzycia z
obecnych 14-15 mid m® do 25,1 mld m®w 2018 roku.
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Rysunek 2 Planowane inwestycje gazownicze na lata 2014-2023 (zrédto OGP Gaz — System S.A.)
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8 | Lasow—Jeleniow 700 19 2015

9 | Gatow—Kielzow 500 54 2015
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Znaczgce zmiany rynku przesytu zostaty zapoczatkowane w 2009 roku i w pierwszym etapie
dotyczyty budowy i przylaczenia do systemu przesylowego terminala LNG w Swinoujéciu wraz z
niezbedng w tym zakresie rozbudowg systemu przesytowego. Ponadto wybudowano potgczenie
systemowe z Czechami oraz rozbudowano potgczenie z Niemcami. Etap tych dziatan bedzie
zakonczony w 2014 roku. Przygotowany przez OGP Gaz-System S.A. plan rozwoju na lata 2014-
2023 zaklada kolejne dwie perspektywy dziatan inwestycyjnych zmierzajagcych do osiggniecia
ponizszych celéw:
+ perspektywa 2018r., w ramach ktorej realizowane bedg najbardziej istotne zadania
inwestycyjne w ramach Korytarza Pétnoc-Potudnie, majacego na celu zapewnienie
warunkéw do budowy regionalnie zintegrowanego rynku gazu w krajach Europy Srodkowo-

Wschodniej,

« perspektywa 2023r., w ramach ktdrej dokonczona zostanie modernizacja krajowego
systemu przesylowego we wschodniej czeSci Polski oraz zapewnienie warunkow do

integracji rynku panstw battyckich z rynkiem krajow Europy Srodkowo-Wschodniej.

Efektem rozbudowy krajowego rynku przesytu gazu w latach 2014-2023 bedzie zbudowanie w
kraju w petni funkcjonalnego i zintegrowanego z systemami gazowniczymi krajow o$ciennych
systemu przesytowego, dzieki ktdremu zapewniona zostanie odpowiednia baza infrastrukturalna dla

dtugotrwatego rozwoju i funkcjonowania konkurencyjnego rynku gazu w Polsce.

Opisane wyzej plany zapewniajg znaczne zapotrzebowania na rury gazowe izolowane, a zwazywszy

na fakt, ze w roku 2023 ponad 60% gazociggow bedzie miato powyzej 36 lat i bedzie wymagato
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modernizacji i odtworzenia, tworzy sie ogromny rynek na przysztoS¢. Znaczace zapotrzebowanie na
budowe nowych gazociggdw i odtworzenie dotychczasowych piynie réwniez ze strony Polskiego
Gérnictwa Naftowego i Gazownictwa S.A. W perspektywie najblizszych 6 lat zamierza on wydac na

ten cel 3,8 mld. zt. z czego ma powstac 1,5 tys. km gazociggdw dystrybucyjnych.

Trwajg prace legislacyjne pozwalajgce na objecie specustawag z 2009 roku nowych planowanych
gazociggdw, ktére m.in. zabezpieczajg niektore obszary Polski przed brakiem gazu w sytuagji
przerwania dostaw ze Wschodu. Nowelizacja ustawy $wiadczy o wysokiej randze jakg nadat
inwestycjom w infrastrukture gazownicza Rzad Polski. Przyjecie proponowanej nowelizacji
doprowadzi do przyspieszenia budowy kolejnych gazociggdw, w tym takze gazociggdw zasilajgcych

planowane nowe energetyczne bloki gazowe.

Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. poprzez swoje spotki zalezne Izostal i ZRUG Zabrze jest juz
obecnie przygotowana do obstugi tego rynku, tak w zakresie dostaw rur stalowych, izolowanych

antykorozyjnie, jak i wykonywania ustug budowy gazociggéw.




