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l. WYBRANE DANE FINANSOWE.
Tabela 1 Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.
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WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt w tys. EUR
2015 2014 2015 2014
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 158 743 169 791 38 261 40 529
ustug, towardéw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1861 3417 449 816
Zysk (strata) brutto 1246 3519 300 840
Zys.k (strgta) n_etto przy_padajlacy /(a_) na 1716 2048 414 489
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Przep%yvyy pieniezne netto z dziatalnosci 17 770 (12 675) 4283 (3 025)
operacyjnej
Przep’rywy pienigzne netto z dziatalno$ci (5 910) (1 366) (1 424) (326)
inwestycyjnej
I?rzep’rywy_plemezne netto z dziatalno$ci 5003 1856 1206 443
finansowej
Zmlgna star'1u Srodkoéw pienieznych i 16 863 (12 185) 4064 (2 909)
ekwiwalentow
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014
Aktywa razem 609 070 632 992 148 953 148 509
Zobowigzania dtugoterminowe 94 273 89 723 23 055 21 050
Zobowigzania krotkoterminowe 178 995 209 532 43 775 49 159
Kapitat wtasny przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki dominujacej 268 578 266 862 65683 62610
Kapitat zaktadowy 1750 1750 428 411
Liczba akcji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
E{Jsé)(strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ 0,10 012 0,02 0,03

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro

w nastepujgcy sposob:

Pozycje dotyczgce skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych

dochodow, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz skonsolidowanego

zysku przypadajgcego na jedng akcje za pierwszy kwartat 2015r. (pierwszy kwartat 2014r.)

przeliczono wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez

NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca pierwszego kwartatu. Kurs ten wyniést

1 EURO = 4,1489 zt (1 EURO = 4,1894zt).

Pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug

Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten wyniést na
31 marca 2015r. - 1 EURO = 4,089 zt (na 31 grudnia 2014r. - 1 EURO = 4,2623 zt). Dane

bilansowe dotyczace okresu poprzedniego prezentowane sg na koniec roku obrotowego 2014.
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Tabela 2 Wybrane dane finansowe STALPROFIL S.A.
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WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt wtys. EUR
2015 2014 2015 2014
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 100 046 95 982 24 114 22 911
ustug, towarow i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1529 1800 369 430
Zysk (strata) brutto 1129 1521 272 363
Zysk (strata) netto 897 1217 216 290
Przepvayy pienigzne netto z dziatalnosci 13 624 (6 783) 3284 (1619)
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyinej (5 134) (5 068) (1 237) (1 210)
F’rzepiywy_plemezne netto z dziatalnosci 5648 4622 1361 1103
inansowej
Zmlgna star’1u srodkow pienigznych i 14 138 (7 229) 3408 (1726)
ekwiwalentéw
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014
Aktywa razem 418 018 388 030 102 230 91 038
Zobowigzania dtugoterminowe 41 556 35492 10 163 8 327
Zobowigzania krotkoterminowe 52 026 65 932 12 723 15 469
Kapitat wiasny 324 436 286 606 79 344 67 242
Kapitat zaktadowy 1750 1750 428 411
Liczba akciji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
E{Jsg)(strata) na jedng akcje zwykta (w zt / 0,05 0,07 0,01 0,02

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro

w nastepujgcy sposob:

Pozycje dotyczace jednostkowego sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych

dochodow, jednostkowego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz jednostkowego zysku

przypadajacego na jedng akcje za pierwszy kwartat 2015r. (pierwszy kwartat 2014r.) przeliczono

wedlug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng s$rednich kurséw ogtaszanych przez NBP

obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca pierwszego kwartatu. Kurs ten wyniést 1 EURO

=4,1489 zt (1 EURO = 4,1894zt).

Pozycje dotyczace jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug

Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten wyniést na
31 marca 2015r. - 1 EURO = 4,089 zt (na 31 grudnia 2014r. - 1 EURO = 4,2623 z}). Dane

bilansowe dotyczgce okresu poprzedniego prezentowane sg na koniec roku obrotowego 2014.
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[I. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ
STALPROFIL S.A.

1. Opis wazniejszych, stosowanych zasad rachunkowosci.

Raport zostat przygotowany w sposdb zapewniajgcy poréwnywalnos¢ danych finansowych.
Skonsolidowane $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki Stalprofil S.A. i wszystkich
jej jednostek zaleznych =zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Unie Europejska, w tym ze szczegdlnym
uwzglednieniem MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz w zakresie wymaganym
przez Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentoéw papieréw wartosciowych... (Dz. U. nr 33 poz. 259
Zz poézn. zm.) i obejmuje okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r. i okres poréwnywalny od
1 stycznia do 31 marca 2014 r.

Prezentowane $rdodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim
wymaganiom MSSF przyjetym przez Unie Europejskg i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowag
i majatkowa (Grupy) na dzien 31 marca 2015 r. i 31 marca 2014 r., wyniki jej dziatalnosci oraz
przeptywy pieniezne za okres od dnia 01.01.2015r. do 31.03.2015r. i od 01.01.2014r. do
31.03.2014r. Skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato wediug
zasady kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy,
aktywow i zobowigzan finansowych (w tym instrumentéow pochodnych) wycenianych wedtug
wartosci godziwej w korespondencji z rachunkiem zyskéw i strat, a takze z wyjgtkiem
diugoterminowych aktywéw finansowych rozliczanych poprzez kapitaty wiasne.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzeniu niniejszego srodrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego szczegdtowo opisane zostaty
w raporcie rocznym STALPROFIL S.A. za rok 2014. Zasady te nie ulegty zmianie w stosunku do

stosowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego.

2. Zmiana metody ustalenia wyceny instrumentéw finansowych.

Metody ustalenia wyceny instrumentéw finansowych nie ulegty zmianie w stosunku do

stosowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego.

3. Zmiana w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu ich

wykorzystania.

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku

zmiany celu ich wykorzystania.
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I1l. KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ STALPROFIL S.A.

Tabela 3 Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. (tys. zi)

AKTYWA 3052015 30122004 31082004
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 259 176 252 444 244 742
Rzeczowe aktywa trwate 231618 226 294 223761
Nieruchomosci inwestycyjne 6 729 6 729
Wartos¢ firmy 3816 3816 3816
Inne wartosci niematerialne 721 691 371
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 123 14 722 16 569
Dtugoterminowe nalezno$ci i rozliczenia migdzyokresowe 169 192 225
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 349 894 380 548 395 885
Zapasy 157 381 173 648 144 493
ﬁ:gg‘;;gmggv"\‘,’:’;f'gﬁ‘osc' | rozliczenia 172 676 196157 235207
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 122 417 148 354 160 023
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 21 266
Krétkoterminowe aktywa finansowe 3
Walutowe kontrakty terminowe 209 292 48
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 607 10 451 15 117
Aktywa t_rwale sklasyfikowane jako przeznaczone do 751
sprzedazy
Aktywa razem 609 070 632 992 640 627
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Na dzien Na dzien Na dzien
PASYWA 31.03.2015 @ 31.12.2014 | 31.03.2014

Kapital wiasny 335 802 333737 344 933
Kapitat podstawowy 1750 1750 1750
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 8 000 8 000 8 000
Kapitat zapasowy 192 064 192 064 185 900
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywéw 376 376 (35)
Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezgcego 66 388 64 672 84 006
Udziaty niekontrolujgce 67 224 66 875 65 312
Zobowigzania diugoterminowe 94 273 89 723 84 115
Rezerwy 675 676 1354
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9989 9794 14 991
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 55 892 50 969 38 446
Pozostate dlugoterminowe zobowigzania finansowe 2225 2 547 2801
D’r.ugoterminowe zobowigzania i rozliczenia 25 492 25 737 26 523
miedzyokresowe
Zobowigzania krétkoterminowe 178 995 209 532 211579
Rezerwy 2095 3017 1962
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 35 827 41 629 48 829
Krotkotermlpow_a czes¢ diugoterminowych kredytéw 4403 4887 5120
bankowych i pozyczek
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 2016 2 366 2018
Kljotkotermlnowe zobow!azama i rozliczenia 134 526 156 793 153 370
miedzyokresowe, w tym:

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 84 964 104 294 100 305
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 11 796 258
Walutowe kontrakty terminowe 117 44 22

Pasywa razem 609 070 632 992 640 627
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Tabela 4 Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej STALPROFIL

S.A. (tys. z)
Za okres od Za okres od
WARIANT KALKULACYJNY 01.01.do 01.01.do
31.03.2015 31.03.2014
Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towarow i materialow 158 743 169 791
Koszty sprzedanych produktow, ustug, towaroéw i materialow 143 886 154 601
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 14 857 15190
Pozostate przychody 1638 851
Koszty sprzedazy 4194 4176
Koszty ogolnego zarzadu 6 857 7712
Pozostate koszty 3583 736
Zysk/strata z dziatlalnosci operacyjne;j 1861 3417
Przychody finansowe 555 1158
Koszty finansowe 1170 1056
Zysk/strata brutto 1246 3519
Podatek dochodowy (819) 800
Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej 2 065 2719
Zysk/strata netto za rok obrotowy 2 065 2719
Przypadajgcy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgce;j 1716 2048
Udziaty niekontrolujace 349 671
Pozostate dochody catkowite - -
Dochody catkowite razem 2 065 2719
Przypadajgce na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgce;j 1716 2048
Udziaty niekontrolujace 349 671
Za okres od Za okres od
01.01.do 01.01. do
31.03.2015 31.03.2014
Zysk na jedng akcje: (w zl)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,10 0,12
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,10 0,12
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Tabela 5 Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. (tys. zt)

) Za okres od Za okres od
METODA POSREDNIA 01.01. do 01.01.do
31.03.2015 31.03.2014
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata brutto 1246 3519
Korekty o pozycje: 16 524 (16 194)
Amortyzacja srodkéw trwatych 2661 2758
Amortyzacja wartosci niematerialnych 40 53
Zyskil straty z tytutu réznic kursowych 89 25
Koszty i przychody z tytutu odsetek 738 763
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (32) (32)
Zmiana stanu rezerw (923) 572
Zmiana stanu zapasow 16 267 (1 020)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych 23 058 (13 682)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczeh miedzyokresowych biernych (24 180) (4 818)
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (1 194) (751)
Inne korekty (62)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 17770 (12 675)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkdéw trwatych i warto$ci niematerialnych 564 291
Wptywy z tytutu odsetek 14
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 6 444 1626
niematerialnych
Inne (30) (45)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5910) (1 366)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z kredytow i pozyczek 7 502 3184
Spfata kredytow i pozyczek 1135
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 653 610
Zaptacone odsetki 711 718
Przeptywy srodkoéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 5003 1856
Zwie_kszenigl zmniejs’zeni_e s_ta|_1u srodkow pienieznych i 16 863 (12 185)
e’:kW|waIentow srodkow pienieznych
W rachunku piezdeym na pocaatek okresu (83 025) (11 422)
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczgce wyceny Srodkow
pienieznych, ekwiwalentéw srodkéw pienieznych oraz kredytow w a7) (58)
r'achunku biezacym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty (16 162) (23 607)

w rachunku biezagcym na koniec okresu
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Tabela 6 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. (tys. zt)

o
\ ﬁ? =
STALPROFIL III =

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat sprzodaty akol Kapitat = Kapital rezerwowy z T "ie'g’?'ztifi"{'iac V}f'?:;:‘a;
P przecazy axcjl P aktualizacji wyceny ubiegtych i Razem e ogbtem
podstawowy = powyzej ich wartosci | zapasowy aktywow roku
nominalnej yw bies
iezgcego

Saldo na dzien 01.01.2015 roku 1750 8 000 192 064 376 64 672 266 862 66 875 333737
Zysk/ strata za rok obrotowy 1716 1716 349 2 065
Saldo na dzien 31.03.2015 roku 1750 8 000 192 064 376 66 388 268 578 67 224 335 802
Saldo na dzien 01.01.2014 roku 1750 8 000 185 900 (35) 81 957 277 572 64 641 342 213
Zyskil ’straty z tytutu aktualizacji wyceny 438 438 438
aktywow
Zyski / (straty) aktuarialne dotyczgce

0 . ; 69 69 69
rezerw na $Swiadczenia pracownicze
Podatek dochodowy zwigzany z
pozycjami prezentowanymi w kapitale (96) (96) (96)
lub przeniesionymi z kapitatu
Podziat zysku netto 6 164 (6 164) - -
Zyskl/ strata za rok obrotowy (4 849) (4 849) (903) (5752)
Nabycie akcji spotki zaleznej (4 697) (4 697) 4 697 -
Dywidendy (1575) (1 575) (1 560) (3135)
Saldo na dzien 31.12.2014 roku 1750 8 000 192 064 376 64 672 266 862 66 875 333737
Saldo na dzien 01.01.2014 roku 1750 8 000 185 900 (35) 81 957 277 572 64 641 342 213
Zysk/ strata za rok obrotowy 2048 2048 671 2719
Saldo na dzien 31.03.2014 roku 1750 8 000 185 900 (35) 84 006 279 621 65 312 344 933
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[V. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
STALPROFIL S.A.

Tabela 7 Sprawozdanie z sytuacji finansowej STALPROFIL S.A. (tys. zt)

AKTYWA 3032015 | 31122014 | 31082004
Aktywa trwale (diugoterminowe) 232 898 190 048 240015
Rzeczowe aktywa trwate 61729 55 655 53 808
Inne wartosci niematerialne 46 53 37
Dtugoterminowe aktywa finansowe 164 729 119 132 181176
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 394 15 208 4994
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 185 120 197 982 187 504
Zapasy 107 418 127 431 114 297
oses w1 or7ss
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 64 129 63 167 65 491
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 21 204
Krétkoterminowe aktywa finansowe 7 8 12
Walutowe kontrakty terminowe 101 178 16
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 705 5114 5220
Aktywa razem 418 018 388 030 427 519
PASYWA 3032015 30122014 31032014
Kapitat wtasny 324 436 286 606 331048
Kapitat podstawowy 1750 1750 1750
E:r?]ﬁgﬁgjze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 8 000 8 000 8000
Kapitat zapasowy 192 064 192 064 185 900
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 113 166 76 233 126 442
Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezgcego 9 456 8 559 8 956
Zobowiazania diugoterminowe 41 556 35492 37 382
Rezerwy 396 396 416
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 751 750 1966
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 40 409 34 346 35000
Zobowigzania krétkoterminowe 52 026 65 932 59 089
Rezerwy 708 1213 1003
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 309 10 862 11 796
ﬁ:c;t(l;;;g;rrr;iggv\/\\//:’z\:l)li:;nv;/:iqzania i rozliczenia 51 002 53 454 46 268
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 48 933 51 464 43 768
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2 359
Walutowe kontrakty terminowe 5 44 22
Pasywa razem 418 018 388 030 427 519
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Tabela 8 Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw STALPROFIL S.A. (tys. z})

Za okres od Za okres od
WARIANT KALKULACYJNY 01.01.do 01.01.do

31.03.2015 31.03.2014
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 100 046 95 982
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 92 607 87 870
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 7 439 8112
Pozostate przychody 292 67
Koszty sprzedazy 3870 3697
Koszty ogdlnego zarzadu 2 307 2629
Pozostate koszty 25 53
Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej 1529 1800
Przychody finansowe 839 317
Koszty finansowe 1239 596
Zysk/strata brutto 1129 1521
Podatek dochodowy 232 304
Zysk/strata netto z dzialalnosci gospodarczej 897 1217
Zysk/strata netto za rok obrotowy 897 1217
Pozostate dochody catkowite 36 933 13750
Zysl§| /.(stra_ty) z tytu’r’u aktuallzagl wyceny aktywow 45 597 16 975
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych)
Podgtgk dophodowy’dotyczacy _aktuallzaql wyceny aktywow (8 664) (3 225)
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych)
Dochody catkowite razem 37 830 14 967

Za okres od Za okres od

01.01.do 01.01.do
31.03.2015 31.03.2014
Zysk (strata) na jedng akcje: (w z})

- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,05 0,07
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,05 0,07
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Tabela 9 Sprawozdanie z przeptywow pienieznych STALPROFIL S.A. (tys. z})

— ®
=D

i Za okres od Za okres od
METODA POSREDNIA 01.01.do 01.01.do
31.03.2015 31.03.2014
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata brutto 1129 1521
Korekty o pozycje: 12 495 (8 304)
Amortyzacja $rodkéw trwatych 543 636
Amortyzacja wartosci niematerialnych 7 14
Koszty i przychody z tytutu odsetek 388 372
Zmiana stanu rezerw (505) (252)
Zmiana stanu zapaséw 20014 (32)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych (3 540) (6 649)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych (3952) (1 886)
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (460) (508)
Przeptywy srodkoéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 13624 (6 783)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy z tytutu odsetek 22 26
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci
. . 5 156 94
niematerialnych
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych 5000
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (5134) (5 068)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z kredytow i pozyczek 6 062 5000
Zaptacone odsetki 414 378
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 5648 4622
Zwu?kszenlgl zmniejszenie s_tapu srodkéw pienieznych i 14 138 (7 229)
ekwiwalentéw srodkoéw pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz (5 724) 702
kredyty w rachunku biezacym na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkow
pienieznych, ekwiwalentow srodkow pienieznych oraz kredytéw w
rachunku biezgcym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz 8414 (6 527)
kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu
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Tabela 10 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym STALPROFIL S.A. (tys. zt)

o
\ ﬁ? =
STALPROFIL III =

Kapitat Nadwyzka ze sprzedazy akcji Kapitat Kapitat rezerwowy z Zysk/ strata z lat
odstZwow powyzej ich wartosci 7a ar?sow aktualizacji wyceny ubiegtych i roku Razem
P y nominalnej P y aktywow biezagcego
Saldo na dzien 01.01.2015 roku 1750 8 000 192 064 76 233 8 559 286 606
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny
aktywow 45 597 45 597
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych)
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z (8 664) (8 664)
kapitatu
Zysk/ strata za rok obrotowy 897 897
Saldo na dzien 31.03.2015 roku 1750 8 000 192 064 113 166 9 456 324 436
Saldo na dzien 01.01.2014 roku 1750 8 000 185 900 112 692 7739 316 081
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny
aktywoéw (45 069) (45 069)
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych)
Zyski / (straty) aktuarialne dotyczace rezerw na 58 58
Swiadczenia pracownicze
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z 8 552 8 552
kapitatu
Podziat zysku netto 6 164 (6 164) -
Zysk/ strata za rok obrotowy 8 559 8 559
Dywidendy (1 575) (1 575)
Saldo na dzien 31.12.2014 roku 1750 8 000 192 064 76 233 8 559 286 606
Saldo na dzien 01.01.2014 roku 1750 8 000 185 900 112 692 7739 316 081
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny
aktywow 16 975 16 975
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych)
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z (3 225) (3 225)
kapitatu
Zysk/ strata za rok obrotowy 1217 1217
Saldo na dzien 31.03.2014 roku 1750 8 000 185 900 126 442 8 956 331048
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Tabela 11 Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw STALPROFIL S.A. (tys. zt)

®
AE?!:,
STALPROFIL III =

Za okres od 01.01. do 31.03.2015

Kwoty odwrécenia

Kwota odpiséw odpisow
aktualizujacych aktualizujagcych zapasy
wartosci zapasow ujete jako

na poczatek okresu pomniejszenie tych

Kwoty odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasow
ujetych w okresie

Kwota odpiséw
aktualizujacych
wartosci zapasow
na koniec okresu

odpiséw w okresie jako koszt
1 > 5 TS
Towary 1566 152 . 1414
RAZEM 1566 152 . 1414

Tabela 12 Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci STALPROFIL S.A. (tys. zt)

Za okres od 01.01.
do 31.03.2015

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 3008
Ujecie w okresie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty 196
wartosci
Odwrocenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty 122
wartosci
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w 3082
tym:
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 1337
naleznosc¢ gtowna 706
nalezno$¢ odsetkowa 631
pozostate 1745

Tabela 13 Rezerwy STALPROFIL S.A. (tys. zt)

Za okres od 01.01. do 31.03.2015

Re_zerwy na
pmadezenie | FomsEe R
podobne

Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 1609 - 1609
- krétkoterminowe na poczatek okresu 1213 - 1213

- dlugoterminowe na poczatek okresu 396 - 396
Zwiekszenia 167 - 167
Zmniejszenia 672 - 672

- wykorzystane w ciggu roku 497 - 497

- rozwigzane ale niewykorzystane 175 - 175

Wartos¢ na koniec okresu w tym: 1104 - 1104
- krétkoterminowe na poczatek okresu 708 - 708

- dlugoterminowe na poczatek okresu 396 - 396
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Tabela 14 Odroczony podatek dochodowy STALPROFIL S.A. (tys. zt)

®
=D

Bilans Rachunek wynikéw
Na dzien Na dzien Za okres od 01.01.
31.03.2015 : 31.12.2014 do 31.03.2015

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dodatnie réznice kursowe 76 110 (34)
bonifikata na towary 35 - 35
odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym 12 12 -
aktualizacja wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze 17 17 -
aktualizacja wyceny aktywoéw finansowych (udziaty i akcje
spotek zaleznych) 611 611 )
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 751 750
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
naliczone odsetki 4 4 -
ujemne roznice kursowe 44 53 9
rezerwy na przyszte koszty 132 237 105
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 95 95 -
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 79 78 (2)
odpisy aktualizacyjne na zapasy 269 298 29
koszty n.k.u.p. / koszty podatkowe w przysztych okresach/ 109 117 8
akt’ualizacja_ wyceny aktywow finansowych (udziaty i akcje 5 662 14 326 8 664
spotek zaleznych)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 394 15 208
Obciazenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z zyskow lub 151
strat
Obcigzenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z innych 8 664

catkowitych dochodéw
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V. INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO
KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ STALPROFIL S.A.

1. Informacje ogdine

Spotka dominujgca STALPROFIL S.A. zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Katowicach
pod numerem KRS 0000113043. Siedziba Spotki miesci sie w Dabrowie Gorniczej przy
ul. Rozdzienskiego 11 a. Spotka notowana jest na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
od roku 2000. Grupe Kapitalowg STALPROFIL S.A. na dzien 31.03.2015 r. tworzyta spotka
dominujgca STALPROFIL S.A. i nastepujgce spoétki zalezne:

e [ZOSTAL S.A. z siedzibg w Zawadzkiem,
e ZRUG Zabrze S.A. z siedzibg w Zabrzu,
e KOLB Sp. z o.0. z siedzibg w Kolonowskiem,

W trakcie okresu sprawozdawczego nie nastgpita zadna zmiana w sktadzie Zarzgdu STALPROFIL

S.A,, ajego sktad na dzien 31.03.2015 r. przedstawiat sie nastepujgco:

e Jerzy Bernhard - Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

e Sylwia Potocka-Lewicka - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy,
e Zenon Jedrocha - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy,
e Henryk Orczykowski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Rozwoju.

W okresie | kw. 2015 r. sktad Rady Nadzorczej Spotki STALPROFIL S.A. nie ulegt zmianie i na
dziehn 31.03.2015 r. przedstawiat sie nastepujaco:

e Stefan Dzienniak - przewodniczgcy

e Jacek Zub - wiceprzewodniczacy
e Tomasz Slezak - cztonek

e Marcin Gamrot - cztonek

e Jerzy Goinski - cztonek

e Jarostaw Kuna - czlonek

o Krzysztof Lis - cztonek

W ramach Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A. funkcjonuje Komitet Audytu, a jego skfad na dzien
31.03.2015 r. przedstawiat sie nastepujgco:

e Tomasz Slezak - przewodniczgcy
o Krzysztof Lis - cztonek
e Jacek Zub - czlonek

2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

W Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. wyodrebnione zostaly dwa podstawowe branzowe
segmenty dziatalnoci:
1. Segment handlu, przetworstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym, ktory jest
reprezentowany gtéwnie przez STALPROFIL S.A. i KOLB Sp. z o.0.
2. Segment dziatalnosci zwigzanej z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediow,

reprezentowany gtéwnie przez IZOSTAL S.A. i ZRUG Zabrze S.A.
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Schemat 1 Grupa Kapitalowa STALPROFIL S.A.

ﬁ ®
STALPROFIL III

STALPROFIL S.A.

Przedmiot dziatalnosci:
- handel hurtowy wyrobami i pétwyrobami hutniczymi
- ustugi Centrum Serwisowego

~

lzostal S.A.

60,28%

/

Kolb Sp. z 0.0.

~

100%

Przedmiot dziatalnosci:

- produkcja izolacji
antykorozyjnej rur stalowych
- handel wyrobami hutniczymi,

Przedmiot dziatalnosci:

- produkcja i montaz
konstrukcji stalowych
- handel wyrobami hutniczymi

w tym rurami stalowymi

o - )

% - bezposredni i posredni udziat STALPROFIL S.A.
w kapitale zaktadowym spotki zaleznej

37,11%

/ ZRUG Zabrze S.A.

Przedmiot dziatalnosci:

62,89%

~

- wykonawstwo zadan
inwestycyjnych zwigzanych z
budowa sieci gazowych,
cieptowniczych, wodnych

i kanalizacyjnych

o J

(3 - Segment handlu, przetworstwa i dziatalno$ci ustugowej na rynku stalowym

- Segment dziatalnosci zwigzanej z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediow

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania obowigzkowi konsolidacji podlegajg trzy
podmioty zalezne emitenta: IZOSTAL S.A., ZRUG Zabrze S.A. i KOLB sp. z 0.0.

Tabela 15 Udziat STALPROFIL S.A. w spétkach zaleznych podlegajacych konsolidacji (stan na 31.03.2015)

Nazwa spotki

Wysokos¢ kapitatu

Udziat % STALPROFIL S.A.

Udziat % STALPROFIL S.A.

zaleznej zaktadowego (zf) w kapitale zakladowym w glosach na WZ
IZOSTAL S.A. 65 488 000 60,28% 60,28%
ZRUG Zabrze S.A. 26 950 000 62,89% 68,94%
KOLB sp. z 0.0. 3098 000 100,00% 100,00%

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy i jednoczesnie podmiotu dominujgcego, tj.

STALPROFIL S.A., jest handel wyrobami hutniczymi ze stali niestopowej. Dziatalno$¢ wszystkich

podmiotdéw zaleznych jest komplementarna w stosunku do siebie oraz do podstawowej dziatalnosci

podmiotu dominujgcego. Przedmiotem dziatalnosci IZOSTAL S.A. jest antykorozyjne izolowanie rur

stalowych, oraz handel rurami stalowymi, ZRUG Zabrze S.A. jest wykonawcg robét zwigzanych

z budowg i remontami sieci gazowych, cieptowniczych, wodnych i kanalizacyjnych, natomiast
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KOLB sp. z 0.0. zajmuje sie produkcjg i montazem konstrukcji stalowych oraz budowg obiektéw

QSr 12015

kubaturowych. Wszystkie spdétki zalezne uzupetniajgco zajmuja sie handlem wyrobami hutniczymi.
Wspolnym mianownikiem dla dziatalnosci Grupy Kapitalowej STALPROFIL S.A. jest wyréb
hutniczy, ktéry w aktywnosci gospodarczej poszczegolnych przedsiebiorstw tworzgcych Grupe
pojawia sie jako towar, materiat do produkcji, czy produkt do gtebszego przetworzenia, badz tez
jako element $wiadczonej ustugi, np. ustugi budownictwa inwestycyjnego. Relacje biznesowe
wystepujgce pomiedzy spétkami zaleznymi i spdtkg matkg sprowadzajg sie praktycznie do
kooperacji i wspotpracy handlowej na tej ptaszczyznie. Podmioty z Grupy w wyniku swojej
dziatalnosci powiekszajg wartos¢, nabywanego gtéwnie od spoétki matki wyrobu hutniczego
o warto$¢ dodang (obrébka, przetworzenie, ustuga) i lokujg go na odmiennych rynkach. Spétki
zalezne, uzupetniajgc swdj podstawowy przedmiot dziatalnosci, zaopatrujg takze
w nieprzetworzone wyroby hutnicze kontrahentéw, dziatajgcych gtéwnie na rynkach wiasciwych dla

swojego core business’u.

Schemat 2 Relacje biznesowe wystepujace wewnatrz i na zewnatrz Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

L]

STALPROFIL SA. |

sprzedaz wyrobdw hutniczych

wyroby nutnicze

sieal products

ryniek dystrybuc stali
stee! distribution rmarket

rury stalowe wiyroby hutnicze

sale of steel products Sll‘c ) wyroby
products hutnicze
rury stalowe stee
steal pipes roch
o
5|
RS I
— IZOSTAL SA. |3 KOLBSp.zoo. |<«—
S o
< predukca izolaci antykorazyjinych = o produkcja konstruke)i stalowsch
of a <k ‘.: _{::v}\ il sroduction of stesl structures —_—
=N
o | A
ryriek = rynek
infrastruktury wykomnawstwa
rury konstrukci
zaizolowane stalowych
nfrastructura ' steel structures
slee L
coated pipes | ZRUG ZABRZE S.A. structures

ushugi budcwnictwa infrastrukturanego

rury zaizolowane konstrukcje stalowe

wclural construction semvices

I

Poziom zatrudnienia w Grupie Kapitatowej w | kw. 2015r nie ulegt znaczacym zmianom, a jego

rynek infrastruktury budowa rarociagdw
frastractural rnacket constructon of plipelines

nury stzlowe i zaizolowane

steel pipes and coated pipes

stan w podziale na poszczegdlne spdtki tworzgce Grupe przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 16 Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej (w osobach)

Stan na 31.03.2015 Stan na 31.03.2014
Spétk i i
potka Pre_lcownl_cy Razem Pra_lcownl_cy Razem

fizyczni fizyczni
STALPROFIL S.A. 60 144 61 141
IZOSTAL S.A. 77 135 77 137
ZRUG Zabrze S.A. 97 152 115 172
KOLB Sp. z 0.0. 74 97 68 92
Razem 308 528 321 542
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3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.
W | kwartale 2015 r. nie zaszly istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

4. Zwiezly opis dokonan lub niepowodzen i wykaz najwazniejszych zdarzen

majacych miejsce w | kw. 2015r.

Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. osiggneta w | kw. 2015r. zadawalajgce wyniki finansowe
biorgc pod uwage przejsciowe, znaczgce ograniczenie popytu na jednym z podstawowych rynkow
zbytu Grupy, tj. na krajowym rynku infrastruktury gazowej. Popyt na rynku stali utrzymywat sie na
stabilnym poziomie, jednakze wcigz niskie ceny surowcéw do produkcji hutniczej nie stwarzaty
warunkow do wzrostu cen wyrobéw hutniczych, a w konsekwencji do bardziej zdecydowanego
wzrostu przychodéw. Grupa - przy wyzszym o 10% wolumenie sprzedanych wyrobdéw hutniczych -
zanotowata w | kw. br. przychody ze sprzedazy segmentu stalowego jedynie o 6% wyzsze niz
w | kw. 2014.

Wyzszy wolumen sprzedazy wyrobdw hutniczych Grupa zrealizowala gtéwnie dzieki
zmodernizowanej, a tym samym wydajniejszej infrastrukturze handlowej na skfadzie Stalprofilu
w Katowicach. Sktad ten ma sprawniejszg logistyke i posiada wieksze mozliwosci sktadowania
szerokiej gamy asortymentowej, w tym towaréow wrazliwych na korozje, ktére charakteryzujg sie
wyzszymi marzami. Ten sam sprawdzony model handlu i logistyki zostanie powielony na drugim
sktadzie spdtki dominujgcej w Dabrowie Goérniczej. Dlatego tez w IV kwartale ubiegtego roku
rozpoczeto realizacje strategicznej inwestycji, majgcej na celu gruntowng modernizacje
i rozbudowe sktadu w Dgbrowie Gorniczej. Naktady na to zadanie wyniosg fgcznie 27.221 tys. zi,

a termin finalnego odbioru inwestycji zostat okreslony na wrzesien 2016 roku.

Swoj wkiad do przychodow segmentu stalowego Grupy wnidst rowniez Kolb Sp. z o.0., ktéry
rozszerzyt swojg dotychczasowg dziatalnos¢ (tj. wykonawstwo konstrukcji stalowych) o generalne
wykonawstwo obiektow kubaturowych. W skali roku spdtka wykonuje 3 - 4 projekty w systemie
generalnego wykonawstwa. W | kw. 2015r. spotka osiggneta 16 271 tys. zt przychodéw ze
sprzedazy i wypracowata dodatni wynik finansowy, pomimo duzej konkurencji rynkowej. Antidotum
na niskie marze, ktére nadal utrzymujg sie na rynku konstrukcji stalowych, stanowi wzrost
wolumenu sprzedazy. Grupa zamierza uczestniczy¢ w dostawach na potrzeby energetyki, ktéra
planuje liczne inwestycje. Kompleksowa oferta i jakos¢ KOLB spotyka sie z duzym
zainteresowaniem inwestorow i pozwala generowac spoétce dodatnie wyniki finansowe. Na rok

2015 KOLB ma w znaczacym stopniu zapetniony portfel zamowien.

Grupa w | kw. 2015r osiggneta zadawalajgce wyniki segmentu infrastruktury sieci przesytowych,
pomimo okresowego zastoju miedzy konczaca sie jeszcze | perspektywg inwestycyjng z lat 2009 -
2014, a ulegajagcg przesunieciu w czasie nowg perspektywg inwestycyjng OGP Gaz-System S.A.
na lata 2014 — 2018. Spotka IZOSTAL S.A., w zwigzku z przejsciowym ograniczeniem sprzedazy
zaizolowanych rur stalowych dla OGP Gaz-System S.A., realizowata dostawy na rzecz innych
klientow. W perspektywie kolejnych kwartatow istnieje duze prawdopodobienstwo istotnego

wzrostu sprzedazy IZOSTAL do OGP Gaz-System S.A. i Polskiej Spétki Gazownictwa sp. z 0.0.
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Infrastruktura gazownicza polskiego sytemu przesylowego i dystrybucyjnego jest obecnie w fazie
rozbudowy i gruntownej modernizaciji. W | kw. 2015r. dziatania O.G.P. Gaz-System S.A. i PGNIG
S.A. w zakresie kolejnych perspektyw inwestycyjnych skupione byly gtéwnie na finalizacji procedur
przetargowych zmierzajgcych do wytonienia dostawcéw rur izolowanych. W wyniku przetargu
publicznego, IZOSTAL, dziatajgc w konsorcjum ze Stalprofil S.A., zawart 17 kwietnia 2015r. umowe
ramowg z O.G.P. Gaz-System S.A. w zakresie dostaw izolowanych zewnetrznie i malowanych
wewnetrznie rur stalowych DN700 i DN1000, na realizacje zadan inwestycyjnych planowanych do
2018 roku. Zawarta umowa okresla warunki udzielania i realizacji umoéw czesciowych, jakie moga
zosta¢ zawarte przez Gaz-System S.A. z konsorcjum jako jednym z wykonawcow. Gaz-System
bedzie wylaniat dostawcéw poszczegdlnych partii rur (sposréd dostawcow, z ktérymi zawart
analogiczne umowy ramowe) w trybie zamknietych przetargéw publicznych. Umowa ramowa
przewiduje dostawy rur o diugosci catkowitej okoto 1057 km dla zadan inwestycyjnych
realizowanych przez O.G.P. Gaz-System S.A. tgczne wynagrodzenie na realizacje umow
czesciowych w ramach umowy ramowej nie bedzie wyzsze niz 1.839.280.858 PLN netto. W/w
umowa stwarza dla IZOSTAL optymistyczng perspektywe wzrostu sprzedazy w kolejnych
kwartatach i latach. W pierwszej perspektywie inwestycyjnej realizowanej przez Gaz-System S.A.
IZOSTAL byt dostawcg 44% rur stalowych (386,1km) i wykonat ponad 60% izolacji.

Drugi podmiot z Grupy reprezentujgcy segment infrastruktury - ZRUG Zabrze S.A. - jako lider
Konsorcjum wykonawczego, finalizuje realizacje budowy gazociggu DN 700 relacji Szczecin —
Gdansk o dtugosci 204 km oraz kontynuuje budowe gazociggu DN 500 relacji Gatow — Kietczow,
o dtugosci 41,6 km.

Gazocigg Szczecin — Gdansk jest scalony na catej ditugosci, przeszedt pozytywnie odbior
techniczny i zostat nagazowany. Obecnie trwajg prace zwigzane z odbiorem koncowym inwestycji,
ktére powinny zakonczy¢ sie w Il kwartale 2015r.

ZRUG Zabrze S.A., majgc sSwiadomos¢ ryzyk zwigzanych =z realizacjg kontraktéw
dlugoterminowych, zainicjowat w roku 2014 i kontynuowat w | kw. 2015r. dziatania
restrukturyzacyjne majgce na celu trwate osiggniecie rentownosci dziatalnosci operacyjnej poprzez:
poprawe jakosci zarzgdzania prowadzonych projektéw z wykorzystaniem narzedzi informatycznych
usprawniajgcych kontroling kosztdw oraz monitoring zaawansowania prac , restrukturyzacje
w obrebie majgtku (nieruchomosci), bedgcego wtasnoscig spéiki oraz dostosowanie poziomu
i struktury zatrudnienia do posiadanego portfela zamowieh.

Dobre perspektywy rynku oraz podjete przez ZRUG Zabrze S.A. dziatania sanacyjne powodujg,

iz efektywnos¢ funkcjonowania spotki powinna byc¢ lepsza niz w latach poprzednich.
5. Wykaz innych wazniejszych zdarzen majacych miejsce w | kwartale 2015 .

15 stycznia 2015 r. Zarzad Stalprofil S.A. otrzymat informacje o drugostronnym podpisaniu przez
Bank Zachodni WBK S.A. pieciu anekséw do uméw kredytowych, ktére przedtuzyty terminy
udostepnienia poszczegdlnych linii kredytowych przyznanych Spétce przez Bank Zachodni WBK
S.A. W wyniku zawarcia aneksow przedtuzony zostat termin dostepnosci dla Spétki nastepujgcych

produktéw bankowych:
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e kredytu obrotowego (dtugoterminowego) do kwoty 10.000.000 PLN - do 25.01.2017,

e kredytu obrotowego odnawialnego w PLN do kwoty 10.000.000 PLN - do 28.02.2015,
e kredytu obrotowego odnawialnego w EUR do kwoty 500.000 EUR - do 28.02.2015,

e kredytu obrotowego w rachunku biezgcym do kwoty 10.000.000 PLN - do 28.02.2015,
¢ linii na akredytywy wiasne bez finansowania do kwoty 5.000.000 PLN - do 31.01.2016.

26 lutego 2015 r. Spoétka zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowe kredytowg o Multilinie,
ktéra zastgpita obowigzujgce dotychczas umowy o krétkoterminowe limity kredytowe, z jakich
Spotka korzystata w tym banku. W wyniku zawarcia umowy o Multilinie, Spétka bedzie mogta
korzysta¢c w terminie do 25 stycznia 2016 r. z linii kredytowej o wartosci 23.000.000 PLN,

udostepnianej w formie nastepujgcych produktéw bankowych:

e kredytu obrotowego odnawialnego w PLN do kwoty 10.000.000 PLN,
e kredytu obrotowego odnawialnego w EUR do kwoty 500.000 EUR,
e kredytu rewolwingowego do kwoty 10.000.000 PLN.

Wskutek zawarcia umowy o Multilinie tgczny limit kredytowy (wraz z kredytem obrotowym
dlugoterminowym i limitem na otwieranie akredytyw) udzielony Spofce przez Bank Zachodni WBK
S.A. nie zmienit sie i wynosi nadal 38.000.000 PLN. Prawne zabezpieczenie udzielonych przez
Bank Zachodni WBK S.A. linii kredytowych stanowig: zastaw rejestrowy na towarach handlowych
(wyrobach hutniczych) stanowigcych wtasnosé Stalprofil S.A. o wartosci cen ewidencyjnych netto
10.000.000 PLN oraz cesja naleznosci z kontraktéw handlowych, ktérej wartos¢ wynosi 27.500.000
PLN.

31 marca 2015 r. Stalprofil S.A. zawart z mBank S.A. w Warszawie Oddziat Korporacyjny
w Katowicach aneksy do dwéch umow o diugoterminowe odnawialne kredyty obrotowe,
finansowane ze srodkéw EBI z limitem 10 min PLN kazdy. Aneksy te przedtuzyly o kolejny rok
terminy dostepnosci wspomnianych dwoch kredytow, tj. odpowiednio z 12.02.2016 do 14.02.2017
iz 29.01.2016 do 30.01.2017. Stalprofil S.A. korzysta z tgcznego limitu kredytowego w mBanku

S.A. w wysokosci 35 min PLN, ktéry rozdysponowany jest na nastepujace linie kredytowe:

e dtugoterminowy odnawialny kredyt obrotowy w kwocie 10 min PLN, dostepny do
30.01.2017,

e dlugoterminowy odnawialny kredyt obrotowy w kwocie 10 min PLN, dostepny do
30.01.2017,

e dtugoterminowy odnawialny kredyt obrotowy w kwocie 10 min PLN, dostepny do
14.02.2017,

e kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 5 min PLN, dostepny do 28.01.2016.

Podstawowe prawne zabezpieczenia tgcznego limitu kredytowego w mBank S.A. nie ulegly
zmianie i stanowig je: zastaw rejestrowy na towarach handlowych bedgcych wtasnoscig Stalprofil
S.A. o tgcznej wartosci cen ewidencyjnych netto na poziomie 33 min PLN oraz dokonana na rzecz
mBanku S.A. cesja wierzytelno$ci naleznych Stalprofil S.A. z kontraktéw handlowych o szacowanej

wartosci 2 min PLN.
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W/w kredyty przyznane zostaly Spoice z przeznaczeniem na finansowanie dziatalnosci biezace;j.
Warunki finansowe, na ktérych Spoétka korzysta z przyznanych limitéw, nie odbiegajg od

powszechnie stosowanych dla tego rodzaju uméw i oparte sg na stawce WIBOR + marza banku.

W dniu 20 lutego 2015r. Zarzad Stalprofil S.A. powzigt informacje o dokonanej przez zarzad spotki
zaleznej ZRUG Zabrze S.A. (lider konsorcjum wykonawczego) korekcie prognozowanego poziomu
finalnej rentownosci kontraktu na "Budowe gazociggu DN 700 Szczecin - Gdansk, Etap Il — IV", co
wptyneto na dalsze pogorszenie szacowanego wyniku finansowego spétki ZRUG Zabrze S.A.,
a jednoczesnie skonsolidowanego wyniku Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. za rok 2014. W wyniku
zwiekszenia kosztéw realizacji kontraktu, a takze wskutek utworzenia odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ aktywéw spdtki, ZRUG Zabrze S.A. wykazat ujemny wynik finansowy za rok 2014, ktéry
pomniejszyt skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. przypadajgcy na
akcjonariuszy jednostki dominujgcej, nie jak pierwotnie zakladano o kwote 10.822 tys. PLN, lecz
0 kwote 14.205 tys. PLN.

W okresie | kwartatu 2015 roku Zarzad Stalprofil S.A. informowat o podpisaniu przez Towarzystwo
Ubezpieczen Euler Hermes S.A., na wniosek Stalprofil S.A., anekséw do uméw o udzielenie
gwarancji kontraktowych, ktére wydtuzaty terminy waznosci gwarancji nalezytego wykonania
i wlasciwego usuniecia wad i usterek kontraktu pn.: ,,Budowa gazociggu DN 700 Szczecin -
Gdansk: Etap Il Karlino-Koszalin, Etap 1l Koszalin - Stupsk i Etap IV Stupsk Wiczlino", udzielonych
na rzecz Operatora Gazociggéw Przesylowych Gaz-System S.A. z siedzibg w Warszawie
odpowiednio:

e dla Etapu Il i Etapu lll do 30 marca 2015r. w zakresie roszczen z tytutu niewykonania lub
nienalezytego wykonania umowy oraz do 30 marca 2018r. w zakresie roszczen z tytutu
rekojmi,

e dla Etapu IV do 14 kwietnia 2015r. w zakresie roszczeh z tytulu niewykonania lub
nienalezytego wykonania umowy oraz do 14 kwietnia 2018r. w zakresie roszczen z tytutu
rekojmi.

taczna warto$¢ gwarancji nalezytego wykonania i wlasciwego usuniecia wad i usterek wynosi

odpowiednio 27 537 510,60 PLN i 8 261 253,19 PLN.

W dniu 16 marca 2015 roku na zlecenie Stalprofil S.A. wydiuzony zostat okres waznosci gwaranc;ji

zwrotu zaliczki, ktérej PKO Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie udzielit na rzecz beneficjenta

- OGP Gaz-System S.A. z 14 czerwca 2015 r. do 18 sierpnia 2015r. Zgodnie z aneksami do

gwarancji zwrotu zaliczki wystawionymi przez PKO Bank Polski S.A., gwarancje te weszly w zycie

w dniu wystawienia, tj. 16 marca 2015r. i pozostawaty wazne do dnia przypadajgcego 60 dni po

dacie odbioru koncowego, nie pozniej jednak, niz do dnia 18 sierpnia 2015r. Lgczna kwota zaliczek

otrzymanych przez Lidera Konsorcjum - ZRUG Zabrze S.A. od OGP Gaz - System S.A.,

a przeznaczonych na finansowanie realizacji kontraktu wyniosta 51 500 tys. PLN (brutto).

Termin obowigzywania powyzszych gwarancji zostat wydtuzony w zwigzku z przesunieciem
terminu realizacji kontraktu, zawartego w dniu 10 maja 2012 r. pomiedzy konsorcjum firm

w skitadzie: ZRUG Zabrze S.A. (lider konsorcjum), oraz Stalprofil S.A. z siedzibg w Dgbrowie
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Gorniczej (uczestnik konsorcjum), a Operatorem Gazociggdw Przesylowych Gaz-System S.A.
z siedzibg w Warszawie, o generalng realizacje inwestycji pod nazwg ,,Budowa gazociggu DN 700

Szczecin - Gdansk: Etap Il Karlino-Koszalin, Etap 1l Koszalin - Stupsk i Etap 1V Stupsk Wiczlino".

W | kwartale 2015 roku Stalprofil S.A. informowat o transakcjach zawartych z ArcelorMittal
Commercial Sections S.A. z siedzibg w Luksemburgu w przedmiocie dostaw wyrobdw hutniczych
produkowanych przez huty nalezgce do Grupy ArcelorMittal. Stalprofil S.A. nabyt w | kwartale od
Grupy ArcelorMittal wyroby hutnicze o wartosci 43 567 tys. PLN (netto). Zawarte umowy
(zamoéwienia) dotyczg dostaw wyrobéw hutniczych produkowanych przez: ArcelorMittal Ostrava
A.S. w Ostrawie, ArcelorMittal Esch-Belval, Differdange, Rodange w Luksemburgu, ArcelorMittal
Bergara S.A. w Bergara, ArcelorMittal Hunedoara oraz ArcelorMittal Poland S.A. w Dagbrowie

Gorniczej.

Zarzad Stalprofil S.A. w dniu 5 marca 2015 roku podjgt uchwate o zarekomendowaniu
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spoéftki propozycji podziatu zysku netto wypracowanego
wroku 2014, w tym propozycji przeznaczenia na dywidende dla akcjonariuszy Spétki kwoty
1.750.000,00 z, co daje 0,10 zt (dziesie¢ groszy) dywidendy na kazdg akcje. Zarzad
zaproponowat, aby termin ustalenia prawa do dywidendy okresli¢ na dzien 15 lipca 2015 roku,

natomiast termin wyptaty dywidendy na dzien 5 sierpnia 2015 roku.

Réwniez zarzgd IZOSTAL S.A. w dniu 12 marca 2015 roku podjat uchwate o zarekomendowaniu
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki propozycji podziatu zysku netto wypracowanego
wroku 2014, w tym propozycji przeznaczenia na dywidende dla akcjonariuszy Spotki kwoty
2.292.080,00zt, co daje 0,07 zt (siedem groszy) dywidendy na kazdg akcje. Jednoczesnie Zarzad
postanowit ztozy¢ wniosek do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia IZOSTAL S.A., aby termin
ustalenia prawa do dywidendy okresli¢ na dzien 14 lipca 2015 roku, natomiast termin wyptaty

dywidendy na dzieh 3 sierpnia 2015 roku.

6. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych

znaczacy wplyw na osiagniete przez emitenta wyniki finansowe

W Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. wyodrebnione zostaty dwa podstawowe branzowe

segmenty dziatalnosci. Nalezg do nich:

e dziatalnos¢ handlowa w obrebie branzy hutniczej, ktéra jest domeng STALPROFIL S.A.,
tacznie z przetwérstwem stali, w tym wykonawstwem konstrukcji stalowych realizowanym
przez spotke KOLB sp. z 0.0.,

e dziatalno$¢ zwigzana z infrastrukturg sieci przesylowych gazu i innych mediéw, obejmujgca
produkowang przez IZOSTAL S.A. izolacje antykorozyjng rur stalowych, a takze ustugi

budowlano-montazowe sieci przesytowych, ktére sg oferowane przez ZRUG Zabrze S.A.

Prowadzona w ramach Grupy dywersyfikacja dziatalnosci uodparnia Grupe na wahania
koniunktury w poszczegdlnych branzach i stwarza mozliwo$¢ koncentracji kapitatu na bardziej

efektywnym w danym okresie segmencie dziatalnosci. W | kw. 2015r. segmentem generujagcym




QSr 12015

ﬁi ®
STALPROFIL III

zdecydowanie wieksze przychody dla Grupy byt segment stalowy, a koniunktura na rynku stali

pozostawata stabilna, mimo trudnego otoczenia rynkowego (znizkujgce ceny wyrobéw hutniczych,

nasilajgca sie konkurencja na rynku krajowym i rynkach osciennych).

Tabela 17 Wyniki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. za Q1 2015 w podziale na segmenty (tys. zt)

| kwartat 2015 | kwartat 2014
G kaitat Handel, Infrastruktura rzcg\?vr:')?zkuo i Infrastruktura
rupa kapitaiowa przetworstwo i sieci przet o2 sieci
STALPROFIL S.A. L ‘- dziatalnosé
dziatalnos¢ przesylowych Razem ustugowa na przesylowych Razem
ustugowa na rynku ;| gazuiinnych rgnku gazu i innych
stalowym mediow Y mediow
stalowym
ATl 743 109 307 49 436 158 743 103 214 66 577 169 791
sprzedazy
udziat w przychodach 68,9% 31,1% 100,0% 60,8% 39,2% 100,0%
ogotem
Koszt witasny sprzedazy 101 083 42 803 143 886 94 209 60 392 154 601
FAVELR I [ 8224 6633 14 857 9005 6185 15 190
sprzedazy
udziat w zysku brutto 0 0 o 0 o o
na sprzedazy ogétem 55,4% 44,6% 100,0% 59,3% 40,7% 100,0%

Rozwdj sytuacji w segmencie stalowym jest w duzej mierze determinowany ruchami cen wyrobow
hutniczych. W | kw. 2015r. obserwowana byta tendencja spadkowa cen wyrobéw hutniczych, co
wstrzymywato decyzje zakupowe klientow, a tym samym ograniczato popyt. W okresie 1Q 2014/
1Q 2015 nastgpit spadek srednich cen wyrobow hutniczych na rynku europejskim: ksztattownikow
0 2,5%, pretéw o 5,9%, blach gorgcowalcowanych o 8,9%, a zimnowalcowanych o 9,3%. Jednakze
przychody Grupy w segmencie stalowym - dzieki wyzszym wolumenom sprzedazy - uksztattowaty
sie w | kw. 2015 na poziomie wyzszym o 6% od odnotowanego w | kw. 2014.

Intensyfikacja sprzedazy wyrobdw hutniczych pozwolita zrekompensowac nizsze marze handlowe.
Dodatkowo Grupa caty czas aktywnie poszukuje nisz rynkowych i promuje sprzedaz wyrobéw
charakteryzujgcych sie wyzszymi marzami, dostosowujgc do tego celu swojg infrastrukture
handlowg. Z uwagi na utrzymujgce sie ryzyko niewyptacalnosci w niektérych sektorach
zuzywajgcych stal (np. w branzy budowlanej) Grupa ze szczegdlng ostroznoscig dokonywata
transakcji handlowych na tych rynkach, realizujgc te transakcje, ktére zostaty objete
ubezpieczeniem naleznosci.

Bedacy natomiast przejsciowo w okresie stagnacji segment infrastruktury sieci przesytowych
wypracowat w | kw. 2015r. ponad 31% przychoddw i ok. 45% zysku brutto na sprzedazy calej
Grupy.

Obnizyt sie tgczny wolumen sprzedanej izolacji wewnetrznej i zewnetrznej rur stalowych,
w zwigzku z przejsciowym ograniczeniem zapotrzebowania ze strony OGP Gaz-System S.A., ktory
obecnie jest na etapie przygotowan do duzych zaméwien publicznych (ok. 1057 km rur stalowych
DN 700 i DN 1000) przewidzianych do realizacji do roku 2018.

Drugi przedstawiciel segmentu infrastruktury - spotka ZRUG Zabrze S.A. - jest na koncowym
etapie kontraktu na budowe gazociggu Szczecin — Gdansk, ktéry ma najwiekszy wplyw na
generowane przez tg spétke wyniki. Finalizacja tego kontraktu z wielu obiektywnych przyczyn

znacznie sie przesuneta, co wptyneto na obnizenie poziomu jego rentownosci i w rezultacie
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przyczynito sie do dotkliwych start poniesionych w roku 2014. W duzej mierze odpowiedzialno$¢ za
opoznienia w realizacji w/w kontraktu ponoszg podwykonawcy, w tym gtéwny podwykonawca -
firma Instalgaz Andrzej Szulc. W | kwartale 2015 roku ZRUG Zabrze S.A. zastosowal zapisy
umowy podwykonawczej, dotyczace kar umownych i obcigzyt firme Instalgaz karg umowng za
opoznienie w realizacji robot przy budowie gazociggu Szczecin - Gdansk w wysokosci 5 995 tys. zt.
Jednoczesnie zgodnie z zasadg ostroznosci ZRUG utworzyt odpis aktualizujgcy warto$é
naleznosci na kwote 3 297 tys. zt., ktéry ogranicza wptyw naliczonej kary na wynik z dziatalnosci
operacyjnej ZRUG-u do kwoty 2 698 tys. zt.

taczny wynik na dziatalnosci operacyjnej ZRUG Zabrze S.A. za | kwartat 2015 byt ujiemny i wyniost
(1 028) tys. zt. Wynik Zrug zostat ustalony zgodnie z MSR 11 tj. z uwzglednieniem przychodéw
i kosztéw realizowanych kontraktéw, do ich planowanego zakonczenia.

Spotka kontynuuje restrukturyzacje swojej dziatalnosci operacyjnej, przede wszystkim w kierunku
usprawnienia zarzgdzania kontraktami dtugoterminowymi. Prowadzone zmiany pozwolg spoétce
realizowac kolejne kontrakty w ramach harmonogramoéw i zatozonych budzetéw wykonawczych .
taczne przychody zrealizowane przez Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A. w | kw. 2015r.
wyniosty 158 743 tys. zt, czyli o 6,5% mniej, niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Natomiast
zysk z dziatalnosci operacyjnej Grupy wyniost 1 861 tys. zt.

Wynik na dziatalnosci finansowej Grupy wyniést (-) 615 tys. zi, w poréwnaniu do wyniku w | kw.
2014 w kwocie: 102 tys. zt. Gtéwny wptyw na wynik z dziatalnosci finansowej w | kw. 2015 roku
miato nizsze saldo dodatnich réznic kursowych (spadek z poziomu 530 tys. zt w | kw. 2014 do 54
tys. zt w | kw. br). W | kw. 2015 roku spotki z Grupy Kapitatowej Stalprofilu poniosty tgczne koszty
odsetek (od kredytéw i leasingu ) w kwocie 752 tys. zt i byty one nizsze o 151 tys. zt od kosztéw
poniesionych w | kw. roku ubiegtego.

Grupa zabezpiecza swoje przeptywy walutowe gtéwnie dzieki wykorzystaniu naturalnego hedgingu
oraz transakcji terminowych typu forward.

Spodtka IZOSTAL S.A. zabezpiecza ryzyko stopy procentowej transakcjg IRS.

Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. wypracowata w | kw. 2015 roku skonsolidowany zysk netto
w kwocie 2 065 tys. zt, w tym przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 1 716 tys. zt.
Natomiast w analogicznym kwartale ubiegtego roku zysk przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki

dominujgcej wyniost 2 048 tys. zt.

7. Wplyw sezonowosci na dziatalnosé Grupy Kapitatlowej STALPROFIL S.A. w | kw.
2015rr.

Podstawowe czynniki o charakterze sezonowym moggce mie¢ wplyw na dziatalnosé

poszczegodlnych podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.:
a) handel, przetworstwo i dziatalno$¢ ustugowa na rynku stalowym

Generalnie sezonowos¢ nie wywiera znaczgcego wptywu na wyniki sprzedazy wyrobow hutniczych
ogotem. Spadek sprzedazy moze wystepowaé w przypadku wyjgtkowo ostrych, $nieznych zim

(problemy logistyczne, problemy z montazem konstrukcji, spadek tempa produkcji budowlanej).

Dotyczy to zaréwno STALPROFIL S.A., jak i KOLB sp. z o.0.
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b) infrastruktura sieci przesytowych gazu i innych mediow

Sprzedaz Grupy w segmencie infrastruktury sieci przesytlowych gazu i innych mediéw generalnie
jest uzalezniona od sezonowosci. Wieksze obroty generowane sg przez ten segment zazwyczaj
w kwartatach od Il do 1V, co uzaleznione jest od warunkoéw atmosferycznych oraz harmonogramow
robét przyjmowanych przez wykonawcow inwestyciji. W czasie ostrych zim obserwuje sie spadek
natezenia inwestycji w zakresie budowy sieci przesylowych oraz opdznienia w wykonawstwie
niektorych rozpoczetych robdt (np. ziemnych), co oddziatuje negatywnie na obroty podmiotow
zaleznych dziatajgcych w tym segmencie — IZOSTAL S.A. oraz gtéwnie ZRUG Zabrze S.A.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. nie byta narazona na wptyw

czynnikéw o charakterze sezonowym.

8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki zalezne istotnych transakcji

z podmiotami powigzanymi, zawartych na innych warunkach niz rynkowe

Wszystkie transakcje zawarte przez Spdtke z podmiotami powigzanymi zawierane byly na
warunkach rynkowych.

Gtéwnym dostawcg STALPROFIL S.A. jest podmiot powigzany — ArcelorMittal Commercial
Sections S.A. (wraz z innymi podmiotami z Grupy ArcelorMittal, w tym ArcelorMittal Poland S.A. —
posiadajagcym 32,68% gtosow na WZ spotki). Transakcje handlowe zawierane w | kw. 2015 r. przez
STALPROFIL S.A., ktérych strong byty podmioty z Grupy ArcelorMittal bgdz podmioty zalezne —
IZOSTAL S.A., ZRUG Zabrze S.A. i KOLB sp. zo0.0. — mialy charakter typowy i rutynowy.
Dotyczyty gtownie dostaw wyrobow hutniczych, a ich charakter i warunki wynikaly z biezacej
dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez emitenta i podmioty powigzane.

Rutynowe transakcje handlowe na warunkach rynkowych byty zawierane takze pomiedzy
poszczegdinymi spotkami  zaleznymi i powigzanymi ze STALPROFIL S.A., a wynika to

Z uzupetniajgcych sie przedmiotéw ich dziatalnosci.

9. Informacje o udzieleniu przez STALPROFIL S.A. lub przez jednostki od niego
zalezne poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Spotki Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. nie udzielaly poreczeh podmiotom spoza Grupy. Stan
zobowigzanh pozabilansowych podmiotéw z Grupy na dzierh 31.03.2015r. przedstawiajg ponizsze
tabele.

Tabela 18 a-c Porgczenia udzielone przez spotki z Grupy Kapitatlowej STALPROFIL S.A. (tys. zt)

a) Poreczenia kredytéow udzielone przez Stalprofil S.A. na rzecz podmiotéw powigzanych

Data waznosci
Beneficjent Dtuznik Data spaty Kwota klauzuli Kwota "
kredytu kredytu . egzekucji
wykonalnosci
ING Bank Slgski S.A. | ZRUG Zabrze S.A. | 11.12.2015r. 6 000 11.12.2021r. 6 000
mBank S.A. ZRUG Zabrze S.A. | 30.11.2015r. 5000 30.09.2017r. 7 500
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Poreczenia udzielone przez Stalprofil S.A. na rzecz podmiotéw powiagzanych -limit na gwarancje
nalezytego wykonania kontraktu oraz usuniecia wad i usterek

Termin Wysokos¢ Termin Wysokosé
Beneficjent Zobowigzany obowiagzywani Y .. | obowigzywani yso!
" gwarancji e limitu
a gwarancji a limitu
06.11.2017r. 43 06.02.20109r. 56
mBank S.A. ZRUG Zabrze S.A. 15.01.2016r. 221 15.01.2017r. 290
28.03.2016r. 177 28.03.2017r. 230
b) Poreczenia udzielone przez lzostal S.A. na rzecz podmiotéw powigzanych
Data waznosci
Beneficjent Dhuznik Data splaty = Kwota Klauzuli Kwota
kredytu kredytu o egzekucji
wykonalnosci
Bank Za;hzd“' WBK ZRUCS; iabrze 25.01.2016r. 5000 17.12.2017r. 7 500

c) Poreczenia udzielone przez Izostal S.A. na rzecz podmiotéw powigzanych - limit na gwarancje
nalezytego wykonania kontraktu oraz usuniecia wad i usterek

Termin Wysokosé Termin Wysokosé
Beneficjent Zobowigzany obowmzywe_l_nla gwarancji obow!az_ywanl limitu
gwarancji alimitu
Eurowia Polska S.A. | “RUG2302 15 06 2017r. 3250  18.06.2017r. 3 250
OGP Gaz-System S.A. ZRUGSiabrze 25.02.2021r. 4097 25.02.2021r. 4097
Tenneco Silesia Sp z 30.06.2015r. 2 090 30.06.2015r. 2 090
' Kolb Sp.z o.0.
0.0. 30.06.2018r. 627 30.06.2018r. 627
Tabela 19 Gwarancje udzielone na wniosek spotek Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. (tys. z})
taczna wartos¢ gwarancji udzielonych na wniosek spotek GK Na dzien Na dzien
Stalprofil S.A. 31.03.2015 31.12.2014
Gwarancje wadialne, na.Iezytego wykonania kontraktu, usuniecia wad i 54 246 56 130
usterek, w tym na rzecz:
OGP Gaz-System S.A. 41 154 43 404
Gwarancje zwrotu zaliczki (w kwocie brutto), w tym na rzecz: 51 500 51 500
OGP Gaz-System S.A. 51 500 51 500

Wyzej wymienione gwarancje zostaty wystawione przez banki oraz zaktady ubezpieczen
i zabezpieczajg odpowiedzialno$é podmiotéw z Grupy wynikajgca z realizowanych kontraktéw oraz
przetargow. W przypadku wyptat z tytutu gwaranc;ji, wystawiajgcy ma prawo regresu w stosunku do
spétek z Grupy. Gwarancje udzielone przez podmioty zewnetrzne na wniosek spotek z Grupy
Kapitatlowej STALPROFIL S.A., ktérych beneficjentem jest OGP Gaz-System S.A., przekraczajg
10% kapitatéw wtasnych STALPROFIL S.A. i wyniosty na koniec okresu sprawozdawczego facznie
92 654 tys. zt. Wynagrodzenie za udzielone gwarancje nie odbiega od warunkéw stosowanych

powszechnie na rynku.

10. Wykaz toczacych sie postepowan, w tym postepowan sadowych.

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie z udziatem STALPROFIL S.A. lub jego jednostek

zaleznych postepowania sgdowe, administracyjne lub arbitrazowe, w sprawach dotyczgcych
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zobowigzan lub wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych tgczna wartos¢

stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta.

11. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej

opublikowanych prognoz.

STALPROFIL S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych Spétki ani Grupy Kapitatowej.

12. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i

nadzorujace.

Z powzietych przez Spdétke informacji wynika, iz na dzieh 31.03.2015 czionek Zarzgdu Pan Zenon
Jedrocha posiada 30 sztuk akcji STALPROFIL S.A. o fgcznej wartosci nominalnej 3,00 zt oraz
1584 sztuk akcji spotki zaleznej IZOSTAL S.A. o fgcznej wartosci nominalnej 3.168,00 zt. Zgodnie
z posiadang przez Spoétke informacjg, pozostali czionkowie Zarzadu oraz czionkowie Rady
Nadzorczej STALPROFIL S.A. na dzien 31.03.2015 roku nie posiadali akcji emitenta. W okresie od
daty przekazania ostatniego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji

emitenta przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce.

13. Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu STALPROFIL S.A.

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Spdtki STALPROFIL S.A. posiadajgcych —
zgodnie z naszg najlepszg wiedzg — co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki na
dzieh przekazania niniejszego raportu kwartalnego. Informacje w tabeli oparte sg o informacje
otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 par. 1 Ustawy z dnia 4 wrzesnia 2008 roku
0 zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach publicznych oraz zmianie innych ustaw.
W okresie od daty przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany

w strukturze akcjonariatu emitenta.

Tabela 20 Struktura akcjonariatu STALPROFIL S.A. na dzieh przekazania raportu za | kwartat 2015:

. llosé akeji =~ U9ZIRHW e glosow | % glosow

Akcjonariusz kapitale

razem 3 razem na WZ

akcyjnym
ArcelorMittal Poland S.A. 5508 800 31,48% 10 948 800 32,68%
EAZZ. Pracownikéw  Arcelor Mittal Dabrowa 2 955 000 16,89% 8 235 000 24.58%

drnicza

MOZ NSZZ ,Solidarnosé” ArcelorMittal Poland S.A. 1 320 000 7,54% 6 600 000 19,70%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 1722100 9,84% 1722100 5,14%
Pozostali akcjonariusze 5994 100 34,25% 5994 100 17,89%
Razem 17 500 000 100,00% 33 500 000 100,00%
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14. Informacje o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapasoéw.
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Tabela 21 Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. (tys. i)

Za okres od 01.01. do 31.03.2015

Kwota odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasow
na poczatek okresu

Kwoty odwrécenia
odpiséow
aktualizujacych
zapasy ujete jako
pomniejszenie tych

Kwoty odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasow
ujetych w okresie

Kwota odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasow
na koniec okresu

odpiséw w okresie jako koszt
1 2 3 4=1-2+3
Materiaty 541 402 - 139
Wyroby gotowe 164 125 - 39
Towary 1566 152 - 1414
RAZEM 2271 679 - 1592

15. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow finansowych, rzeczowych aktywoéw

trwalych, wartosci niematerialne i prawne lub inne aktywa.

Tabela 22 Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. (tys. zt)

Za okres od 01.01.
do 31.03.2015
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek 7 665
okresu
Ujecie w okresie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty 3581
wartosci
Odwrocenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu 314
utraty wartosci
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec
. 10932
okresu, w tym:
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 5 647
naleznos¢ gtowna 4088
naleznos¢ odsetkowa 1559
pozostate naleznosci 5285

W | kwartale 2015 roku ujeto odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci na kwote 3 581 tys. zt.

Gtéwng skifadowg tej kwoty jest odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci na kwote 3 297 tys. zi

dotyczacej kary umownej, naliczonej przez ZRUG Zabrze S.A. w kwocie 5995 tys. z, za

opdznienie w realizacji robot przy budowie gazociggu Szczecin - Gdansk przez Instalgaz Andrzej

Szulc.
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16. Utworzenie, zwiekszenie, wykorzystanie i rozwigzanie rezerw.

Tabela 23 Rezerwy Grupa Kapitalowa STALPROFIL S.A. (tys. zt)

3 ®
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Za okres od 01.01. do 31.03.2015

Rezerwy na
SW|ad.czen.|a Pozostate Razem
pracownicze i tym rezerwy
podobne
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 1958 1735 3693
- krotkoterminowe na poczatek okresu 1282 1735 3017
- dlugoterminowe na poczatek okresu 676 - 676
Zwigkszenia 167 718 885
- ut\(vqrzone w okresie i zwigkszenie 167 718 885
istniejacych
Zmniejszenia 693 1115 1808
- wykorzystane w ciggu roku 518 265 783
- rozwigzane ale niewykorzystane 175 850 1025
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 1432 1338 2770
- krétkoterminowe na poczatek okresu 757 1338 2095
- dtugoterminowe na poczatek okresu 675 - 675
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17. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Tabela 24 Podatek dochodowy Grupa Kapitaltowa STALPROFIL S.A. (tys. zt)

®
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Bilans zyr;) ﬁnguinSth:at
Nadzien  Na dzien 2 okres od
31.03.2015 @ 31.12.2014 31.63_'2015
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dodatnie réznice kursowe 76 110 (34)
wycena rzeczowych aktywoéw trwatych 952 936 16
amortyzacja 112 122 (20)
bonifikata na towary 35 - 35
odszkodowania 151 151 -
odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym 189 373 (184)
wartos¢ srodkow trwatych w leasingu 962 1 006 (44)
;c:jgcc:;:rnr:]einrg\lsgzyokresowe przychoddw - kontrakty 7560 7144 416
niezrealizowana marza (151) (151) -
aktualizacja wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze 20 20 -
aktualizacja wyceny aktywéw finansowych 83 83 -
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 9989 9794
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

naliczone odsetki 158 156 2)
warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu 522 604 82
ujemne roznice kursowe 44 53 9
rezerwy na przyszte koszty 373 492 119
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 143 146 3
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 1315 696 (619)
odpisy aktualizacyjne na zapasy 303 432 129
koszty n.k.u.p. / koszty podatkowe w przysztych okresach/ 486 343 (143)
(rjc:jgco:?::lr:ﬁnrg\l,sgzyokresowe przychodéw - kontrakty 8 966 7827 (1139)
pozostate 286 532 246
niezrealizowana marza 1207 1217 10
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia 2 305 2209 (96)
aktualizacja wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze 15 15 -
aktualizacja wyceny aktywéw finansowych - - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 123 14 722

Obcigzenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku

dochodowego wykazane w sprawozdaniu z zyskéw lub (1 206)

strat

Obcigzenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z innych
catkowitych dochodéw
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18. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych oraz o istotnych zobowiagzaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych

aktywoéw trwatych.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne (przekraczajace 10% wartosci kapitatow
emitenta) transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz istotne zobowigzania

z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.
19. Istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych. Spotka nie

posiada istotnych rozliczeh z tytutu spraw sgdowych.
20. Korekty btedéw poprzednich okreséw.
W poprzednich okresach sprawozdawczych nie wystapity btedy, ktére podlegatyby korekcie.

21. Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wplyw na wartos$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan

finansowych jednostki.

Zmiany w pozycji ,Zyski i straty z tytutu wyceny aktywow finansowych”, wykazane w Sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw STALPROFIL S.A. za okres | kw. 2015r, uzaleznione sg gtéwnie od
wyceny rynkowej akcji IZOSTAL S.A., notowanych na GPW w Warszawie, ktérych wartos¢
godziwa ustalana jest w oparciu o notowania rynkowe na dzien bilansowy. Na dzien 31 marca
2015 roku wartos¢ gietdowa akcji IZOSTAL S.A. byta wyzsza o 53% od wartosci na dzieh
31 grudnia 2014, co znalaztlo swoje odzwierciedlenie w ponizszej wycenie wartosci godziwej

pakietu akcji (Tabela 25).

Wartos¢é godziwg dtugoterminowych aktywow finansowych, ktére nie znajdujg sie w obrocie na
aktywnym rynku (np. udzialy w KOLB sp. z o.0., akcje w ZRUG Zabrze S.A.), ustala sie na
podstawie wycen dokonywanych na koniec roku obrotowego przez niezaleznego eksperta,
posiadajgcego uznane kwalifikacje zawodowe oraz doswiadczenie w wycenach instrumentéw
finansowych. W oszacowaniu wartosci godziwej udziatbw KOLB sp. z 0.0. i ZRUG Zabrze S.A.

przyjeto metode dochodowg poprzez dyskontowanie prognozowanych przeptywow pienieznych.

Emitent dokonuje na kazdy dzieh bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne przestanki obnizenia
wartosci godziwej kazdego ze sktadnikéw, bgdz grupy aktywow finansowych. Natomiast na koniec
roku obrotowego, Spotka dokonuje testu na utrate wartosci godziwej aktywow, a w uzasadnionych

przypadkach dokonuje ich ponownej wyceny.
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Tabela 25 Zmiana wartosci godziwej aktywéw finansowych STALPROFIL S.A. w | kw. 2015 r. (tys. zt)

Aiiywatmansoue | WOoRE godtus e | Warodt g sopuen | et
akcje Izostal S.A. 132 449 86 852 45 597
akcje ZRUG Zabrze S.A. 16 950 16 950 0
udziaty w KOLB sp. z 0.0. 13 030 13 030 0
RAZEM 162 429 116 832 45 597

Zmiana wartosci ww. aktywéw finansowych zostata odzwierciedlona w zwiekszeniu kapitatu
rezerwowego z aktualizacji wyceny aktywow o kwote 36 933 tys. zt oraz zmniejszeniu aktywoéw

z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 8 664 tys. zt.

22. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych

postanowien umowy kredytu lub pozyczki.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpito naruszenie umow kredytu lub pozyczki, ktérych strong
jest STALPROFIL S.A., bgdz jej spétki zalezne. Spétki z Grupy Kapitalowej STALPROFIL S.A. na

biezgco zgodnie z obowigzujgcymi umowami dokonujg sptat kredytow i pozyczek.

23. Emisje, wykup i sptata nieudziatlowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity emisje, wykup, spfata nieudziatowych i kapitatowych

papieréw wartosciowych emitenta.

24. Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda.

W okresie sprawozdawczym STALPROFIL S.A. nie wyptacat dywidendy. Zarzgd STALPROFIL
S.A. w dniu 05 marca 2015 roku podjgt uchwate o zarekomendowaniu Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spotki propozycji podziatu zysku netto wypracowanego w roku 2014, w tym
propozycji przeznaczenia na dywidende dla akcjonariuszy Spoétki kwoty 1.750.000,00 zt, co daje
0,10 zt (dziesie¢ groszy) dywidendy na kazdag akcje. Jednoczednie Zarzad postanowit ztozyé
wniosek do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia STALPROFIL S.A., aby termin ustalenia prawa
do dywidendy okresli¢ na dzieh 15 lipca 2015 roku, natomiast termin wyptaty dywidendy na dzien
5 sierpnia 2015 roku. Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére odbylo sie 16 kwietnia, podjeto
uchwate zgodng z rekomendacjg Zarzadu.

Réwniez zarzad 1IZOSTAL S.A. w dniu 12 marca 2015 roku podjgt uchwate o zarekomendowaniu
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spoétki propozycji podziatu zysku netto wypracowanego w
roku 2014, w tym propozycji przeznaczenia na dywidende dla akcjonariuszy Spétki kwoty
2.292.080,00zt, co daje 0,07 zt (siedem groszy) dywidendy na kazdg akcje. Jednoczesnie Zarzad
postanowit ztozy¢ wniosek do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia IZOSTAL S.A., aby termin
ustalenia prawa do dywidendy okresli¢ na dzien 14 lipca 2015 roku, natomiast termin wyptaty
dywidendy na dzien 3 sierpnia 2015 roku. Zwyczajne Walne Zgromadzenie, kitére odbyto sie

14 kwietnia, podjeto uchwate zgodng z rekomendacjg Zarzadu.
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25. Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastgpity od

czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Tabela 26 Laczna wartos¢ zabezpieczen ustanowionych na aktywach spotek GK STALPROFIL S.A. (tys. zt)

taczna wartos¢ zabezpieczen ustanowionych na aktywach spétek GK Na dzien Na dzien
Stalprofil S.A. 31.03.2015 31.12.2014

Zastaw na srodkach trwatych 24 106 24 331
Zastaw na zapasach 112 500 112 500
Hipoteki 82 237 83 737
Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia budynkéw 47 583 47 336
Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia maszyn i urzadzen 1725 1724
Cesje wierzytelnosci handlowych - wg szacowanego rocznego obrotu 42 755 27 000
Cesje wierzytelnosci handlowych - wg szacowanej miesiecznej sprzedazy 2500 2500

Informacje na temat udzielonych poreczeh i gwarancji przez podmioty z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. zawarte sg w rozdziale V/8.

26. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb

wptynaé na przyszie wyniki finansowe

Po dniu, na ktéry sporzgdzono sprawozdanie finansowe Grupy, nie nastgpity istotne zdarzenia,

mogace W znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe.

27. Inne informacje mogace w istotny sposéb wplynagé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatlowej STALPROFIL
S.A.

Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. wykazuje duzg odpornos¢ na problemy dotykajgce realng
gospodarke, takie jak trudnosci z dostepem do zrédet finansowania, zatory pfatnicze i trudnosci
w utrzymaniu ptynnosci finansowej. Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.
pozostaje caty czas stabilna, co jest istothe w obliczu mozliwych zawirowan koniunktury na rynkach
obstugiwanych przez podmioty z Grupy. Grupa posiada dostepny kapitat obrotowy niezbedny do
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na obecng skale, jak i pozwalajgcy na dalszy, dynamiczny
jej rozwoj. Oprocz posiadanych srodkéw wiasnych, stabilnos¢ prowadzenia dziatalnosci
zabezpieczajg kredyty bankowe, w tym kredyty obrotowe $rednioterminowe, ktére mogg byc¢
zwigkszone w okresie zwigkszonego zapotrzebowania na kapitat obrotowy Grupy.

W okresie sprawozdawczym obnizeniu ulegto ryzyko niewyptacalnosci w branzach konsumujgcych
wyroby hutnicze. Zdecydowana wiekszos¢ naleznosci handlowych Grupy z handlu stalg objeta jest
ubezpieczeniem naleznosci.

Spotki z Grupy ubezpieczajg posiadany majatek rzeczowy, dokonujgc okresowo weryfikacji sum

ubezpieczeniowych i mozliwosci powstania nowych ryzyk.
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Grupa zabezpiecza réwniez swojg odpowiedzialno$¢ cywilng z tytutu prowadzonej dziatalnosci
gospodarcze;j.

Podmioty z Grupy, rozszerzajgc zakres dziatalnosci na rynku gazowym w zakresie budowy
rurociggdéw przesytowych, jako uczestnicy konsorcjow wykonawczych oraz jako poreczyciele
kredytdw, narazeni sg na ryzyko zwigzane z realizacjg tych kontraktéw. Ryzyko to wynika takze
z wystawionych, na wniosek spotek z Grupy, gwarancji dobrego wykonania kontraktu oraz takze
gwarancji sptaty zaliczek otrzymanych przez lidera konsorcjum, ktérych beneficjentem jest OGP
Gaz-System S.A. Dodatkowo na spétkach z Grupy, jako uczestnikach konsorcjow wykonawczych
lub jako wnioskujgcych o wystawienie ww. gwarancji dobrego wykonania, cigzy takze ryzyko kar
umownych: za opdznienie w realizacji kontraktéw, za opdznienie w usunieciu wad, w tym wad
ujawnionych w okresie gwaranciji jakosci lub rekojmi. Wydtuzajacy sie termin realizacji kontraktéw
zwieksza ryzyko wystgpienia kar umownych.

Istotnym ryzykiem jest rowniez terminowos$c i jakos¢ prac powierzanych podwykonawcom, ktérych
potencjat wytwoérczy oraz kondycja finansowa mogg byé niedostosowane do wymagan realizacji
kontraktu. Dodatkowo istnieje ryzyko pogorszenia standingu, w tym ptynnosci podwykonawcéw w
trakcie trwania prac w ramach kontraktu dtugoterminowego. Wigze sie to z ryzykiem roszczenh
finansowych w stosunku do podmiotéw z Grupy ze strony dalszych podwykonawcow ktérzy nie

otrzymali zaptaty za wykonane przez siebie roboty.

28. Wskazanie czynnikéw, majacych wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatlowej
STALPROFIL S.A. w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Podstawowym czynnikiem determinujgcym osiggane wyniki przez Grupe Kapitalowg STALPROFIL
S.A. jest koniunktura na rynku dystrybucji stali oraz rynku inwestycji zwigzanych z sieciami
przesytowymi gazu. Prowadzona w ramach Grupy dywersyfikacja dziatalnosci uodparnia Grupe na
wahania koniunktury w poszczegdlnych branzach i stwarza mozliwo$¢ koncentracji kapitatu na
bardziej efektywnym w danym okresie segmencie dziatalnosci. W | kw. 2015r. segmentem
generujacym zdecydowanie wieksze przychody dla Grupy byt segment stalowy, a koniunktura

panujgca na rynku stali pozostawata stabilna.

a) Segment stalowy.
Prognozowany wzrost koniunktury w segmencie stalowym w dtuzszym okresie napawa
optymizmem co do wzrostu produkcji i zuzycia jawnego stali. Prognozowany wzrost produkciji
w sektorach gospodarki polskiej i europejskiej, odpowiadajgcych za konsumpcije stali, powinien
pozytywnie wptywaé na popyt i dziata¢ stabilizujgco na ceny wyrobdéw hutniczych w kolejnych
okresach. Wedtug kwietniowych prognoz EUROFER, w roku 2015 mozna sie spodziewac
ozywienia na europejskim rynku stalowym, gdyz wszystkie branze zuzywajgce stal odnotujg wzrost
produkcji Srednio o0 2,2%. W $lad za wzrostem produkcji w sektorach ,stalochtonnych” bedzie rostfa
konsumpcja stali. Wedtug najnowszych prognoz innej organizacji — World Steel Association —

jawne zuzycie stali w UE 28 wzro$nie w 2015 r. 0 2,1%, a w 2016 r. 0 2,8%.
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Rysunek 1 Prognoza World Steel Association dotyczgca zuzycia stali w latach 2015 i 2016
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Dzieki planowanym duzym inwestycjom infrastrukturalnym finansowanym z nowej perspektywy
budzetowej UE, rynek polski powinien wzrasta¢ w szybszym tempie niz rynek UE. Wedtug HIPH
w najblizszych 3, 4 latach nalezy spodziewac sie stabilnego wzrostu konsumpcji stali rzedu 3-5%
rocznie. HIPH szacuje, iz zuzycie jawne stali w Polsce w roku 2014 wyniosto 12,1 min ton, czyli

tyle, ile w rekordowym roku 2007.

Pomimo faktu, iz wymienione wyzej prognozy obarczone sa ryzykiem, perspektywy rozwoju branzy
stalowej oraz sektora dystrybucji wyrobéw hutniczych w kolejnych kwartatach nalezy uznaé za
optymistyczne.

Nadal istnieje ryzyko wynikajgce z niskiego poziomu cen surowcéw do produkcji stali: rudy zelaza
i wegla koksujgcego. Prognozy nie zwiastujg istotnego przetomu w poziomie cen tych surowcow
i w poziomie cen wyrobow hutniczych. Obecnie na rynku obserwowane jest zatrzymanie spadku

cen rudy Zelaza oraz stabilizacja cen stali.

Istotnym czynnikiem ryzyka dla dtugoterminowej koniunktury na rynku stali pozostaje nadal kwestia
nadmiaru mocy produkcyjnych, utrzymujgcych sie w europejskim hutnictwie oraz problem spadku
jego konkurencyjnosci, szczegodlnie w  stosunku do gospodarek azjatyckich
i potudniowoamerykanskich. Wedtug szacunkéw World Steel Association, $wiatowe moce
produkcyjne producentéw stali wykorzystywane sg obecnie (wg stanu na koniec marca br.) w okoto
72%.

Dodatkowo, istotne umocnienie sie ztotowki zwiltaszcza do EUR wptywa bezposrednio na

optacalnosc¢ i aktywnosé wymiany zagranicznej oraz relacje cenowe na krajowym rynku.
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b) Segment infrastruktury sieci przesylowych gazu

Duzo bardziej przewidywalne sg prognozy dla rynku sieci przesytlowych gazu.
Znaczgce zmiany rynku przesytu gazu zostaty zapoczgtkowane w 2009 roku i w pierwszym etapie
dotyczyty budowy i przylaczenia do systemu przesytowego terminala LNG w Swinoujéciu wraz
z niezbedng w tym zakresie rozbudowg systemu przesylowego. Ponadto wybudowano potgczenie
systemowe z Czechami oraz rozbudowano potgczenie z Niemcami. | Etap tych dziatan bedzie
zakohczony w biezgcym roku.
Przygotowany przez OGP Gaz-System S.A. i realizowany z op6znieniem plan rozwoju na lata
2014-2023 zaktada kolejne dwie perspektywy dziatan inwestycyjnych zmierzajgcych do osiggniecia
ponizszych celow:
+ perspektywa 2018r., w ramach ktérej realizowane bedg najbardziej istotne zadania
inwestycyjne w ramach Korytarza Pdétnoc-Potudnie, majgcego na celu zapewnienie
warunkéw do budowy regionalnie zintegrowanego rynku gazu w krajach Europy Srodkowo-

Wschodniej,

+ perspektywa 2023r., w ramach ktérej dokohczona zostanie modernizacja krajowego
systemu przesylowego we wschodniej czesci Polski oraz zapewnienie warunkéw do

integracji rynku panstw battyckich z rynkiem krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej.

Efektem rozbudowy krajowego rynku przesytu gazu w latach 2014-2023 bedzie zbudowanie
w kraju w petni funkcjonalnego i zintegrowanego z systemami gazowniczymi krajow osciennych
systemu przesylowego, dzieki ktéremu zapewniona zostanie odpowiednia baza infrastrukturalna

dla dtugotrwatego rozwoju i funkcjonowania konkurencyjnego rynku gazu w Polsce.

Opisane wyzej plany zapewniajg znaczne zapotrzebowania na rury gazowe izolowane. Ponadto
w roku 2023 ponad 60% gazociggdéw bedzie miato powyzej 36 lat i bedzie wymagato modernizaciji

i odtworzenia.

Perspektywiczny rynek infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych medidw znajduje sie
obecnie w fazie miedzy konczaca sie perspektywg lat 2009-2014 , a nowg perspektywag do roku
2018, co powoduje chwilowe spowolnienie koniunktury. GAZ-SYSTEM S.A. planuje w latach 2015-
2023 wybudowa¢ w sumie okoto 2000 km nowych gazociggéw w zachodniej, potudniowej

i wschodniej czesci Polski.
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Rysunek 2 Lista kluczowych inwestycji Gaz — System S.A. planowanych do roku 2023
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Zrédio: OGP Gaz — System S.A.

Ze wzgledu na ogromny zakres prac inwestycyjnych GAZ-SYSTEM S.A. zdecydowat sie
zastosowa¢ optymalny sposob realizacji projektdow inwestycyjnych, polegajgcy na zakupie
materiatbw do budowy gazociggdéw (rur i armatury) bezposrednio od producentéw (dostawy
inwestorskie). Ten sposob realizacji projektow pozwala na znaczne przyspieszenie prac
inwestycyjnych i poprawe efektywnosci kosztowej. Do 2018 r. zostang zrealizowane najbardziej
istotne zadania inwestycyjne w polskim systemie przesylowym w ramach tzw. Korytarza Pdtnoc-
Potudnie.

W kwietniu br. Operator Gazociggdw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. zakonczyt publiczne
postepowanie przetargowe na dostawe rur o srednicy 700 i 1000 mm do realizacji strategicznych
gazociggéw przesytowych. Umowy ramowe z wykonawcami bedg obowigzywaé przez okres
czterech lat od daty podpisania. Konkretne zaméwienia bedg realizowane na podstawie odrebnych
uméw czesciowych zawieranych kazdorazowo po wyborze najkorzystniejszej oferty w wyniku
zamknietego przetargu publicznego. W ten sposob zostang zapewnione dostawy rur do budowy
strategicznych gazociggdéw realizowanych przez GAZ-SYSTEM S.A. Laczna wartos¢, jakg GAZ-
SYSTEM S.A. zamierza przeznaczy¢ na realizacje tych uméw, nie przekroczy kwoty ok. 1,84 mid
zt netto.

W wyniku zakoriczonego postepowania przetargowego zostato wybranych 10 wykonawcéw, w tym
tacznie z konsorcjum lzostal/Stalprofil wybrano 8 firm/konsorcjéw dla dostaw rur o Srednicy
700 mm i 1000 mm oraz 2 dostawcow tylko dla rur o $rednicy 700 mm.

Znaczgce zapotrzebowanie na budowe nowych gazociggéw i odtworzenie dotychczasowych ptynie
réwniez ze strony nalezgcej do PGNiIG S.A. Polskiej Spotki Gazownictwa. W perspektywie
najblizszych 6 lat zamierza on wydac¢ na ten cel 3,8 mid. zt. (dostawy rur + wykonawstwo) z czego

ma powsta¢ 1,5 tys. km gazociggdéw dystrybucyjnych. lzostal czynnie zamierza bra¢ udziat
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w realizacji tych inwestycji. Wszystko wskazuje na to, iz dla firm dziatajgcych tak jak IZOSTAL S.A.
na rynku dostawcéw rur i producentéw izolacji rok 2015 i lata kolejne bedg zdecydowanie lepsze

tak pod wzgledem obrotéw jak i wynikéw finansowych w poréwnaniu do roku 2014.

Réwnolegle prowadzony jest takze proces wytaniania wykonawcoéw na budowe gazociggow (rynek
ZRUG Zabrze S.A.) w ramach tzw. Korytarza Pétnoc-Potudnie. Ogtoszono m. in. przetarg na
budowe gazociggu Lwoéwek-Odolanéw wraz z infrastrukturg niezbedng do jego obstugi o $rednicy
DN 1000, cisnieniu MOP 8,4 MPa i dtugosci ok. 167 km, obejmujgcego: Etap | - gazocigg Lwéwek-
Krobia (115km), Etap Il - gazocigg Krobia-Odolanéw (53km). Kolejne przetargi beda
przygotowywane sukcesywnie w okresie trwania perspektywy inwestycyjnej. W roku 2015 GAZ-
System S.A. planuje rozstrzygngé¢ 6 przetargébw na budowe gazociggéw przesytowych DN700
i DN1000 o fgcznej diugosci ok. 352 km.

Ostatnie kilka lat byto trudne dla firm wykonawczych z sektora gazowego. Kryterium najnizszej
ceny i duza konkurencja w rozstrzyganych postepowaniach przetargowych mocno zanizata
rentownos$¢ branzy, ostabiajgc finansowo, badz eliminujgc z rynku wiele podmiotéw. Wszystko
wskazuje zatem na to, iz lista krajowych firm wykonawczych, ktére przystgpig w roli generalnego
wykonawcy do realizacji kolejnej perspektywy inwestycyjnej GAZ-SYSTEMU (2014-2018) oraz
inwestycji planowanych przez Polskg Spotke Gazownictwa (nalezgcg do PGNIG S.A.) bedzie
mocno okrojona w stosunku do listy firm ubiegajacych sie o wykonawstwo robét w ramach
finalizowanej obecnie | perspektywy inwestycyjnej.

Trudny do oszacowania jest prognozowany udziat podmiotéw zagranicznych w polskim rynku
zwigzanym z budowg gazociggéw. Do zamykanej obecnie | perspektywy inwestycyjnej Gaz —
Systemu S.A. aplikowato kilka zagranicznych podmiotéw, jednakze ze wzgledu na specyfike
polskiego rynku, w tym wysokie wymagania przetargowe, skomplikowane procedury formalne,
nizsze koszty osobowe, itp., wykonawcy zagraniczni starajg sie szukac¢ alianséw z posiadajgcymi
referencje polskimi firmami wykonawczymi, ograniczajgc jednoczes$nie wysokie koszty wejscia na
nasz rynek.

Rozbudowa i modernizacja sieci przesytlowych gazu przez OGP Gaz-System oraz modernizacja
sieci dystrybucji gazu przez PGNiG tworzg na przysztos¢ ogromny rynek dla dostawcéw rur

izolowanych oraz firm budujgcych gazociagi.

Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. poprzez swoje spotki zalezne Izostal i ZRUG Zabrze posiada
kompetencje pozwalajgce uczestniczy¢ w obstudze tego rynku, tak w zakresie dostaw rur

stalowych, izolowanych antykorozyjnie, jak i wykonywania ustug budowy gazociggow.




