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I. Wybrane dane finansowe.

Tabela 1 Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

— ®
=D

WYBRANE DANE FINANSOWE . witys.zt _Wtys. EUR
GRUPA STALPROFIL SA | pétrocze | pétrocze | pétrocze | pétrocze
2015 2014 2015 2014
Przychody netto_ ze sprzedazy produktéw, ustug, 311 448 351 078 75 336 84 022
towarow i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1655 6 331 400 1515
Zysk (strata) brutto 858 6 142 208 1470
Zysk (strgta) nfetto przy.padaj.acy /(a) na 405 4329 08 1036
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Przepva_vy pienigzne netto z dziatalnosci (9 927) (9 502) (2 401) 2 274)
operacyjnej
Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci (12 409) (5 113) (3 002) (1 224)
inwestycyjnej
I.Drzeplywy.plenlezne netto z dziatalnosci 12 670 1872 3065 448
finansowej
Zmlgna stapu srodkow pienigznych i (9 666) (12 743) (2 338) (3 050)
ekwiwalentéw
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014
Aktywa razem 639 445 632 992 152 452 148 509
Zobowigzania dtugoterminowe 91 227 89 723 21 750 21 050
Zobowigzania krétkoterminowe 217 874 209 532 51944 49 159
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom 263 229 266 862 62 757 62 610
jednostki dominujacej
Kapitat zakltadowy 1750 1750 417 411
Liczba akciji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 0,02 0,25 0,01 0,06

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro

w nastepujgcy sposob:

e Pozycje dotyczgce skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw lub strat i

innych

catkowitych dochoddéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz

skonsolidowanego zysku przypadajgcego na jedng akcje za | pétrocze 2015 r. (I péirocze

2014 r.) przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng Srednich kurséw

ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego miesigca pétrocza .
Kurs ten wynidst 1 EURO = 4,1341 zt (1 EURO = 4,1784z).

e Pozycje dotyczgce skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono

wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzieh bilansowy.
Kurs ten wynioést na 30 czerwca 2015 r. - 1 EURO = 4,1944 zt (na 31 grudnia 2014 r. —

1 EURO = 4,2623 zt). Dane bilansowe dotyczgce okresu poprzedniego prezentowane sg

na koniec roku obrotowego 2014.
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Tabela 2 Wybrane dane finansowe STALPROFIL S.A.
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WYBRANE DANE FINANSOWE L Whs.zt . W iys. EUR
STALPROFIL SA | pétrocze | pétrocze | pétrocze | pétrocze
2015 2014 2015 2014
Przychody netto. ze sprzedazy produktéw, ustug, 194 377 195 062 47018 46 683
towarow i materiatow
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 2314 4105 560 982
Zysk (strata) brutto 3239 3505 783 839
Zysk (strata) netto 2 858 2801 691 670
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 6 469 (1 182) 1565 (283)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci
inwestycyinej (10 627) (5 335) (2571) 2 277)
I?rzep’rywy_plemezne netto z dziatalnosci 15 355 7192 3714 1721
finansowej
Zmlgna star"nu Srodkow pienieznych i 11 197 675 2708 162
ekwiwalentow
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014
Aktywa razem 406 033 388 030 96 804 91 038
Zobowigzania dlugoterminowe 39 950 35492 9525 8 327
Zobowigzania krotkoterminowe 65 578 65 932 15 635 15 469
Kapitat wtasny 300 505 286 606 71644 67 242
Kapitat zaktadowy 1750 1750 417 411
Liczba akcji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,16 0,16 0,04 0,04

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro

w nastepujgcy sposob:

e Pozycje dotyczgce jednostkowego sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych

dochodow, jednostkowego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz jednostkowego

zysku przypadajgcego na jedng akcje za | pétrocze 2015 r. (I pétrocze 2014 r.) przeliczono

wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez

NBP obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego miesigca potrocza .

1 EURO =4,1341 zt (1 EURO = 4,1784zt).

Kurs ten wyniost

e Pozycje dotyczace jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug

Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten
wyniést na 30 czerwca 2015 r. - 1 EURO = 4,1944 z (na 31 grudnia 2014 r. - 1 EURO =

4,2623 zt). Dane bilansowe dotyczgce okresu poprzedniego prezentowane sg na koniec

roku obrotowego 2014.
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. Wprowadzenie do srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A.

1. Informacje ogdlne
Emitent jest spétkg akcyjng powstatg w wyniku przeksztatcenia, dziatajgcej od 22 grudnia 1988r.
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig PHU STALPROFIL. Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspélnikbow PHU STALPROFIL sp. z o0.0. w dniu 17 czerwca 1998r. powzieto uchwate
0 przeksztatceniu spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjna, ktéra nabrata mocy
prawnej w dniu 30 czerwca 1998r. po jej zarejestrowaniu przez sad rejestrowy. Spoétka
zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym w Katowicach pod numerem KRS 0000113043. Siedziba
Spotki miesci sie w Dgbrowie Goérniczej przy ul. Rozdzienskiego 11 a. Spdétka notowana jest na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie od 26 kwietnia 2000 roku.
Przedmiotem dziatalnosci STALPROFIL S.A. (zwanej w dalszej czesci sprawozdania finansowego
~opotkg”) oraz jej jednostek zaleznych (zwanych fgcznie ,Grupg”) jest:

e sprzedaz wyrobdéw hutniczych,

e produkcja i sprzedaz elementéw infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych medidw,

o przetwérstwo stali, w tym wykonawstwo konstrukcji stalowych

e ustugi budowlano-montazowe, w tym wykonawstwo gazowych sieci przesytowych

e pozostata dziatalnos¢, w tym obrét surowcami do produkcji hutniczej oraz $wiadczenie

ustug spedycyjnych i innych

Na dzien 30 czerwca 2015r. Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A. tworzyta spdtka dominujgca
STALPROFIL S.A. i nastepujgce spotki zalezne:

e |ZOSTAL S.A. z siedzibg w Kolonowskiem,

e ZRUG Zabrze S.A. z siedzibg w Zabrzu,

e KOLB Sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem,

e STALPROFIL HANDEL Sp. z 0. 0. z siedzibg w Dgbrowie Gdrnicze;j.

Sktad Zarzadu Spoétki STALPROFIL S.A. na dzien 30.06.2015r. przedstawia sie nastepujgco:

e Jerzy Bernhard - Prezes Zarzadu

e Sylwia Potocka-Lewicka - Wiceprezes Zarzadu
e Zenon Jedrocha - Wiceprezes Zarzadu
e Henryk Orczykowski - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza STALPROFIL S.A. na dzien 30.06.2015r. dziatata w nastepujgcym sktadzie:

e Stefan Dzienniak - przewodniczacy
e Jacek Zub - wiceprzewodniczacy
e Tomasz Slezak - czlonek
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e Marcin Gamrot - czlonek
e Jerzy Goinski - czlonek
e Jarostaw Kuna - czlonek
e Krzysztof Lis - cztonek

W ramach Rady Nadzorczej dziata Komitet Audytu w skfadzie:

e Tomasz Slezak - przewodniczgcy
e Jacek Zub - cztonek
e Krzysztof Lis - czlonek

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci
Najwazniejsze zasady rachunkowos$ci zastosowane przy sporzgdzeniu srédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawione zostaty ponizej. Zasady te nie ulegty
zmianie w stosunku do stosowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego. Spétki zalezne
stosujg takie same, jak jednostka dominujgca, metody wyceny aktywow i pasywow oraz jednakowe

zasady sporzadzania sprawozdan finansowych.

Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki STALPROFIL S.A.
i wszystkich jej jednostek zaleznych zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Unie Europejskg, w tym ze
szczegdlnym uwzglednieniem MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa” oraz w zakresie
wymaganym przez Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz.
U. nr 33 poz. 259 z pdézn. zm.) i obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r. i okres
poréwnywalny od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r.

Prezentowane $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim
wymaganiom MSSF przyjetym przez Unie Europejskg i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowag
i majgtkowg (Grupy) na dzien 30 czerwca 2015 r. i 30 czerwca 2014 r., wyniki jej dziatalnosci oraz
przeptywy pieniezne za okres od dnia 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r. i od 01.01.2014 r. do
30.06.2014 r.

Skonsolidowane srédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato wedtug zasady kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, aktywow
i zobowigzan finansowych (w tym instrumentéw pochodnych) wycenianych wedlug wartosci
godziwej w korespondencji z rachunkiem zyskéw i strat, z wyjatkiem dtugoterminowych aktywéw
finansowych rozliczanych poprzez kapitaty wtasne.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za | podtrocze 2015 r., natomiast dane
poréwnywalne odnoszg sie do | pétrocza 2014 r.

Grupa posiada walute funkcjonalng takg samg jak waluta wyceny, ktorg jest PLN.
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Zastosowanie nowych i zweryfikowanych standardéw MSSF
Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2015.

W roku 2015 Grupa przyjeta nastepujgce nowe i zaktualizowane standardy oraz interpretacje
wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone do stosowania w Unii
Europejskiej, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce

w rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2015 roku:

e Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych
poprawek do MSSF - obowigzujgce w odniesieniu do okresow sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku;

e Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych
poprawek do MSSF - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku;

e Zmiany do MSR 19 ,Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze” —
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu
lub po 1 lipca 2014 roku — zmiany dotyczg uproszczenia metod rozliczania swiadczen
pracowniczych zwigzanych ze sktadkami wnoszonymi przez pracownikéw lub osoby

trzecie i zwigzanymi z programami okreslonych swiadczen.

Przyjecie powyzszych standardéw i interpretacji nie spowodowato znaczgcych zmian w polityce

rachunkowosci Grupy ani w prezentacji sprawozdan finansowych.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez
UE
MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie w znaczgcy sposéb od regulaciji

przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem
ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien

30.06.2015 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie;

e Poprawki do MSSF (2012-2014) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych
poprawek do MSSF - planowane obowigzywanie w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2016 roku lub po tej dacie;

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 — Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong Ilub wspdlnym przedsiewzieciem
obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;

e MSSF 14 ,Dziatalnos¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych” — obowigzujgcy w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2016

roku lub po tej dacie. Celem nowego MSSF 14 jest zwiekszenie poréwnywalnosci
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sprawozdan finansowych jednostek zaangazowanych w dziatalno$¢ podlegajgca regulaciji
cen;

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z kontrahentami” - obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie.
Nowy standard odchodzi od modelu ujmowania przychodéw opartego na ,zarabianiu”
w strone podej$cia ,aktywa — zobowigzania” opartego na przeniesieniu kontroli. MSSF 15
w poréwnaniu do poprzedniej regulacji jest bardziej restrykcyjny i uszczegotowiony;

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”’- obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie.
Zmiana dokonana w maju 2014 roku wprowadza jednoznaczny zakaz amortyzacji
rzeczowych aktywéw trwatych na podstawie przychodéw;

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Wartosci niematerialne”-
wyjasnienia odnosnie dozwolonych do stosowania metod amortyzacji - obowigzujgce
w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie. W odniesieniu do amortyzacji srodkéw trwatych, metoda amortyzac;ji
powinna odzwierciedla¢ tryb konsumowania przez jednostke gospodarczg korzysci
ekonomicznych ze skladnika aktywow. W przypadku zmian do MSR 38, metoda
amortyzacji aktywéw niematerialnych oparta na przychodach jest niewtasciwa, z tych
samych powoddéw, co w przypadku MSR 16. W odréznieniu jednak do MSR 16,
w odniesieniu do sktadnikéw aktywdw niematerialnych, w pewnych okolicznosciach mozna
stosowac¢ metode amortyzacji opartg na przychodach ;

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” - ujmowanie udziatébw we wspdlnych
dziataniach - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie. Poprawka do MSSF 11 wprowadza
dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia udziatéw we wspélnym dziataniu, ktére stanowi
przedsiewziecie. Zmiany do MSSF 11 stosuje sie prospektywnie. Oznacza to, ze
obowigzujg od poczatku pierwszego okresu, w ktérym je wykorzystano. Jednostka
sprawozdawcza ma obowigzek ujecia udziatdbw we wspdélnym przedsiewzieciu jako wartosé
swojego udziatu w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach tego dziatania;

e Zmiany do MSR 1 ,Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji” obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie. Zmiany do MSR 1 stanowig pozadany krok w ramach szerszej
inicjatywy dotyczacej ,ujawnien”, nakierowanej na wzrost wartosci ,ujawnien”
w sprawozdaniach finansowych sporzadzanych wedtug MSSF. W zmienionym MSR 1,
pozycje prezentowane w sprawozdaniu finansowym oraz sprawozdaniu z zyskéw i strat,
a takze innych dochodéw catkowitych, mogg by¢ agregowane bgdz dezagregowane
w zaleznosci od ich istotnosci ;

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 ,Jednostki Inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku
od konsolidacji” obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;

e Zmiany do MSR 27 ,Metoda praw wiasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym”

obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu
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1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie. Nowy standard przewiduje przywrocenie mozliwo$ci
stosowania metody praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Projekt
standardu przewiduje, ze jednostka, ktéra zdecyduje sie przejS¢ na metode praw

wilasnosci, bedzie miata obowigzek zastosowania tej zmiany retrospektywnie.

Wedtug szacunkéw Grupy, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie
miatyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez

jednostke na dzienh bilansowy.
Konsolidacja

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki
Dominujgcej oraz sprawozdanie finansowe jej jednostek zaleznych. Sprawozdania finansowe
jednostek zaleznych sporzadzone sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie
Jednostki Dominujgcej przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci .
Jednostki zalezne, to wszelkie jednostki w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos$¢ kierowania
ich polityka finansowa i operacyjng w celu uzyskania korzysci z ich dziatalno$ci, oraz posiadaniem
wigkszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych tych jednostek.
Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia. Koszt przejecia ustala sie
jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz
zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszonych o koszty bezposrednio
zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania
i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potgczen, wycenia sie na dzieh przejecia wedtug
wartosci godziwe;j.
Nadwyzke przekazanego wynagrodzenia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywach netto, ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli wartos¢ ta jest
nizsza niz warto$¢ godziwa aktywow netto jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie bezposrednio
w wyniku finansowym.
Wszelkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane.
Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe,
a przestajg podlegaé konsolidacji od dnia ustania kontroli. Udziat nie dajacy kontroli w aktywach
netto konsolidowanych jednostek zaleznych ujmowany jest w ramach kapitalu wilasnego
w odrebnej pozycji.
Na dzien 30.06.2015 r. STALPROFIL S.A. posiadat:

e 60,28% udziat w kapitale zakladowym IZOSTAL S.A. w Kolonowskiem;

e 100,00% udziat w kapitale zaktadowym KOLB Sp. z 0.0. w Kolonowskiem;

o 85,26% udziat w kapitale zakladowym ZRUG Zabrze S.A. w Zabrzu (w tym bezposrednio

62,89% i posrednio za posrednictwem spotki zaleznej IZOSTAL S.A. 22,37%)
e 100,00% udziat w kapitale zaktadowym STALPROFIL HANDEL Sp. z o.0.
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Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow

Podziat sprawozdawczosci Grupy oparty jest na segmentach branzowych. Organizacja
i zarzgdzanie przedsiebiorstwem odbywajg sie w podziale na segmenty, odpowiednie do
oferowanych wyrobdw i ustug. Kazdy z segmentéw stanowi inng jednostke gospodarczg oferujgca
inne wyroby i obstugujgcg inne rynki. W Grupie STALPROFIL wyodrebniono dwa podstawowe
branzowe segmenty dziatalnosci. Nalezg do nich:
1. Dziatalno$¢ handlowa w obrebie branzy hutniczej, fgcznie z przetwérstwem stali, w tym
wykonawstwo konstrukciji.
2. Dziatalnos$¢ zwigzana z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediéw, obejmujacg
produkcje izolacji antykorozyjnej rur stalowych oraz rur z tworzyw sztucznych, a takze ustugi

budowlano - montazowe sieci przesytowych

Wycena pozycji wyrazona w walutach obcych

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych jednostek Grupy wycenia sie
w walucie funkcjonalnej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych,
ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentaciji Spofki.

b) Transakcjei salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute
funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji, kursu z dnia poprzedzajgcego dzieh
transakcji lub kursu faktycznie zastosowanego przez bank, w zaleznosci o charakteru zawartej
transakcji. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, salda rozrachunkow i $Srodkéw
pienieznych wyceniane sg wedtug kursu sredniego NBP obowigzujgcego w danym dniu. ZysKki
i starty z tytutu rozliczenia transakcji oraz wyceny ksiegowej aktywow i zobowigzah wyrazonych
w walutach obcych ujmuje sie w wyniku okresu, w ktérym powstajg, o ile nie odracza sie ich
w pozostatych catkowitych dochodach, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenia

przeptywow pienieznych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate, to srodki trwate:
e ktére sg utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystania ich przy dostawach towaréw
i Swiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych,
e ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,
e w stosunku, do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska w przysztosci
korzysci ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majgtkowym, oraz ktérych wartos¢ mozna

okresli¢ w sposob wiarygodny.

Na dzien poczgtkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia/koszcie

wytworzenia. Cene nabycia/koszt wytworzenia powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego
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zaciggnietego na sfinansowanie nabycia lub wytworzenie $rodka trwatego. PdzZniejsze naktady
ponoszone na rzeczowe aktywa trwate (np.: w celu zwigkszenia przydatnosci sktadnika, zamiany
czesci) uwzgledniania sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego. W wartosci rzeczowych
aktywow trwatych ujmuje sie koszty regularnych, znaczgcych przegladow, ktorych
przeprowadzenie jest niezbedne. Koszty biezgcego utrzymania srodkow trwatych i ich konserwaciji
wplywajg na wynik finansowy okresu, w ktérym zostaty poniesione. Na dzieh bilansowy rzeczowe
aktywa trwate wyceniane sg w cenie nabycia lub Kkoszcie wytworzenia pomniejszonych
0 skumulowane odpisy amortyzacyjne i wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Odpisy amortyzacyjne $rodkéw trwatych dokonywane sg metoda liniowg przez przewidywany
okres uzytkowania w Spétce danego $rodka trwatego. Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy sktadnik
aktywow trwatych jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sie, gdy skfadnik
rzeczowych aktywow trwatych zostanie zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy zgodnie
z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje
usuniety z ewidencji ksiegowej na skutek likwidacji, sprzedazy badz wycofania z uzytkowania.

Stawki amortyzacyjne dla srodkéw trwatych sg nastepujace:

Budynki i budowle 20%-10%
Maszyny i urzgdzenia 4% -50 %
Srodki transportu 10 % - 50 %
Pozostate Srodki trwate 2,5%-50%

Srodki trwate o wartosci jednostkowej nie przekraczajgcej 3.500,00 zt amortyzowane s3
jednorazowo w miesigcu ich przekazania do uzytkowania. Srodki trwate sg corocznie poddawane
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, a takze poprawnosci stosowanych okreséw
i stawek amortyzacyjnych, w celu dokonania odpowiednich korekt odpiséw amortyzacyjnych
w nastepnych latach obrotowych. Nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntu wykazane sag
w gruntach i nie podlegajg amortyzacji. Inwestycje rozpoczete dotyczg sSrodkéw trwatych
w budowie lub wymagajgcych montazu i sg wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia, pomniejszone o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie
nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do

uzywania.

Wartosci niematerialne

Wartoéci niematerialne nabyte sg aktywowane wedilug ceny ich nabycia. Okres uzytkowania
wartosci niematerialnych zostaje oceniony i uznany za ograniczony lub nieograniczony.
W przypadku naliczania amortyzacji od aktywdw o ograniczonym okresie uzytkowania (licencje na
oprogramowanie komputerowe i programy komputerowe), koszty te sg wykazywane w rachunku
zyskow i strat w pozycji ,koszty ogdlnego zarzgdu”. Aktywowane koszty odpisywane sg przez
okres 2 - 5 lat.
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Leasing

Umowy leasingu finansowego przenoszg na Grupe cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce
Z posiadania przedmiotu leasingu sg aktywowane na dzieh rozpoczecia leasingu w wartosci
biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane miedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu. Koszty finansowe ksiegowane sag
w oparciu o zasade memoriatu w momencie poniesienia w ciezar rachunku zyskow i strat.
Aktywowane srodki trwate uzytkowane na mocy umow leasingu sg amortyzowane przez okres 3-5
lat. Leasing, przy ktérym znaczna czes$¢ ryzyka i pozytkdw z tytutu wtasnosci pozostaje udziatem
leasingodawcy (finansujacego), stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowe uiszczone

w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg koszty metodg liniowg prze okres leasingu.

Inwestycje

Wszystkie inwestycje sg poczatkowo ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci
godziwej uiszczonej zaptaty, obejmujgcej koszty zwigzane z nabyciem inwestycji. Po poczgtkowym
ujeciu, inwestycje sklasyfikowane jako ,przeznaczone do obrotu” i ,dostepne do sprzedazy”
wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty z tytutu inwestycji przeznaczonych do
obrotu i udostepnianych do sprzedazy ujmowane sg w rachunku zyskow i strat. Diugoterminowe
aktywa finansowe ujmowane sg wg ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej uiszczone;j
zapfaty, obejmujgcej koszty zwigzane z nabyciem inwestycji, pomniejszonej o dokonane odpisy

Z tytutu utraty wartosci.

Zapasy

Zapasy wyceniane sg wg ceny zakupu lub po koszcie wytworzenia nie wyzszych od cen sprzedazy
netto na okres bilansowy. Kwota wszelkich odpiséw wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto
mozliwej do uzyskania oraz wszelkie straty w zapasach sg ujmowane jako koszt okresu, w ktérym
odpis lub straty mialty miejsce. Koszt ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze przyszto-
pierwsze wyszto” (FIFO) za wyjatkiem spodtki IZOSTAL S.A., ktéra poczawszy od 01.01.2015 roku
przeszta z ustalania kosztu rozchodu zapaséw z zastosowaniem metody (FIFO) na metode

szczegotowej identyfikacji rzeczywistych cen.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku
i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym
trzech miesiecy. Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywow
pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow,

pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych. Kredyt w rachunku biezgcym jest
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prezentowany w bilansie jako skfadnik krotkoterminowych kredytéw i pozyczek w ramach
zobowigzah krétkoterminowych. Do $rodkdw pienieznych wykazywanych zaréwno w bilansie jak
i w rachunku przeptywéw pienieznych nie zalicza sie $srodkéw gromadzonych na wyodrebnionym

rachunku Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

Klasyfikacja — instrumenty finansowe

Grupa okresla klasyfikacje swoich aktywéw finansowych przy ich poczgtkowym ujeciu. Klasyfikacja
opiera sie na kryterium celu nabycia aktywow finansowych. Klasyfikacja instrumentéw pochodnych
zalezy od ich przeznaczenia, oraz wymogow okreslonych w MSR 39. Instrumenty pochodne mogag
zosta¢ sklasyfikowane jako instrumenty zabezpieczajgce oraz instrumenty wyceniane wedtug
wartosci godziwe prze zysk lub strate. Przyjeto nastepujgce zasady klasyfikacji instrumentéow

finansowych do poszczegoélnych kategorii:

Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa
finansowe przeznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli
nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie lub jezeli zostat zaliczony do
tej kategorii przez Zarzad. Instrumenty pochodne réwniez zalicza sie do ,przeznaczonych do
obrotu”, o ile nie zostaty przeznaczone na zabezpieczenia. Aktywa z tej kategorii zalicza sie do
aktywow obrotowych, jezeli sg przeznaczone do obrotu lub ich realizacji oczekuje sie w ciggu

12 miesiecy od dnia bilansowego.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznodci, to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza
sie je do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalnos$ci nie przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od
dnia bilansowego zalicza sie do aktywéw trwatych. Pozyczki i naleznosci sg ujmowane w bilansie
jako ,naleznosci handlowe”, tj. naleznosci z tytutu dostaw i ustug (naleznosci powstate w wyniku
podstawowej dziatalnosci Spotki) oraz ,pozostate naleznosci”, w tym:

- pozyczki udzielone,

- inne naleznoéci finansowe — tj. nalezno$ci spetniajgce definicje aktywow finansowych,

- inne naleznosci niefinansowe w tym m.in. zaliczki na dostawy, naleznosci od pracownikéw,
naleznosci budzetowe,

- rozliczenia miedzyokresowe czynne.

Aktywa finansowe (inwestycje) utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedace

instrumentami pochodnymi z ustalonymi lub mozliwymi do ustalenia ptatnoSciami oraz ustalonymi
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terminami wymagalnosci, ktére jednostka ma zamiar i mozliwos$¢ utrzymac w posiadaniu do uptywu
terminu wymagalnosci, z wytgczeniem aktywoéw zaklasyfikowanych do kategorii wyceniane
w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat lub dostepne do sprzedazy, jak réwniez

aktywow finansowych spetniajgcych definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, to niezaliczone do instrumentéw pochodnych
instrumenty finansowe przeznaczone do tej kategorii albo niezaliczone do Zzadnej z pozostatych.
Zalicza sie je do aktywow trwatych, o ile Zarzad nie zamierza zby¢ inwestycji w ciggu 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Spotka wycenia akcje i udziaty w jednostkach zaleznych w wartosci godziwej
przez kapitaty wtasne. Podejscie takie jest zgodne z MSR 27: ,Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i inwestycje w jednostkach zaleznych” oraz MSR 39: ,Instrumenty finansowe ujawnianie
i wycena”. Warto$¢é godziwa diugoterminowych aktywéw finansowych takich jak akcje notowane
na GPW oparta jest na notowaniach rynkowych na dzieh bilansowy. Notowaniem rynkowym
wykorzystywanym w odniesieniu do akcji posiadanych przez jednostke jest biezgca cena zakupu.
Wartos¢ godziwg dtugoterminowych aktywow finansowych, ktére nie znajdujg sie w obrocie na
aktywnym rynku (akcje, udziaty), ustala sie przy wykorzystaniu technik wyceny, dokonanych przez
niezaleznego eksperta posiadajgcego uznane kwalifikacje zawodowe oraz aktualng wiedze
wynikajacg z biezgcego doswiadczenia w wycenach instrumentow finansowych. W oszacowaniu
wartosci godziwej przyjeto metode dochodowag poprzez dyskontowanie prognozowanych
przeptywow pienieznych. Dochodowe metody wyceny wigzg wartos¢ przedsiebiorstwa ze
strumieniem generowanych przeptywow gotoéwki. Spétka dokonuje na kazdy dzien bilansowy
oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze skitadnik aktywdéw finansowych lub grupa
aktywow finansowych utracity warto$¢. Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z ksiag,
gdy Spotka traci kontrole nad danym aktywem, tj. gdy prawa do uzyskiwania przeptywow
pienieznych z ich tytutu wygasty lub zostaty przeniesione. Aktywa finansowe testuje sie na utrate

wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie ,, Utrata wartosci”.

Ujmowanie i wycena

Transakcje zakupu i sprzedazy aktywow finansowych ujmuje sie na dzien przeprowadzonych
transakcji tj. na dzien, w ktérym jednostka zobowigzuje sie zakupi¢ lub sprzeda¢ dany skfadnik
aktywow i wycenia sie je wedlug wartosci godziwej, powiekszonej o koszty transakcyjne, ktore sg
bezposrednio przypisywane do nabycia lub sprzedazy sktadnika aktywéw finansowych Ilub
zobowigzania finansowego. Pozyczki i nalezno$ci oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci wykazuje sie wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej lub w przypadku brakéw istotnych réznic w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przeglgdu wartosci bilansowej sktadnikéw aktywéw

w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujagce na mozliwosé utraty ich wartosci.
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W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna
danego skfadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Wartosc
odzyskiwalna ustalona jest jako kwota wyzsza z dwdch wartosci, a mianowicie: wartosci godziwej
pomniejszonej o0 koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, ktéra odpowiada wartosci biezgcej
szacunku przysztych przeptywdéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajgcej aktualng rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne, jesli
wystepuje, dla danego aktywa. Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto
skfadnika aktywéw, warto$¢ ksiegowa jest pomniejszona do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tego
tytutu jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktéorym nastgpita utrata wartosci. W sytuac;ji
odwrécenia utraty wartos¢ netto sktadnika aktywow zwigkszana jest do nowej wartosSci
odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci tego sktadnika aktywéw, jaka bytaby ustalona,
gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrécenie utraty wartosci
ujmowane jest jako korekta kosztow okresu, w ktorym ustaty przestanki powodujgce utrate

wartosci.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem
zwigzanym ze zmianami stop procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim
kontrakty walutowe oraz kontrakty na zamiane stop procentowych (swapy procentowe). Tego
rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane wedlug wartosci godziwej, a wszelkie
zmiany w wycenie pochodnych i instrumentéw finansowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i
strat w okresie, w ktéorym powstajg. Grupa na biezgco podejmuje dziatanie majgce na celu
ograniczenie kosztow walutowych dzieki wykorzystaniu naturalnego hedgingu oraz transakcji typu
forward. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich warto$¢ jest dodatnia i jako

zobowigzania, gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Kapitat wlasny

Kapitat wlasny Grupy stanowig;
a) kapitat podstawowy,
b) pozostate kapitaty, na ktére sktadajg sie kapitaty zapasowe i kapitat z aktualizacji wyceny,

c) zyski zatrzymane, w tym:

- niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych,

- wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe obejmujg kredyty bankowe i pozyczki. Ujmuje sie je poczatkowo
w warto$ci godziwej otrzymanych wptywdéw, pomniejszonych o koszty transakcyjne. Rdznica
pomiedzy wptywami netto, a warto$cig wykupu jest wykazywana w kosztach lub przychodach

finansowych w okresie wykorzystywania kredytu lub pozyczki, a na dzien bilansowy sg one
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ujmowane w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
lub w przypadku braku istotnych réznic, w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe

Do zobowigzan Grupa zalicza:
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
- zobowigzania z tytutu cet, podatkdw, ubezpieczen i innych tytutdw publicznych,
- zobowigzania z tytutu wynagrodzen,

- pozostate zobowigzania

Krétkoterminowe zobowigzania z tyt. dostaw i ustug ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w wartosci nominalnej. Warto$¢ ksiegowa tych zobowigzan odpowiada w przyblizeniu
wartosci okreslajgcej wartos¢ zamortyzowanego kosztu, przy wykorzystaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzan z tytutu dostaw i ustug nie dyskontuje sie. Pozostate zobowigzania
wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty. Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw stanowig
zobowigzania przypadajgce do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaty otrzymane (wykonane),
ale zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawcg, tgcznie z kwotami

naleznymi pracownikom.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Grupie cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz
mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Rezerwy tworzy sie
w szczegolnosci z nastepujgcych tytutow:

a) przyszie swiadczenia pracownicze — odprawy emerytalno-rentowe, nagrody jubileuszowe, inne

Swiadczenia,
b) przewidywane skutki toczacych sie spraw sgdowych oraz spraw spornych

¢) odroczony podatek dochodowy.

Wysokos$¢ zobowigzan z tytutu okreslonych swiadczen szacowana jest na koniec roku okresu
sprawozdawczego przez niezaleznego aktuariusza metodg prognozowanych $wiadczenh
jednostkowych. Rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe i nagrody jubileuszowe zaliczana jest
w ciezar kosztow operacyjnych. Rezerwy na toczace sie postepowanie sgdowe sg tworzone po
uwzglednieniu wszystkich dostepnych dowoddéw, w tym opinii prawnikow jezeli wystepowanie
obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego jest bardziej prawdopodobne niz jego brak.
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku tworzona jest od dodatnich réznic przejsciowych pomiedzy
wartoscig podatkowg aktywow i pasywoéw, a ich wartoscig bilansowg w sprawozdaniu finansowym.
Rezerwe zmniejsza powstanie straty lub zobowigzania, na ktére zostata utworzona, zas
niewykorzystane rezerwy (z uwagi na ustanie lub zmniejszenie ryzyka strat, na ktoére zostaty

utworzone) rozwigzuje sie na dobro kont, w ciezar ktérych zostaty utworzone.
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Podatek dochodowy biezacy i odroczony

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje:
- podatek biezgcy,

- podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku podatkowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego
zysku (straty) brutto w zwigzku z wylgczeniem przychodéw niepodlegajgcych opodatkowaniu
i kosztow niestanowigcych kosztow uzyskania przychodu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane
w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym. Podatek odroczony jest
obliczany jest metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych
wystepujgcych na dzieh bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywow a ich
wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym. Rezerwy z tytulu odroczonego
podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajgcej
w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, tj. roznic, ktére
spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysziosci. Aktywa
Z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w kwocie przewidzianej w przysziosci do
odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére
spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego. Wartosc
bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggnigecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania
skfadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Aktywa z tytutlu odroczonego
podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wycenia sie z zastosowaniem stawek
podatkowych obowigzujgcych na dzien bilansowy. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, dotyczgce operacji rozliczanych z kapitatem wtasnym, odnosi sie réwniez na kapitat

wiasny.

Umowy o budowe

Spotka przy wycenie kontraktéw dtugoterminowych stosuje metode procentowego zaawansowania
kontraktu. Dla ustalenia stopnia zaawansowania realizacji umowy stuzy metoda ustalania proporcji
kosztdw umowy poniesionych z tytutu prac wykonanych do danego momentu w stosunku do
szacowanych fgcznych (catkowitych) kosztow umowy. Przychody z tytutu umowy ustala sie

metodg procentowego zaawansowania realizacji umowy oraz marzg mozliwg do uzyskania.

Zobowiagzania warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest mozliwym zobowigzaniem, ktére powstaje na skutek zdarzeh
przysztych i ktérego istnienie zostanie potwierdzone w przysztosci w momencie wystgpienia
niepewnych zdarzen, ktore nie w petni podlegajg kontroli jednostki. Zobowigzaniem warunkowym
moze by¢ réwniez obecne zobowigzanie jednostki, ktére powstaje na skutek przysztych zdarzen

i ktérego nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie lub nie jest prawdopodobne, aby
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wypetnienie tego zobowigzania spowodowato wptyw Srodkdéw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne. Zobowigzania warunkowe nie sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym, ale sa

opisywane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

Przychody

Wysokos¢ przychoddw ustala sie wedlug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej bgdz naleznej ze
sprzedazy towaréw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towardow i ustug, rabaty i upusty a takze
po eliminacji sprzedazy wewnatrz Grupy. Przychody ze sprzedazy ujmuje sie, jesli zostaty
spetnione nastepujgce warunki:

e przekazano nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wiasnoéci do towaréw
i produktow,

e Grupa przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanych towaréw w stopniu,
w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec towardéw, do ktérych ma prawo
wilasnosci, ani tez nie sprawuje sie nad nimi efektywnej kontroli,

e kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

o istnieje prawdopodobienstwo, ze zostang uzyskane korzysci ekonomiczne z tytutu
transakcji oraz koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione w zwigzku z transakcjg
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb

Kwote przychoddéw wynikajgcych z transakcji okresla sie w drodze umowy. Jej wysokos¢ ustala sie
weditug wartosci godziwej zaptaty, uwzgledniajgc kwoty rabatéw handlowych. Warto$¢ godziwg
zaptaty ustala sie, dyskontujgc wszystkie przyszte wptywy w oparciu o kalkulacyjng stope
procentowg. Réznice miedzy wartoscig godziwg i nominalng wartoscig zapfaty ujmuje sie jako
przychody z tytutu odsetek. Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do
gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowej. Ponadto przychodami
okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na wynik finansowy okresu sa:

a) pozostale przychody operacyjne, posrednio zwigzane z prowadzona dziatalnoscia,
w tym:

e zysk ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych,

e rozwigzanie niewykorzystanych rezerw, utworzonych uprzednio w ciezar pozostatych
kosztow

operacyjnych,

e odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow

e inne przychody nie zwigzane bezposrednio ze zwyklg dziatalnoscig, a wptywajgce na
wynik finansowy.

b) przychody finansowe, stanowigce przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci
Spotki, w tym:

e zyski z tytutu réznic kursowych netto powstate na zobowigzaniach pochodzgcych ze zrédet
finansowania dziatalnosci Spétki (pozyczki, kredyty),

e zyski z realizacji oraz wyceny wartosci godziwej instrumentow finansowych

e odsetki od naleznosci i udzielonych pozyczek.
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Koszty

Grupa ujmuje koszty zgodnie z zasadg wspotmiernosci przychodéw i kosztéw oraz zasadag

ostrozno$ci.

a) koszt wtasny sprzedazy — obejmuje koszt wtasny sprzedazy towardw i ustug,

b) koszty sprzedazy — obejmujg koszty handlowe, koszty reklamy,

c) koszty ogolnego zarzadu — obejmujg koszty zwigzane z zarzgdzaniem i administrowaniem
Spotki.

Ponadto kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajacymi na wynik finansowy okresu sa:

a) pozostate koszty operacyjne, zwigzane posrednio z dziatalnoscig operacyjng, w tym:

- straty ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych,
- utworzone rezerwy na sprawy sporne,
- przekazane darowizny,

- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci.
b) koszty finansowe, zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spétki, w tym:

- odsetki od kredytow, zobowigzan,

- roznice kursowe.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty w momencie ich poniesienia wedtug
wzorcowego podejscia zgodnie z MSR 23. Od 2008 r. stosuje sie podejscie alternatywne. Zgodnie
z nim koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzagdkowaé nabyciu,
budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywow ujmuje sie jako cze$¢ nabycia lub

koszt wytworzenia.

Dywidendy

Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spétki ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu

finansowym Grupy w okresie, w ktérym nastgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spofki.

Zasady wyceny produkcji niezakonczonej

Produkcja niezakoniczona wyceniana jest wedtug rzeczywistego kosztu zuzycia materiatéw

wsadowych.

Zasady wyceny wyrobéw gotowych

Wyroby gotowe wyceniane sg wedlug planowanego kosztu wytworzenia, okreslanego dla
poszczegolnych asortymentéw. Po zakonczeniu kazdego miesigca ustala sie rzeczywiste koszty
wytworzenia dla produkowanych asortymentow. Powstajgce na skutek tego odchylenia

ksiegowane sg na wyodrebnionych kontach. W trakcie miesigca wyroby gotowe wyceniane sg do
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rozchodoéw wg planowanego kosztu wytworzenia. Po zakoriczeniu miesigca dokonuje sie rozliczen

odchylen, doprowadzajgc tym samym warto$¢ wyrobéw gotowych do kosztu rzeczywistego.

Szacunki i osady ksiegowe

Szacunki Grupy wptywajgce na wartosci wykazane w sprawozdaniu finansowym dotycza:

- przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych i wartosci niematerialnych,
i prawnych,

- odpisoéw aktualizujgcych sktadnikéw aktywow,

- dyskonta, przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zatozen aktuarialnych uzywanych przy

obliczaniu rezerw na odprawy emerytalne,

- przysztych wynikéw podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywéw na odroczony podatek

dochodowy.

Stosowana metodologia ustalania wartosci szacunkowych opiera sie na najlepszej wiedzy Zarzadu
i jest zgodna z wymogami MSSF. Zmiany odpiséw aktualizujgcych przedstawiono w dodatkowych
notach objasniajgcych do poszczegodinych pozycji aktywdw. Skutki zmian, w tym spowodowane ich
weryfikacjg, Grupa uwzglednia, stosujgc podejscie prospektywne i odnosi odpowiednio w ciezar lub
na dobro wyniku finansowego lub na kapitat wtasny:

- roku obrotowego, w ktérym nastgpita zmiana, jezeli zmiana dotyczy tylko tego roku,

- roku obrotowego, w ktéorym nastgpita zmiana i lat przysziych, jezeli zmiana dotyczy wszystkich

tych okresow.

Podejscie prospektywne wartosci szacunkowych oznacza zastosowanie zmienionych wartosci
szacunkowych od dnia dokonania ich zmian. Wyjatkiem jest okres ekonomicznej uzytecznos$ci
Srodkéw trwatych, o ktérym mowa w art. 32 ust. 3 UoR. Szacunki rezerw z tytutu odpraw
emerytalnych i nagréd jubileuszowych dokonywane sg przez aktuariusza. Rezerwy z tytutu odpraw
emerytalnych i nagréd jubileuszowych aktualizowane sg na koniec kazdego roku obrotowego.
W trakcie roku obrotowego warto$¢ rezerw jest zmniejszona o wyptacone odprawy i nagrody

jubileuszowe.

Zarzad STALPROFIL S.A. sporzadzajgc sprawozdanie finansowe szacuje wptyw przysztych
zdarzen i potencjalnych ryzyk na wynik finansowy Spofki i Grupy Kapitatowej. Ocena taka dotyczy
m.in. realizowanych kontraktéw budowlanych dtugoterminowych i jest dokonywana przede
wszystkim na podstawie informaciji i oceny zarzadéw poszczegdinych spétek zaleznych.

Wydtuzajgce sie prace i procedury zwigzane z odbiorem koncowym gazociggu Szczecin—Gdarnsk
powoduja, iz istnieje ryzyko zwigzane z opdznieniem realizacji kontraktu, w tym ryzyko dalszego
pogorszenia wyniku finansowego ZRUG Zabrze S.A. Petna ocena negatywnych skutkéw opéznien
w realizacji kontraktu i ich wptywu na wynik spotki i Grupy Kapitatowej, bedzie mozliwa po jego
zakonczeniu. Niemniej, Zarzad ZRUG Zabrze S.A. przewiduje, ze do zakonczenia umowy nie
powinno nastgpi¢ znaczgce pogorszenie wyniku na ww. kontrakcie. W ocenie Zarzadu ZRUG
Zabrze S.A., zaistniaty przyczynowo - skutkowe ciggi zdarzen, ktére uzasadniaty zawnioskowanie
do OGP Gaz-System S.A. (na podstawie postanowien wigzgcej strony umowy), o uznanie

obiektywnie uzasadnionego przesuniecia terminu zakonczenia realizacji umowy.
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lll. Poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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Tabela 3 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (tys. zt)

3 ®
=),

AKTYWA Numernoty @ e50 31122014 | 30062014

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 262 908 252 444 249 024
Rzeczowe aktywa trwate NOTANR 1 241512 226 294 226 213
Nieruchomosci inwestycyjne NOTANR 2 1200 6 729 1293
Wartos¢ firmy NOTANR 3 3818 3816 3816
Inne wartosci niematerialne NOTANR 4 767 691 337
g‘(':m’;z Ozvxg‘;“ odroczonego podatku NOTA NR 18 15 491 14722 17 180
a’rilé%c;tyeg‘r(r;;n;v\\’/veenaleznosm i rozliczenia NOTA NR 6 120 192 185
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 376 537 380 548 396 499
Zapasy NOTANR5 169 645 173 648 155 866
mgﬁ:}fgrkrgggv":eer\‘;'@ﬁ°sc' I rozliczenia NOTANR 6 198 720 196 157 226 676
naleznosci z tytutu dostaw i ustug NOTA NR 6 134 832 148 354 146 918
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego NOTA NR 6 137 388
Walutowe kontrakty terminowe NOTA NR 24 34 292 29
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty NOTANR 7 8 001 10 451 13540
Aktywa razem 639 445 632 992 645 523
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STALPROFIL
Na dzien Na dzien Na dzien
PASYWA Numernoty 35062015  31.12.2014 = 30.06.2014

Kapitat wiasny 330 344 333737 341 907
Kapitat podstawowy NOTANR 8 1750 1750 1750
Nadwy;ka ze'sprze.daZy akcji powyzej ich 8 000 8 000 8 000
wartosci nominalnej
Kapitaty rezerwowe i zapasowe NOTANR 9 198 873 192 064 192 064
Kaplta”r rezerwowy z aktualizacji wyceny NOTA NR 9 307 376 251
aktywoéw
Zysk / (strata) z lat ubiegtych i roku biezacego 54 299 64 672 69 921
Udziaty niekontrolujgce 67 115 66 875 69 921
Zobowigzania dlugoterminowe 91 227 89 723 87 137
Rezerwy NOTANR 10 675 676 1354
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego NOTA NR 18 9983 9794 16 034
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki NOTANR 11 52 688 50 969 40 408
I_Dozostale dtugoterminowe zobowigzania NOTA NR 13 2633 2547 3065
finansowe
D{ugotermlnowe zobowigzania i rozliczenia NOTA NR 12 25 248 o5 737 26 276
miedzyokresowe
Zobowigzania krétkoterminowe 217 874 209 532 216 479
Rezerwy NOTA NR 10 1817 3017 1199
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki NOTANR 11 63 697 41 629 47 736
Krétko?erminowa czes}é d+_ugoterminowych NOTA NR 11 3685 4887 4829
kredytéw bankowych i pozyczek
Eozostale krétkoterminowe zobowigzania NOTA NR 13 2937 2366 2548
finansowe
Kr.otkotermlnowe zobow!azanla i rozliczenia NOTA NR 12 146 013 156 793 159 912
miedzyokresowe, w tym:

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug NOTA NR 12 92 858 104 294 102 002
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego NOTA NR 12 291 796 249
Walutowe kontrakty terminowe NOTA NR 24 134 44 6

Pasywa razem 639 445 632 992 645 523
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Tabela 4 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw (tys. zt)

3 ®
=D

Za okres od Za okres od
WARIANT KALKULACYJNY Numer noty 01.01. do 01.01.do
30.06.2015 30.06.2014
Przycr’md_y ze sp_rze'dazy produktéw, ustug, NOTA NR 14 311 448 351078
towarow i materiatow
Koszty sprzedar]yc’h produktéw, ustug, NOTA NR 15 288 667 323 669
towarow i materiatow
Zysk | (strata) brutto ze sprzedazy 22781 27 409
Pozostate przychody NOTA NR 16 2581 3470
Koszty sprzedazy NOTA NR 15 8 446 8 416
Koszty ogdéinego zarzadu NOTA NR 15 13789 14 602
Pozostate koszty NOTA NR 16 1472 1530
Zysk | (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1655 6 331
Przychody finansowe NOTA NR 17 1284 2 254
Koszty finansowe NOTA NR 17 2081 2443
Zysk / (strata) brutto 858 6 142
Podatek dochodowy NOTA NR 18 225 1230
Zysk /| (strata) netto z dziatalnosci
gospodarczej 633 4912
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy 633 4912
Przypadajgcy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 405 4 329
Udziaty niekontrolujgce 228 583
Pozostate dochody catkowite 16 286
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny
] 353
aktywow
Podatek dochgdowy dotyczacy aktualizacji NOTA NR 18 16 67)
wyceny aktywéw
Dochody catkowite razem 649 5198
Przypadajgce na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgce;j 419 4573
Udziaty niekontrolujace 230 625
Za okres od Za okres od
Numer noty 01.01.do 01.01.do
30.06.2015 30.06.2014
Zysk / (strata) na jedna akcje: (w z})
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci
kontynuowanej NOTA NR 23 0,02 0,25
- podstawowy z wyniku finansowego za rok 0,02 0.25
obrotowy
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Tabela 5 Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych (tys. zt)

. Za okres od Za okres od
METODA POSREDNIA 01.01. do 01.01.do
30.06.2015 30.06.2014
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 858 6 142
Korekty o pozycje: (10 785) (15 644)
Amortyzacja srodkéw trwatych 5338 5610
Amortyzacja wartosci niematerialnych 97 100
Zysk / (straty) z tytutu réznic kursowych (23) (40)
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1304 1669
Zysk / (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (176) (1618)
Zmiana stanu rezerw (1 201) (825)
Zmiana stanu zapasow 4 003 (12 393)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczern miedzyokresowych
czynnych 6 443 (2 486)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczeh migdzyokresowych (25 139) (4 525)
biernych
Zaptacony / zwrécony podatek dochodowy (1431) (947)
Inne korekty (189)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej (9 927) (9 502)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Whplywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych 806 338
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i
wartosci niematerialnych 13158 5 366
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i 2
stowarzyszonych
Inne (55) (85)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci (12 409) (5113)
inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z kredytéw i pozyczek 17 642 8 000
Sptata kredytoéw i pozyczek 2173 3151
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 1318 1394
Zaptacone odsetki 1292 1583
Inne (189)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci 12 670 1872
finansowej
Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu srodkow
pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych (9 666) (12743)
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienigznych
oraz kredyty w rachunku biezagcym na poczatek okresu (33 025) (11 422)
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych dotyczgce wyceny
Srodkow pienieznych, ekwiwalentéw srodkéw pienieznych 36 9
oraz kredytow w rachunku biezgcym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienigznych (42 655) (24 165)

oraz kredyty w rachunku biezagcym na koniec okresu

e ®
=D
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Tabela 6 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym (tys. z})

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Nadwyzk daz Kapitat Zysk/ | Udziaty i
. adwyzka ze sprzedazy . apitat rezerwowy z ysk/ strata z lat . . wiasny
o(lj(;g:/tva(:w akcji powyzej ich wartosci zeli(zpsl(t)?/t aktualizacji wyceny ubiegtych i roku Razem niekontrolujace ogotem
P y nominalnej P y aktywow biezacego
Saldo na dzien 01.01.2015 roku 1750 8 000 192 064 376 64 672 266 862 66 875 333737
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny (85) 73 (12) 12 }
aktywow
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z 16 16 16
kapitatu
Podziat zysku netto 6 809 (6 809) - -
Zysk / (strata) za rok obrotowy 405 405 228 633
Dywidendy (4 042) (4 042) (4 042)
Saldo na dzien 30.06.2015 roku 1750 8 000 198 873 307 54 299 263 229 67 115 330 344
Saldo na dzien 01.01.2014 roku 1750 8 000 185 900 (35) 81 957 277572 64 641 342 213
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny 438 438 438
aktywow
Zyski / (straty) aktuarialne dotyczace rezerw na
-~ : ) 69 69 69
Swiadczenia pracownicze
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z (96) (96) (96)
kapitatu
Podziat zysku netto 6 164 (6 164) - -
Zysk / (strata) za rok obrotowy (4 849) (4 849) (903) (5752)
Nabycie akcji spotki zaleznej (4 697) (4 697) 4 697 -
Dywidendy (1575) (1575) (1 560) (3135)
Saldo na dzien 31.12.2014 roku 1750 8 000 192 064 376 64 672 266 862 66 875 333737
Saldo na dzien 01.01.2014 roku 1750 8 000 185 900 (35) 81 957 277 572 64 641 342 213
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny 353 353 353
aktywéw
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z (67) (67) (67)
kapitatu
Podziat zysku netto 6 164 (6 164) - -
Zysk / (strata) za rok obrotowy 4 329 4 329 583 4912
Emisja akcji spotki zaleznej (4 697) (4 697) 4 697 -
Dywidendy (5504) (5504) - (5504)
Saldo na dzien 30.06.2014 roku 1750 8 000 192 064 251 69 921 271 986 69 921 341 907
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NOTA NR 1: RZECZOWE AKTYWA TRWALE

/ @
E? ) —
STALPROFIL III =

(tys. zt)
Za okres od 01.01. do 30.06.2015
Grunty Budynki i Srodki Maszyny_l Pozostate | Razem
budowle | transportu | Urzadzenia
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 6 243 174 805 9933 93 050 11154 295185
Korekty konsolidacyjne - 1341 - (419) (922) -
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 6243 176 146 9933 92631 10232 295185
(po korektach)
Zwiekszenia 802 16 186 274 2 368 406 20036
- nabycie - 12 345 86 1901 349 14681
- przekazanie do uzytkowania - 41 188 173 52 454
- korekta konsolidacyjna z tytutu
przekwalifikowania aktywow z 802 3800 - 290 9 4901
nieruchomosci inwestycyjnych do
rzeczowych aktywow trwatych
- inne - - - 4 4 -
Zmniejszenia (2 322) 3268 349 1026 29 2350
- sprzedaz - 526 340 1121 18 2 005
- likwidacja - 940 9 48 11 1008
- korekta konsolidacyjna z tytutu
przekwaliikowania aktywow z @322) 1802 - (143) - (6693)
nieruchomosci inwestycyjnych do
rzeczowych aktywow trwatych
Wartos¢ brutto na koniec okresu 9367 189 064 9 858 93973 10609 : 312871
z‘l’jret:j" umorzenia na poczatek - 23048 6091 34 368 5384 68891
Korekty konsolidacyjne - 110 (6) (39) (65) -
Wartos¢ umorzenia na poczatek . 23158 6085 34 329 5319 68891
okresu (po korektach)
amortyzacja za okres - 1836 576 2516 410 5338
zmniejszenia - 1466 339 1035 30 2870
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu - 23528 6 322 35810 5699 71359
Warto$¢ uwzgledniajgca umorzenie i
odpis z tytutu utraty wartosci na koniec - 23528 6 322 35810 5699: 71359
okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu 9367 165 536 3536 58 163 4910 241512
1. Wartos¢ inwestycji rozpoczetych: 26 696
2. Zaliczki przekazane na zakup srodkéw trwatych: 0
3. Wartos¢ bilansowa urzadzen i srodkéw transportu uzytkowanych na dzien 30.06.2015r. na mocy
leasingu finansowego z opcjg zakupu: 10 697
4. Hipoteki: 82 237
5. Zastaw na srodkach trwatych 22332

6. Wartos$¢ "gruntow" jest rowna wartosci prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére nie podlega amortyzacji.
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Za okres od 01.01. do 31.12.2014

Grunty Budynki i Srodki Maszyny_l Pozostate | Razem
budowle ' transportu | Urzadzenia
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 9518 164 374 10 189 91 503 10711 286 295
Zwiegkszenia - 13 565 196 4610 735 19106
- nabycie - 7451 - 3043 449 10943
- przekazanie do uzytkowania - 6114 196 1567 286 8 163
Zmniejszenia 3275 3134 452 3063 292 10216
- sprzedaz 90 682 437 1 600 112 2921
- likwidacja - 110 15 528 82 735
- Z tytutu przekwalifikowania do 3185 2 266 - 628 9 6088
nieruchomosci inwestycyjnych
- Z tyt. przeszacowania wartosci - 61 - 133 - 194
- inne - 15 - 174 89 278
Wartosé¢ brutto na koniec okresu 6 243 174 805 9933 93 050 11154 295185
Wartos¢ umorzenia na poczatek - 19975 5342 30 971 4923 61211
okresu
amortyzacja za okres - 3913 1201 5211 750 11075
zmniejszenia - 840 452 1814 289 3395
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu - 23048 6 091 34 368 5384 68891
Wartos¢ uwzgledniajgca umorzenie i
odpis z tytutu utraty wartosci na koniec - 23048 6 091 34 368 5384: 68891
okresu
Wartosé netto na koniec okresu 6 243 151 757 3842 58 682 5770 226 294
1. Wartos¢ inwestycji rozpoczetych: 14 951
2. Zaliczki przekazane na zakup srodkéw trwatych: 756
3. Wartos¢ bilansowa urzadzen i srodkow transportu uzytkowanych na dzien 31.12.2014r. na mocy
leasingu finansowego z opcjg zakupu: 12 075
4. Hipoteki: 83 737
Zastaw na srodkach trwatych 24 331

Wartos¢ "gruntow" jest rowna wartosci prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, ktore nie podlega amortyzaciji.
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NOTA NR 2: NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE
(tys. zt)

F ®
STALPROFIL III

Za okres od 01.01.
do 30.06.2015

Za okres od 01.01.
do 31.12.2014

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 6 729 -
Zwiegkszenia - 7426
- przekwalifikowanie aktywow 7 426
Zmniejszenia 5529 -
- przekwalifikowanie aktywow 5529
Wartos¢ brutto na koniec okresu 1200 7426
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu - -
zwiekszenia 1231
zmniejszenia
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu - 1231
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - -
Zyski i straty netto z tytutu korekt wyceny do wartosci godziwej 534
Wartos¢ netto na koniec okresu 1200 6729

NOTA NR 3: WARTOSC FIRMY

(tys. zi)

Za okres od 01.01. do 30.06.2015
Wartosé¢ firmy
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 3816
Zwigkszenia 2

Zmniejszenia
Wartos¢ brutto na koniec okresu 3818
Wartos¢ brutto na koniec okresu po uwzglednieniu korekt 3818
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu -
Wartos¢ netto na koniec okresu 3818

Za okres od 01.01. do 31.12.2014

Wartos¢ firmy
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 3816
Zwigkszenia
Zmniejszenia
Wartos¢ brutto na koniec okresu 3816
Wartos¢ brutto na koniec okresu po uwzglednieniu korekt 3816
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu -
Wartos¢ netto na koniec okresu 3816
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NOTA NR 4: WARTOSCI NIEMATERIALNE (Z WYLACZENIEM WARTOSC FIRMY)

(tys. z})
Za okres od 01.01. do 30.06.2015
Wartosci niematerialne
wytworzone we wlasnym  Pozostale wartosci niematerialne
zakresie Razem
Patenty, znaki Patenty, znaki Pozostale
firmowe, prace | Pozostate . firmowe, prace wartosci
rozwojowe rozwojowe niematerialne
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 471 2263 2734
Zwiegkszenia - - - 173 173
- nabycie - 173 173
Zmniejszenia - - - - -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 471 - - 2 436 2907
Wartos¢ umorzenia na poczatek 310 ) 1733 2043
okresu
amortyzacja za okres a7 50 97
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 357 - - 1783 2140
Warto$¢ uwzgledniajgca umorzenie i
odpis z tytutu utraty wartosci na koniec 357 - - 1783 2 140
okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu 114 - - 653 767
1. Naktady poniesione w okresie i nie oddane do uzytkowania: 3

2. Wartosci niematerialne obejmujg zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywowane przez

okres od dwdch do pigciu lat.

Za okres od 01.01. do 31.12.2014

Wartosci niematerialne
wytworzone we wlkasnym | Pozostate wartosci niematerialne
zakresie Razem
Patenty, znaki Patenty, znaki Pozostate
firmowe, prace | Pozostate | firmowe, prace wartosci
rozwojowe rozwojowe niematerialne
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 471 1796 2 267
Korekty konsolidacyjne - 2 2
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 471 1798 2269
(po korektach)
Zwigkszenia - - - 471 471
- nabycie - 471 471
Zmniejszenia - - - 4 4
- likwidacja - 4 4
Wartos¢ brutto na koniec okresu 471 - - 2265 2736
Wartos¢ umorzenia na poczatek 216 ) 1632 1848
okresu
Korekty konsolidacyjne - 2 2
Wartos¢ umorzenia na poczatek 216 1634 1850
okresu (po korektach)
amortyzacja za okres 94 105 199
zmniejszenia - 4 4
Wartos$¢ umorzenia na koniec okresu 310 - - 1735 2045
Wartos¢ uwzgledniajgca umorzenie i
odpis z tytutu utraty wartosci na koniec 310 - - 1735 2 045
okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu 161 - - 530 691
1. Naktady poniesione w okresie i nie oddane do uzytkowania: 402

2. Wartosci niematerialne obejmujg zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywowane przez

okres od dwdch do pigciu lat.
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NOTA NR 5: ZAPASY

®
E@
STALPROFIL III

(tys. zi)
Za okres od 01.01. do 30.06.2015
Kwoty odwroécenia s .
Wycena wedtug Kwoty odpisow odpiséw aK"('::;)I’i:SpLS?; Kwota odpiséw Wartosé zapasow Wartos¢ Wartos¢ zapasow
ceny aktualizujgcych aktualizujgcych alizujacyct aktualizujgcych . - Zap bilansowa stanowiacych
. o ! S wartosci zapaséw P p ujetych jako koszt . - -
nabycia/kosztu wartosci zapasow zapasy ujete jako ujetych w okresie jako wartosci zapasow W okresie Zapasow na zabezpieczenie
wytworzenia na poczatek okresu pomniejszenie tych koszt na koniec okresu koniec okresu zobowiazan
odpiséw w okresie
1 2 3 4 5=2-3+4 6 7=1-5 8
Materiaty 24 812 541 403 - 138 34 136 24 674 112 500
Materiaty pomocnicze 1394 - - - - 1516 1394
Produkty w toku 2504 - - 11 11 - 2493
Wyroby gotowe 3961 164 125 - 39 - 3922
Towary 138 463 1566 232 - 1334 211 659 137 129
Zaliczki na dostawy 33 - - - - - 33
RAZEM 171 167 2271 760 11 1522 247 311 169 645 112 500

W | pétroczu 2015 Grupa odwrdcita cze$¢é dokonanego odpisu aktualizujgcego warto$é zapasow w kwocie 760 tys. zt, w zwigzku z ich sprzedazg w | pétroczu 2015. Wartosé zapasow ujetych jako koszt w |
pétroczu 2015 zostata wykazana wg cen zakupu, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce (kolumna 6).
Na zapasach ustanowiony jest zastaw w wys. 112.500 tys. zt na zabezpieczenie kredytéw udzielonych Grupie przez banki.

Za okres od 01.01. do 31.12.2014

Kwoty odwrécenia

Kwoty odpisow

Wycena wedtlug Kwoty odpiséow odpiséw aktualizuiacych Kwota odpiséw Warto$é zapaséw Wartos¢ Wartos¢ zapasow
ceny aktualizujacych aktualizujgcych Alizujacyc aktualizujacych X - Zap bilansowa stanowiacych
A . p e wartosci zapaséw . p ujetych jako koszt . h .
nabycia/kosztu wartosci zapaséw zapasy ujete jako . AR wartosci zapaséw . zapasow na zabezpieczenie
: e : ujetych w okresie jako . w okresie . . .
wytworzenia na poczatek okresu pomniejszenie tych Koszt na koniec okresu koniec okresu zobowiagzan
odpiséw w okresie
1 2 3 4 5=2-3+4 6 7=1-5 8
Materiaty 27 075 112 112 541 541 91 055 26 534 112 500
Materiaty pomocnicze 1380 - - - - 3318 1380
Produkty w toku 813 193 193 - - - 813
Wyroby gotowe 3353 23 2 143 164 - 3189
Towary 143 292 4 067 2593 92 1 566 457 991 141 726
Zaliczki na dostawy 6 - - - - - 6
RAZEM 175919 4 395 2900 776 2271 552 364 173 648 112 500

W roku 2014 Grupa odwrdcita cze$¢ dokonanego odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapaséw w kwocie 2.900 tys. zt, w zwigzku z ich sprzedazg. Warto$¢ zapasow ujetych jako koszt w roku 2014 zostata wykazana
wg cen zakupu, po pomnigjszeniu o odpisy aktualizujgce (kolumna 6).
Na zapasach ustanowiony jest zastaw w wys. 112.500 tys. zt na zabezpieczenie kredytdw udzielonych Grupie przez banki.
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NOTA NR 6: NALEZNOSCI | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

(tys. zt)
Na dzien Na dzien
30.06.2015 31.12.2014

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 140 812 154 025
czesc¢ krotkoterminowa 140 812 154 025
od jednostek zaleznych - -
od jednostek powigzanych 2 119
od pozostatych jednostek 140 810 153 906
Przedptaty - 756
czesc¢ krotkoterminowa - 756
od jednostek zaleznych - -
od pozostatych jednostek - 756
Pozostate naleznosci 24 475 7 966
czesc krotkoterminowa 24 475 7 966
od jednostek zaleznych - -
od jednostek powigzanych - -
od pozostatych jednostek 24 475 7 966
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 41 342 41 267
czesc¢ diugoterminowa 120 192
czesc krotkoterminowa 41 222 41 075
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 7 665 6 580
\l,ijg:ri::w okresie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci, 1094 4 160
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 1094 3945
naleznosc¢ gtowna 491 2793
naleznosc¢ odsetkowa 603 1152
pozostate naleznosci - 215
Sgg;cs?z(ieme w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty 970 3075
tC})/(rin|c>:|sy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w 7789 7 665
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 5980 5671
naleznosc¢ gtowna 4437 4141
naleznos¢ odsetkowa 1543 1530
pozostate naleznosci 1809 1994
RAZEM 198 840 196 349

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujeto w pozostatych kosztach i kosztach finansowych w

Sprawozdaniu z Zyskéw lub Strat i Innych Catkowitych Dochodow.
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NOTA NR 7: SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
(tys. zt)

®
=D

Na dzien Na dzien
30.06.2015 31.12.2014
Srodki pieniezne w banku i w kasie 5082 9619
Lokaty krétkoterminowe 2801 742
Weksle 118 90
RAZEM 8 001 10 451

1. Lokaty terminowe to lokaty typu overnight oprocentowane wg ustalonych dla nich stép procentowych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych

Na dzien Na dzien
30.06.2015 31.12.2014
Srodki pieniezne w banku i w kasie 5082 9619
Lokaty krétkoterminowe 2801 742
Weksle 118 90
Kredyty w rachunkach biezacych (50 656) (43 476)
RAZEM (42 655) (33 025)

1. Na dzien 30.06.2015r. Grupa dysponowata niewykorzystanymi limitami kredytowymi w rachunkach biezgcych

w wys. 36.057 tys. zt. (Na dzien 31.12.2014r. wynosity one 52.140 tys. zt)

NOTA NR 8: KAPITAL PODSTAWOWY
Liczba akcji sktadajaca sie na kapital podstawowy (szt.)

Na dzien Na dzien
30.06.2015 31.12.2014
Akcje zwykte o wartosci nominalnej 0,10 zt 17 500 000 17 500 000
RAZEM 17 500 000 17 500 000
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NOTA NR 9: KAPITALY REZERWOWE, ZAPASOWE | KAPITALY Z AKTUALIZACJI

WYCENY
(tys. zt)

Za okres od 01.01. do 30.06.2015

. Kapitat rezerwowy z
Kapitat L
aktualizacji wyceny Razem
zapasowy .
aktywow
Saldo na poczatek okresu 192 064 376 192 440
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywdw (nieruchomosci
: - (85) (85)
inwestycyjne)
Zyski / (straty) aktuarialne dotyczgce rezerw na Swiadczenia )
pracownicze
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w
; - . X 16 16

kapitale lub przeniesionymi z kapitatu
Podziat zysku netto 6 809 6 809
Saldo na koniec okresu 198 873 307 199 180

Za okres od 01.01. do 31.12.2014

Kapitat Kapltaf rezerwowy z
aktualizacji wyceny Razem
zapasowy .
aktywow
Saldo na poczatek okresu 185 900 (35) 185 865
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywéw (nieruchomosci
: - 438 438
inwestycyjne)
Zyski / (straty) aktuarialne dotyczgce rezerw na Swiadczenia 69 69
pracownicze
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w
. o) . ’ (96) (96)

kapitale lub przeniesionymi z kapitatu
Podziat zysku netto 6 164 6 164
Saldo na koniec okresu 192 064 376 192 440

NOTA NR 10: REZERWY

(tys. zi)
Za okres od 01.01. do 30.06.2015
Rezerwy na swiadczenia
; . Pozostate rezerwy Razem
pracownicze i tym podobne

Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 1958 1735 3693
-krétkoterminowe na poczatek okresu 1282 1735 3017
-dtugoterminowe na poczatek okresu 676 - 676
Zwiekszenia 808 959 1767
.-utV\./o.rzone w okresie i zwigkszenie 808 959 1767

istniejacych
-aktualizacja wyceny aktywéw finansowych - - -
Zmniejszenia 1233 1735 2968
-wykorzystane w ciggu roku 1006 544 1550
-rozwigzane ale niewykorzystane 227 1191 1418
Wartosé na koniec okresu w tym: 1533 959 2492
-krétkoterminowe na koniec okresu 858 959 1817
-dtugoterminowe na koniec okresu 675 - 675

Strona 36 z 109




PSr 2015

NOTA NR 11: KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI

e ®
=D

(tys. zt)
Krotkoterminowe Eleimgna Termin splaty Na dzien Na dzien
procentowa 30.06.2015 | 31.12.2014
Kredyt w rachunku biezagcym w mBank S.A. WIBOR+marza 29.01.2015r. - 1
/KErS%t w rachunku biezgcym w mBank S.A. LIBOR+marza 29.01.2015r. ) 764
Kredyt w rachunku biezagcym w BZ WBK S.A. WIBOR+marza 25.01.2015r. - 2077
Kredyt w rachunku biezgcym w Pekao S.A. WIBOR )
/wielowalutowy/ (LIBOR)+marza  °0-06.2016r. 15
Kredyt w rachunku biezagcym w mBank S.A. WIBOR+marza 02.02.2016r. 9 066 5848
Co WIBOR
Kredyt w formie limitu kredytowego
wielocelowego w PKO BP S.A. /PLN/EUR/ (EUR'BgR)J'mar 08.09.2016r. 18797 4753
S . WIBOR
Kredyt formie limitu kredytowego wielocelowego
W Pekao S.A. PLN/EUR/USD (EURIBOR,_ 30.06.2016r. 4 630 4188
LIBOR)+marza

Kredyt w rachunku biezagcym w mBank S.A. WIBOR+marza 28.01.2016r. 2 306 2315
grzdyt w rachunku biezgcym w ING Bank Slgski WIBOR+marsa 15.12.2016r. 5971 )
gridyt w rachunku biezgcym w ING Bank Slgski WIBOR+marza 11.12.2015r. 3290 5091
Kredyt w rachunku biezagcym w mBank S.A. WIBOR+marza 30.11.2015r. 4702 -
Kredyt w rachunku biezagcym w BZ WBK S.A. WIBOR+marza 25.01.2016r. 388 4 009
Kredyt w rachunku biezagcym w BZ WBK S.A. WIBOR+marza 24.01.2015r. - 7 000
gﬁ%t w rachunku biezgcym w BZ WBK S.A. LIBOR+marza 25.01.2015r. ) 996
Kredyt obrotowy w BZ WBK S.A. WIBOR+marza 25.01.2016r. 5 000 -
Kredyt obrotowy w PEKAO S.A. /EUR/ EUR'BOaR*marZ 30.06.2016r. 286 -
Kredyt obrotowy w BZ WBK S.A. /EUR/ EUR'BOaR*marZ 25.01.2016r. 4905 4550
Kredyt odnawialny w mBank S.A. WIBOR+marza 28.08.2014r. - -
Kredyt wielocelowy w PKO BP S.A. - WIBOR+marza = 14.04.2016r. 8 000 1
krétkoterminowa czes¢ kredytu dtugoterminowego
Kredyt inwestycyjny w PKO BP S.A. - WIBOR+marza = 31.12.2020r. - 1
krotkoterminowa czes¢ kredytu diugoterminowego
Kredyt inwestycyjny w PKO BP S.A. - WIBOR+marza  31.03.2016r. 2408 4152
krotkoterminowa czes¢ kredytu diugoterminowego
Kredyt inwestycyjny BNP Paribas Bank Polska
S.A. - krotkoterminowa czes¢ kredytu WIBOR+marza 03.01.2014r. - -
dtugoterminowego
Kredyt inwestycyjny w mBank S.A. -~ WIBOR+marza = 31.05.2019r. 1277 638
krotkoterminowa czes¢ kredytu diugoterminowego
Kredyt inwestycyjny w mBank S.A. -~ WIBOR+marza  30.01.2015r. - 97
krotkoterminowa czesc kredytu dtugoterminowego

RAZEM 67 341 46 481
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STALPROFIL
Diugoterminowe Efilitt)yvevlna Termin splat Na dzien Na dzien
9 P Plaly 30062015  31.12.2014
procentowa

Kredyt obrotowy w mBank S.A. WIBOR+marza 31.01.2017r. 6 000 5000

Kredyt obrotowy odnawialny w mBank S.A. WIBOR+marza 31.01.2017r. 5000 3500

Kredyt obrotowy w mBank S.A. WIBOR+marza 15.02.2017r. 7 800 7 000

Kredyt obrotowy w BZ WBK S.A. WIBOR+marza 25.01.2017r. 10 000 10 000

Kredyt wielocelowy w PKO BP S.A. WIBOR+marza 15.04.2016r. - 8 000

Kredyt inwestycyjny w PKO BP S.A. WIBOR+marza 31.12.2020r. 8725 846

Kredyt inwestycyjny w PKO BP S.A. WIBOR+marza 31.03.2016r. - 332

Kredyt inwestycyjny w mBank S.A. WIBOR+marza 31.05.2019r. 3723 4 362

Kredyt odnawialny w mBank S.A. WIBOR+marza 30.08.2016r. 10 000 10 000

Kredyt obrotowy w mBank S.A. WIBOR+marza 30.12.2016r. 1440 1929

Kredyt inwestycyjny w mBank S.A. WIBOR+marza 30.01.2015r. - -

RAZEM 52 688 50 969

Walute dla kredytéw udzielonych w walucie innej niz PLN oznaczono w opisie.

. Uzgodnienie kwoty kredytow i pozyczek krétkoterminowych z bilansem Na dzien Na dzien
(tys. zt) 30.06.2015 31.12.2014
Na saldo krotkoterminowych kredytdéw i pozyczek wykazane w bilansie sktada
sie:

- kwota wykorzystanych kredytow: 67 341 46 481
- kwota naliczonych odsetek od kredytu: 41 35
67 382 46 516

. Zabezpieczenia kredytéw bankowych na dzien 30.06.2015r.

STALPROFIL S.A.

- weksle wiasne in blanco

- petnomocnictwo do rachunkéw

- hipoteka kaucyjna na nieruchomosci - Katowice Panewniki: 57 800 tys. zt
- przelew wierzytelno$ci z umowy ubezpieczenia budynkdéw i budowli zlokalizowanych w

Katowicach Panewnikach: 34 070 tys. zt
- zastaw rejestrowy na zapasach: 73 000 tys. zt
- cesja wierzytelnosci handlowych - wg szacowanego rocznego obrotu: 27 000 tys. zt
- cesja wierzytelnosci handlowych - wg szacowanej miesiecznej sprzedazy: 2 500 tys. zt
IZOSTAL S.A.

- weksle wiasne in blanco

- hipoteki: 12 500 tys. zt
- zastaw rejestrowy na zapasach: 39 500 tys. zt
- zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych: 16 635 tys. zt
- przelew wierzytelnosci handlowych: 12 588 tys. zt
- cesje praw z polis ubezpieczeniowych

- klauzula do dokonywania potrgcen wierzytelnosci z rachunkéw bankowych

ZRUG Zabrze S.A.

- weksle wiasne in blanco

- poreczenie udzielone przez STALPROFIL S.A.: 11 000 tys. zt
- poreczenie udzielone przez IZOSTAL S.A.: 5000 tys. zt
- zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych: 4221 tys. zt
Kolb Sp. z o.0.

- weksle wiasne in blanco

- o$wiadczenie patronackie wystawione przez STALPROFIL S.A.: 2 000 tys. zt
- hipoteki: 11 937 tys. zt
- zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych: 1476 tys. zt
- cesje praw z polis ubezpieczeniowych: 15 361 tys. zt
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NOTA NR 12: ZOBOWIAZANIA | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

®
=D

(tys. zt)
Na dzien Na dzien
30.06.2015 31.12.2014

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 92 858 104 294
czesc¢ krétkoterminowa 92 858 104 294
wobec jednostek zaleznych - -
wobec jednostek powigzanych 29738 36 646
wobec pozostatych jednostek 63 120 67 648
Zobowigzania z tytutu zaliczek na dostawy 40 559 42 374
czesc¢ krotkoterminowa 40 559 42 374
wobec jednostek powigzanych - -
wobec pozostatych jednostek 40 559 42 374
Pozostate zobowigzania 9924 9712
czesc krotkoterminowa 9924 9712
wobec jednostek powigzanych - -
wobec pozostatych jednostek 9924 9712
Rozliczenia miedzyokresowe bierne - -
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 27 920 26 946
czesc¢ diugoterminowa, w tym: 25823 25737
dotacje, w tym: 25 248 25 737
- IZOSTAL S.A. 22 705 23129
- KOLB Sp. z 0.0. 2543 2608
czesc krotkoterminowa, w tym: 2097 1209
dotacje, w tym: 980 980
- IZOSTAL S.A. 848 848
- KOLB Sp. z 0.0. 132 132
RAZEM 171 261 183 326

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie nr 21.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-60 dni.

Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane ze srednim 14-21 dniowym terminem pfatnosci.
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NOTA NR 13: POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

(tys. zi)

Zobowiazania z tytutu umoéw leasingu finansowego

— ®
=D

Przyszte minimalne optaty leasingowe oraz wartos¢ biezagca minimalnych optat leasingowych netto

Na dzien 30.06.2015 Na dzien 31.12.2014
- Wartos¢ biezaca . Wartos¢ biezaca
Minimalne o Minimalne e
oplaty minimalnych oplaty minimalnych
optat opfat

w okresie do 1 roku 2 302 2207 2450 2301
w okresie od 1 roku do 5 lat 2678 2613 2543 2520
w okresie powyzej 5 lat - - - -
RAZEM 4980 4 820 4993 4821

Na dzieh 30.06.2015r. Grupa jest strong umow leasingu finansowego samochodéw ciezarowych,

dostawczych i osobowych oraz maszyn i urzgdzenh.

Wartos¢ netto miesiecznych rat wynosi:

Ptatnosc¢ ostatniej raty leasingowej przypada na maj 2020 r.

Zobowiazania z tytutu uméw leasingu operacyjnego

Na dzien 30.06.2015r. Grupa jest strong uméw leasingu operacyjnego samochodéw osobowych.

Wartos¢ netto miesiecznych rat wynosi:

Ptatnosc¢ ostatniej raty leasingowej przypada na sierpien 2018r.

Zobowiazania z tytutu wyceny instrumentéw finansowych

Na dzien Na dzien
30.06.2015 31.12.2014
krétkoterminowe (IRS) 15 47
dtugoterminowe
RAZEM 15 47

NOTA NR 14: PRZYCHODY
MATERIALOW

203 tys. zt

13 tys. zt

ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW |

(tys. zi)
Za okres od Za okres od
01.01. do 01.01. do
30.06.2015 30.06.2014
Przychody ze sprzedazy produktow 35218 48 186
Przychody ze sprzedazy ustug 46 708 69 300
Przychody ze sprzedazy materiatow 1260 3223
Przychody ze sprzedazy towaréw 228 099 224 136
Przychody ze sprzedazy ustug najmu 163 6 233
RAZEM 311 448 351 078
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NOTA NR 15: KOSZTY RODZAJOWE
(tys. z})

F ®
STALPROFIL II =

Za okres od Za okres od
01.01.do 01.01. do

30.06.2015 30.06.2014
Amortyzacja srodkéw trwatych 5338 5610
Amortyzacja wartosci niematerialnych 97 100
Koszty swiadczen pracowniczych 21493 21612
Zuzycie surowcow i materialdw pomocniczych 36 188 46 787
Koszty ustug obcych 34 387 60 152
Koszty podatkéw i optat 1784 2 836
Pozostate koszty 2576 3889
Zmiana stanu produktéw i produkcji w toku (3731) (2 783)
Koszty sprzedanych towarow i materiatow 213501 208 484
korekty konsolidacyjne (731) -
RAZEM 310 902 346 687
Koszty sprzedazy 8 446 8416
Koszty ogdlnego zarzgdu 13 789 14 602
Koszty sprzedanych produktow, ustug, towardw i materiatéw 288 667 323 669
RAZEM 310 902 346 687

Za okres od Za okres od

Koszty $wiadczen pracowniczych 01.01.do 01.01.do

30.06.2015 30.06.2014
Koszty wynagrodzen 17 362 17 538
Koszty ubezpieczen spotecznych 3387 3 366
Koszty swiadczen emerytalnych 32 38
Swiadczenia na rzecz BHP 205 183
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 410 402
Pozostate 97 85
RAZEM 21 493 21612
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NOTA NR 16: POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY
(tys. z})

) F ®
STALPROFIL lll =

Za okres od Za okres od
Pozostate przychody 01.01.do 01.01.do

30.06.2015 30.06.2014
Dotacje panstwowe 490 495
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 178 1595
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci naleznosci 84 52
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci zapasow 2 4
Aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych - 189
Otrzymane nieodpfatnie aktywa 4 8
Rozwigzanie innych rezerw 1523 742
Zwrot optat sgdowych 48 24
Otrzymane i naliczone kary i odszkodowania 44 92
Pozostate 208 269
RAZEM 2581 3470

Za okres od Za okres od

Pozostate koszty 01.01.do 01.01.do

30.06.2015 30.06.2014
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci naleznosci 492 324
Rezerwa na przyszte koszty z dziatalno$ci operacyjnej 702 984
Odszkodowania, kary umowne, grzywny 25 63
Darowizny 14 28
Optaty sgdowe 126 84
Pozostate 113 47
RAZEM 1472 1530
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NOTA NR 17: PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
(tys. z})

F ®
STALPROFIL II =

Za okres od Za okres od
Przychody finansowe 01.01.do 01.01.do

30.06.2015 30.06.2014
Przychody z tytutu odsetek 618 1144
Zyski z tytutu réznic kursowych 291 562
Anulowanie odsetek naliczonych 2 -
Pozostate 52 77
Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow
X . 321 471
finansowych, w tym dotyczace:

- naleznosci odsetkowych 321 471

RAZEM 1284 2254
Za okres od Za okres od
Koszty finansowe 01.01.do 01.01.do
30.06.2015 30.06.2014
Koszty odsetek i prowizji, w tym dotyczace: 1398 1772

- kredytow bankowych 1239 1575

- gwarancji bankowych 27 42

- zobowigzan handlowych 8 1

- zobowigzan budzetowych 1 2

- umow leasingu finansowego 123 152
Koszty faktoringu - 6
Pozostate 172 105
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, w tym

. 464 494
dotyczace:

- naleznosci odsetkowych 464 494
Straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych, w tym 47 66
dotyczace:

- instrumentéw zabezpieczajgcych a7 66

RAZEM 2081 2443
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NOTA NR 18: PODATEK DOCHODOWY

— ®
=D

(tys. zt)
Gtéwne skiadniki obcigzenia/uznania podatkowego w sprawozdaniu z Zglogrlesagd Zglogrlesagd
zyskoéw lub strat i innych catkowitych dochodéw 30.06.2015 30.06.2014
Biezacy podatek dochodowy 789 573
- biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 789 573
Odroczony podatek dochodowy (564) 657
- obcigzenie / (uznanie) z tytutu podatku odroczonego dotyczace powstania i (564) 657
odwracania sie roznic przejsciowych
Obciazenie / (uznanie) podatkowe wykazane w rachunku zyskoéw lub strat 225 1230
- przypisane dziatalnosci kontynuowanej 225 1230
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych (16) 67
dochodach catkowitych
- obcigzenie / (uznanie) z tytutu podatku odroczonego dotyczgce aktualizacji (16) 67
wyceny aktywéw finansowych
Obcigzenie / (uznanie) podatkowe wykazane w sprawozdaniu z zyskow lub
e - . 209 1297
strat i innych catkowitych dochodéw
Za okres od | Za okres od
Biezacy podatek dochodowy 01.01.do 01.01.do
30.06.2015 30.06.2014
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalnos$ci kontynuowanej 858 6 142
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 858 6 142
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 22 466 59 644
Doliczenia do kosztow 20 693 55 077
Przychody nie podlegajgce opodatkowaniu 6 652 12 285
Doliczenia do przychodoéw 5782 1283
Wynik po odliczeniach 1761 (293)
Darowizna - 15
Odliczenia od dochodu strat z lat ubiegtych 458 -
Korekty konsolidacyjne 2849 3324
Dochéd do opodatkowania 4152 3016
Stawka podatkowa (w %) 19% 19%
Biezace obcigzenie z tytulu podatku dochodowego 789 573
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Bilans Rachunek zyskow i strat
Odroczony podatek dochodowy - - Zaokresod | Zaokres od
Na dzien Na dzien 01.01. do 01.01. do
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 30.06.2014
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dodatnie réznice kursowe 73 110 (37) (15)
wycena rzeczowych aktywdw trwatych 734 936 (202) 75
amortyzacja - - - -
bonifikata na towary 142 - 142 243
odszkodowania 151 151 - (204)
odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym 188 373 (185) (30)
koszty sprzedazy - - - -
wartos¢ srodkow trwatych w leasingu 1304 1128 176 133
kontrakty dtugoterminowe 7 455 7144 311 1632
rezerwa na podatek CIT - - - -
niezrealizowana marza (151) (151) - -
aktualizacja wyceny rezerw na swiadczenia 20 20 ) )
pracownicze
aktualizacja wyceny aktywéw finansowych 67 83 (16) 67
Rezerwa brutto z tytutu odroczonego 9983 9794
podatku dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
naliczone odsetki 157 156 (1) 22
wartos¢ zobowigzan z tytutu leasingu 698 604 (94) (137)
ujemne roznice kursowe 41 53 12 5
rezerwy na przyszte koszty 206 492 286 1593
rezerwy na Swiadczenia pracownicze 228 146 (82) (181)
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 711 696 (15) (41)
odpisy aktualizacyjne na zapasy 289 432 143 271
koszty n.k.u.p. / koszty podatkowe w przysztych 1058 343 (715) 256
okresach/
kontrakty dtugoterminowe 8 381 7 827 (554) (2 360)
pozostate 22 532 510 (86)
niezrealizowana marza 1440 1217 (223) 20
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia 2245 2209 (36) (539)
aktualizacja wyceny rezerw na $wiadczenia 15 15 ) )
pracownicze
aktualizacja wyceny aktywow finansowych - - - -
Aktywa brutto z tytutu odroczonego podatku 15 491 14 792
dochodowego
Obciazenie / (uznanie) z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wykazane w (564) 657
rachunku zyskoéw lub strat
Obcigzenie / (uznanie) z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wykazane w (16) 67
sprawozdaniu z innych catkowitych
dochodoéw
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NOTA NR 19: INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW OPERACYJNYCH

(tys. zi)

y ®
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Za okres od 01.01. do 30.06.2015

Dziatalnos¢ kontynuowana

Handel, Infrastruktura Dziatalnosé
Segmenty operacyjne przetworstwo i sieci zla fx'nosc
dziatalnosé przesylowych Razem ogotem
ustugowa na gazu iinnych
rynku stalowym mediow
Przychody od klientéw zewnetrznych 207 147 104 301 311 448 311 448
Przychody z tytutu transakcji miedzy ) ) ) )
segmentami
Przychody z tytutu odsetek 584 34 618 618
Koszty z tytutu odsetek 709 689 1398 1398
Amortyzacja 1618 3817 5435 5435
Inne istotne pozycje przychodow i 201 952 103 515 305 467 305 467
kosztow, w tym:
koszty sprzedanych towaréw i 173 966 39535 213 501 213 501
materiatéw
zuzycie surowcoéw i materiatow
pomocniczych 4 453 31735 36 188 36 188
koszty ustug obcych 13 882 20 505 34 387 34 387
koszty $wiadczen pracowniczych 10 684 10 809 21 493 21493
pozostate (1 033) 931 (102) (102)
Zysk lub strata operacyjny(a) segmentu 3784 2 129) 1655 1655
sprawozdawczego
Aktywa segmentu sprawozdawczego 294 561 344 884 639 445 639 445
Zwiekszenia rzeczowych aktywow 16 408 (1 190) 15 218 15 218
trwatych
Zobowigzania segmentu
sprawozdawczego 60 382 110 879 171 261 171 261
Ujecie w okresie odplgow aktgallzu@cych 706 399 1105 1105
z tytutu utraty wartosci, w tym:
- ujete w rachunku zyskéw i strat 706 399 1105 1105
- ujete w pozostatych dochodach ) ) . )
catkowitych
Odwroécenie w okresie odpiséw
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci, w 1070 660 1730 1730
tym:
- ujete w rachunku zyskéw i strat 1070 660 1730 1730

- ujete w pozostatych dochodach
catkowitych
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Uzgodnienia przychodéw, zysku lub straty, aktywéw oraz zobowigzan segmentu

sprawozdawczego

Za okres od 01.01. do 30.06.2015

Przychody

tgczne przychody segmentow

sprawozdawczych 322 817
Pozostate przychody 3865
Wyiqczenie przychqdéw z tytutu transakcji (11 369)
miedzy segmentami

Przychody jednostki 315313

Zysk lub strata

tgczny zysk lub strata segmentéw 2831
sprawozdawczych

Innego rodzaju zysk lub strata (797)
Wyiqczenie zyskéw.z tytutu transakcji (1176)
miedzy segmentami

Kwoty nieprzypisane: -
Zysk przed uwzglednieniem podatku 858

dochodowego

Za okres od 01.01. do 30.06.2015

Aktywa
taczne aktywa segmentow 639 445
sprawozdawczych
Pozostate aktywa -
Kwoty nieprzypisane: -
Aktywa jednostki 639 445
Zobowigzania
taczne zobowigzania segmentow 171 261
sprawozdawczych
Pozostate zobowigzania 137 840
Kwoty nieprzypisane: -
Zobowigzania jednostki 309 101
Informacje dotyczace produktéw i ustug
Przychody
. . uzyskane od
Rodzaj produktu lub ustugi Klientow
zewnetrznych

Handel wyrobami hutniczymi 185 752
Produkcja konstrukcji stalowych 7 629
Wykonywanie robé6t ogélnobudowlanych w
zakresie obiektow liniowych: rurociagéw,
SO . 29104
linii elektroenergetycznych i
telekomunikacyjnych
Produkcja izolacji antykorozyjnych rur

; 75098
stalowych oraz rur polietylenowych
Pozostate ustugi 13 865
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Informacje dotyczace obszaréw geograficznych (kierunki eksportu)

Przychody Aktywa trwate
Polska 272 381 262 908
Unia Europejska (UE-28) 34933 -
Europa (poza UE-28) 4134 -

Pozostate

3 ®
=D

Za okres od 01.01. do 30.06.2014

Dziatalnos¢ kontynuowana

Handel, Infrastruktura Dziatalnosé
Segmenty operacyjne przetworstwo i sieci zla :fllnosc
dziatalnosé przesytowych Razem ogotem
ustugowa na gazu iinnych
rynku stalowym mediéw

Przychody od klientow zewnetrznych 211 694 139 384 351078 351078
Przychody z tytutu transakcji miedzy ) i ) i
segmentami
Przychody z tytutu odsetek 571 573 1144 1144
Koszty z tytutu odsetek 915 857 1772 1772
Amortyzacja 1793 3917 5710 5710
Inne istotne pozycje przychodow | 205 725 131310 337 035 337 035
kosztow, w tym:

koszty sprzedanych towarow i 180 968 27516 208 484 208 484

materiatow

zuzycie surowcow i materiatow 7635 39 152 46 787 46 787

pomocniczych

koszty ustug obcych 7223 52 929 60 152 60 152

koszty $wiadczen pracowniczych 9899 11713 21612 21612
Zysk lub strata operacyjny(a) segmentu 4820 1511 6 331 6 331
sprawozdawczego
Aktywa segmentu sprawozdawczego 279 221 366 302 645 523 645 523
Zwiekszenia rzeczowych aktywow (698) 1827 1129 1129
trwatych
Zobowigzania segmentu 63 760 122 677 186 437 186 437
sprawozdawczego
Ujecie w okresie odP|§0W aktL.JaI|ZUJacych 777 130 907 907
z tytutu utraty wartosci, w tym:

- ujete w rachunku zyskéw i strat 777 130 907 907

- ujete w pozostatych dochodach ) ) ) )

catkowitych
Odwrdécenie w okresie odpisow
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci, w 1696 1634 3330 3330
tym:

- ujete w rachunku zyskéw i strat 1696 1634 3330 3330

- ujete w pozostatych dochodach
catkowitych
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Uzgodnienia przychodéw, zysku lub straty, aktywéw oraz zobowigzan segmentu

sprawozdawczego

Za okres od 01.01. do 30.06.2014

Przychody

tgczne przychody segmentow 351078
sprawozdawczych

Pozostate przychody 5724
Wytaczenie przychodoéw z tytutu transakcji )
miedzy segmentami

Przychody jednostki 356 802

Zysk lub strata

tgczny zysk lub strata segmentéw 6 331
sprawozdawczych

Innego rodzaju zysk lub strata (189)
Wytaczenie zyskow z tytutu transakciji )
miedzy segmentami

Kwoty nieprzypisane: -
Zysk przed uwzglednieniem podatku 6 142

dochodowego

Za okres od 01.01. do 30.06.2014

Aktywa

taczne aktywa segmentow

sprawozdawczych 645 523
Pozostate aktywa -
Kwoty nieprzypisane: -
Aktywa jednostki 645 523
Zobowigzania
taczne zobowigzania segmentow 186 437
sprawozdawczych
Pozostate zobowigzania 117 179
Kwoty nieprzypisane -
Zobowigzania jednostki 303 616
Informacje dotyczace produktéw i ustug
Przychody
. . uzyskane od
Rodzaj produktu lub ustugi Klientow
zewnetrznych

Handel wyrobami hutniczymi 192 632
Produkcja konstrukcji stalowych 9517
Wykonywanie robo6t ogolnobudowlanych w
zakresie obiektow liniowych: rurociggow,
SO h 66 055
linii elektroenergetycznych i
telekomunikacyjnych
Produkcja izolacji antykorozyjnych rur

. 77 482
stalowych oraz rur polietylenowych
Pozostate ustugi 5392
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Informacje dotyczace obszaréw geograficznych (kierunki eksportu)

Przychody Aktywa trwate
Polska 307 764 249 024
Unia Europejska (UE-28) 36712 -
Europa (poza UE-28) 6 602 -
Pozostate - -

NOTA NR 20: DYWIDENDY
(tys. zi)

Zadeklarowane i wyptacone w roku obrotowym

— ®
=D

W okresie od W okresie od
Dywidendy z akcji zwyktych 01.01. do 01.01.do
30.06.2015 31.12.2014
Dywidenda spotki STALPROFIL S.A. za rok obrotowy 2014/2013 1750 1575
Dywidenda spotki IZOSTAL S.A. za rok obrotowy 2014/2013 910 1560
RAZEM 2 660 3135
1. W dniu 05.08.2015 roku spotka STALPROFIL S.A. wyptacita dywidende z zysku netto za rok 2014
w kwocie 1.750 tys. zt (0,10 zt / akcje).
2. W dniu 01.10.2014 roku spotka STALPROFIL S.A. wypfacita dywidende z zysku netto za rok 2013
w kwocie 1.575 tys. zt (0,09 zt / akcje).
3. W dniu 03.08.2015 roku spodtka IZOSTAL S.A. wyptacita dywidende z zysku netto za rok 2014 w kwocie
2.292 tys. zt (0,07 zt / akcje), z czego 1.382 tys. zt przypada jednostce dominujgcej tj. STALPROFIL S.A.
i w sprawozdaniu skonsolidowanym podlega wytgczeniu.
4. W dniu 01.09.2014 roku spotka IZOSTAL S.A. wyptacita dywidende z zysku netto za rok 2013 w kwocie

3.929 tys. zt (0,12 zt / akcje), z czego 2.369 tys. zt przypada jednostce dominujgce;j i

i w sprawozdaniu skonsolidowanym podlega wytgczeniu.

NOTA NR 21: UMOWY O BUDOWE

. STALPROFIL S.A.

(tys. zi)
Umowy o budowe w trakcie realizacji Na dzien Na dzien
30.06.2015 31.12.2014
Przychody z wyceny 1814 (18 573)
Przychody zrealizowane 289 119 249 360
Przychody razem 290933 230 787
tgczna kwota poniesionych kosztow 331 260 292 385
taczna kwota ujetych zyskow i strat ze sprzedazy (3831) (2 066)
Kwota otrzymanych zaliczek 40 408 41 870
Kwota kaucji pozostawionych u zlecajgcych 229 420
Kwota naleznosci od klientéw z tytutu prac wynikajgcych z umow 38 110 46 228
Vifl\;/vrztkaajzgct;%vr:ngz:r: (;Nv\?bec dostawcow i podwykonawcow z tytutu prac 36 326 26 846

Metoda stosowana do ustalania przychodéw i kosztéw - metoda stopnia zaawansowania.

Przychody i koszty z tytulu umowy sg zestawiane z kosztami umowy poniesionymi do okreslonego momentu
realizacji umowy w powigzaniu ze stopniem zaawansowania realizacji robot.

Strona 50 z 109




PSr 2015

NOTA NR 22: TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

(tys. zi)

®
\ ﬁj =
STALPROFIL III =

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe spétki STALPROFIL S.A. oraz sprawozdania

finansowe jednostek zaleznych wymienionych ponizej.

Nazwa jednostki zaleznej

Udziat w kapitale (%)

Siedziba Na dzien Na dzien
30.06.2015 31.12.2014
IZOSTAL S.A. Kolonowskie 60,28 60,28
ZRUG Zabrze S.A. Zabrze 85,26 85,26
KOLB Sp. z o.0. Kolonowskie 100,00 100,00
STALPROFIL Handel Sp. z 0.0. Dabrowa 100,00 *
Goérnicza

*Spotka STALPROFIL Handel Sp. z 0.0. zostata zarejestrowana w dniu 22 maja 2015r.

Kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi

Podmiot powigzany

Sprzedaz spoétek GK
STALPROFIL S.A.
na rzecz podmiotow
powigzanych

Zakupy spoétek GK
STALPROFIL S.A.
od podmiotéw powigzanych

Wartos¢ zapasow
pochodzacych
od podmiotéw powigzanych

Za okres od | Zaokresod | Zaokresod @ Zaokres od Na dzien Na dzien

30062005 | 30062004 | 30062005 30062004 0062015 | 31122014
Jednostka dominujgca 149 4 545 47 470 47 272 330 81
Jednostki zalezne 47 470 47 272 149 4 545 566 591
Jednostki powigzane * 14 571 1516 14 571 1516 99 228
Pozostate podmioty powigzane ** 1100 1541 115 447 114 028 78 183 83478

* - W tej pozycji wykazano transakcje pomiedzy jednostkami zaleznymi STALPROFIL S.A.

** - W tej pozycji wykazano transakcje z podmiotami Grupy ArcelorMittal
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Kwoty rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi

Naleznosci spétek GK STALPROFIL Zobowigzania spotek GK
S.A. STALPROFIL S.A.
Podmiot powiazany od podmiotéw powigzanych wobec podmiotéw powigzanych
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014

Jednostka dominujgca, w tym: - - 23513 22503
Z tyt. dostaw towarow i ustug 19 824 20192
z tyt. pozyczek 2 307 2308
pozostate 1382 3
Jednostki zalezne, w tym: 23513 22 503 - -
z tyt. dostaw towarow i ustug 19 824 20 192
z tyt. pozyczek 2 307 2308
pozostate 1382 3
Jednostki powigzane *, w tym: 22522 6 231 22 522 6 231
z tyt. dostaw towarow i ustug 10 222 6 225 10 222 6 225
z tyt. pozyczek
odpisy aktualizujgce naleznosci
pozostate 12 300 6 12 300 6
gcr)ﬁpsta%e podmioty powigzane **, w 2 119 29 743 36 690

* - W tej pozycji wykazano stan rozrachunkéw pomigdzy jednostkami zaleznymi STALPROFIL S.A.
** . W tej pozycji wykazano stan rozrachunkéw z podmiotami Grupy ArcelorMittal
Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotéw powigzanych dokonywane sg wg cen rynkowych. Zalegte zobowigzania /

naleznosci sg niezabezpieczone i rozliczane gotéwkowo.

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu
Za okres od = Za okres od
01.01. do 01.01.do
30.06.2015 30.06.2014
Wyptacone w _roku obrotowym $wiadczenia pracownicze 1797 1920
dotyczgce biezacego roku
Wyptacone w roku obrotowym $wiadczenia pracownicze
. 647 794
z lat ubiegtych
Naliczone w roku obrotowym i niewyptacone
. h : 138 309
Swiadczenia pracownicze
Zawigzane na koniec okresu rezerwy na wynagrodzenia 141 132
Pozostate Swiadczenia dlugoterminowe
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 168
Swiadczenia pracownicze w formie akgcji wiasnych

W spotkach Grupy nie istnieja programy motywacyjne lub premiowe oparte na kapitale
emitenta, w tym programy oparte na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych,
warrantach subskkrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie).

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej

Za okres od | Za okres od
01.01. do 01.01.do
30.06.2015 30.06.2014
Wyptacone w roku obrotowym $wiadczenia pracownicze
- 394 430
dotyczace biezacego roku
Wyptacone w roku obrotowym $wiadczenia pracownicze
; 477 469
z lat ubiegtych
Naliczone w roku obrotowym i niewyptacone 33 42

Swiadczenia pracownicze

Zawigzane na koniec okresu rezerwy na wynagrodzenia

Pozostate Swiadczenia dlugoterminowe

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych

W minionym okresie sprawozdawczym spotki Grupy nie udzielity osobom nadzorujgcym
i zarzgdzajgcym zadnych pozyczek , badz tez jakichkolwiek porgeczen i gwarancii.

Strona 52 z 109




PSr 2015

NOTA NR 23: ZYSK NA AKCJE
(tys. zt)

®
E? ) —
STALPROFIL III =

Dane dotyczace wyniku finansowego oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia podstawowego i
rozwodnionego zysku na jedng akcje

Za okres od Za okres od
01.01.do 01.01.do
30.06.2015 30.06.2014
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy(a) na
X . . ) Lo 405 4 329
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zysk | (strata) netto przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki
R 405 4329
dominujacej
Za okres od Za okres od
01.01.do 01.01.do
. 30.06.2015 30.06.2014
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do 17 500 000 17 500 000

obliczenia podstawowego zysku/straty na jedng akcje

NOTA NR 24: INSTRUMENTY FINANSOWE
(tys. zi)

Instrumenty finansowe - zabezpieczenia

Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. dokonuje zabezpieczenia przeptywow pienieznych

wynikajgcych ze sprzedazy i zakupdw realizowanych w EUR, na ryzyko zmiany kursu, stosujgc

transakcje typu FORWARD, w zakresie powstajgcej pozycji otwartej (nadwyzki wptywéw nad

wydatkami lub odwrotnie).

Na dzien 30.06.2015r. spotka STALPROFIL S.A. posiadata otwarte transakcje:

. < . Termin
Sprzedaz / Wartosé Srt_ednl zamknigcia Wyce_na} na
Bank Kupno Keii wazony . dzien
waluty transakcji Kurs ostatniego bilansowy
kontraktu
mBank S.A. Sprzedaz | % 000 40871  20.08.2015r. -65927,32 7t
mBank S.A. Sprzedaz 59E°UOF?° 41088  29.10.2015r. -68 294,26 zt
mBank S.A. Kupno 44ILEOU?:?0 4,1118 29.10.2015r. | 3143,09 zt
Na dzien 30.06.2015r. spotka IZOSTAL S.A. posiadata otwarte transakcje:
. % . Termin
Sprzedaz / Wartosé Sre_zdnl zamkniecia Wyce_na} na
Bank Kupno . wazony . dzien
waluty transakcji Kurs ostatniego bilansowy
kontraktu
Getin Noble Bank S.A. Kupno 63£1U0|:200 4,1885 17.07.2015r. | 5 339,44 z
Na dzien 30.06.2015r. spotka KOLB Sp. z o.0. posiadata otwarte transakcje:
. 2 . Termin
Sprzedaz / Wartosé Sr(-:.tdnl zamkniecia Wyce_ne} na
Bank Kupno " wazony . dzien
transakcji ostatniego .
waluty kurs bilansowy
kontraktu
mBank S.A. s 23 090 43051  17.07.2015r. 2530851 zt
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Instrumenty finansowe — ryzyko stopy procentowej — analiza wrazliwosci (tys. zi)

Na dzien 30.06.2015

Zwigkszenie/ Wplyw na wynik
Wartos¢ zmniejszenie finansowy brutto
bilansowa 0 punkty . .
procentowe +0,25% -0,25%
Aktywa finansowe 8 001 20 (20)
Srodki pieniezne 5200 0,25 % 13 (13)
Lokaty krétkoterminowe 2801 0,25 % 7 )
Zobowiazania finansowe 124 864 (312) 312
Kredyty bankowe i pozyczki 120 029 0,25 % (300) 300
IZobqu;zanla finansowe z tytutu 4820 0.25 % (12) 12
easingu
Pozostate zobowigzania finansowe 15 0,25 % (0)) 0
Na dzien 31.12.2014
Zwiekszenie/ Wplyw na wynik
Wartos¢ zmniejszenie finansowy brutto
bilansowa 0 punkty . .
procentowe +0,25% -0,25%
Aktywa finansowe 10 743 27 (27)
Srodki pieniezne 9709 0,25 % 24 (24)
Lokaty krétkoterminowe 742 0,25 % 2 2
Walutowe kontrakty terminowe 292 0,25 % 1 (1)
Zobowigzania finansowe 102 360 (256) 256
Kredyty bankowe i pozyczki 97 450 0,25 % (244) 244
IZobgwrc)zanla finansowe z tytutu 4 866 0.25 % (12) 12
easingu
Walutowe kontrakty terminowe 44 0,25 % 0) 0
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Instrumenty finansowe — ryzyko walutowe — analiza wrazliwosci (tys. zl)

Na dzien 30.06.2015

Zwigkszenie/ Wplyw na wynik
Wartosé¢ zmniejszenie finansowy brutto
bilansowa kursu w . .
procentach +1% -1%
Aktywa finansowe 23724 237 (237)
Srodki pieniezne w EUR 5199 1% 52 (52)
Srodki pieniezne w USD 58 1% 1 1)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i o
pozostate w EUR 18 433 1% 184 (184)
Walutowe kontrakty terminowe 34 1% 0 )
Zobowigzania finansowe 10 359 (104) 104
E[jagyty w rachunku biezgcym w 287 1% 3) 3
Zobowigzania z tytutu dostaw i o
ustug w EUR 9937 1% (99) 99
Zobowigzania z tytutu dostaw i o
ustug w HUF 1 1% ©) 0
Walutowe kontrakty terminowe 134 1% @) 1
Na dzien 31.12.2014
Zwiekszenie/ Wptyw na wynik
Wartos¢ zmniejszenie finansowy brutto
bilansowa kursu w . .
procentach +1% -1%
Aktywa finansowe 17 656 177 (177)
Srodki pieniezne w EUR 2831 1% 28 (28)
Srodki pieniezne w USD 538 1% 5 5)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i o
pozostate w EUR 13995 1% 140 (140)
Walutowe kontrakty terminowe 292 1% 3 3)
Zobowigzania finansowe 23016 (230) 230
E[jagyty w rachunku biezgcym w 8 156 1% (82) 82
Zobowigzania z tytulu dostaw i 0
ustug w EUR 11 878 1% (119) 119
Zobowigzania z tytutu dostaw i o
ustug w USD 2938 1% (29) 29
Walutowe kontrakty terminowe 44 1% 0) 0
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Instrumenty finansowe — wartosci godziwe (tys. zi)

Wartosci godziwe poszczegdlnych kategorii instrumentow finansowych

3 ®
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Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartosé godziwa
zgodnie Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien

ZMSR 39" | 3006.2015 = 31.12.2014 = 30.06.2015 = 31.12.2014
Aktywa finansowe 165 533 165 825 165 533 165 825
Srodki pieniezne WwWWGPWF 5200 9 709 5200 9709
g:;izsrt‘;ée":];;ﬁr‘:ﬁ)“égf“aw Hustug i PiN 157 498 155 082 157 498 155 082
Walutowe kontrakty terminowe 34 292 34 292
Lokaty krétkoterminowe 2801 742 2801 742
Zobowiazania finansowe 268 380 258 777 268 380 258 777
ﬁgg’ggj@%’ga Z tytuhu leasingu ZFwZK 4820 4821 4820 4821
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i 7 7y¢ 143 341 156 380 143 341 156 380
pozostate zobowigzania
Kredyty bankowe i pozyczki ZFwZK 120 070 97 485 120 070 97 485
Pozostate zobowigzania finansowe 15 47 15 47
Walutowe kontrakty terminowe 134 44 134 44
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Instrumenty finansowe — przychody, koszty, zyski i straty (tys. zf)

®
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Za okres od 01.01. do 30.06.2015

Kategoria Przychody | Zyski/ straty | Rozwiagzanie / Zyski / straty
7 ognie / koszty z z tytutu utworzenie ze sprzedazy
7 l\g/]ISR 30+ tytutu réznic odpiséw instrumentéow
odsetek kursowych  aktualizujacych | finansowych
Aktywa finansowe 475 281 341 -
Srodki pieniezne WwWWGPWF 34 274 - -
Naleinosm z tytl_Jiu c}qstaw i ustug PIN 441 29 (408) )
i pozostate naleznos$ci
Na_leznosm z tytutu udzielonych PiN ) (235) ) )
pozyczek
Zapasy - - 749 -
Walutowe kontrakty terminowe - 213 - -
Zobowigzania finansowe (1 398) 10 - -
Zpbomazama z tytutu leasingu ZEwZK (123) i ) i
finansowego
Zobovquzanla z tytutu dc')stawll ZEWZK ©) (152) ) )
ustug i pozostate zobowigzania
Kredyty bankowe i pozyczki ZFwZK (1 239) 162 - -
Gwarancje bankowe i poreczenia 27) - - -
Za okres od 01.01. do 30.06.2014
Kategoria Przychody | Zyski/ straty | Rozwiazanie / Zyski / straty
7 ognie / koszty z z tytutu utworzenie ze sprzedazy
; I\gISR 30+ tytutu réznic odpisow instrumentow
odsetek kursowych | aktualizujacych | finansowych
Aktywa finansowe 1121 200 1159 -
Srodki pieniezne WwWWGPWF 459 135 - -
Naleznosm z tytyiu c}qstaw i ustug PIN 662 ) 272) )
i pozostate naleznosci
Zapasy - - 1431 -
Walutowe kontrakty terminowe - 66 - -
Zobowigzania finansowe 2 772) 362 - -
fZ_obOW|e1zan|a z tytutu leasingu ZEwzZK (152) ) ) )
inansowego
Zobowigzania z tytutu dostaw i ZEwzZK 3) 338 ) )
ustug i pozostate zobowigzania
Kredyty bankowe i pozyczki ZFwZK (1 575) 24 - -
Gwarancje bankowe i poreczenia (42) - - -
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NOTA NR 25: ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

(tys. zi)

Na dzien 30.06.2015r. stan zobowigzan pozabilansowych przedstawiat sie nastgepujgco:

— ®
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Poreczenia kredytoéw udzielone przez STALPROFIL S.A. na rzecz podmiotéw powigzanych

- Data sptaty Kwota Data wainps’.ci Kwota
Beneficjent Dtuznik klauzuli "
kredytu kredytu L egzekucji
wykonalnosci
ING Bank Slaski S.A. | ZRUG Zabrze S.A. | 11.12.2015r. 6 000 11.12.2021r. 6 000
mBank S.A. ZRUG Zabrze S.A. | 30.11.2015r. 5000 30.09.2017r. 7 500
Poreczenia udzielone przez STALPROFIL S.A. na rzecz podmiotéw powigzanych -
limit na gwarancje nalezytego wykonania kontraktu oraz usuniecia wad i usterek
Termin Wysokos¢ Termin Wysokosé
Beneficjent Zobowigzany obowigzywania y .. | obowigzywania yso!
" gwarancji e limitu
gwarancji limitu
06.11.2017r. 43 06.02.2019r. 56
mBank S.A. ZRUG Zabrze S.A. 15.01.2016r. 221 15.01.2017r. 290
28.03.2016r. 177 28.03.2017r. 230

Poreczenia kredytéw udzielone przez IZOSTAL S.A. na rzecz podmiotéw powigzanych

Data sptat Data waznosci Kwota
Beneficjent Dluznik Plaly  kwota kredytu klauzuli .
kredytu o egzekucji
wykonalnosci
Bank Za;hAOd”' WBK " ZRUG zabrze S.A. | 25.01.2016r. 5000 17.12.2017r. 7 500
Poreczenia udzielone przez IZOSTAL S.A. na rzecz podmiotéow powigzanych -
limit na gwarancje nalezytego wykonania kontraktu oraz usunigcia wad i usterek
Termin Wysokosé Termin Wysokos
Beneficjent Zobowigzany obowigzywania Y » obowigzywania \ys ot
" gwarancji Y € limitu
gwarancji limitu
Eurowia Polska S.A. | ZRUG Zabrze S.A 18.06.2017r. 3250 18.06.2017r. 3250
OGP Gaz-System S.A. | ZRUG Zabrze S.A 25.02.2021r. 4097 25.02.2021r. 4097
Tenneco Silesia Sp z 30.06.2015r. 2 090* 30.06.2015r.* 2 090*
Kolb Sp. z o.0.
0.0. 30.06.2018r. 627 30.06.2018r. 627

*Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, ta gwarancja wygasta.

Spotki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. nie udzielaty poreczehn podmiotom spoza Grupy.
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taczna wartos¢ gwarancji udzielonych przez spétki GK STALPROFIL Na dzien Na dzien
S.A. 30.06.2015 31.12.2014
Sg:::lzci\?t\;v;c:ﬁalne, nalezytego wykonania kontraktu oraz usuniecia wad i 52 210 56 130
- na rzecz OGP Gaz-System S.A. 43 650 43 404
Gwarancje zwrotu zaliczki (w kwocie brutto), w tym: 49 702 51 500
- narzecz OGP Gaz-System S.A. 49 702 51 500
taczna wartos¢ zabezpieczen ustanowionych na aktywach spotek GK Na dzien Na dzien
STALPROFIL S.A. 30.06.2015 31.12.2014
Zastaw na srodkach trwatych 22 332 24 331
Zastaw na zapasach 112 500 112 500
Hipoteki 82 237 83 737
Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia budynkéw 47 642 47 336
Przelew wierzytelno$ci z umowy ubezpieczenia maszyn i urzgdzen 1789 1724
Przelew wierzytelnosci handlowych 12 588 -
Cesje wierzytelnosci handlowych - wg szacowanego rocznego obrotu 27 000 27 000
Cesje wierzytelnosci handlowych - wg szacowanej miesiecznej sprzedazy 2500 2500

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad STALPROFIL S.A. do

publikacji w dniu 28.08.2015 roku.

Dabrowa Gérnicza, dnia 28.08.2015 r.
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V. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitalowej STALPROFIL S.A.

w | pétroczu 2015 r.

1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

STALPROFIL S.A. na dziehn 30 czerwca 2015 r. byt podmiotem dominujgcym wobec czterech
spotek zaleznych: IZOSTAL S.A., ZRUG Zabrze S.A., KOLB Sp. z 0.0. oraz STALPROFIL
HANDEL Sp. z o.0.

Tabela 1 Powigzania kapitatowe emitenta z innymi podmiotami wedtug stanu na dzien 30.06.2015.

L N Wysokos¢ kapitatu Udziat % STALPROFIL S.A.
Nazwa spo6tki zaleznej .
zakladowego w kapitale zakltadowym
IZOSTAL S.A. 65 488 000 60,28%
ZRUG Zabrze S.A. 26 950 000 62,89%
KOLB Sp. z 0.0. 3098 000 100,00%
STALPROFIL HANDEL Sp. z o.0. 100 000 100,00%

Schemat 1 Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A.

Stalprofil S.A.
¢ handel wyrobami i potwyrobami hutniczymi
e ustugi centrum serwisowego

|Zostal S.A. Kolb Sp. Z 0.0.
» produkcja izolacji antykorozyjnych

* produkcja i montaz konstrukcji stalowych
* handel rurami stalowymi

e generalne wykonawstwo obiektow

kubaturowych

ZRUG Zabrze S.A.

» budowa sieci gazowych, cieptowniczych, 3
wodnych i kanalizacyjnych Stalprofil Handel Sp. z 0.0.

* handel wyrobami hutniczymi

Dwa segmenty dziatalnosci Grupy:
O Dystrybucja i przetworstwo

wyrobow hutniczych
O Infrastruktura sieci przesytowych gazu

i innych mediow
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Wspdlnym mianownikiem dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. jest wyréb
hutniczy, ktéry w aktywnosci gospodarczej poszczegdlnych przedsiebiorstw tworzacych Grupe
pojawia sie jako towar, materiat do produkcji, czy produkt do gtebszego przetworzenia badz tez
jako element swiadczonej ustugi, np. ustugi budownictwa inwestycyjnego. Relacje biznesowe
wystepujgce pomiedzy spotkami zaleznymi i spdtkg matkg sprowadzajg sie praktycznie do
kooperacji i wspétpracy handlowej na tej plaszczyznie. Podmioty z Grupy w wyniku swojej
dziatalnosci powiekszajg wartos¢, nabywanego wyrobu hutniczego o wartos¢ dodang (obrdbka,

przetworzenie, ustuga) i lokujg go na odmiennych rynkach.

Schemat 2 Relacje biznesowe wystepujace wewnatrz i na zewnatrz Grupy Kapitalowej STALPROFIL S.A.

wyroby hutnicze l T rynek dystrybucji stali
steel products steel distribution rnarket

STALPROHL S A wyroby hutnicze

sprzedaz wy béw hutniczych
sale of steel preducts

rury stalowe

wyrcby
hutnicze

rury stalowe
steel pipes

[0}
(@)
c
— IZOST AL SA. 2 KOLBSp.z0.0. | <«—
sodukeia szyirych i) produkcja konstrukgji stalowych
Iw JCtion of antice (‘L coating % t i “j —
'S ™\
‘5“315: Rynek dystrybucji STALPROFILHandel ":f"'j;(’kv B
- ,'jj.y St'ali Sprzedaz wyrobow hutniczych . "(g]f_r]i;‘slt%
zaizolowane y stalowych
nirastructure eel structures
rnarket slee NSTIUCT
ZRUG ZABRZE SA. | stuctures
. ushug budownictwa infrastruktura '“l"f?‘.’" X
rury zaizolowane rastructural construction services konstrukcje stalowe

S

ury s‘:elc-.w-eizazc owane T l -w,rr‘|e<|-'|"|as:-uk:J-y-":u:::weu-oaaq‘f:w

steel pipes and coated pipes frastructural market construction of pipelines
Z uwagi na powyzsze STALPROFIL S.A., budujgc tozsamos$é korporacyjng dla swojej Grupy,
przyjat model, w ktéorym STALPROFIL S.A., jako spotka dominujgca, korzysta z efektu skali, dzieki
szerokiemu zakresowi dziatalnosci. Spétki zalezne korzystajg natomiast z ,efektu aureoli”,
przynalezgc do uznanej na rynku (takze gietdowym) organizacji i mozliwosci korzystania z jej
wsparcia, w tym wsparcia kapitatowego (pozyskanie kapitatu wtascicielskiego, pozyskanie kapitatu
dluznego), wsparcia biznesowego (uczestnictwo w konsorcjach przetargowych i innych wspdlnych
przedsiewzieciach), az po wsparcie zwigzane z uzyskiwaniem poreczen, gwaranciji, itp.
Dzieki ekonomii skali cata Grupa STALPROFIL S.A. znacznie usprawnia swoje funkcjonowanie,
eliminujgc te dziatania, ktére w Grupie sie powielajg lub te oferty, ktére sg identyczne lub wrecz
konkurencyjne do siebie.
W Grupie Kapitatowej na dzien 30.06.2015 zatrudnionych byto 530 oséb.
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Tabela 2 Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej

Stan na 30.06.2015 Stan na 30.06.2014
Spoétk i i
potka Pra_lcownl_cy Razem Pra_Lcownl_cy Razem

fizyczni fizyczni
STALPROFIL S.A. 64 147 58 138
IZOSTAL S.A. 76 135 76 136
ZRUG Zabrze S.A. 96 151 107 163
KOLB Sp. z 0.0. 77 97 71 92
RAZEM 313 530 312 529

2. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej STALPROFIL S.A.
22 maja 2015 r. zostata zarejestrowana spotka STALPROFIL HANDEL Sp. z o.0.,

Z kapitatem zatozycielskim (zaktadowym) wynoszgcym 100 000 zt, ktéry w catosci zostat pokryty
gotéwkg przez STALPROFIL S.A. Spdtka, w kitorej STALPROFIL S.A. posiada 100% udziatow,
powotana zostata do zycia jako spotka celowa, wspomagajgca dziatalno$é Grupy w zakresie obrotu
wyrobami hutniczymi. STALPROFIL HANDEL Sp. z o0.0. dziatalnos¢ handlowg rozpoczeta
w Il pétroczu br., natomiast w czerwcu 2015r. spétka ta zakupita nieruchomos$¢ od ZRUG Zabrze
S.A., na ktérej zlokalizowane sg zamkniete i otwarte powierzchnie magazynowe, przystosowane do
handlu stalg. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki STALPROFIL HANDEL Sp. z 0.0. jest
"sprzedaz hurtowa metali i rud metali" (PKD 46722).

3. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach
W Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. wyodrebnione zostaty dwa segmenty dziatalnosci:

1) Handel, przetwérstwo i dzialalnosé ustugowa na rynku stalowym (segment stalowy),
obejmujgce handel wyrobami hutniczymi realizowany przez STALPROFIL S.A.
i STALPROFIL HANDEL Sp. z o0.0., oraz wykonawstwo konstrukcji stalowych, realizowane
przez KOLB Sp. z o.0.

2) Dziatalno$¢ zwigzana z infrastruktura sieci przesylowych gazu i innych mediéw
(segment infrastruktury sieci przesytowych), obejmujgca produkcje izolacji antykorozyjnej
rur stalowych, wytwarzanych przez IZOSTAL S.A., a takze ustugi budowlano-montazowe

sieci przesytowych, oferowane przez ZRUG Zabrze S.A.

W | potroczu 2015 r. Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. uzyskata 311 448 tys. zt przychodéw ze
sprzedazy ogétem, czyli o 11% mniej, niz w | pdlroczu 2014 r. Gidwng przyczyng mniejszych
obrotéw Grupy byt przejsciowy spadek przychodéw (o0 25%) odnotowany na rynku zwigzanym
z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych medidow. Wynikat on z zaistniatych przesunie¢
w harmonogramie przetargéw organizowanych przez Gaz — System S.A., zaréwno na dostawy rur,
jak i na wykonawstwo gazociggéow. W | pétroczu 2015 r. udziat tego segmentu w przychodach
Grupy zmniejszyt sie 0 6,2%, to jest do 33,5%, przede wszystkim za sprawg nizszych przychoddw
ze strony ZRUG Zabrze S.A..

Strona 62 z 109



PSr 2015 ®
=D

Tabela 3 Struktura przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. wedtug segmentéw branzowych

I-VI 2015 I-VI 2014
tys. zt udziat tys. zt udziat

Segment branzowy Dynamika

Handel, przetworstwo
i dziatalnos¢ ustugowa na 207 147 66,5% 211 694 60,3% 98%
rynku stalowym

Infrastruktura sieci
przesytowych gazu i innych 104 301 33,5% 139 384 39,7% 75%
mediéw

RAZEM 311 448 100,0% 351078 100,0% 89%

Najwieksze znaczenie dla dziatalnosci Grupy ma dziatalno$¢ w segmencie stalowym, w tym
gtéwnie handel wyrobami hutniczymi, stanowigcy podstawowy przedmiot dziatalnosci podmiotu
dominujgcego. Obroét realizowany w ramach tego segmentu osiggnat wartosé 207 147 tys. z
i stanowit w | pétroczu 2015 r. 66,5% przychodow ze sprzedazy Grupy.

Na uzyskanie zadowalajgcej wartosci przychodéw w segmencie stalowym (spadek tylko o0 2%
w poréwnaniu do | potrocza 2014 r., przy spadku $rednich cen sprzedazy o 5%) wptynat 8% wzrost
wolumenu sprzedazy wyrobow hutniczych.

Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. wykorzystata niezlg koniunkture gospodarczg panujacg na
polskim rynku, zwiekszajgc wolumen sprzedanych wyrobéw hutniczych o prawie 6 tys. ton.
O poprawie sytuacji na krajowym rynku stali $wiadczy wzrost w | potroczu br. produkcji stali r/r
w Polsce o 17,6%. W Unii Europejskiej produkcja stali wzrosta tylko o 0,5%, przy czym inne gtéwne
obszary swiata (w tym Azja i Ameryka Pétnocna) odnotowaty w tym okresie spadek produkgciji.
Wyniki osiggane na handlu stalg ograniczane byty w dalszym ciggu przez spadajgce ceny wyrobéw
hutniczych, ktére w ten sposéb reagowaty na spadki cen surowcoéw do produkcji hutniczej oraz
coraz bardziej agresywng chinska polityke proeksportowg. Dla przyktadu w czerwcu 2015 r.
srednia cena blachy gorgcowalcowanej byta nizsza o 11%, niz w czerwcu 2014 r., ksztattownikow
0 1%, a pretdw o 2%. Sukcesywna korekta cen na europejskim rynku stali skutecznie obnizata
wyniki finansowe dystrybutoréow stali oraz powstrzymywata odbiorcow przed dokonywaniem
wzmozonych zakupOw i gromadzeniem zapasow.

Swoj pozytywny wkiad do przychodéw segmentu stalowego Grupy wniost rowniez KOLB Sp. z 0.0.,
ktéry rozszerzyt swojg dotychczasowg dziatalnos¢ (fj. wykonawstwo konstrukcji stalowych)
0 generalne wykonawstwo obiektow kubaturowych. W skali roku spotka wykonuje obecnie 2 - 3
kontrakty w systemie generalnego wykonawstwa. W | pdtroczu 2015r. spétka osiggneta istotng

poprawe wynikow dzieki realizacji uméw dla nastepujgcych podmiotow:

e SIF.U.G. Montana S.A.- budowa hali magazynowe;.

e TENNECO Stanowice — budowa hali produkcyjne;j.

e Energocenter Sp. z 0.0. — przebudowa GPZ Czechowice- Dziedzice oraz rozbudowa
i przebudowa stacji transformatorowo- rozdzielczej

e VITROTERM MUROW S.A .- rozbudowa obiektu produkcyjno- magazynowego.

W | pétroczu 2015 r. KOLB sprzedat 1 239 ton konstrukcji stalowych i wypracowat zysk netto,
pomimo duzej konkurencji rynkowej. Antidotum na niskie marze, ktére nadal utrzymujg sie na rynku

konstrukcji stalowych, stanowi wzrost wolumenu oraz dywersyfikacja sprzedazy. Kompleksowa

Strona 63 z 109



PSr 2015 : ®
=D

oferta handlowa KOLB, poszerzona o generalne wykonawstwo, pozwala generowac lepsze wyniki.

Na rok 2015 KOLB ma w znaczacym stopniu zapetniony portfel zamowieh.

Zgodnie z przewidywaniami, | potrocze 2015 r. bytlo stabsze dla rynku infrastruktury sieci
przesytlowych gazu i innych mediéw. Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez Grupe w ramach
tego segmentu wyniosty 104 301 tys. zt, co stanowi 25% spadek w poréwnaniu z | pétroczem 2014
r.
Spétka IZOSTAL S.A. zanotowata w | pdtroczu 2015 r. przychody o 4%  wieksze niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego. W zwigzku z przesunigciem procesu przetargowego
i przejsciowym ograniczeniem zakupow przez OGP Gaz-System S.A., spoétka realizowata dostawy
na rzecz innych klientow. W perspektywie kolejnych kwartatéw istnieje duze prawdopodobienstwo
istotnego wzrostu sprzedazy IZOSTAL do OGP Gaz-System S.A. i Polskiej Spétki Gazownictwa
sp. z 0.0.
Znaczny ubytek przychodéw w segmencie infrastruktury odbyt sie za sprawg spadku obrotéw na
rynku budowy gazociggow, na ktérym dziata ZRUG Zabrze S.A.
W ramach segmentu infrastruktury, Grupa osiggneta w | polroczu 2015 r. przychody
z wykonawstwa sieci przesylowych réwne 29 min zt, odnotowujgc ich spadek o 56%. Byto to
zwigzane gtoéwnie z harmonogramem realizacji najwiekszych kontraktow na wykonawstwo
gazociggoéw, realizowanych przez ZRUG Zabrze S.A. (w tym gazociggu Szczecin-Gdansk o
dtugosci 204 km i gazociggu relacji Gatéw — Kietczéow o dlugosci 42 km) oraz braku nowych duzych
zamoéwien ze strony Gaz-System S.A. Biezgcy stan zaawansowania robot w ramach wi/w
kontraktow jest nastepujacy:
— gazocigg DN700 Szczecin — Gdansk:
e na Etapie Il Karlino — Koszalin i Etapie lll Koszalin — Stupsk gazocigg jest
wykonany, odbidr koricowy odbyt sie 24 lipca 2015r.,
e na Etapie IV Stupsk — Wiczlino gazocigg jest na catej dtugosci scalony
i wypetniony gazem, dokonano odbioru technicznego oraz wydane zostato
pozwolenie na uzytkowanie tego odcinka gazociggu. Obecnie trwajg prace
zwigzane z usuwaniem usterek izolacji i realizacjg ochrony katodowej
(antykorozyjnej) tej czesci gazociggu. Po zakohczeniu tych prac nastgpi odbiér
koncowy. Zarzad ZRUG ztozyt wniosek do OGP Gaz-System o ustalenie ,daty
niezawinionej” odbioru koncowego na dzieh 9 pazdziernika 2015
— gazocigg DN500 Gatow — Kietczow zostat poddany odbiorowi technicznemu przez OGP
Gaz — System S.A. i od 3 sierpnia br. rozpoczety sie czynnosci zwigzane z jego
nagazowaniem. Kontrakt jest realizowany w terminie. Aktualnie nie ma zastrzezen co do

jakosci wykonanych prac.

Infrastruktura gazownicza polskiego sytemu przesylowego i dystrybucyjnego jest obecnie w fazie
rozbudowy. W | pétroczu 2015 r. dziatania OGP Gaz-System S.A. w zakresie kolejnych perspektyw
inwestycyjnych skupione byty gtéwnie na finalizacji procedur przetargowych zmierzajgcych do

wytonienia dostawcow rur izolowanych,
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IZOSTAL, dziatajgc w konsorcjum ze STALPROFIL S.A., zawart 17 kwietnia 2015 r. umowe
ramowg z OGP Gaz-System S.A. na dostawy rur stalowych izolowanych zewnetrznie
i malowanych wewnetrznie o $rednicach DN700 i DN1000. Rury bedg dostarczane na realizacje
inwestycji planowanych do 2018 r. Zawarta umowa okresla warunki udzielania i realizacji uméw
czesciowych, jakie mogg zosta¢ zawarte przez Gaz-System S.A. z konsorcjum, jako jednym
z wykonawcéw. Gaz-System bedzie wytaniat dostawcéw poszczegdlnych partii rur (sposrod
dostawcow, z ktérymi zawart analogiczne umowy ramowe) w trybie zamknietych przetargow
publicznych. Umowa ramowa z OGP Gaz-System S.A. przewiduje dostawy rur o dtugosci
catkowitej okoto 1057 km. Wg komunikatu Gaz-System tgczne wynagrodzenie na realizacje umow
czesciowych w ramach umowy ramowej, nie bedzie wyzsze niz 1 839 min z netto. Umowa ta
stwarza dla IZOSTAL optymistyczng perspektywe wzrostu sprzedazy w kolejnych latach.

W pierwszej perspektywie inwestycyjnej realizowanej przez Gaz-System S.A., obie spétki Grupy
miaty znaczacy udziat. IZOSTAL byt dostawca 44% rur stalowych (386,1 km) i wykonat ponad 60%
izolacji. Natomiast jezeli chodzi o budowe gazociggow realizowanych przez OGP Gaz-System S.A.
w pierwszej, rozpoczetej w 2012r. perspektywie inwestycyjnej, ZRUG Zabrze S.A. zrealizowat 24%

diugosci gazociggow (204 km).

Tabela 4 Sprzedaz podstawowych towaréw, produktéw i ustug przez Grupe Kapitatowa STALPROFIL S.A.
w poszczegolnych segmentach

Asortyment IVI2015 = 1-VI2014 = Dynamika

| Handel, przetwérstwo i dziatalnos¢ ustugowa na rynku

stalowym, w tym:
1. Sprzedaz wyrobow hutniczych (t) 85114 79 167 108%
2. Sprzedaz konstrukcji stalowych (t) 1239 1318 94%
I Infrastruktura sieci przesytowych gazu i innych mediéw,

w tym:
1. Sprzedaz izolacji antykorozyjnych rur stalowych, w tym: 168 472 216 034 78%

- izolacje antykorozyjne zewnetrzne (m2) 136 672 168 577 81%

- izolacje antykorozyjne wewnetrzne (mz) 27516 47 457 58%
2. {Sprzedaz ustug wykonawstwa sieci przesytowych (tys. zt) 29 151 66 055 44%

4. Podstawowe rynki zbytu

W | pétroczu 2015 r. Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. uzyskata 272 381 tys. z
przychodéw ze sprzedazy krajowej, co stanowi 1l-procentowy spadek w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2014 r. (tabela 5). Udziat eksportu w przychodach ze sprzedazy
zwiekszyt sie 0 0,2 punktu procentowego i wyniést w okresie sprawozdawczym 12,5%.
Spadek sprzedazy na rynku krajowym wynika z przejsciowego zmniejszenia zamoéwieh na rynku
infrastruktury sieci przesytowych, w zwigzku z zakonczeniem pierwszej perspektywy inwestycyjnej
na budowe krajowej sieci przesytowej gazu i przedtuzajgcymi sie procedurami przetargowymi na
realizacje kolejnej perspektywy inwestycyjnej na lata 2014-2018. Odnosi sie to zaréwno do dostaw
stalowych rur izolowanych dla OGP Gaz-System S.A. (IZOSTAL S.A), jak i wykonawstwa
gazociggow przesytowych (ZRUG Zabrze S.A.).
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Tabela 5 Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w podziale na rynek krajowy i zagraniczny

Kierunek sprzedazy IVl 2015 - vl 2014 - Dynamika
tys. zt udziat tys. zt udziat
Kraj 272 381 87,5% 307 764 87, 7% 89%
Eksport 39 067 12,5% 43 314 12,3% 90%
RAZEM 311 448 100,0% 351 078 100,0% 89%

Najwiekszym zagranicznym rynkiem zbytu byly w analizowanym okresie kraje Unii Europejskiej,
ktérych udziat w przychodach ze sprzedazy eksportowej wyniost 89,4%. Znaczgcymi odbiorcami
z tego regionu byty firmy z takich krajow jak Czechy, Stowacja, Niemcy, Estonia, Wegry, totwa,
Rumunia, Litwa. Drugim pod wzgledem wielkosci zagranicznym rynkiem zbytu byly kraje
europejskie nie bedgce cztonkami Unii Europejskiej. Udziat tych krajow w sprzedazy eksportowej

wyniést 10,6%. W tej grupie znalazty sie m.in. firmy z Turcji, Rosji, Biatorusi i Norwegii.

Tabela 6 Kierunki sprzedazy eksportowej Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Obszar geograficzny V1 2015 -Vl 2014 Dynamika
tys. zt udziat tys. zt udziat
Unia Europejska (UE-28) 34 933 89,4% 36 712 84,8% 95%
Europa (poza UE-28) 4134 10,6% 6 602 15,2% 63%
RAZEM 39 067 100,0% 43 314 100,0% 90%

5. Gtéwni dostawcy i odbiorcy Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

W | potroczu 2015 r. najwiekszym dostawca Grupy byt koncern ArcelorMittal. Warto$¢ zakupionych
od niego wyrobow osiggneta 43,5% tgcznych kosztéw zakupu towaréw i materiatéow Grupy
Kapitalowej STALPROFIL S.A. Dominujgca pozycja rynkowa koncernu ArcelorMittal w Polsce
(ktory posiada najwiekszy udziat w krajowej produkcji wyroboéw hutniczych) powoduje, ze jest on
gtébwnym dostawcg wyrobow hutniczych dla czotowych polskich dystrybutoréw stali, w tym dla
STALPROFIL S.A. Koncern ArcelorMittal posiada takze znaczgcy udziat w dostawach rur
stalowych wykorzystywanych przez IZOSTAL S.A.

Spoétka  ArcelorMittal Poland S.A.
posiadajgcym 31,48% akcjii 32,68% gtoséw w Spotce.

jest najwiekszym akcjonariuszem STALPROFIL S.A.,

Tabela 7 Gtéwni dostawcy (co najmniej 10% udziat w kosztach zakupow)

Wyszczegélnienie -Vl 2015 : V1 2014 .
tys. zt udziat tys. zt udziat
Grupa ArcelorMittal 125 590 43,5% 123 143 38,0%
Razem koszty sprzedanych o o
produktow, towaréw i materiatow 288 667 100,0% 323 669 100,0%

Grupa Kapitalowa STALPROFIL S.A. posiada zdywersyfikowany portfel odbiorcéw, o czym
Swiadczy fakt, ze wsrdd jej odbiorcow nie znalazty sie podmioty, z ktérymi obroty przekroczyty

w analizowanym okresie 10% fgcznych przychoddéw ze sprzedazy Grupy.
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6. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki zalezne istotnych

transakcji z podmiotami powigzanymi
Transakcje zawierane w | pétroczu 2015 r. przez jednostki z Grupy Kapitatowej STALPROFIL
S.A., ktérych strong byly podmioty powigzane, miaty charakter typowy i rutynowy i zawierane byty
na warunkach rynkowych. Ich charakter wynikat z biezagcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej
przez wymienione podmioty. Byty to przede wszystkim transakcje handlowe, dotyczace dostaw
wyrobow hutniczych (w tym rur stalowych) od gtéwnego dostawcy Grupy tj. koncernu ArcelorMittal
Rutynowe transakcje handlowe byty prowadzone takze pomiedzy spétkami nalezagcymi do Grupy

Kapitatlowej STALPROFIL S.A., a wynika to z uzupetniajgcych sie przedmiotéw dziatalnosci.

7. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych.

7.1. Komentarz do podstawowych pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw
Grupy Kapitalowej STALPROFIL S.A.

Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. w | pétroczu 2015r. wypracowata przychody ze sprzedazy
w kwocie 311 448 tys. zl, czyli na poziomie 0 11% nizszym, w poréwnaniu do | pétrocza 2014.
W | pétroczu 2015 w stosunku do | pétrocza 2014, przychody segmentu stalowego byty nizsze
0 2%, a przychody segmentu sieci przesytowych zmniejszyly sie o 25%
Zréznicowane dynamiki przychoddéw w poszczegdlnych segmentach wynikaty z odmiennych
warunkow rynkowych, jakie panowaly na rynku stalowym oraz rynku infrastruktury sieci
przesytowych.
Pierwsze poirocze biezacego roku charakteryzowato sie kontynuacjg spadkéw cen wyrobow
hutniczych, przy jednoczesnym umiarkowanym wzroscie popytu na stal, gtdwnie na rynku
krajowym. Grupa zanotowata w | pétroczu 2015 wyzszy o 8% wolumen sprzedazy w segmencie
stalowym, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Jednakze ze wzgledu na
utrzymujgcg sie tendencje spadkowg cen stali, przychody nieznacznie spadty o 2% ($rednia cena
sprzedazy w | pétroczu 2015 r. byta 0 5% nizsza, niz w | pétroczu ubr). Grupa nie dazyta do
maksymalizacji obrotu stalg za wszelkg cene, koncentrujgc sie na zachowaniu marzowosci
sprzedazy i utrzymaniu bezpieczenstwa obrotu handlowego.
Swéj pozytywny wktad do przychoddéw segmentu stalowego wniést réwniez Kolb Sp. z o.o., ktéry
rozszerzyt z powodzeniem swojg dotychczasowg dziatalno$¢ o generalne wykonawstwo obiektéw

kubaturowych. Wynik netto KOLB za | pétrocze 2015 r. wyniost 1 047 tys. zt.

Na tle wzglednie stabilnej sytuacji w segmencie stalowym, | pétrocze 2015 dla rynku infrastruktury
sieci przesytowych byto stabsze. W tym okresie przychody ze sprzedazy zrealizowane w tym
segmencie wyniosty 104 301 tys. zi, co stanowi spadek o0 25% w poréwnaniu z | pétroczem 2014r.

Biorac pod uwage, ze wcigz przesuwajg sie w czasie procedury przetargowe na dostawy rur
izolowanych dla OGP Gaz-System S.A., fakt osiggniecia przez IZOSTAL S.A. poréwnywalnych
przychodow i wynikéw jak w roku ubiegtym, nalezy uznac¢ jako zadowalajacy.

Brak nowych duzych zamoéwien ze strony Gaz-System S.A., duzo bolesniej dotkngt ZRUG Zabrze

S.A., ktérego przychody z budowy gazociggdéw spadty o ponad potowe.
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ZRUG Zabrze S.A. - jako lider konsorcjum wykonawczego - finalizuje obecnie budowe gazociggu
DN 700 relacji Szczecin — Gdansk o dtugosci 204 km oraz kontynuuje budowe gazociggu DN 500
relacji Gatéw — Kietczéw o dtugosci 42 km. Niestety udziat w tych projektach, pozyskanych w trybie
przetargéw publicznych (wedtug kryterium najnizszej ceny), przy niewielkich rezerwach w budzecie
kosztow na wystgpienie nieprzewidzianych zdarzenh, negatywnie odbija sie na wynikach ZRUG
Zabrze S.A., a tym samym na wynikach Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Ujemny wynik netto (-3.010) tys. zt wykazany przez ZRUG Zabrze S.A. za | péirocze 2015
uwzglednia przewidywang strate na obu kontraktach, do daty ich zakonczenia. Wplyw na
rentownosc¢ obu kontraktéw miaty nastepujace zdarzenia:

— na budowie gazociggu DN 700 relacji Szczecin-Gdansk, Etap Il — IV - konieczno$¢
poniesienia dodatkowych, nieprzewidzianych kosztéw zwigzanych z usuwaniem wad
jakosciowych zbudowanego gazociggu, zlokalizowanych gtéwnie na odcinkach
budowanych przez podwykonawcéw. Catosciowy budzet kosztéw zakonczenia tego
kontraktu, uwzgledniony w wyniku 2014 r. okazal sie niewystarczajgcy, z uwagi na
wydtuzenie czasu i rozszerzenie zakresu prac wykonczeniowych, w stosunku do
harmonogramu i budzetu, jaki ZRUG Zabrze S.A. przewidywat , na etapie ustalania wyniku
roku 2014.

— na budowie gazociggu DN 500 relacji Gatéw-Kietczéw - mniejsza od zaktadanej, ujemna
rentownos¢ kontraktu, wynikajgca z: (a) koniecznosci zastgpienia w drugim kwartale br.
partnera konsorcjum (ktéry zaniechat realizacji powierzonego mu odcinka gazociggu),
kilkkoma innymi podwykonawcami, po tgcznie wyzszym koszcie od pierwotnie
zakontraktowanego oraz (b) koniecznosci poniesienia dodatkowych kosztéw w celu
przyspieszenia prac na odcinku budowy porzuconym przez partnera konsorcjum, aby
unikng¢ ryzyka kar za opo6znienie. Aktualnie gazocigg DN 500 Gatéw-Kietczow realizowany
jest zgodnie z harmonogramem, i nie ma zastrzezen, co do jakosci jego wykonania.

Wine za opdznienia i powstanie wad w wykonawstwie w/w gazociggéw w duzej mierze ponoszg
podwykonawcy ZRUG-u, w tym gtownie firma INSTALGAZ Andrzej Szulc, bedaca gtdwnym
podwykonawcg przy budowie gazociagu Szczecin—-Gdansk oraz czionkiem konsorcjum
wykonawczego gazociggu Gatow-Kietczow.

W ramach wdrozonych dziatah naprawczych zmierzajgcych do zminimalizowania wystepujacych
opdznien i usuniecia wad w wykonywanych pracach, ZRUG Zabrze S.A. przejgt od
podwykonawcéw wadliwie wykonywane roboty, realizujgc je we wilasnym zakresie lub
wprowadzajgc innych podwykonawcéw, w ramach wykonawstwa zastepczego. Koszty
wykonawstwa zastepczego i usuwania wad s3g sukcesywnie przenoszone na niesolidnych
podwykonawcow. Niestety czesé z tych kosztéw obcigzyto ZRUG Zabrze S.A., generujgc ujemny
wynik finansowy spotki.

Wydtuzajgce sie prace i procedury zwigzane z odbiorem koncowym gazociggu Szczecin—Gdansk
powodujg, iz istnieje ryzyko zwigzane z opdznieniem realizacji kontraktu, w tym ryzyko dalszego
pogorszenia wyniku finansowego ZRUG Zabrze S.A. Petna ocena negatywnych skutkéw opéznien
w realizacji kontraktu i ich wptywu na wynik spétki i Grupy Kapitatowej, bedzie mozliwa po jego

zakonczeniu.
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Niemniej, Zarzagd ZRUG Zabrze S.A. przewiduje, ze do zakoriczenia umowy nie powinno nastgpic
znaczgce pogorszenie wyniku na ww. kontrakcie. W ocenie Zarzgdu ZRUG Zabrze S.A.,
zaistniaty przyczynowo - skutkowe ciggi zdarzen, ktére uzasadnialy zawnioskowanie do OGP Gaz-
System S.A. (na podstawie postanowien wigzgcej strony umowy), o uznanie obiektywnie
uzasadnionego przesuniecia terminu zakonczenia realizacji umowy. Przyczyny przesuniecia

wynikajg min.:

a. z koniecznych do przeprowadzenia zmian dokumentacji projektowej, bedgcych skutkiem
zdarzen nie przewidzianych w trakcie jej sporzgdzania,
b. z warunkéw zewnetrznych prowadzenia robot (gtéwnie geologicznych i wynikajgcych
Z oddziatywania czynnikéw zewnetrznych na przedmiot umowy),
c. zdziatan organéw administracji oraz instytucji o kompetencjach zblizonych do kompetenciji
organéw administracji, majgcych wptyw na termin zakonczenia realizacji umowy.
Przestanki, mogace mie¢ wptyw na zmiany terminéw realizacji inwestycji, zostaty przedstawione
dla OGP Gaz-System S.A. i sg aktualnie przedmiotem jego analizy. Zarzgd ZRUG Zabrze stoi na
stanowisku, ze przedstawione w tym wystgpieniu uzasadnienie wydtuzenia okresu realizaciji
umowy do dnia 9 pazdziernika 2015 powinno znalez¢ uznanie OGP Gaz-System S.A., skutkiem
czego zostanie ustalony nowy — zgodny z wnioskiem ZRUG Zabrze S.A. — termin jej zakohczenia.
Tym samym ,przesuniecie” zakonczenia realizacji inwestycji nie powinno istotnie pogorszyé

ujemnego wyniku finansowego spotki i Grupy.

Ostatecznie, Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A., przy nizszych o 11% przychodach ze
sprzedazy, osiggneta w | pétroczu 2015 zysk na dziatalnosci operacyjnej w kwocie 1 655 tys. zi,
czyli na poziomie 26% wykonania | pétrocza 2014 roku. EBITDA osiggneta poziom: 7 090 tys. z.
Wynik na dziatalnosci finansowej Grupy wyniést w | pétroczu 2015: (-) 797 tys. zt w poréwnaniu do
(-) 189 tys. zt w | pdtroczu 2014. Giéwny wptyw na wynik z dziatalnosci finansowej w | pétroczu
2015 miaty koszty obstugi finansowania kapitatem obcym (kredyty inwestycyjne, kredyty biezgce,
gwarancje bankowe, leasing, factoring, itp.), ktére wyniosty tgcznie: 1 398 tys. zi.

Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. w | pétroczu 2015 wypracowata skonsolidowany zysk netto
przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej na poziomie 405 tys. zt.

Ujemny wynik osiggniety przez ZRUG Zabrze S.A. wptyngt na obnizenie skonsolidowanego zysku

Grupy przypadajgcego na akcjonariuszy jednostki dominujgcej o kwote okoto 3.400 tys. zt.

7.2. Komentarz do podstawowych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A.

W | pétroczu 2015 zanotowano nieznaczny ok. 1% spadek sumy bilansowej w stosunku do stanu

na koniec 2014 r.
Na dzienh 30 czerwca 2015 majgtek obrotowy stanowit 59% aktywow, natomiast majgtek trwaty
41%. W obrebie gtownych kategorii aktywow nastgpity nastepujgce istotniejsze zmiany

w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2014r.:
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nastgpit wzrost rzeczowych aktywéw trwatych o 15 218 tys. zi, tj. o 7%, gtdwnie w wyniku
poniesionych naktadéw przez STALPROFIL i przez 1ZOSTAL; dodatni wplyw na wartos¢
rzeczowych aktywow trwatych Grupy (w kwocie 5 556 tys. zt) miata takze transakcja nabycia
nieruchomosci od ZRUG Zabrze S.A. przez spotke STALPROFIL HANDEL Sp. z o.o0.,
w wyniku ktdérej nastgpito  przekwalifikowanie nabytej nieruchomosci z inwestycyjnej na
rzeczowe aktywa trwate;

nastgpit spadek zapaséw o 4 003 tys. zt, tj. 2%, gtdwnie w wyniku spadku zapaséw
w segmencie stalowym oraz wzrostu zapaséw w segmencie infrastruktury ;

nastgpit nieznaczny wzrost poziomu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych o 2 563 tys. zt tj.
0 1%, przy czym naleznosci handlowe spadly o 13 522 tys. zt tj. 0 9%, gtéwnie w wyniku ich
spadku w segmencie infrastruktury;

zanotowano spadek poziomu srodkéw pienieznych o 2 450 tys. z, tj. o 23%. Jest to pozycja
0 zmiennym charakterze, zalezna od biezgcych potrzeb ptatniczych Grupy , zapotrzebowania

na finansowanie obrotu, a takze od polityki zabezpieczania obrotu walutowego.

Na 30 czerwca 2015 roku w obrebie gtéwnych kategorii pasywow Grupa Kapitatowa STALPROFIL

S.A. zanotowata nizej wymienione istotniejsze zmiany w poréwnaniu do stanu na koniec roku 2014:

kapitaty wlasne ulegty zmniejszeniu o 3 393 tys. zt tj. 0 1%, do poziomu 330 344 tys. zt., na co
gtéwny wptyw miat ujemny wynik ZRUG Zabrze S.A.

nastgpit wzrost zobowigzan diugoterminowych o 1 504 tys. zt tj. o 2%, do poziomu
91 227 tys. zt, co wynika gtéwnie ze wzrostu kredytow dtugoterminowych. Spotki Grupy
korzystajg z kredytéw inwestycyjnych, a takze z dlugoterminowych kredytéw obrotowych,
finansujgcych state zapotrzebowanie na kapitat obrotowy. Ich stan przedstawiono w Nocie nr
11

nastgpit wzrost zobowigzan krotkoterminowych o 8 342 tys. zt, tj. o 4%, co byto wypadkowa
wzrostu zobowigzan z tytutu krotkoterminowych kredytow bankowych (w tym krétkoterminowe;j
czesci kredytow dtugoterminowych) o 53% oraz spadku zobowigzan handlowych o 11%, ktére

spadty gtéwnie w segmencie stalowym.

7.3. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Grupy Kapitalowej STALPROFIL S.A.

7.3.1.Wskazniki zadtuzenia

Zadtuzenie Grupy na 30 czerwca 2015r. wzrosto o 0,7% w poréwnaniu do stanu na 31.12.2014,

gtdwnie za sprawg wzrostu zadtuzenia diugoterminowego.

Tabela 8 Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej STALPROFIL SA

Zadluzenie 30.06.2015 31.12.2014

Wskaznik ogolnego zadtuzenia® 48,0% 47,3%

Grupa Kapitalowa STALPROFIL S.A. korzysta zaréwno z krotko- jak i diugoterminowych zrédet

finansowania biezgcej dziatalnosci gospodarczej, a takze z kredytow inwestycyjnych. Spotki

! Relacja wielkosci zobowigzan ogdtem do wartosci majatku ogotem
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z Grupy dywersyfikujg zrodta pozyskiwania kredytéw. W | potowie 2013 r. IZOSTAL S.A. zawart
transakcje IRS, zabezpieczajgcag przed zmiang stopy procentowej, w zwigzku korzystaniem z
kredytu inwestycyjnego do 2016 r.

7.3.2.Wskazniki ptynnosci

Utrzymywanie ptynnosci finansowej na bezpiecznym poziomie nalezy uznaé za istotny atut Grupy
w obu segmentach. Aby uchroni¢ sie przed ryzykiem pogorszenia ptynnosci finansowej, Grupa
utrzymuje odpowiedni poziom kapitalu obrotowego netto, optymalizuje poziom zapasow,
naleznosci i zobowigzan. Grupa ma tez mozliwos¢é zwiekszenia poziomu wykorzystania
dostepnych linii kredytowych.

Wartos¢ wskaznika naleznosci przeterminowanych ksztattuje sie na bezpiecznym poziomie.
Zdecydowana wiekszo$¢ naleznosci handlowych Grupy, gitdwnie w segmencie stalowym, objeta
jest ubezpieczeniem. Wyjatkiem jest sprzedaz na rzecz O.G.P. Gaz-System S.A., wyigczone

Z ubezpieczenia.

Tabela 9 Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL SA

Plynnosé¢ finansowa 30.06.2015 31.12.2014
Wskaznik biezacej ptynnosci® 1,73 1,82
Wskaznik ptynnosci szybki3 0,95 0,99

7.3.3.Wskazniki rentownosci
W | pétroczu 2015 wskazniki rentownosci Grupy ulegly obnizeniu w poréwnaniu z | poétroczem
2014, gtéwnie z powodu ujemnej rentownosci spotki ZRUG Zabrze S.A. Pozostate spétki z Grupy

wykazujg dodatnig rentownos$c¢, na poziomie zblizonym do roku ubiegtego.

Tabela 10 Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL SA

Rentownos¢ 1H 2015 1H 2014
Wskaznik rentownosci sprzedazy4 0,2% 1,3%
Wskaznik rentownosci operacyjnej5 2,3% 3,4%
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto® 0,2% 1,4%
Wskaznik ROA’ 0,1% 0,8%
Wskaznik ROE® 0,2% 1,5%

Wskazniki zwrotu z kapitatow wiasnych (ROE) oraz zwrotu z aktywow (ROA) obnizyty sie w slad za

wypracowanym nizszym wynikiem netto Grupy.

2 Relacja aktywow obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych
8 (Aktywa obrotowe - Zapasy) / Zobowigzania krétkoterminowe

4 Wynik ze sprzedazy netto / Przychody ze sprzedazy

°>EBITDA / Przychody ze sprzedazy

® Wynik netto / Przychody ze sprzedazy

! Wynik netto / Sredni poziom aktywdéw

& Wynik netto / Sredni poziom kapitatu wiasnego
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8. Realizacja zamierzen inwestycyjnych
W | pétroczu 2015 roku podmioty Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. wydaly tgcznie na

inwestycje w rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne kwote 15 135 tys. zi.

Tabela 11 Struktura naktadéw inwestycyjnych Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Naklady inwestycyjne w poszczegoélnych segmentach 1H 2015 1H 2014
branzowych (w tys. zi) (w tys. zt)

Naktady inwestycyjne w ramach segmentu stalowego -

nakfady na rzeczowe i niematerialne aktywa trwate 13158 980

Naktady inwestycyjne w ramach segmentu infrastruktury
sieci przesylowych - naktady na rzeczowe i niematerialne 1977 6273
aktywa trwate

RAZEM GRUPA KAPITALOWA STALPROFIL S.A. 15135 7253

W | pétroczu 2015 Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. skoncentrowata sie na rozbudowie
potencjatu w segmencie stalowym, ponoszac naktady tgcznie: 13 158 tys. zi. Naktady te zostaty
poniesione gtdwnie na modernizacje i rozbudowe infrastruktury magazynowej na skladzie
w Dagbrowie Goérniczej. Laczne naktady na ten cel wyniosg 27 221 tys. zt, natomiast w catym roku
2015 wyniosg one : 18 937 tys. zt. Naklady na tg inwestycje sg finansowane przy pomocy:

e kredytu inwestycyjnego na kwote 19 000 tys. zt (z terminem sptaty do grudnia 2020r.),

e leasingu (suwnice) w kwocie 2 030 tys. zt,

e Srodkéw wiasnych Spoitki: 6 191 tys. zt.
Rozbudowa sktadu pozwoli na likwidacje otwartych skfadowisk wyrobdéw hutniczych,
obstugiwanych dotychczas przez mato wydajne urzgdzenia przetadunkowe. Inwestycja ta
w przysztos$ci wptynie na wzrost mozliwosci sprzedazy z tego sktadu wysokomarzowych wyrobow
hutniczych, ktére sg wrazliwe na korozje. Inwestycja przyspieszy réwniez obstuge logistyczng
handlu oraz zwiekszy ponad 2-krotnie wielkos¢ powierzchni magazynowej, zamknietej tego sktadu,
co powinno przetozy¢ sie na wzrost obrotéw handlowych i wyniku finansowego Spodtki.
Spotka KOLB Sp. z 0.0., poniosta niewielkie naktady o charakterze odtworzeniowym, gtéwnie na

modernizacje i doposazenie wtasnej infrastruktury produkcyjnej oraz zakup srodkéw transportu.

Nakfady inwestycyjne w obrebie segmentu sieci przesytowych wyniosty w | pétroczu 2015 r.
tacznie: 1 977 tys. zt i zwigzane byty gtdwnie z naktadami poniesionymi przez IZOSTAL S.A. na
dokonczenie rozbudowy zaplecza magazynowego. ZRUG Zabrze S.A. poniést natomiast naktady
na rozpoczecie wdrozenie zintegrowanego systemu informatycznego klasy ERP. Gtéwnym celem
tej inwestycji bedzie poprawa sprawnosci zarzadzania kontraktami dlugoterminowymi
prowadzonymi przez spoétke.

W | pétroczu 2015 roku Grupa STALPROFIL powiekszyta sie o nowy podmiot STALPROFIL
HANDEL Sp. z o.0., ktéry bedzie zajmowat sie obrotem stalg na bazie zakupionego od ZRUG
Zabrze sktadu handlowego w Zabrzu. taczne naktady kapitatowe STALPROFIL S.A. na zatozenie

w/w spotki wyniosty w | pétroczu 2015 roku: 102 tys. zt.
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W perspektywie roku 2016 Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. planuje zakonczy¢ realizacje ww.
kluczowego projektu inwestycyjnego, polegajgcego na modernizacji i rozbudowie infrastruktury
magazynowej sktadu w Dgbrowie Goérniczej.

Natomiast gtéwna pozycja w tegorocznym planie spoétek z segmentu infrastruktury to dokonczenie
budowy zaplecza magazynowego przez IZOSTAL S.A., przeznaczonego gtéwnie do
przechowywania rur czarnych matych srednic. Drugi przedstawiciel segmentu infrastruktury sieci
przesytowych ZRUG Zabrze S.A. nie planuje na rok 2015 znaczacych inwestycji, poza zakupem
i wdrozeniem zintegrowanego systemu informatycznego klasy ERP (naktady rzedu 460 tys. zi)
Inwestycje realizowane przez Grupe wroku 2015 beda finansowane ze srodkéw wiasnych,
kredytow inwestycyjnych oraz leasingiem.

Realizacja zamierzen inwestycyjnych przebiega zgodnie z planem.

9. Informacje o udzieleniu poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu

gwarancji

Spotki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. nie udzielaty poreczehn podmiotom spoza Grupy.

Poreczenia i gwarancje udzielane na rzecz podmiotéw powigzanych przez spétki z Grupy byty
udzielane odpfatnie. Wynagrodzenie za udzielone poreczenia i gwarancje nie odbiega od
powszechnie obowigzujgcych i ustalane jest na warunkach rynkowych. Stan zobowigzanh

pozabilansowych na dzien 30.06.2015 przedstawiony zostat w Nocie Nr 25.

10.Wykaz toczacych sie postepowan, w tym postepowan sagdowych

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie z udzialem STALPROFIL S.A. lub jego jednostek
zaleznych postepowania sgadowe, administracyjne lub arbitrazowe w sprawach dotyczgcych
zobowigzan lub wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych tgczna warto$¢

stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta.

11.Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej

opublikowanych prognoz
STALPROFIL S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych Spoétki ani Grupy Kapitatowe;.

12.Wskazanie czynnikdéw, majacych wplyw na wyniki finansowe Grupy

Kapitatowej STALPROFIL S.A. w kolejnym pétroczu
Podstawowym czynnikiem determinujgcym osiggane wyniki przez Grupe Kapitatowg STALPROFIL
S.A. jest koniunktura na rynku dystrybucji stali oraz rynku inwestycji infrastrukturalnych, w tym
inwestycji zwigzanych z sieciami przesytowymi gazu. W | pétroczu 2015r. segmentem generujagcym
wieksze przychody dla Grupy byt segment stalowy. Koniunktura panujgca na rynku stali
pozostawata stabilna.
Prognozowany wzrost produkcji i zuzycia jawnego stali na rynku w diuzszym okresie napawa

optymizmem . Takze prognozowany wzrost produkcji w sektorach gospodarki polskiej
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i europejskiej, konsumujgcych stal, powinien pozytywnie wptywa¢ na popyt i dziataé stabilizujgco

na ceny wyrobéw hutniczych w kolejnych okresach.

Wedtug kwietniowych prognoz EUROFER, w roku 2015 mozna sie spodziewa¢ ozywienia na
europejskim rynku stalowym, gdyz wszystkie branze zuzywajgce stal odnotujg wzrost produkcji
Srednio o 2,2%. W $lad za wzrostem produkcji w sektorach ,stalochtonnych” bedzie rosta
konsumpcja stali. Wedtug najnowszych prognoz innej organizacji — World Steel Association —
jawne zuzycie stali w UE 28 wzrosnie w 2015 r. 0 2,1%, a w 2016 r. 0 2,8%.

Rysunek 1 Prognoza World Steel Association dotyczgca zuzycia stali w latach 2015 i 2016

OTHER EUROPE

2015 2016
38 Mt 39 Mt
=T
R MIDDLE EAST
2015 2016

53 Mt 56 Mt

Share of ASU
by regions in 2016, %

= European Union (28)

Other Europe e
=CIS 2015 2016
HNAFTA 1 544 Mt 1 565 Mt

= Central and South America
W Africa

Middle East
B Asia and Oceania

0.5% 1.4%
— — Source: worldsteel

Dzieki planowanym duzym inwestycjom infrastrukturalnym, finansowanym z nowej perspektywy
budzetowej UE, rynek polski powinien wzrastaé w szybszym tempie niz rynek UE. Wedtug HIPH,
w najblizszych 3 - 4 latach nalezy spodziewa¢ sie stabilnego wzrostu konsumpcji stali rzedu 3-5%
rocznie. HIPH szacuje, iz zuzycie jawne stali w Polsce w roku 2014 wyniosto 12,1 min ton, czyli

tyle, ile w rekordowym roku 2007.

Zatem perspektywy rozwoju branzy stalowej oraz sektora dystrybucji wyrobéw hutniczych
w kolejnych kwartatach nalezy uznaé za optymistyczne. Nadal istnieje jednak ryzyko wynikajgce
Z niskiego poziomu cen surowcow do produkcji stali: rudy zelaza i wegla koksujgcego. Prognozy
nie zwiastujg istotnego przetomu w poziomie cen tych surowcéw, a w $lad za tym w poziomie cen
wyrobow hutniczych. Obecnie na rynku $wiatowym obserwowane jest zatrzymanie spadku cen

rudy zelaza.

Mimo rosngcego popytu na stal w UE, huty majg jednak problem z uzyskaniem satysfakcjonujgcej
rentownosci. Wedtug Europejskiego Stowarzyszenia Stali (Eurofer) problem polega na tym, iz
poprawa popytu na stal zaspokajana jest przede wszystkim przez import, ktéry w biezgcym roku
moze zwiekszyc¢ sie o ok. 5% Zwiekszony import stali do UE wptywa z kolei na wzrost konkurencji

cenowej i spadek marz producentow. Jako gtéwny kierunek importu wskazuje sie Chiny. W kraju
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tym utrzymuje sie nadwyzka zdolnosci produkcyjnych, a popyt wewnetrzny stabnie. To zmusza
tamtejsze huty do zwiekszania eksportu, ktory destabilizuje sytuacje nie tylko w Europie, ale na

catym swiecie.

Dodatkowo, istotne umocnienie sie zlotowki zwtaszcza do EUR, zwieksza import i zwigksza

konkurencje cenowg na polskim rynku.

Duzo bardziej przewidywalne sg prognozy dla rynku sieci przesytlowych gazu. Ten perspektywiczny
rynek znajduje sie jednak obecnie w fazie miedzy: konczaca sie z poslizgiem perspektywg lat
2009-2014, a nowa perspektywg do roku 2018. Powoduje to okresowe spowolnienie koniunktury
i brak nowych duzych zaméwien. GAZ-SYSTEM S.A. planuje w latach 2015-2023 wybudowac
okoto 2000 km nowych gazociggéw w zachodniej, potudniowej i wschodniej czesci Polski (Rysunek
2).

Rysunek 2 Lista kluczowych inwestycji Gaz — System S.A. planowanych do roku 2023

.. 1 Szozech - Gdansk (etap -V (9aociag wybudowany, fwejg oation]
- Planowana wartoi 2 S1CzEC - Lndwek I 45 gamsciaga wybudowany, frwaiq adbiory]

inweglyel w perspektywie 3 ReMDSZezyIng — Gustomyn [geeciag wibudowany, fwalg edblon
r: 1 826,5 min zt n M e
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[ Coitw - Kelczow

7 Cremmdw - Wierzchowice

5 Creszéw - Kietczéw

] Idrezowice - Wroctaw
Planowana wartoié i Idrezowice - Kgdziszyn

. .omn Polska - Czechy
inwestycjl_wperspektywie 2 Twerdg - Eediemyn
2 2018r.: 4 378,8 min 2t 13 Twerdg-Twensh
14 Lwowek — Odolanow
15 Hemanowice - Strachocing
16 Rembelszczyzna - Mory
17 Tiocznia Jelenidwil
18 Tiocznia Rembelszczyzng
1E] Tiocznia Kedderzyn
20 Tiocznia ©dolandw [etap 0}
21 Wezet w Lwdwky
N

DI T 22 Pogdrska Wola - Tworzen
23 strachocing — Pogonka Woia
wartoss inwestyc)i 24 Letniewice - todE
27 25 Mory - Wolg Karczewska*
26 RembekzcTyIng - Wiondw
2023r. 27 Rozwaddw - Konskowok — Wrondw

{bez uwzgledrnienia 28 Jarosigw - RoTWaaGw
o)

w perspekiywie

Hemanowice — Jarostaw
Ttoczni Gustorzyn): a0 Polska - Stowaci
53012 min zt a Polska - Litwa
- 3z SzczRcin- G::lcll“s!& [etap i) [Wiczing - Reszk)
33 Jarosiaw - Guchdw

System gazu E _ . . -
34 Rozbudowa Tiocani Rembelscryng (etap W) Litwa

35 Tiocznia Srachocing
36 Tiocznia Gustorzymy

System gazu Lw

System Gazociagdw Tranzytowych

Zrédto: OGP Gaz — System S.A.

Przygotowany i realizowany z opodznieniem plan rozwoju zaktada kolejne dwie perspektywy
inwestycyjne:

+ perspektywa 2018 r., w ramach ktérej realizowane bedg najbardziej istotne zadania
inwestycyjne w ramach Korytarza Pétnoc-Potudnie, majgcego na celu zapewnienie
warunkéw do budowy regionalnie zintegrowanego rynku gazu w krajach Europy Srodkowo-

Wschodniej,
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* perspektywa 2023 r., w ramach ktorej dokonczona zostanie modernizacja krajowego
systemu przesylowego we wschodniej czesci Polski oraz zapewnienie warunkéw do

integracji rynku panstw battyckich z rynkiem krajow Europy Srodkowo-Wschodnie;j.

Opisane wyzej plany zapewniajg znaczne zapotrzebowania na izolowane rury gazowe. Ponadto
w roku 2023 ponad 60% gazociggdéw bedzie miato powyzej 36 lat i bedzie wymagato modernizacii

i odtworzenia.

Ze wzgledu na ogromny zakres prac inwestycyjnych GAZ-SYSTEM S.A. zdecydowat sie
zastosowac¢ optymalny sposéb realizacji projektdow inwestycyjnych, polegajacy na zakupie
materiatdbw do budowy gazociggdéw (rur i armatury) bezposrednio od producentéw (dostawy
inwestorskie).

W kwietniu br. OGP GAZ-SYSTEM S.A. zakonczyt publiczne postepowanie przetargowe na
dostawe rur o $rednicy 700 i 1000 mm. Umowy ramowe z wykonawcami bedg obowigzywac przez
okres czterech lat od daty podpisania. Konkretne zamowienia bedg realizowane na podstawie
odrebnych uméw czesciowych zawieranych kazdorazowo po wyborze najkorzystniejszej oferty w
wyniku zamknietego przetargu publicznego. W ten sposob zostang zapewnione dostawy rur do
budowy strategicznych gazociggéw realizowanych przez GAZ-SYSTEM S.A. Laczna warto$é, jaka
GAZ-SYSTEM S.A. zamierza przeznaczy¢ na realizacje tych uméw, nie przekroczy kwoty ok.
1,84 mld zt netto. W wyniku zakonczonego postepowania przetargowego zostato wybranych
10 wykonawcow, w tym tgcznie z konsorcjum IZOSTAL/STALPROFIL, wybrano 8 firm/konsorcjow
dla dostaw rur o $rednicy 700 mm i 1000 mm oraz 2 dostawcow tylko dla rur o $rednicy 700 mm.
Znaczace zapotrzebowanie na budowe nowych gazociggéw i odtworzenie dotychczasowych
powinno pojawi¢ sie rowniez ze strony Polskiej Spétki Gazownictwa. W perspektywie najblizszych
6 lat zamierza ona wydac na ten cel 3,8 mld. zt (dostawy rur + wykonawstwo) z czego ma powstac
1,5 tys. km gazociggéw dystrybucyjnych. 1ZOSTAL bedzie dgzyt do udziatu w realizacji tych
inwestycji. Wszystko wskazuje na to, iz dla firm dzialajgcych (tak jak IZOSTAL S.A.) na rynku
dostawcow rur i producentéw izolacji, rok 2016 i lata kolejne bedg zdecydowanie lepsze pod

wzgledem obrotéw i wynikéw finansowych od ostatniego okresu.

Réwnolegle prowadzony jest takze proces wytaniania wykonawcéw na budowe gazociggéw
w ramach tzw. Korytarza Pétnoc-Potudnie. W roku 2015 GAZ-System S.A. planuje rozstrzygngé
6 przetargdbw na budowe gazociggéw przesytowych DN700 i DN1000 o fgcznej dtugosci ok. 352
km. ZRUG Zabrze S.A. zamierza bra¢ udziat w tych przetargach we wspoipracy z partnerami
branzowymi.

Rozbudowa i modernizacja sieci przesytowych gazu przez OGP Gaz-System oraz modernizacja
sieci dystrybucji gazu przez PGNiG tworzg na przyszto$¢ ogromny rynek dla dostawcéw rur
izolowanych oraz firm budujgcych gazociagi. Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. poprzez swoje
spotki zalezne [ZOSTAL i ZRUG Zabrze, posiada kompetencje pozwalajgce uczestniczy¢

w obstudze tego rynku.

Ostatnie kilka lat byto trudne dla firm wykonawczych z sektora gazowego. Kryterium najnizszej
ceny i duza konkurencja w rozstrzyganych postepowaniach przetargowych mocno zanizata

rentownosc¢ branzy, ostabiajgc finansowo, badz eliminujgc z rynku wiele podmiotéw.
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ZRUG Zabrze S.A., majgc swiadomosé ryzyk zwigzanych z realizacjg kolejnych kontraktow
diugoterminowych na przetomie 2014 i 2015 r. , rozpoczat dziatania restrukturyzacyjne majace na
celu m.in.:

e poprawe sprawnosci zarzgdzania kontraktami dtugoterminowymi poprzez:

— poprawe zasad wyceny i ofertowania

— poprawe kontroli operacyjnej i finansowej kontraktéw dtugoterminowych,

— wdrozenie narzedzi informatycznych, w tym systemu klasy ERP, usprawniajgcych
kontroling kosztéw budéw oraz monitoring zaawansowania prac,

— kontrole nad rozliczeniami z podwykonawcami.

e dostosowanie poziomu i struktury zatrudnienia do posiadanego portfela zaméwien

e ograniczenie kosztéw wynagrodzen min. poprzez zmiany w zakladowym uktadzie
zbiorowym pracy

o zwiekszenie efektywnosci wykorzystania maszyn i urzadzen

e restrukturyzacje nieruchomosci:

— 15.01.2015r. Spoétka zawarta przedwstepng umowa sprzedazy nieruchomosci przy ul.
Pyskowickiej w Zabrzu za cene 1 200 tys. zt, wydzierzawiajgc jednoczesnie
nieruchomos¢ przysztemu wtascicielowi,

— 30.06.2015r. Spotka zawarta umowe sprzedazy nieruchomosci przy ul. Magazynowej
w Zabrzu, za cene 10 000 tys. zt dla STALPROFIL HANDEL Sp. z o.0., ktéra bedzie
prowadzi¢ dziatalnos¢ handlowg wyrobami hutniczymi na bazie nabytego majatku.
ZRUG Zabrze S.A. wydzierzawit jednoczesnie od STALPROFIL HANDEL Sp. z o.0.,
(na warunkach rynkowych) czesc¢ sprzedanej nieruchomosci, na swoje potrzeby.

Kompleksowe wdrozenie zintegrowanego systemu ERP (od lipca do grudnia 2015), przyczyni sie
do poprawy:

e jakosci wycen ofertowych spdiki,

e kontroli budzetéw i harmonograméw realizowanych projektow poprzez planowanie
i okresowe monitorowanie budzetu kosztéw i przychodéw oraz cash flow projektow
i spoiki,

e monitorowania i wyceny ryzyk

o efektywnos$ci wykorzystania zasobdw spofki, dzieki podejsciu do planowania na poziomie
projektu i firmy (w zakresie ludzi, maszyn, materiatéw i finansowania) oraz analitycznej
ewidencji wykorzystania poszczegoélnych zasobow.

e poprawy operacyjnej efektywnosci prowadzonych zadan budowlanych, dzieki planowaniu
i monitorowaniu przebiegu projektbw w module Zarzgdzania Procesem Budowlanym,
powigzanym z MS Project.

e usprawnieniu obiegu dokumentacji projektu, poprzez zastosowanie modutu Kancelaria,
ktéry obejmie calg firme, od siedziby gtéwnej do poszczegdinych biur budowy na kazdym.
Usprawni to procesy zakupowe i sprzedazowe, a w szczegolnosci rozliczenia
z podwykonawcami i dostawcami.

Wdrozenie nowego systemu i jego uzupetnienie o system motywacyjny, bedzie wspierato
zorientowanie catej organizacji, na dotrzymanie budzetéw projektéw i generowanie zakfadanych

wynikow na poszczegdlnych kontraktach.
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Dziatania te powinny wptynaé na poprawe efektywno$ci realizacji kontraktéw dtugoterminowych
pozyskanych w nowej perspektywie inwestycyjnej, niemniej na wyniki Grupy w Il pétroczu 2015
wplyw bedzie miata efektywnos$é realizowanych obecnie dtugoterminowych kontraktéw Szczecin-
Gdansk i Gatow-Kietczow.

Kontrakt Gatéw-Kielczow jest realizowany zgodnie z harmonogramem, jednakze z uwagi na
koniecznos¢ zastgpienia w drugim kwartale br. partnera konsorcjum wykonawczego (ktory
zaniechat realizacji powierzonego mu odcinka gazociggu), kilkoma innymi podwykonawcami,

wykazuje on mniejszg od zaktadanej, ujemng rentownos¢.

Wydluzajgce sie natomiast procedury zwigzane z odbiorem kohcowym gazociggu Szczecin—
Gdansk powoduja, iz istnieje ryzyko zwigzane z opd6znieniem realizacji kontraktu, w tym ryzyko
dalszego pogorszenia wyniku finansowego ZRUG Zabrze S.A. Petna ocena negatywnych skutkow
ewentualnych op6znien w realizacji kontraktu i ich wptywu na wynik spétki i Grupy Kapitatowej,
bedzie mozliwa po jego zakonczeniu, takze z uwagi na solidarng odpowiedzialno$¢ inwestora
i wykonawcy za uregulowanie wynagrodzenia dla podwykonawcéw i dalszych podwykonawcéw,
wynikajacg z przepisu 647" kodeksu cywilnego. Biorac pod uwage ten przepis nie mozna
wykluczy¢, ze w kohncowej fazie rozliczenia kontraktu z inwestorem i z podwykonawcami, moze
pojawi¢ sie konieczno$¢ zawigzania rezerw na zobowigzania wobec podwykonawcow (lub
dalszych podwykonawcéw). Nie mozna tez wykluczy¢, ze z uwagi na sytuacje finansowa

podwykonawcow, moze pojawic sie takze koniecznosé dokonania odpiséw na naleznosci od nich.

Niemniej, Zarzad ZRUG Zabrze S.A. przewiduje, ze z uwagi na znaczne zaawansowanie kontraktu
Szczecin-Gdansk i niewielki zakres prac pozostatych do wykonania, nie powinno nastgpi¢ dalsze
znaczgce pogorszenie wyniku na tym kontrakcie. W ocenie Zarzadu ZRUG Zabrze S.A.,
zaistniaty przyczynowo - skutkowe ciggi zdarzen, ktére uzasadnialy zawnioskowanie do OGP Gaz-
System S.A. (na podstawie postanowien wigzgcej strony umowy), o uznanie obiektywnie
uzasadnionego przesunigcia terminu zakonczenia realizacji umowy do dnia 9 pazdziernika 2015.
Zarzad ZRUG Zabrze S.A. stoi na stanowisku, ze przedstawione w tym wystgpieniu uzasadnienie
wydtuzenia okresu realizacji umowy powinno znalez¢ uznanie OGP Gaz-System S.A., skutkiem
czego zostanie ustalony nowy — zgodny z wnioskiem ZRUG Zabrze S.A. — termin jej zakohczenia.
Tym samym przesuniecie zakonhczenia realizacji inwestycji nie powinno istotnie pogorszyé

ujemnego wyniku finansowego spoétki i Grupy.

13.0pis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi

miesigcami roku obrotowego
Sytuacja finansowa Grupy jest skorelowana z sytuacjg makroekonomiczng w Polsce. Na wyniki
finansowe osiggane przez Grupe majg wplyw takie czynniki o charakterze ogdélnym jak: tempo
wzrostu PKB, tempo wzrostu inwestycji, zmiany bazowych stép procentowych, poziom inflacji,
kurséw walutowych, polityka fiskalna panstwa.
Istnieje ryzyko, iz w przypadku pogorszenia tempa rozwoju gospodarczego w Polsce i na swiecie
lub zastosowania instrumentow ksztattowania polityki gospodarczej panstwa mogacych mieé
negatywny wptyw na funkcjonowanie Grupy, osiggane wyniki finansowe mogg ulec zmianie.

Szczegodlnie negatywny wptyw na dziatalnosé Grupy moze mie¢ spadek naktaddéw inwestycyjnych
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w gospodarce, spowolnienie dynamiki wzrostu PKB, wzrost restrykcyjnosci polityki fiskalnej
i monetarnej panstwa.

Z racji prowadzonej dziatalnosci w réznych segmentach branzowych spétki Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. sg narazone na ryzyka dotyczgce wszystkich spétek Grupy, jak i na ryzyka,
charakterystyczne dla kazdej z nich. Charakterystyka podstawowych ryzyk, ktére dotyczg
praktycznie wszystkich podmiotéw z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A., bez wzgledu na sektor

branzowy dziatalno$ci, przedstawia sie nastepujgco:

13.1. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla wszystkich spotek Grupy Kapitatowej

Ryzyko kursowe, zwigzane ze zmiennoscig nastrojbow na rynkach finansowych

i kapitalowych

W zwigzku ze sprzedazg eksportowg oraz zakupami towaréw z importu, w walutach obcych
(gtéwnie w EURO), podmioty z Grupy narazone sg na ryzyko kursowe, mogace wptywac ujemnie
na poziom realizowanych marz handlowych. W celu ograniczenia tego ryzyka, spotki (gtéwnie
STALPROFIL S.A. i IZOSTAL S.A.) zabezpieczajg swoj obrét walutowy poprzez naturalny hedging
oraz terminowe transakcje walutowe zabezpieczajgce pozycje otwartg (forward, proste opcje).

Wahania kurséw walutowych wptywajg na intensywnos¢ i optacalno$¢ wymiany zagranicznej na
rynku wyrobow hutniczych oraz na ceny wyrobéw hutniczych na krajowym rynku. Stabszy zioty
z zasady ogranicza aktywnos¢ importeréw stali, chronigc rynek przed nadpodazg i jednoczesnie
spadkiem cen. Umocnienie ztotowki powoduje natomiast wzrost importu, a co za tym idzie spadki
cen wyrobow hutniczych na rodzimym rynku. Producenci stali uwzgledniajg te zaleznos$ci przy

ustalaniu cen dla odbiorcéw krajowych.

Ryzyko stop procentowych i innych kosztéw obstugi kredytow

Spotki z Grupy korzystajgc z kredytdw bankowych sg narazone na ryzyko zmiany stop
procentowych. W | pétroczu 2015 IZOSTAL S.A. korzystat z zabezpieczenia czesci swojej
ekspozycji kredytowej poprzez zawarcie transakcji IRS. Pozostate Spotki z Grupy nie posiadaty
w roku instrumentéw zabezpieczajgcych przed zmiang stop, jednakze na biezgco monitorujg rynek

w tym zakresie, dywersyfikujgc zrédta pozyskiwania kredytow.

Ryzyko ptynnosci, ograniczenia dostepu do zrédet finansowania (giéwnie kredytowego)

Spotki Grupy Kapitatowej finansujg czesciowo swojg dziatalnos¢ operacyjng i inwestycyjng
kredytami bankowymi i leasingami. Ograniczenie dostepu do finansowania kapitalem obcym
mogtoby sie odbi¢ negatywnie na wynikach osigganych przez spotki Grupy i na poziomie ich

ptynnosci finansowe;.

Aby ochroni¢ sie przed ryzykiem utraty ptynnosci finansowej Grupa utrzymuje odpowiedni poziom
kapitatu obrotowego netto, optymalizuje poziom naleznosci i zobowigzan oraz utrzymuje optymalny

poziom limitéw kredytowych.
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Grupa w minionych, kryzysowych latach wykazata duzg odpornos¢ na problemy dotykajgce
gospodarke, takie jak trudnosci z dostepem do zZrédet finansowania, zatory pfatnicze i trudnosci

w utrzymaniu ptynnosci finansowe;.
Ryzyko kredytu kupieckiego,

Z racji stosowanych odroczonych terminéw ptatnosci, podmioty z Grupy narazone sg na ryzyko
kredytu kupieckiego. W celu jego ograniczenia Grupa na biezgco analizuje wiarygodnosé swoich
klientow we wspoétpracy z trzema firmami ubezpieczeniowymi, z ktérymi spoétki zawarty stosowne

umowy ubezpieczenia.

Zdecydowana wiekszos$¢ naleznosci handlowych Grupy objeta jest ubezpieczeniem. W przypadku
nawigzania wspotpracy z kontrahentem, ktéremu ubezpieczyciel nie udzielit limitu, spétki z Grupy

dazg do pozyskania innych ,twardych” zabezpieczen kredytu kupieckiego.

Ryzyko sezonowego spadku przychodéw, w wypadku wyjatkowo niekorzystnych warunkéow

pogodowych (m.in. ostrych zim)

Generalnie sezonowo$¢ nie wywiera znaczacego wptywu na wyniki sprzedazowe Grupy ogoétem.
Spadek sprzedazy wyroboéw hutniczych moze wystepowaé w przypadku wyjgtkowo ostrych,
$nieznych zim (problemy logistyczne, problemy z montazem konstrukcji, spadek tempa produkcji
budowlanej).

Skrajnie niekorzystne warunki pogodowe (silne mrozy, silne opady, itp.) mogg takze wptywac
niekorzystnie na poziom przychodéw z budowy rurociggéw, w segmencie infrastruktury sieci
przesytowych. Na skutek fagodnej zimy w okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa

STALPROFIL S.A nie byta narazony na wptyw czynnikéw o charakterze sezonowym.

13.2. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla segmentu stalowego:

Ryzyko zwigzane z wahaniami koniunktury na rynku wyrobéw hutniczych, w tym zwigzane

ze zmiennoscig cen i popytu na stal.

Najwiekszy wptyw na wyniki segmentu stalowego ma stan gospodarki polskiej oraz krajow Unii
Europejskiej bedgcych dla Grupy rynkami zbytu. Przektada sie on wprost na stan koniunktury na
rynku stalowym, a tym samym na wielko$¢ sprzedazy wyrobdow hutniczych i osiggane marze.
| pétrocze 2015 roku charakteryzowato sie umiarkowang koniunkturg na rynku wyrobéw
hutniczych, za sprawg znizkujgcych cen stali.

Nadal istnieje ryzyko wynikajgce z biezgcej sytuacji na rynkach surowcowych, ktéra moze odbi¢ sie
negatywnie na rynku stali. Pomimo prognozowanego zwiekszonego zuzycia jawnego stali w roku
2015, przeszkodg dla wyraznego wzrostu cen wyrobdw hutniczych na rynkach globalnych moze

okazac sie kontynuacja obnizek cen surowcow wykorzystywanych do produkgji stali.

Istotnym czynnikiem ryzyka spadku cen na rynku stali pozostaje nadal nadmiar mocy
produkcyjnych, utrzymujgcych sie w europejskim hutnictwie oraz problem spadku jego

konkurencyjnosci, szczegolnie w stosunku do gospodarek azjatyckich i potudniowoamerykanskich.
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Takze aktywno$¢ chinskich eksporterow moze powodowac naptyw na europejski rynek tanszych

wyrobéw ze Wschodu.

Odpornosé Grupy na czas ewentualnej dekoniunktury znaczgco zwieksza przyjety scentralizowany
system dystrybucji, generujacy relatywnie niskie koszty state. Grupa, dysponujgc takze
odpowiednimi zasobami kapitatowymi i bogatg ofertg handlowa, jest przygotowana do

funkcjonowania w warunkach zmiennej koniunktury na rynku stali.
Ryzyko wzrostu importu tanszych wyrobéw hutniczych na rynek krajowy i europejski.

Czynnikiem ryzyka dla koniunktury na rynku stali pozostaje sytuacja na rynku walutowym.
Obserwowane wahania kurséw walutowych wptywajg na optacalno$¢ i aktywnos¢ wymiany
zagranicznej oraz relacje cenowe na krajowym rynku. Przykladowo znaczne umocnienie ztotowki
wzgledem euro prowadzi do wzrostu importu atrakcyjnych cenowo wyrobow hutniczych, a tym
samym moze wywotaé obnizke cenna rynku krajowym. Natomiast staba ztotdwka niesie ze sobg
wiekszg aktywnosé¢ eksporterow i stymuluje wzrost cen.

Podmioty z Grupy na biezgco monitorujg ksztattowanie sie trendéw cenowych na rynku stalowym,
dostosowujgc poziom zakupdw i zapaséw magazynowych do biezgcej koniunktury.

Czynnikiem, ktéry moze zwiekszy¢ naptyw tanich wyrobéw hutniczych na rynek europejski jest tez
ostabienie rubla, ktére niesie ze sobg wzrost atrakcyjnosci rosyjskiego eksportu. Presje na rynek
europejski wywiera tez ekspansja chinskich producentéow, zwiekszyli aktywnosé¢ na rynkach

eksportowych w zwigzku ze zmniejszeniem popytu na rodzimym rynku.

Ryzyko uzaleznienia od gtéwnych producentéw wyrobéw hutniczych, w tym koncernu

ArcelorMittal.

W gronie znaczacych dostawcéw Grupy STALPROFIL S.A. znajduje sie jedynie koncern
ArcelorMittal. Warto$§¢é zakupionych od niego wyrobdéw i potwyrobdw hutniczych wyniosta w |
potroczu 2015 r. 43,5% tacznych kosztéw zakupdw Grupy i utrzymuje sie w ostatnich latach na
zblizonym poziomie. Dominujgca pozycja rynkowa koncernu ArcelorMittal w Polsce (jego podmiot
zalezny - ArcelorMittal Poland S.A., bedacy jednoczesnie najwiekszym akcjonariuszem
STALPROFIL S.A., dysponuje 32,68% gtosow na WZ Spofki, posiada okoto 70% udziat w krajowej
produkcji wyrobow hutniczych) powoduje, ze jest on gtéwnym dostawcg wyrobow hutniczych dla
czotowych polskich dystrybutoréow stali, w tym z Grupy STALPROFIL S.A. Wspotpraca Grupy

z koncernem ArcelorMittal odbywa sie na rynkowych zasadach.

Grupa w pozostatej czesci dostaw posiada zdywersyfikowany portfel dostawcéw, o czym Swiadczy
fakt, ze nie znalazty sie ws$réd nich inne podmioty, z ktérymi obroty przekroczytyby

w analizowanym okresie 10% kosztow zakupow.

Ryzyko kontraktowe zwigzane z obrotem wyrobami hutniczymi

Nie jest w petni mozliwe catkowite wyeliminowanie ryzyka handlowego, zwigzanego z zawieraniem
transakcji z podmiotami, ktérych kondycji finansowej nie mozna w petni oceni¢ i ktére mogg byc¢

nagle pozbawione limitbw ubezpieczeniowych oraz dostepu do Zrédet finansowania obcego.
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Ewentualny wptyw pogorszenia ptynnosci na rynku w okresie spowolnienia gospodarczego
powinien by¢ zmniejszony dzieki dobrej wspétpracy Grupy z bankami oraz firmami
ubezpieczajgcymi kredyt kupiecki.

Ryzyko zwigzane 2z procederem wyftudzania podatku VAT przez nieuczciwych

przedsiebiorcow.

1 pazdziernika 2013 roku weszta w zycie nowelizacja ustawy o podatku VAT majgca na celu
uniemozliwienie nielegalnych praktyk opisanych wyzej. Poprzez wprowadzenie obowigzkowego
odwrdconego obcigzenia podatkiem VAT, znacznemu ograniczeniu ulegta liczba podmiotow
unikajgcych ptacenia podatku VAT w handlu stalg i oferujgcych wyroby po znizonych cenach.

Grupa kieruje sie zasadami odpowiedzialnego i rzetelnego handlu. Nie mozna jednak catkowicie
wyeliminowa¢ ryzyka przeniesienia skutkow, takze podatkowych, dziatania nieuczciwych

podmiotéw na podmioty uczciwie dziatajgce na rynku.
Inne ryzyka:

e ryzyko wzrostu konkurencji ze strony silnych grup dystrybucyjnych, w tym producenckich,
zaréwno krajowych jak i zagranicznych,

e ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od wptywu decyzji politycznych krajowych organow
rzgdowych badz instytucji Unii Europejskiej na gospodarke kraju,

e ryzyko zwigzane z niestabilno$cig ustawodawczg, w tym niestabilnoscia systemu

prawnego i systemu podatkowego.

13.3. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla segmentu obejmujacego infrastrukture
sieci przesytowych gazu i innych mediow:

Ryzyko ograniczenia przez sektor gazowy zamoéwien na dostawy rur i budowe gazociggow

Kluczowy wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitalowej STALPROFIL S.A. w segmencie
infrastruktury sieci przesylowych ma tempo wzrostu tego rynku, czyli realizowane obecnie
i w przysztosci inwestycje w branzy gazowniczej, gtéwnie przez OGP Gaz-System S.A. i PGNIG
S.A. Specyfika prowadzenia inwestycji na tym rynku, tj. podziat dtugofalowego planu rozwoju na
perspektywy/etapy inwestycyjne powoduje, iz w latach kohczgcych poprzednig i rozpoczynajgcych
kolejng perspektywe brak jest nowych przetargow i zamoéwien na dostawy rur i wykonawstwo

gazociggow.

Ryzyko dtugofalowego zmniejszenia zamdwien na dostawy rur i wykonawstwo gazociggéw jest
minimalizowane z uwagi na przyjeta przez Polske strategie dywersyfikacji zrodet zaopatrzenia
w gaz oraz narzucone przez Unie Europejska restrykcyjne przepisy w zakresie ochrony srodowiska
i emisji CO2. Czynniki te zmuszajg poniekad do realizacji w Polsce znacznych inwestycji w branzy
gazowniczej i petrochemicznej, ktére to dajg mozliwos¢ uniezaleznienia sie od dostaw z kierunku

wschodniego.
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Dodatkowo ryzyko ograniczenia zamowieh na dostawy rur i wykonawstwo gazociggéw jest
ograniczone koniecznoscig terminowego wykorzystania przez inwestoréw $rodkéw unijnych

przeznaczonych na rozbudowe sieci przesytowej gazu.

Ryzyko zwigzane z zapewnieniem jakosci oferowanych produktéw i ustug

Odbiorcy ustug i produktow oferowanych przez spétki z Grupy to podmioty dziatajgce w branzach
gazowniczej i petrochemicznej, ktore to branze odznaczajg sie wysokimi wymaganiami
jakosciowymi. Niedotrzymanie wymogdéw jakosciowych wigze sie z ryzykiem ponoszenia kar lub
odszkodowan. Wymagania naktadane na wykonawcow gazociggow sg bardzo restrykcyjne. GAZ-
SYSTEM S.A. — gtéwny inwestor na tym rynku — dopuszcza do udzialu w postepowaniach
przetargowych tylko tych wykonawcéw, ktérzy dysponujg odpowiednimi kompetencjami i posiadajg
odpowiednie doswiadczenie w budowie rurociggéw do przesytu paliw ptynnych lub gazowych,
dysponujg potencjatem ludzkim (zatrudniajg odpowiednig liczbe spawaczy, operatoréw urzgdzen
spawalniczych i inzynierow spawalnikéw spetniajgcych wymagania odpowiednich norm), posiadajg
potencjat techniczny (dzwigi, koparki, urzgdzenia odwadniajgce) oraz odpowiedni potencjat

finansowy.

Jakosé ustug oferowanych przez spotki Grupy zapewniajg wdrozone i przestrzegane zasady
Systemu Zarzadzania Jakoscig oraz uzyskane certyfikaty zgodnosci wyrobéw dopuszczonych do

stosowania w budownictwie, wydane i nadzorowane przez upowaznione jednostki certyfikacyjne.

Produkowane w ramach Grupy izolacje oraz swiadczone ustugi budowy rurociggéw spetniajg
wymagania najwyzszych norm jakosciowych. Nie mozna jednak wykluczy¢ wystgpienia awarii

w skutek btedu projektowego lub btedu ludzkiego.
Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od odbiorcéw

Ze wzgledu na strukturalne cechy polskiego rynku gazowego, istnieje posrednie uzaleznienie
spotek z segmentu infrastruktury od: PGNIG S.A. (poszukiwanie, eksploatacja, obrét i dystrybucja
gazu) oraz spotki O.G.P. Gaz-System S.A. (operator systemu przesylowego), a takze od
planowanych i realizowanych przez nie inwestycji. W zwigzku ze zmiang polityki zakupdw rur
(dostawy inwestorskie do duzych zadan inwestycyjnych) przez wymienione podmioty, Grupa czesc¢
swojej sprzedazy realizuje bezposrednio na rzecz tych firm. Oprocz sprzedazy towaréw i ustug, na
rzecz O.G.P. Gaz-System S.A., Grupa swiadczy ustugi dla firm bedgcych wykonawcami lub
podwykonawcami inwestycji. Aby minimalizowa¢ ryzyko uzaleznienia od odbiorcéw, Grupa
poszukuje nowych rynkéw zbytu zaréwno w Polsce (prywatne spétki gazowe) jak i za granica.

Przyktadem moze byc¢ rynek petrochemiczny i drogownictwo.

Ryzyko kontraktowe zwigzane z uczestnictwem w realizacji diugoterminowych kontraktéw

infrastrukturalnych na rynku gazowym

Podmioty z Grupy, rozszerzajgc dziatalnos§¢ na rynku gazowym o budowe rurociggdéw
przesytlowych - jako uczestnicy konsorcjow wykonawczych oraz jako poreczyciele gwarancji i

kredytéw - narazeni sg na ryzyko zwigzane z realizacjg tych kontraktow.
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Ryzyko to wynika w szczegdlnosci z wystawionych, na wniosek spotek z Grupy, gwarancji dobrego
wykonania kontraktu oraz i gwarancji sptaty zaliczek na budowe gazociggéw, ktorych
beneficjentem jest OGP Gaz-System S.A.

Dodatkowo, na spétkach z Grupy - jako uczestnikach konsorcjdow wykonawczych i jako
wnioskujgcych o wystawienie ww. gwarancji dobrego wykonania - cigzy takze ryzyko kar
umownych: za opdznienie w realizacji kontraktow, za opdznienie w usunieciu wad, w okresie
gwarancji jakosci lub rekojmi. Wydtuzajgcy sie termin realizacji kontraktéw zwieksza ryzyko

wystgpienia kar umownych.

Nie mozna do konca wyeliminowaé roéwniez nieprzewidzianych ryzyk, niezaleznych od
realizujgcego kontrakt, takich, jak: btedy projektowe, trudne warunki pogodowe i trudny teren,
dodatkowy zakres robot nieprzewidzianych w kosztorysie itp. Wystgpienie tych ryzyk moze byc¢
dotkliwsze w przypadku kontraktéw wygranych w trybie przetargdéw publicznych, wedtug kryterium
najnizszej ceny, gdzie budzety wykonawcze mogg nie zawiera¢ wystarczajgcych rezerw na

wystagpienie w/w nieprzewidzianych zdarzen.

Realizacja kontraktow dlugoterminowych rodzi réwniez ryzyko korekty marzy na kontrakcie
w trakcie jego realizacji. Kiedy nastepuje korekta przewidywanej marzy na calym kontrakcie,
wowczas pojawia sie konieczno$¢ skorygowania biezgcego wyniku do poziomu zaktualizowanej
marzy na catym kontrakcie. Finalna rentownos¢ projektu moze istotnie odbiegaé od poziomu
zalozonego na etapie skfadanej oferty przetargowej i pierwszego budzetu wykonawczego.
Estymacja marzy na catym kontrakcie wymaga okresowej aktualizacji szacowanego poziomu
przychodoéw i kosztéw, w miare postepu prac, opartej na prawidtowym przeptywie informacji.
W Grupie wdrazane sg procedury i narzedzia wspomagajgce proces ofertowania, budzetowania,

biezgcej kontroli kosztéw i postepu rzeczowego kontraktow.

Istotnym ryzykiem jest rowniez terminowo$¢ i jakos¢ prac powierzanych podwykonawcom, ktdrych
potencjat wytwoérczy oraz kondycja finansowa mogg okazac¢ sie niewystarczajgce do prawidiowej
realizacji kontraktu. Dodatkowo istnieje ryzyko pogorszenia standingu podwykonawcow w trakcie

trwania prac w ramach kontraktu diugoterminowego.

Skutki niewykonania lub wadliwego wykonania kontraktu przez podwykonawcéw mogg dotkngé
spoétki Grupy bezposrednio realizujgce kontrakt budowlany lub gwarantujgce jego dobre wykonanie.
Nie jest mozliwe catkowite wyeliminowanie ryzyka skutkéw nieprawidlowego wykonania robot

przez podwykonawcow.

Trudnosci w realizacji kontraktow przez podwykonawcoéw (lub trudna sytuacja finansowa
podwykonawcéw), mogg tez powodowaé komplikacje w rozliczeniach wykonawcow (spétki Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A)) z podwykonawcami lub dalszymi podwykonawcami. Ponadto, z
uwagi na solidarng odpowiedzialno$¢ inwestora i wykonawcy za uregulowanie wynagrodzenia dla
podwykonawcéw i dalszych podwykonawcow, wynikajgcg z przepisu 6471 kodeksu cywilnego,

sporne rozliczenia wykonawcy z podwykonawcami lub sporne rozliczenia (lub ich brak)
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podwykonawcow z dalszymi podwykonawcami, mogg negatywnie wptywaé na przebieg rozliczen

wykonawcy z inwestorem.

Ryzyko zmian cen czynnikéw produkcji

Rentownos$¢ ustug izolacji antykorozyjnej, swiadczonych przez spoétke zalezng IZOSTAL S.A.
uzalezniona jest od zmian cen czynnikdw produkcji, w tym przede wszystkim od cen komponentow
chemicznych, gtownie polietylenu i polipropylenu. Udziat tych czynnikéw, w strukturze kosztow
ksztattuje sie na poziomie okoto 20%. Ceny surowcédw chemicznych odznaczajg sie wysokg
korelacjg z cenami ropy naftowej na swiatowych rynkach, ktére ze wzgledu na globalng sytuacje
polityczno-ekonomiczng mogg podlega¢ wahaniom. Wskazane powyzej czynniki kosztowe moga
wpltywaé na okresowe pogorszenie wynikdow finansowych IZOSTAL oraz poziomu osigganej
rentownosci. Aby minimalizowa¢ ryzyko zmian cen czynnikdw produkciji spotka ta, dywersyfikuje

zrédta zaopatrzenia.

Ryzyko zwigzane z zmiennoscia cen rur stalowych

Cena rury stalowej w produkcie ,zaizolowana rura stalowa” to w zaleznosci od warunkéw okoto
70% wartosci. Notowana zmienno$¢ cen na rynku rur stalowych ma wptyw na osiggane przez
IZOSTAL przychody i marze IZOSTAL, w celu uniknigcia ryzyka zwigzanego ze zmienno$cig cen
rur stalowych, optymalizuje stany magazynowe, dostosowujgc je do zakresu prowadzonej
dziatalnosci. W wypadkach szczegdlnych dokonuje sie zakupu rur stalowych na sktad po
aktualnych cenach dla uzupetnienia asortymentu w ilosciach pozwalajagcych na sprzedaz towaru
z zyskiem. Przy zakupie rur pod znaczace projekty 1IZOSTAL negocjuje ceny z dostawcami
i zawiera kontrakty pozwalajgce na utrzymanie ustalonej j ceny niezaleznie od sytuacji na rynku

stali.

Zmiany cen rur mogg mie¢ wpltyw na przychody i rentowno$é Grupy zaréwno w gidwnym
segmencie izolacji, jak i handlu towarami. Grupa zabezpiecza sie¢ przed zmiang cen w
poszczegolnych kontraktach i w krotkim terminie zmiany cen rur majg ograniczony wptyw na
rentownos¢ poszczegdlnych kontraktow. Niemniej dtugoterminowo Grupie sprzyjajg wysokie ceny
rur (na poziomie przychodéw i marz). Z kolei spadek cen rur moze wptywac¢ na spadek przychodéw

i zysku na sprzedazy rur.

14.Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace

i nadzorujace
Z powzietych przez Spodtke informacji wynika, iz na dzieh 30.06.2015 cztonek Zarzadu Emitenta
Zenon Jedrocha posiadat akcje STALPROFIL S.A. w liczbie 30 sztuk o wartosci nominalnej 3,00 zt
oraz 1 584 sztuk akcji spotki zaleznej IZOSTAL S.A. o wartosci nominalnej 3 168,00 zt.
Zgodnie z posiadang przez Spotke informacja, pozostali cztonkowie Zarzadu oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej STALPROFIL S.A. na dzien 30.06.2015 nie posiadali akcji emitenta. Stan posiadania
akcji emitenta przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce od dnia przekazania ostatniego raportu

okresowegdo nie ulegt zmianie.
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15.Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na WZA
Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Spdtki STALPROFIL S.A. posiadajgcych — zgodnie

z naszg najlepszg wiedzg — co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien

przekazania niniejszego raportu potrocznego. Informacje w tabeli oparte sg o informacje otrzymane

od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 par. 1 Ustawy z dnia 4 wrze$nia 2008 roku o zmianie

ustawy o ofercie publicznej i

zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp6tkach publicznych oraz zmianie innych ustaw.

warunkach wprowadzania

instrumentéw finansowych do

Tabela 12 Struktura akcjonariatu STALPROFIL S.A. na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2015:

llosé akeii Udziat w llosé %
Akcjonariusz ] kapitale glosoéw glosoéw
razem )

akcyjnym razem na WZ
ArcelorMittal Poland S.A. 5 508 800 31,48% 10 948 800 32,68%
MZZ Pracownikéw Arcelor Mittal Dgbrowa Goérnicza 2 955 000 16,89% 8 235 000 24,58%
MOZ NSZZz ,Solidarno$¢” ArcelorMittal Poland S.A. 1320 000 7,54% : 6600 000 19,70%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 1722100 9,84% : 1722100 5,14%
Pozostali akcjonariusze 5994 100 34,25% 5994 100 17,89%
RAZEM 17 500 000 100,00% : 33 500 000 | 100,00%
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V. Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe
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Tabela 1 Sprawozdanie z sytuacji finansowej (tys. zt)
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Na dzien Na dzien Na dzien
AKTYWA Numernoty 35062015  31.12.2014 = 30.06.2014
Aktywa trwale (diugoterminowe) 214 506 190 048 218 815
Rzeczowe aktywa trwate NOTANR 8 67 228 55 655 53 597
Inne wartosci niematerialne 82 53 24
Dtugoterminowe aktywa finansowe NOTANR 4 135 025 119 132 155 713
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego NOTANR 7 12 171 15 208 9481
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 191 527 197 982 197 622
Zapasy NOTANR 5 116 885 127 431 118 015
Kljotkotermlnowe nalein_osm i rozliczenia NOTA NR 1 68 697 65 251 71721
miedzyokresowe, w tym:
naleznosci z tytutu dostaw i ustug NOTANR 1 63 839 63 167 69 142
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 137 388
Krétkoterminowe aktywa finansowe NOTANR 4 7 8 9
Walutowe kontrakty terminowe 3 178
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5798 5114 7 489
Aktywa razem 406 033 388 030 416 437
Na dzien Na dzien Na dzien
PASYWA Numernoty 35062015  31.12.2014 = 30.06.2014
Kapital wiasny 300 505 286 606 310431
Kapitat podstawowy 1750 1750 1750
Nadwyz_ka ze.sprze_dazy akcji powyzej ich 8 000 8 000 8 000
wartosci nominalnej
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 198 873 192 064 192 064
Kaplta’l rezerwowy z aktualizacji wyceny 89 024 76 233 105 816
aktywow
Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezgcego 2 858 8 559 2801
Zobowigzania dlugoterminowe 39 950 35492 40 616
Rezerwy NOTA NR 6 396 396 416
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku NOTA NR 7 1094 750 2200
dochodowego
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki NOTANR 3 37525 34 346 38 000
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania 935
finansowe
Zobowiagzania krotkoterminowe 65578 65 932 65 390
Rezerwy NOTANR 6 403 1213 49
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki NOTA NR 3 13 317 10 862 6 140
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania 144
finansowe
Kr_otkotermmowe zobow.lqzanla i rozliczenia NOTA NR 2 51 580 53 454 59 195
miedzyokresowe, w tym:
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug NOTANR 2 47 835 51 464 55 609
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 359
Walutowe kontrakty terminowe 134 44 6
Pasywa razem 406 033 388 030 416 437
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Tabela 2 Sprawozdanie z catkowitych dochoddw (tys. zt)

Za okres od Za okres od
WARIANT KALKULACYJNY 01.01.do 01.01.do
30.06.2015 30.06.2014
Przyc!\oqy ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i 194 377 195 062
materiatéw
Koszty s!:)rzedanych produktéw, ustug, towaréw i 180 131 179 210
materiatéw
Zysk | (strata) brutto ze sprzedazy 14 246 15 852
Pozostate przychody 563 645
Koszty sprzedazy 7 585 7212
Koszty ogdlnego zarzadu 4 865 4789
Pozostate koszty 45 391
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2314 4105
Przychody finansowe 1875 438
Koszty finansowe 950 1038
Zysk / (strata) brutto 3239 3505
Podatek dochodowy 381 704
Zysk |/ (strata) netto z dzialalnosci gospodarczej 2 858 2801
Zysk [ (strata) netto za rok obrotowy 2 858 2801
Pozostate dochody catkowite 12 791 (6 876)
Zysk.l /.(stra'ty) z tthJ(’U aktuallzac_:Jl wyceny aktywow 15 791 (8 488)
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych)
Podatek dochodowy dotyczgcy aktualizacji wyceny
aktywoéw (3 000) 1612
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych)
Dochody catkowite razem 15 649 (4 075)
Za okres od Za okres od
01.01.do 01.01.do
30.06.2015 30.06.2014
Zysk /| (strata) na jedng akcje: (w z})
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci 0.16 0.16
kontynuowanej
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,16 0,16

®
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Tabela 3 Sprawozdanie z przeptywow pienieznych (tys. zt)
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i Za okres od Za okres od
METODA POSREDNIA 01.01.do 01.01. do
30.06.2015 30.06.2014
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 3239 3 505
Korekty o pozycje: 3230 (4 687)
Amortyzacja srodkéw trwatych 1070 1241
Amortyzacja wartosci niematerialnych 14 28
Zyskil straty z tytutu réznic kursowych (48)
Koszty i przychody z tytutu odsetek 571 756
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjne;j (138) (47)
Zmiana stanu rezerw (810) (1 206)
Zmiana stanu zapasow 10 546 (3749)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych
czynnych (3990) (10 596)
Z_mlana stanu zobowigzan i rozliczer migdzyokresowych (3 489) 9394
biernych
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (496) (508)
Przepiyvyy §rodkow pienieznych netto z dziatalnosci 6 469 (1 182)
operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whplywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i warto$ci
. . 236 47
niematerialnych
Wptywy z tytutu odsetek 44 52
WydaFkl. na nabyc]e rzeczowych aktywow trwatych i 10 805 434
wartosci niematerialnych
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i 102 5 000
stowarzyszonych
_Przepiywy_ srgdkow pienieznych netto z dziatalnosci (10 627) (5 335)
inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z kredytow i pozyczek 16 202 8 000
Zaptacone odsetki 658 808
Inne (189)
P_rzepiywy_srodkow pienieznych netto z dziatalnosci 15 355 7192
finansowej
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu srodkow pienieznych
- . — . 11197 675
i ekwiwalentow srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych (5 724) 702
oraz kredyty w rachunku biezgcym na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny
Srodkow pienieznych, ekwiwalentéw srodkow pienieznych 24
oraz kredytow w rachunku biezgcym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienigznych
. . . 5497 1377
oraz kredyty w rachunku biezagcym na koniec okresu
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Nadwyzka ze sprzedazy

Kapitat rezerwowy z

Zysk/ strata z lat

o(lj(;g:,tvagw akcji powyzej ich wartosci Zéll(aagl(t)?,; aktualizacji wyceny ubiegtych i roku Razem

P y nominalnej P y aktywow biezacego
Saldo na dzien 01.01.2015 roku 1750 8 000 192 064 76 233 8 559 286 606
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywéow
(akcje i udziaty w spodtkach zaleznych) 15791 15791
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z kapitatu (3 000) (3 000)
Podziat zysku netto 6 809 (6 809) -
Zysk/ strata za rok obrotowy 2 858 2 858
Dywidendy (1 750) (1 750)
Saldo na dzien 30.06.2015 roku 1750 8 000 198 873 89 024 2858 300 505
Saldo na dzien 01.01.2014 roku 1750 8 000 185 900 112 692 7739 316 081
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywow
(akcje i udziaty w spoétkach zaleznych) (45 069) (45 069)
Zyski / (straty) aktuarialne dotyczace rezerw na 58 58
Swiadczenia pracownicze
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami 8 552 8 552
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z kapitatu
Podziat zysku netto 6 164 (6 164) -
Zysk/ strata za rok obrotowy 8 559 8 559
Dywidendy (1 575) (1575)
Saldo na dzien 31.12.2014 roku 1750 8 000 192 064 76 233 8 559 286 606
Saldo na dzien 01.01.2014 roku 1750 8 000 185 900 112 692 7739 316 081
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywow
(akcje i udziaty w spétkach zaleznych) (8 488) (8 488)
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami 1612 1612
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z kapitatu
Podziat zysku netto 6 164 (6 164) -
Zysk/ strata za rok obrotowy 2 801 2801
Dywidendy (1575) (1 575)
Saldo na dzien 30.06.2014 roku 1750 8 000 192 064 105 816 2801 310431
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NOTA NR 1: NALEZNOSCI | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

(tys. zt)
Za okres od 01.01. do 30.06.2015
Na dzien Na dzien
30.06.2015 31.12.2014
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 64 796 64 430
czesc¢ krotkoterminowa 64 796 64 430
od jednostek zaleznych 19 824 20 192
od jednostek powigzanych 2 119
od pozostatych jednostek 44 970 44 119
Przedptaty - 756
czesc¢ krotkoterminowa - 756
od pozostatych jednostek - 756
Pozostate naleznosci 5807 2953
czes¢ krotkoterminowa 5807 2 953
od pozostatych jednostek 4 425 2950
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 796 120
czesc¢ diugoterminowa - -
czesc¢ krotkoterminowa 796 120
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 3008 3245
Ujecie w okresie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci,
. 300 888
w tym:
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 300 888
naleznosc¢ gtowna 18 319
naleznosc¢ odsetkowa 282 569
pozostate naleznosci - -
Odquc(_enle w okresie odpisu aktualizujagcego z tytutu utraty 606 1125
wartosci
gltrinplsy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w 2702 3008
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 957 1263
naleznosc¢ gtéwna 435 725
naleznos¢ odsetkowa 522 538
pozostate naleznosci 1745 1745
RAZEM 68 697 65 251

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci ujeto w pozostatych

Sprawozdaniu z Zyskéw lub Strat i Innych Catkowitych Dochodow.

kosztach i kosztach finansowych w
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NOTA NR 2: ZOBOWIAZANIA | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
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(tys. z})

Za okres od 01.01. do 30.06.2015

Na dzien Na dzien

30.06.2015 31.12.2014

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 47 835 51 464
czes¢ krotkoterminowa 47 835 51 464
wobec jednostek zaleznych - -
wobec jednostek powigzanych 29738 36 644
wobec pozostatych jednostek 18 097 14 820
Zobowigzania z tytutu zaliczek na dostawy 151 504
czesc¢ krotkoterminowa 151 504
wobec pozostatych jednostek 151 504
Pozostate zobowigzania 3594 1486
czesc¢ krotkoterminowa 3594 1486
wobec pozostatych jednostek 3594 1486
Rozliczenia miedzyokresowe bierne - -
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow - -
RAZEM 51 580 53 454
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NOTA NR 3: KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI

] F ®
STALPROFIL I"

(tys. zi)
Za okres od 01.01. do 30.06.2015
Stan na
. . Efektywna stopa Termin Na dzien Na dzien
Krétkoterminowe procentowa splaty 30.06.2015 31.12.2014

Kredyt w rachunku biezgcym w mBank S.A. WIBOR+marza 29.01.2015r. - 1
gﬁclj?);t w rachunku biezgcym w mBank S.A. LIBOR+marza 29.01.2015r. ) 764
Kredytwrachunku biezacym w B2 WBK WIBOR+marza | 25.01.2015r. - 2077
Kredyt w rachunku biezgcym w Pekao S.A. WIBOR )
/wielowalutowy/ (LIBOR)+marza 30.06.2016r. 15
Kredytwrachunku biezacym w B2 WBK WIBOR+marza = 24.01.2015r. - 7 000
Kredyt w rachunku biezgcym w BZ WBK . )
S A JEUR/ LIBOR+marza 25.01.2015r. 996
Kredyt obrotowy w BZ WBK S.A. WIBOR+marza 25.01.2016r. 5000 -
Kredyt obrotowy w PEKAO S.A. /EUR/ EURIBOR+marza : 30.06.2016r. 286 -
Kredyt wielocelowy w PKO BP S.A. -
krotkoterminowa cze$¢ kredytu WIBOR+marza 14.04.2016r. 8 000 1
dtugoterminowego
Kredyt inwestycyjny w PKO BP S.A. -
krétkoterminowa czes$c¢ kredytu WIBOR+marza | 31.12.2020r. - 1
dtugoterminowego

RAZEM 13 301 10 840

Stan na
Dludoterminowe Efektywna stopa Termin Na dzien Na dzien
g procentowa splaty 30.06.2015 31.12.2014

Kredyt obrotowy w mBank S.A. WIBOR+marza 31.01.2017r. 6 000 5000
Kredyt obrotowy odnawialny w mBank S.A. WIBOR+marza 31.01.2017r. 5000 3500
Kredyt obrotowy w mBank S.A. WIBOR+marza 15.02.2017r. 7 800 7 000
Kredyt obrotowy w BZ WBK S.A. WIBOR+marza 25.01.2017r. 10 000 10 000
Kredyt wielocelowy w PKO BP S.A. WIBOR+marza 15.04.2016r. - 8 000
Kredyt inwestycyjny w PKO BP S.A. WIBOR+marza 31.12.2020r. 8725 846

RAZEM 37525 34 346
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1. Uzgodnienie kwoty kredytow i pozyczek krotkoterminowych z bilansem Na dzien Na dzien
30.06.2015 31.12.2014
Na saldo krotkoterminowych kredytéw i pozyczek wykazane w bilansie sktada
sie:
- kwota wykorzystanych kredytow: 13301 10 840
- kwota naliczonych odsetek od kredytu: 16 22
13 317 10 862

Zabezpieczenia kredytéw bankowych tys. zt
- weksle wlasne in blanco
- petnomocnictwo do rachunkéw
- hipoteka kaucyjna na nieruchomosci - Katowice Panewniki: 57 800
- przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia budynkow i budowli zlokalizowanych w
Katowicach Panewnikach: 34 070
- zastaw rejestrowy na zapasach: 73 000
- cesja wierzytelnosci handlowych - wg szacowanego rocznego obrotu: 27 000
- cesja wierzytelnosci handlowych - wg szacowanej miesiecznej sprzedazy: 2 500

NOTA NR 4: AKTYWA FINANSOWE

(tys. zi)
Za okres od 01.01. do 30.06.2015
Diugoterminowe aktywa finansowe Na dzien Na dzien
Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych 30.06.2015 31.12.2014
Akcje spotek notowanych na gietdzie
Wartos¢ na poczatek okresu 86 852 125 146
Zwiekszenia 15791 -
wycena wg wartosci godziwej 15791
Zmniejszenia - 38294
wycena wg wartosci godziwej 38 294
Wartos¢ na koniec okresu 102 643 86 852
Akcje/udziaty spétek nie notowanych na gietdzie
Wartos¢ na poczatek okresu 29980 31755
Zwiekszenia 102 5000
nabycie 102 5000
Zmniejszenia - 6 775
wycena wg wartosci godziwej 6 775
Wartos¢ na koniec okresu 30 082 29980
RAZEM 132 725 116 832

Za okres od 01.01. do 30.06.2015

Pozostate aktywa finansowe Na dzien Na dzien
30.06.2015 31.12.2014
Obligacje - -
Udzielone pozyczki, w tym : 2 307 2308
dtugoterminowe 2 300 2 300
krétkoterminowe 7 8
RAZEM 2 307 2308
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VI. Skrécona informacja dodatkowa

1. Wykaz najwazniejszych zdarzen w | pétroczu 2015 r., dotyczacych

emitenta

W okresie sprawozdawczym STALPROFIL S.A. informowat w raportach biezgcych 1/2015, 9/2015,
22/2015, 25/2015 o zawarciu znaczgcych transakcji zakupu wyrobow hutniczych z podmiotami
z Grupy ArcelorMittal. Grupa ArcelorMittal jest najwiekszym producentem stali na Swiecie
i w Polsce, ajednoczesnie jest gldwnym dostawcg wyrobdw hutniczych dla STALPROFIL S.A.
taczna warto$¢ dostaw zrealizowana przez koncern ArcelorMittal na rzecz podmiotéw z Grupy
zostala zaprezentowana w tabeli 7 na str. 64.
15 stycznia 2015 r. Zarzad STALPROFIL S.A. otrzymat informacje o drugostronnym podpisaniu
przez Bank Zachodni WBK S.A. pieciu anekséw do umoéw kredytowych, ktére przedtuzyty terminy
udostepnienia poszczegdlnych linii kredytowych przyznanych Spétce przez Bank Zachodni WBK
S.A. W wyniku zawarcia aneksow przedtuzony zostat termin dostepnosci dla Spétki nastepujgcych
produktéw bankowych:

e kredytu obrotowego (dtugoterminowego) do kwoty 10.000.000 PLN - do 25.01.2017,

e kredytu obrotowego odnawialnego w PLN do kwoty 10.000.000 PLN - do 28.02.2015,

e kredytu obrotowego odnawialnego w EUR do kwoty 500.000 EUR - do 28.02.2015,

e kredytu obrotowego w rachunku biezgcym do kwoty 10.000.000 PLN - do 28.02.2015,

¢ linii na akredytywy wiasne bez finansowania do kwoty 5.000.000 PLN - do 31.01.2016.
26 lutego 2015 r. Spotka zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowe kredytowg o Multilinie,
ktéra zastgpita obowigzujgce dotychczas umowy o krétkoterminowe limity kredytowe, z jakich
Spotka korzystata w tym banku. W wyniku zawarcia umowy o Multilinie, Spdtka bedzie mogta
korzystaé w terminie do 25 stycznia 2016 r. z linii kredytowej o wartosci 23.000.000 PLN,
udostepnianej w formie nastepujgcych produktéw bankowych:

e kredytu obrotowego odnawialnego w PLN do kwoty 10.000.000 PLN,

e kredytu obrotowego odnawialnego w EUR do kwoty 500.000 EUR,

e kredytu rewolwingowego do kwoty 10.000.000 PLN.
Wskutek zawarcia umowy o Multilinie tgczny limit kredytowy (wraz z kredytem obrotowym
dtugoterminowym i limitem na otwieranie akredytyw) udzielony Spoétce przez Bank Zachodni WBK
S.A. nie zmienit sie i wynosi nadal 38.000.000 PLN. Prawne zabezpieczenie udzielonych przez
Bank Zachodni WBK S.A. linii kredytowych stanowig: zastaw rejestrowy na towarach handlowych
(wyrobach hutniczych) stanowigcych wtasnos¢ STALPROFIL S.A. o wartosci cen ewidencyjnych
netto 10.000.000 PLN oraz cesja naleznosci z kontraktéw handlowych, ktérej warto$¢ wynosi
27.500.000 PLN.
31 marca 2015 r. STALPROFIL S.A. zawart z mBank S.A. w Warszawie Oddziat Korporacyjny
w Katowicach aneksy do dwéch uméw o diugoterminowe odnawialne kredyty obrotowe,
finansowane ze srodkéw EBI z limitem 10 000 000 PLN kazdy. Aneksy te przedtuzyty o kolejny rok
terminy dostepnosci wspomnianych dwoch kredytow, tj. odpowiednio z 12.02.2016 do 14.02.2017
i 229.01.2016 do 30.01.2017. STALPROFIL S.A. korzysta z tgcznego limitu kredytowego w mBank

S.A. w wysokosci 35 000 000 zi, ktéry rozdysponowany jest na nastepujgce linie kredytowe:
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e dtugoterminowy odnawialny kredyt obrotowy w kwocie 10 000 000 z, dostepny do

30.01.2017,

e dlugoterminowy odnawialny kredyt obrotowy w kwocie 10 000 000 zl, dostepny do
30.01.2017,

e dtugoterminowy odnawialny kredyt obrotowy w kwocie 10 000 000 z, dostepny do
14.02.2017,

e kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 5 000 000 zt, dostepny do 28.01.2016.
29 maja 2015 r. Zarzad Spdtki powzigt informacje o drugostronnym podpisaniu przez Bank Pekao
S.A. aneksu do umowy kredytowej o wielocelowy limit kredytowy w kwocie 10.000.000,00 z, ktory
przedtuza do dnia 30 czerwca 2016 r. okres obowigzywania umowy kredytowej zawartej pomiedzy
STALPROFIL S.A. i Pekao S.A.
Wyzej wymienione kredyty przyznane zostaty Spéice z przeznaczeniem na finansowanie
dziatalnosci biezacej. Warunki finansowe, na ktérych Spoétka korzysta z przyznanych limitéw, nie
odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego rodzaju uméw i oparte sg na stawce WIBOR +
marza banku.
W okresie i po okresie sprawozdawczym Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes S.A., na
wniosek konsorcjum w sktadzie: ZRUG Zabrze S.A. i STALPROFIL S.A., wydtuzato terminy
waznosci gwarancji nalezytego wykonania i wlasciwego usuniecia wad i usterek kontraktu pn.:
,Budowa gazociggu DN 700 Szczecin-Gdansk", udzielonych na rzecz Operatora Gazociggéow
Przesylowych Gaz-System S.A. z siedzibg w Warszawie dla Etapu Il Karlino-Koszalin, Etapu Il
Koszalin-Stupsk i Etapu IV Stupsk-Wiczlino odpowiednio do 30 sierpnia 2015 r. w zakresie
roszczen z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy oraz do 30 sierpnia 2018 r.
w zakresie roszczen z tytutu rekojmi. Lgczna wartos¢ udzielonych przez Towarzystwo Ubezpieczen
Euler Hermes S.A. gwarancji nalezytego wykonania i wlasciwego usuniecia wad i usterek dla
Etapu Il, 1l i IV nie ulegta zmianie i wynosi odpowiednio 27 537 510,60 zt i 8 261 253,19 z.
Jednoczesnie na zlecenie STALPROFIL S.A. wydtuzany byt w | podtroczu 2015 roku okres
waznosci gwarancji zwrotu zaliczki, ktérej PKO Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie udzielit
na rzecz beneficjenta - OGP Gaz-System S.A. Zgodnie z ostatnimi aneksami do gwarancji zwrotu
zaliczki wystawionymi przez PKO Bank Polski S.A., gwarancje te weszly w zycie w dniu
wystawienia, tj. 30 czerwca 2015r. i pozostajg wazne do dnia przypadajgcego 60 dni po dacie
odbioru koncowego, nie pdzniej jednak niz do dnia 29 pazdziernika 2015r. Lgczna kwota zaliczek
otrzymanych przez Lidera Konsorcjum - ZRUG Zabrze S.A. od OGP Gaz - System S.A.,
a przeznaczonych na finansowanie realizacji kontraktu wyniosta 51.500.000 PLN (brutto).
Termin obowigzywania powyzszych gwarancji byt wydtuzany na Zzgdanie Gaz-System S.A.
w zwigzku z przesuwaniem terminu realizacji kontraktu, zawartego w dniu 10 maja 2012 r.
pomiedzy konsorcjum firm w sktadzie: ZRUG Zabrze S.A. (lider konsorcjum), oraz STALPROFIL
S.A. z siedzibg w Dabrowie Gorniczej (uczestnik konsorcjum), a Operatorem Gazociggéw
Przesylowych Gaz-System S.A. z siedzibg w Warszawie, o generalng realizacje inwestycji pod
nazwag ,,Budowa gazociggu DN 700 Szczecin - Gdansk: Etap Il Karlino-Koszalin, Etap Il Koszalin -
Stupsk i Etap IV Stupsk Wiczlino".
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2. Opis czynnikbw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym
charakterze, majagcych znaczacy wplyw na osiagniete przez emitenta

wyniki finansowe
Podstawowym czynnikiem determinujgcym osiggane przez STALPROFIL S.A. wyniki jest biezgca
koniunktura na rynku dystrybucji stali w | poétroczu 2015 przy umiarkowanym popycie na stal,
utrzymywata sie presja na ceny wyrobdw hutniczych, ktére ksztaltowaty sie na poziomach nizszych
(Srednia cena sprzedazy Spétki za | pétrocze 2015 byta o 5% nizsza, niz w | pétroczu 2014)
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego. Obserwowane w | pétroczu 2015 spadki
cen wyrobow hutniczych nie przyczyniaty sie do odbudowy zapaséw i aktywizacji popytu ze strony
odbiorcow. STALPROFIL S.A. wypracowat w | podtroczu 2015 roku przychody ze sprzedazy
zblizone od uzyskanych w analogicznym okresie roku ubiegtego. Mimo spadku cen stali,
STALPROFIL w | pétroczu 2015 zwiekszyt o 8% wolumen sprzedazy wyroboéw hutniczych, do
poziomu ponad 85 tys. ton.
Osiggniete w | potroczu 2015 przychody ze sprzedazy, w zestawieniu z nizszymi marzami na
rynku, przetozyty si¢ na wypracowanie zysku na dziatalnosci operacyjnej na poziomie 2 314 tys. zi,
czyli 0 44% nizszego w poréwnaniu z | pétroczem 2014.
Na dziatalnoéci finansowej Spétka w | pétroczu 2015 wykazata wynik w wysokosci: 925 tys. zt
w poréwnaniu do straty na poziomie:(-) 600 tys. zt w | potroczu 2014. Réznica wynika gtéwnie
Z ujecia w wyniku | pétrocza 2015 roku dywidendy ze spotki IZOSTAL w kwocie 1 382 tys. zt.
W efekcie Spoétka osiggneta w | pétroczu 2015r. wynik netto: 2 858 tys. zt lepszy w poréwnaniu do

2 801 tys. zt w | potroczu roku ubiegtego.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

emitenta
Generalnie sezonowosc¢ nie wywiera znaczgcego wptywu na wyniki sprzedazy wyrobdw hutniczych
ogotem. Spadek sprzedazy moze wystepowaé w przypadku wyjgtkowo ostrych, $nieznych zim
(problemy logistyczne, problemy z montazem konstrukcji, spadek tempa produkcji budowlanej).
Na skutek tagodnej zimy w okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A nie byta

narazony na wplyw czynnikdw o charakterze sezonowym.
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4. Zapasy, w tym odpisy aktualizujace wartosé¢ zapasow
NOTA NR 5: ZAPASY

(tys. z1)
Za okres od 01.01. do 30.06.2015
K_wp ty odwrc:.)ce_nla Kwoty_ od_plsow Kwota odpiséw Wartosé Wartos¢ Wartos¢ zapasow
Wycena v_vedlug ceny odpisow aktl.’al'z.u jacych aktua'll_zumcyc’h aktualizujacych zapasow bilansowa stanowiacych
n\?vbBt/\(;\;sﬁI;giiZ;u f)argsisgsuzjg;? ej?kgh ui “t’a;t: icgf(?gziseq‘:ko wartosci zapasow ujetych jako zapasow na zabezpieczenie
y pomnie] ye Iety J na koniec okresu | koszt w okresie | koniec okresu zobowiazan
odpisow w okresie koszt
1 2 3 4 5=2-3+4 6 7=1-5 8
Towary 118 219 1566 232 - 1334 179 571 116 885 73 000
RAZEM 118 219 1566 232 - 1334 179 571 116 885 73 000

w tym czesé
dlugoterminowa

W | pétroczu 2015 Spotka odwracita czesé dokonanego w ubiegtym roku odpisu aktualizujgcego wartosé zapaséw w kwocie 232, w zwigzku z ich sprzedaza w roku biezacym.
Warto$¢ zapasow ujetych jako koszt w | potroczu 2015 zostata wykazana wg cen zakupu po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce (kolumna 6).
Na zapasach ustanowiony jest zastaw w wys. 73.000 tys. zt na zabezpieczenie kredytéw udzielonych spotce przez banki.

Za okres od 01.01. do 31.12.2014

Kwoty odwrécenia

Kwoty odpisow

. o . Kwota odpiséw Wartosé Wartos¢ Wartos¢ zapaséw
Wycena wedtug ceny odpiséw aktualizujgcych aktualizujacych o - . -
A s P . aktualizujacych zapasow bilansowa stanowigcych
nabycia/kosztu zapasy ujete jako wartosci zapasow s . . - ! . )
; o3 - . o wartosci zapasow ujetych jako zapasow na zabezpieczenie
wytworzenia pomniejszenie tych ujetych w okresie jako : . - - .
.z . na koniec okresu | koszt w okresie | koniec okresu zobowigzan
odpisoéw w okresie koszt
1 2 3 4 5=2-3+4 6 7=1-5 8
Towary 128 997 4067 2593 92 1 566 381 153 127 431 63 000
RAZEM 128 997 4067 2593 92 1 566 381 153 127 431 63 000

w tym czesé
dlugoterminowa

W roku 2014 Spoétka odwrdcita czesé dokonanego odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapaséw w kwocie 2.593 tys. zt, w zwigzku z ich sprzedazg w roku 2014. Warto$¢ zapasow ujetych jako
koszt w roku 2014 zostata wykazana wg cen zakupu, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce (kolumna 6).
Na zapasach ustanowiony jest zastaw w wys. 73.000 tys. zt na zabezpieczenie kredytéw udzielonych Spotce przez banki.
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5. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow finansowych, rzeczowych

aktywow trwatych, wartosci niematerialne i prawne lub inne aktywa
W opisywanym okresie sprawozdawczym dokonano jedynie odpisow aktualizujgcych warto$¢
zagrozonych naleznosci, ktére zostaty zaprezentowane w nocie nr 1 (Nalezno$ci i rozliczenia

miedzyokresowe).

6. Utworzenie, zwigkszenie, wykorzystanie i rozwigzanie rezerw

NOTA NR 6: REZERWY

(tys. zi)
Za okres od 01.01. do 30.06.2015
Rezerwy na
swiadczenia Pozostate
. . Razem
pracownicze i rezerwy
tym podobne
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 1609 1609
-krétkoterminowe na poczatek okresu 1213 1213
-dtugoterminowe na poczatek okresu 396 396
Zwiekszenia 390 390
_—utvyo_rzone w okresie i zwiekszenie 390 390
istniejacych
Zmniejszenia 1200 1200
-wykorzystane w ciggu roku 973 973
-rozwigzane ale niewykorzystane 227 227
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 799 799
-krotkoterminowe na koniec okresu 403 403
-dtugoterminowe na koniec okresu 396 396

Rezerwy na odprawy emerytalne ustalone zostaly zgodnie z MSR 19. Na koniec kazdego roku obrotowego

wielkosc¢ rezerw jest aktualizowana.

Strona 100 z 109




PSr 2015

— ®
=)

7. Podatek dochodowy, w tym rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego

podatku dochodowego

NOTA NR 7: PODATEK DOCHODOWY

(tys. zi)
Gléwne skiadniki obcigzenia/(uznania) podatkowego w sprawozdaniu z Zglogrlesagd Zglo(I;rlesdgd
zyskoéw lub strat i innych catkowitych dochodéw 30.06.2015 30.06.2014
Biezacy podatek dochodowy - 12
- biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego - 12
Odroczony podatek dochodowy 381 692
- obcigzenie / (uznanie) z tytutu podatku odroczonego dotyczgce powstania 381 692
i odwracania sie réznic przejsciowych
Obciazenie / (uznanie) podatkowe wykazane w rachunku zyskow lub strat 381 704
- przypisane dziatalnosci kontynuowanej 381 704
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych
. 3000 (1612)
dochodach catkowitych
- obcigzenie / (uznanie) z tytulu podatku odroczonego dotyczgce
L o 3000 (1612)
aktualizacji wyceny aktywow finansowych
Obcigzenie / (uznanie) podatkowe wykazane w sprawozdaniu z zyskoéw lub
e . . 3381 (908)
strat i innych catkowitych dochodéw
Za okres od Za okres od
Biezacy podatek dochodowy 01.01.do 01.01.do
30.06.2015 30.06.2014
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 3239 3505
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 3239 3505
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow 206 715
Doliczenia do kosztow 2160 3799
Przychody nie podlegajgce opodatkowaniu 1579 477
Doliczenia do przychodéw - 135
Wynik po odliczeniach (294) 79
Darowizna - 15
Odliczenia od dochodu strat z lat ubiegtych - -
Dochéd do opodatkowania - 64
Stawka podatkowa (w %) 19% 19%
Biezace obciazenie z tytulu podatku dochodowego - 12
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Bilans Rachunek zyskow i strat
Odroczony podatek dochodowy Na dzien Na dzien Zaokres od = Zaokres od
30.06.2015 = 31.12.2014 = Or0%:do 01.01. do
o T 30.06.2015 30.06.2014
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dodatnie réznice kursowe 73 110 (37) (15)
bonifikata na towary 142 - 142 243
odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym 13 12 1 (15)
warto$¢ srodkow trwatych w leasingu 238 - 238 -
aktualizacja wyceny rezerw na swiadczenia 17 17 i )
pracownicze
wycena aktywow finansowych (udziaty i akcje 611 611 ) )
spofek zaleznych)
Rezerwa brutto z tytulu odroczonego 1094 750
podatku dochodowego
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
naliczone odsetki 3 4 1 -
wartos¢ zobowigzan z tytutu leasingu 212 - (212) -
ujemne roznice kursowe 41 53 12 5
rezerwy na przyszte koszty 83 237 154 233
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 95 95 - -
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 34 78 44 (45)
odpisy aktualizacyjne na zapasy 254 298 44 251
koszty n.k.u.p. / koszty podatkowe w 68 117 49 35
przysztych okresach/
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia 55 - (55) -
aktualizacja wyceny rezerw na swiadczenia ) ) ) )
pracownicze
wycena aktywéw finansowych (udziaty i akcje 11 326 14 326 3000 (1 612)
spotfek zaleznych)
Aktywa brutto z tytulu odroczonego 12 171 15 208
podatku dochodowego
Obcigzenie / (uznanie) z tytutu
odroczonego podatku dochodowego 381 692
wykazane w rachunku zyskoéw lub strat
Obciazenie / (uznanie) z tytutu
odroczonego podatku dochodowego 3000 (1 612)

wykazane w sprawozdaniu z innych
catkowitych dochodoéw
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8. Rzeczowe aktywa trwale, w tym istotne transakcje nabycia i sprzedazy

rzeczowych aktywow trwatych oraz istotne zobowigzania z tytutu

dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

NOTA NR 8: RZECZOWE AKTYWA TRWALE

(tys. zi)
Za okres od 01.01. do 30.06.2015
Budynki i Srodki Maszyny i
Grunty budowle |transportu: Urzadzenia Pozostale | Razem
Wartos¢ brutto na poczatek 3588 64236 858 7 109 1542 77333
okresu
Zwiekszenia - 11 414 - 1326 - 12740
- nabycie - 11414 - 1326 -+ 12740
Zmniejszenia - 1466 - 972 - 2438
- sprzedaz - 526 - 963 - 1489
- likwidacja - 940 - 9 - 949
Wartos¢ brutto na koniec okresu 3588 74184 858 7 463 1542 87635
Wartos$é umorzenia na poczatek ) 14 319 858 5096 1405 21678
okresu
amortyzacja za okres - 753 - 282 35 1070
zmniejszenia - 1467 - 874 - 2341
Warto$¢ umorzenia na koniec ) 13 605 858 4504 1440 20 407
okresu
Warto$¢ uwzgledniajgca umorzenie
i odpis z tytutu utraty wartosci na - 13 605 858 4 504 1440 20407
koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu 3588 60 579 - 2959 102 67 228
1. Wartos¢ inwestycji rozpoczetych (hala magazynowa w Dgbrowie Gorniczej): 14 777
2. Hipoteki: 57 800

3. Wartos¢ "gruntow" jest rowna wartosci prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, ktore nie podlega

amortyzaciji.
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Za okres od 01.01. do 31.12.2014

Budynkii  Srodki Maszyny i
Grunty budowle ' transportu . Urzadzenia Pozostale Razem
Wartos¢ brutto na poczatek 3588 60916 1267 6 939 1631 74341
okresu
Zwiekszenia - 3335 - 348 - 3683
- nabycie - 3335 - 348 - 3683
Zmniejszenia - 15 409 178 89 691
- sprzedaz - - 409 4 - 413
- inne - 15 - 174 89 278
‘é"ka:g::c brutto na koniec 3588 64236 858 7109 1542 77333
Wartos¢ umorzenia na - 12593 1235 4705 1419 19952
poczatek okresu
amortyzacja za okres - 1734 32 569 72 2 407
zmniejszenia - 8 409 178 86 681
Warto$¢ umorzenia na koniec ) 14 319 858 5096 1405 21678
okresu
Wartos¢ uwzgledniajgca
umorzenie i odpis z tytutu utraty - 14 319 858 5096 1405 21678
wartosci na koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu 3588 49 917 - 2013 137 55655
1. Wartos¢ inwestycji rozpoczetych (hala magazynowa w Dgbrowie Gérniczej): 3357
2. Zaliczki przekazane na zakup srodkéw trwatych: 756
3. Hipoteki: 57 800
4

Wartos¢ "gruntow" jest rowna wartosci prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére nie podlega

amortyzacji.

9. Istotne rozliczenia z tytutu spraw sagdowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

Spodtka nie posiada istotnych rozliczen z tytutu spraw sgdowych.

10. Korekty btedéw poprzednich okresow

Nie wystgpity btedy, ktére podlegatyby korekcie.

11.Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,

ktére maja istotny wpltyw na wartos¢ godziwag aktywéw finansowych

I zobowigzan finansowych jednostki

Zyski i straty z tytulu wyceny aktywéw finansowych prezentowane sg w Sprawozdaniu

z catkowitych dochodéw za okres | pétrocza 2015 r. Zmiany wartosci aktywdw finansowych (akcji

i udziatdbw w spotkach zaleznych) wynikajg gtdéwnie z biezgcej wyceny rynkowej akcji IZOSTAL

S.A., notowanych na GPW w Warszawie (nota nr 4), ktérych warto$¢ godziwa ustalana jest

w oparciu o notowania rynkowe na dzien bilansowy. Na dzien 30 czerwca 2015 roku warto$¢

gietdowa akcji IZOSTAL S.A. bytla wyzsza o 19% od wartosci na dzien 31 grudnia 2014, co

znalazto swoje odzwierciedlenie w wyzszej wycenie wartosci godziwej pakietu akciji.

Warto$¢ godziwg dtugoterminowych aktywéw finansowych, ktére nie znajdujg sie w obrocie na

aktywnym rynku (udziaty w KOLB sp. z o0.0., akcje w ZRUG Zabrze S.A.), ustala sie na podstawie
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wycen dokonywanych na koniec roku obrotowego przez niezaleznego eksperta, posiadajgcego
uznane kwalifikacje zawodowe oraz doswiadczenie w wycenach instrumentéw finansowych.

W oszacowaniu wartosci godziwej udziatéw KOLB sp. z 0.0. i ZRUG Zabrze S.A. przyjeto metode
dochodowg poprzez dyskontowanie prognozowanych przeptywéw pienieznych.

Warto$¢ godziwa udziatdw posiadanych przez STALPROFIL S.A. w zarejestrowanej w dniu
22 maja 2015 r. spotce STALPROFIL HANDEL Sp. z 0.0. zostata ustalona w wysokos$ci rownej ich
cenie nabycia, a w przysztych okresach bedzie szacowana wg. zasad przyjetych dla innych
aktywdw finansowych, ktdre nie znajdujg sie w obrocie na aktywnym rynku.

Emitent dokonuje na kazdy dzieh bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne przestanki obnizenia
wartosci godziwej kazdego ze sktadnikéw, badz grupy aktywow finansowych. Natomiast na koniec
roku obrotowego, Spotka dokonuje testu na utrate wartosci godziwej aktywoéw, a w uzasadnionych

przypadkach dokonuje ich ponownej wyceny.

12.Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu

istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki
W okresie sprawozdawczym nie nastgpito naruszenie umow kredytu lub pozyczki, ktdérych strong
jest emitent. Spétka na biezgco zgodnie z obowigzujgcymi umowami dokonuje sptat kredytow

i pozyczek.

13.Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki zalezne istotnych

transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawierane w | pétroczu 2015 r. przez STALPROFIL S.A., ktérych strong byly podmioty
powigzane, miaty charakter typowy i rutynowy i zawierane byly na warunkach rynkowych, a ich
charakter wynikat z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez wymienione podmioty.
Byly to przede wszystkim transakcje handlowe i dotyczyly gtéwnie dostaw potwyrobow i wyrobow
hutniczych, w tym takze rur stalowych, od gtéwnego dostawcy STALPROFIL S.A., a zarazem
gtébwnego akcjonariusza podmiotu dominujgcego — ArcelorMittal Poland S.A. Rutynowe transakcje
handlowe byty prowadzone takze pomiedzy STALPROFIL S.A., a spétkami nalezgcymi do Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A., a wynika to z uzupetniajgcych sie przedmiotéw ich dziatalnosci.

Spotka nie udzielata w okresie sprawozdawczym osobom zarzgdzajgcym i nadzorujgcym emitenta
lub jednostek z nim powigzanych Zzadnych pozyczek badz tez jakichkolwiek poreczen lub
gwarancji. Pozyczki udzielone na warunkach rynkowych innym podmiotom powigzanym

wyszczegolnione sg w nocie nr 2.

14.Zmiana sposobu (metody) ustalenia wyceny instrumentéw

finansowych

W | pétroczu 2015 roku Spoétka nie dokonywata zmian sposobu wyceny instrumentow finansowych.

15.Zmiana w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu ich

wykorzystania
W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku

zmiany celu ich wykorzystania.
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16.Emisje, wykup i splata nieudzialowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity emisje, wykup, sptata nieudziatowych i kapitatowych

papierow wartosciowych emitenta.

17.Wyptacona (lub zadeklarowana) dywidenda
W dniu 16.04.2015 Zwyczajne Walne Zgromadzenie STALPROFIL S.A. podjeto uchwate w sprawie
podziatu zysku netto za rok 2014. Na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy przeznaczono
1 750 000,00 zt, co daje 0,10 zt na kazdg akcje. Termin ustalenia prawa do dywidendy ustalono na

dzien 15.07.2015, natomiast termin wyptaty dywidendy na dzieh 05.08.2015.

18.Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono

potroczne skrécone sprawozdanie finansowe

Po dniu, na ktory sporzadzono poétroczne skrocone sprawozdanie finansowe, nie nastgpity
zdarzenia, ktére nie zostaty ujete w niniejszym sprawozdaniu, a ktére mogtyby w znaczgcy sposéb
wpltynaé na przyszie wyniki finansowe.

19.Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére

nastapitly od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Tabela 5 Zmiana stanu zobowigzan warunkowych STALPROFIL S.A. od 31.12.2014 do 30.06.2015 (tys. zt)

31.12.2014 30.06.2015 Zmiana
Hipoteki 57 800 57 800 0
Poreczenia kredytow i gwarancji 12 312 11441 -871
Gwarancje wystawione na wniosek i
STALPROFIL 79 038 77 240 1798
Zastaw na zapasach 73 000 73 000 0
Cesje wierzytelnosci handlowych 29 500 29 500 0
Przele_w merzytelnosm z umow 34070 34070 0
ubezpieczenia

W pozycji ,Gwarancje” wykazana zostata gwarancja, sptaty zaliczki otrzymanej przez ZRUG
Zabrze S.A. od Gaz-System S.A. na realizacje kontraktu dotyczacego ,Budowy gazociggu DN 700
Szczecin-Gdansk, Etap Il - gazocigg DN 700 Karlino-Koszalin, Etap Il - gazociagg DN 700
Koszalin-Stupsk oraz Etap IV gazociag DN 700 Stupsk-Wiczlino”, udzielona przez PKO Bank
Polski S.A. z siedzibg w Warszawie na wniosek STALPROFIL S.A. Kwota gwarancji w | pétroczu
2015 roku zmniejszyta sie o 1 798 tys. zt., a w trakcie procedowania jest wniosek ZRUG Zabrze

o redukcje gwarancji o kolejne 23 526 tys. zt.
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28.08.2015

data

28.08.2015

data

28.08.2015

data

28.08.2015

data

28.08.2015

data

Jerzy Bernhard

imie i nazwisko

Sylwia Potocka-Lewicka

imie i nazwisko

Zenon Jedrocha

imie i nazwisko

Henryk Orczykowski

imie i nazwisko

Stanistawa Tys

imie i nazwisko

Prezes Zarzadu

stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzadu

stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzadu

stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzadu

stanowisko/funkcja

Glowny Ksiegowy

stanowisko/funkcja

— ®
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VIl. Oswiadczenie zarzadu dotyczace sprawozdan

finansowych

sktadane zgodnie z §90 ust.1 pkt. 4 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009r.
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami

prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim

Zarzad STALPROFIL S.A. oswiadcza, ze wedlug swojej najlepszej wiedzy pétroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej STALPROFIL S.A. za | poétrocze
2015r. i dane poréwnywalne oraz péiroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
STALPROFIL S.A. za | pétrocze 2015 r. i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie
Z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy oraz
ze poéitroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych

zagrozen i ryzyk.

28.08.2015 Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu = ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

28.08.2015 Sylwia Potocka-Lewicka Wiceprezes Zarzadu ...,
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

28.08.2015 Zenon Jedrocha Wiceprezes Zarzadu ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

28.08.2015 Henryk Orczykowski Wiceprezes Zarzadu ..........cccccceveeeenn.
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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VIll. Oswiadczenie zarzagdu dotyczace biegtego rewidenta

sktadane zgodnie z §90 ust.1 pkt. 5 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami

prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim

Zarzad STALPROFIL S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdanh
finansowych, dokonujacy przegladu niniejszego potrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej STALPROFIL S.A. za | péitrocze 2015 r. oraz
potrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego STALPROFIL S.A. za
| potrocze 2015 r., zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci, dokonujgcy badania tego przeglagdu spetniali warunki do wydania bezstronnego

i niezaleznego raportu z przeglagdu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

28.08.2015 Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu = ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

28.08.2015 Sylwia Potocka-Lewicka Wiceprezes Zarzadu ...,
data imi¢ i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

28.08.2015 Zenon Jedrocha Wiceprezes Zarzadu .............................
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

28.08.2015 Henryk Orczykowski Wiceprezes Zarzadu ...,
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2015 ROKU
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE]
STALPROFIL SPOLKA AKCYJNA W DABROWIE GORNICZE]

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego skréconego  $rédrocznego  skonsolidowanego — sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej Stalprofil, ktérej jednostka dominujaca jest Stalprofil Spétka Akcyjna z siedziba w
Dabrowie Gérniczej, na ktére sktada sie:
e  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 roku, ktére po
stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sume 639.445 tys. ztotych,
e skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku
wykazujace catkowite dochody ogétem w wysokosci 649 tys. ztotych,
e  sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015
roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 3.393 tys. ztotych,
e  skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pieni¢znych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku
wykazujace zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych o kwotg 9.666 tys. ztotych,

e dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego.

Za zgodnos$¢ tego skroconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego z wymogami
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych przez Uni¢ Europejska
dotyczacych sprawozdawczodci srédrocznej w szczegdlnosci Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34
,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa” i innymi obowiazujacymi przepisami, odpowiedzialny jest kierownik
jednostki dominujace;.

Naszym zadaniem bylto przeprowadzenie przegladu tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowieni obowiazujacych przepiséw prawa oraz krajowych

standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé

umiarkowang pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w dokumentacje
konsolidacyjna, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za

finanse i rachunkowo$¢ jednostki dominujacej.



m

Zakres 1 metoda przegladu skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotnie
rézni si¢ od zakresu badania stanowiacego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci

1 jasnosci, dlatego nie mozemy wydac¢ takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby stwierdzié, ze
zalaczone skrécone §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Mi¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonych przez Uni¢ Europejska dotyczacych sprawozdawczosci §rédrocznej w szczegdlnosci

Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa’.

Nie zglaszajac zastrzezen do raportu z przegladu zwracamy uwage, ze spolka zalezna, ktérej sprawozdanie
finansowe zostalo wiaczone do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jest w trakcie zakonczenia
kluczowego dla jej wyniku finansowego, a tym samym wyniku finansowego Grupy, kontraktu budowlanego,
ktérego umowny termin realizacji uplynal. Zarzad jest przekonany, Ze istnieja uzasadnione okolicznos$ci
powodujace umowne przedluzenie terminu zakonczenia tego kontraktu, a tym samym, iz opdznienie w realizacji
umowy nie wplynie w sposéb istotny na pogorszenie wyniku finansowego, o czym poinformowal we

wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Biegly rewident grupy,
kluczowy biegly rewident:

Joanna Solarczyk
wpisana do rejestru bieglych rewidentéw pod nr 9502

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spitka 3 ograniczong odpowiedzialnostiq
40-155 Katowice, ul. Konduktorska 33
Podpiot wpisany na liste podmiotdw uprawnionych do
badania sprawozdart finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 28 sierpnia 2015 roku
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2015 ROKU
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE]
STALPROFIL SPOLKA AKCYJNA W DABROWIE GORNICZE]

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego skréconego §rédrocznego sprawozdania finansowego Stalprofil Spotka

Akcyjna z siedzibg w Dabrowie Gérniczej, na ktére sklada sie:

e  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 roku, ktére po stronie aktywéw
i pasywow wykazuje sume 406.033 tys. ztotych,

e  sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku wykazujace
catkowite dochody ogétem w wysokosci 15.649 tys. ztotych,

e  sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku wykazujace
zwickszenie kapitalu wlasnego o kwote 13.899 tys. ztotych,

e  sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku wykazujace
zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote 11.197 tys. ztotych,

e  dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego.

Za zgodno$¢ tego skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego z wymogami Miedzynarodowych
Standardéw  Sprawozdawczosci  Finansowej zatwierdzonych przez Uni¢ Europejska  dotyczacych
sprawozdawczosci §rédrocznej w szezegblnosci Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa” 1 innymi obowigzujacymi przepisami, odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania finansowego.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowienn obowigzujacych przepisow prawa oraz krajowych

standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskac

umiarkowana pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi
rachunkowe, a takze wykorzystania informaciji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za

finanse i rachunkowo$¢ jednostki.
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Zakres 1 metoda przegladu skroconego $rédrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od zakresu
badania stanowiacego podstawe do wyrazenia opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnoéci, dlatego nie

mozemy wydac¢ takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwolitoby stwierdzié, ze
zalaczone skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych
przez Uni¢ Europejska dotyczacych sprawozdawczosci $rodrocznej w o szczegdlnosci Miedzynarodowego

Standardu Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”.

Kluczowy biegly rewident:

Joanna Solarczyk
wpisana do rejestru bieglych rewidentow pod nr 9502

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spitka 3 ograniczong odpowiedzialnosiiq
40-155 Katowice, nl. Konduktorska 33
Podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdaii finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 28 sierpnia 2015 roku



