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Skonsolidowany Raport Roczny Stalprofil S.A. za 2015 rok zawiera:

» Pismo Prezesa Zarzadu,

» Wybrane Dane Finansowe,

» Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. za
rok obrotowy 2015,

» Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. w 2015 roku,

» Opinia Biegtego Rewidenta,

» Raport Biegtego Rewidenta.



Szanowni Panstwo,

Na rece naszych akcjonariuszy, inwestoréw oraz innych uczestnikdw rynku kapitatowego sktadam
skonsolidowany Raport Roczny, ktdory w sposéb syntetyczny przedstawia najwazniejsze dokonania
i wydarzenia, ktére w roku 2015 miaty miejsce w Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. oraz w jej otoczeniu
rynkowym.

Aktywnos¢ gospodarcza Grupy Kapitalowej STALPROFIL S.A. koncentrowata sie, tak jak w latach
poprzednich, na dwéch podstawowych segmentach branzowych, do ktérych nalezg: handel, przetwérstwo
i dziatalnos¢ ustugowa na rynku stalowym oraz dziatalnos¢ zwigzana z infrastruktura sieci przesytowych gazu
i innych medidw. Prowadzona w ramach Grupy dywersyfikacja dziatalnosci dotychczas znacznie zwiekszata
odpornosé¢ Grupy na wahania koniunktury w poszczegdlnych branzach. Rok 2015 dla zadnego z rynkéw
obstugiwanych przez Grupe nie byt fatwy, dlatego efekt dywersyfikacji dziatalnosci nie byt tak zauwazalny
jak w latach ubiegtych.

Miniony rok byt trudnym okresem dla swiatowego rynku stalowego. Staba koniunktura rynkowa znalazta
odzwierciedlenie w wynikach branzy stalowej. Produkcja stali na Swiecie spadta o 2,8%, a w Unii
Europejskiej o 3,2%. Produkcja stali w Polsce wzrosta o 6,4%, jednak warunki handlu stalg byty trudne
zuwagi na permanentne spadki cen wyrobdw hutniczych, ktére podazaty w $lad za spadkiem cen
surowcéw, w tym gtéwnie rudy zelaza i wegla koksujgcego. Takze aktywnos¢ chinskich eksporterow
i naptyw tanszych wyrobdéw ze Wschodu Europy destabilizowaty europejski rynek stali, wptywajgc na
obnizenie wynikéw finansowych zaréwno producentdw, jak i dystrybutoréw wyrobéw hutniczych.

Zgodnie z przewidywaniami, 2015 rok byt takze trudny dla firm dziatajgcych na rynku infrastruktury sieci
przesytowych gazu i innych mediéw. Przejsciowe zmniejszenie aktywnosci podmiotdéw z Grupy na tym rynku
wynikato z przesunie¢ w harmonogramie przetargéw organizowanych przez Gaz-System S.A., zaréwno na
dostawy rur, jak i na wykonawstwo gazociggow, a takze z przesuniecia realizacji inwestycji Polskiej Spotki
Gazowniczej sp. z 0.0. z Grupy PGNiG.

tacznie w 2015 r. Grupa Kapitalowa STALPROFIL S.A. uzyskata 649 887 tys. zt przychoddéw ze sprzedazy
ogoétem, czyli 0 12% mniej niz w 2014 r. Gtdwna przyczyng mniejszych obrotéw Grupy byt trwajgcy w trakcie
catego 2015 roku spadek cen wyrobdw hutniczych oraz przejsciowy spadek przychodéw odnotowany na
rynku zwigzanym z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediéw. Podmioty z Grupy ze swoimi
towarami, produktami i ustugami obecne byty na rynkach zagranicznych. Pomimo duzej konkurencji na
starym kontynencie Grupa osiggneta wysoki poziom sprzedazy eksportowej, tj. 72 353 tys. zt, dostarczajac
swoje towary i produkty do 23 krajéw, w tym gtdwnie nalezgcych do Unii Europejskiej.

Grupy Kapitatowa STALPROFIL S.A. zamkneta rok ujemnym wynikiem finansowym w kwocie (10 049) tys. zt.
Przyczyng wykazania przez Grupe straty netto byty straty Spétki ZRUG Zabrze S.A., poniesione gtdwnie na
dwoch kontraktach: na budowe gazociggdw DN700 Szczecin-Gdansk i DN500 Gatow-Kietczow. Wskutek
obnizenia prognozowanej marzy na obu kontraktach oraz utworzenia odpiséw na naleznosci i rezerw, w tym
na naprawy gwarancyjne, ZRUG Zabrze S.A. wykazat ujemny wynik finansowy za rok 2015, ktéry pomimo
dodatnich wynikéw wykazanych przez pozostate podmioty z Grupy, obnizyt wynik finansowy catej Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Pomimo obiektywnych przeszkéd, ZRUG Zabrze S.A. zakonczyt te dwa duze kontrakty bez kar umownych ze

strony zamawiajgcego. Dodatkowo, jakos¢ wykonania zostata oceniona przez Gaz-System S.A. bardzo



wysoko. ZRUG Zabrze S.A., majgc Swiadomos$é ryzyka zwigzanego z realizacjg kolejnych kontraktéw
dtugoterminowych, od Il kw. 2015 r. kierowany jest przez nowa kadre zarzadzajaca. Spotka jest w trakcie
procesu wewnetrznej restrukturyzacji, ktorej celem jest przywrdcenie rentownosci poprzez poprawe
zarzadzania kontraktami dtugoterminowymi, restrukturyzacje majatku, dostosowanie poziomu i struktury
zatrudnienia do posiadanego portfela zamdwien oraz ograniczenie kosztéw wynagrodzen poprzez zmiany
w zaktadowym uktadzie zbiorowym pracy.

Podsumowujac rok 2015 z uwagg obserwujemy trendy, ktdre rzadzi¢ bedg rynkiem w latach kolejnych.
Perspektywy rozwoju branzy stalowej oraz sektora dystrybucji wyrobow hutniczych w roku 2016 nalezy
uzna¢ za optymistyczne. Prognozowany wzrost produkcji w sektorach gospodarki polskiej i europejskiej
konsumujgcych stal powinien pozytywnie wptywac¢ na popyt i dziata¢ stabilizujagco na ceny wyrobdéw
hutniczych. Wedtug prognoz EUROFER, w roku 2016 mozna sie spodziewaé ozywienia na europejskim rynku
stalowym, gdyz wszystkie branze zuzywajace stal odnotujg wzrost produkcji, srednio o 2,5%. Dzigki
planowanym duzym inwestycjom infrastrukturalnym finansowanym z nowej perspektywy budzetowej UE,
rynek polski powinien wzrasta¢ w szybszym tempie niz rynek UE. Istotnym czynnikiem ryzyka dla
dtugoterminowej koniunktury na rynku stali pozostaje nadal utrzymujacy sie nadmiar mocy produkcyjnych,
oraz spadek konkurencyjnosci hutnictwa UE, szczegdlnie w stosunku do taniej stali z hut azjatyckich
i wschodnioeuropejskich.

Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. ktadzie takie szczegdlny nacisk na rozwdj segmentu zwigzanego
z sieciami przesytowymi gazu, ze wzgledu na optymistyczne prognozy co do wzrostu tego rynku
w najblizszych latach. O korzystnych perspektywach tego rynku swiadczg planowane projekty w ramach
modernizacji i budowy krajowej sieci gazowniczej, a takze unijnej polityki tworzenia zintegrowanej sieci
przesytowej gazu ziemnego, podnoszenia bezpieczenstwa dostaw gazu na terenie Unii Europejskiej oraz
budowy wspdlnego, europejskiego rynku energetycznego. W 2015 roku OGP Gaz-System S.A. rozpisat
pierwsze przetargi majace na celu zawarcie uméw czgstkowych realizowanych w oparciu o Il Umowe
Ramowa obejmujacg dostawe 1 057 km rur DN700 i DN1000. Rozstrzygnieto przetargi na dostawe 70 km
rur DN 1000 z czego ponad 80% pozyskato konsorcjum lzostal S.A. i STALPROFIL S.A. taczna wartos¢ uméw
wynosi 110.000 tys. zt., a dostawy zostang zrealizowane do konca lipca 2016 roku.

Oczekujemy, ze wkrétce zostang uruchomione kolejne przetargi takze na budowe gazociggéw oraz inne
duze inwestycje infrastrukturalne z wykorzystaniem srodkéw z nowej perspektywy unijnej. Spétki z Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A. posiadajg odpowiednie kompetencje i potencjat finansowy, aby wzig¢ udziat w
realizacji tych inwestycji. Nowe inwestycje drogowe i kolejowe zwiekszg popyt na stal i konstrukcje stalowe.
Powinno to pozytywnie wptyng¢ na wyniki finansowe Grupy.

Podsumowujgc wydarzenia roku 2015 musze stwierdzié, iz ten rok byt trudny, a osiggniete wyniki nie sg
satysfakcjonujgce. Jednakze wzmocnieni o nowe doswiadczenia jesteSmy gotowi w przysztosci jeszcze
skuteczniej konkurowa¢ na rynku i podejmowaé nowe wyzwania. Jestem przekonany, iz zasady etyki
biznesu, do ktérych podmioty z Grupy przywigzujg szczegdlng wage, partnerskie relacje z kontrahentami
oraz silna orientacja na potrzeby klienta, bedg nadal Zzrédtem sukcesu Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

i w kolejnych latach powiekszac bedg jej wartos¢ dla obecnych i przysztych akcjonariuszy.

Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
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I.  WYBRANE DANE FINANSOWE.

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR
GRUPA KAPITALOWA STALPROFIL S.A. rok 2015 rok 2014 rok 2015 rok 2014
Przychf)dY netto .ze ’sprzedazy produktéw, ustug, 649 887 740192 155 297 176 636
towardw i materiatéw
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (10 367) (6511) (2477) (1554)
Zysk (strata) brutto (11 671) (6518) (2 789) (1556)
Zysk (strata) netto przypadajacy /(a) na (8 681) (4 849) (2 074) (1157)
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 46 516 (1721) 11115 (411)
F’rzep’rwa pignieine netto z dziatalnosci (22 628) (14 439) (5 407) (3 447)
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2 092) (5443) (500) (1 299)
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentow 21796 (21 603) 5208 (5157)
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Aktywa razem 536 475 632992 125 889 148 509
Zobowigzania dtugoterminowe 78 337 89723 18 382 21050
Zobowigzania krétkoterminowe 137051 209 532 32 160 49 159
!(apnta’r \A{’fasny.prz.ypa.dajacy akcjonariuszom 256 478 266 862 60 185 62 610
jednostki dominujgcej
Kapitat zaktadowy 1750 1750 411 411
Liczba akcji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) (0,50) (0,28) (0,12) (0,07)
Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w

nastepujacy sposob:

Pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw,

skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz skonsolidowanego zysku przypadajgcego

na jedng akcje za rok 2015 r. (rok 2014 r.) przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng

Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca roku. Kurs ten

wyniést 1 EURO = 4,1848 zt (1 EURO = 4,1893z1).

Pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug Sredniego

kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten wyniést na 31 grudnia 2015 . -

1 EURO = 4,2615 zt (na 31 grudnia 2014 r. - 1 EURO = 4,2623 zt). Dane bilansowe dotyczgce okresu

poprzedniego prezentowane sg na koniec roku obrotowego 2014.
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STALPROFIL SA

Il. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

1. Informacje ogdlne.

Przedmiotem dziatalnosci STALPROFIL S.A. (zwanej w dalszej czesci sprawozdania finansowego ,,Spotka”)
oraz jej jednostek zaleznych (zwanej facznie ,,Grupg”) jest:

e sprzedaz wyrobdw hutniczych,

e produkcja i sprzedaz elementdw infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediéw,

e przetwdrstwo stali, w tym wykonawstwo konstrukcji stalowych,

e pozostata dziatalnosé¢, w tym:

—  obrot surowcami do produkcji hutniczej oraz $wiadczenie ustug spedycyjnych i innych.

Spotka STALPROFIL S.A. zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Katowicach pod numerem KRS
0000113043 w dniu 12.12.2002 r. Siedziba Spétki miesci sie w Dagbrowie Gdrniczej przy ul. Rozdzienskiego
11 a. Spotka notowana jest na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Grupe kapitatowg STALPROFIL stanowi Spotka STALPROFIL S.A. i spotki zalezne, tj.:

IZOSTAL S.A. z siedzibg w Kolonowskiem, od roku 2005,

ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu, od roku 2006,

KOLB Sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem, od roku 2008,

STALPROFIL HANDEL Sp. z 0.0. z siedzibg w Dgbrowie Gdrniczej, od roku 2015.

Sktad Zarzadu Spotki STALPROFIL S.A. na dzien 31.12.2015 r. przedstawia sie nastepujgco:

e Jerzy Bernhard - Prezes Zarzadu

e  Sylwia Potocka-Lewicka - Wiceprezes Zarzadu
e Zenon Jedrocha - Wiceprezes Zarzadu
e Henryk Orczykowski - Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Spotki STALPROFIL S.A. na dziert 31.12.2015r.:

e Stefan Dzienniak - przewodniczacy

e Jacek Zub - wiceprzewodniczacy
e Tomasz Slezak - cztonek

e  Marcin Gamrot - cztonek

e Jerzy Goinski - cztonek

e Jarostaw Kuna - cztonek

e  Krzysztof Lis - cztonek

I
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2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przedstawione zostaty ponizej.
Spotki zalezne stosujg takie same, jak jednostka dominujgca, metody wyceny aktywow i pasywéw oraz

jednakowe zasady sporzgdzania sprawozdan finansowych.

2.1. Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki STALPROFIL S.A. i wszystkich jej jednostek zaleznych
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
przyjetymi przez Unie Europejska, oraz w zakresie wymaganym przez Rozporzadzenie Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych, przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych (Dz. U. nr 33 poz. 259 z pdin. zm.) i obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2015 r. i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF
przyjetym przez Unie Europejska i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg i majatkowa (Grupy) na dzien
31 grudnia 2015r. i 31 grudnia 2014 r., wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres od dnia
01.01.2015r.do 31.12.2015r.iod 01.01.2014 r. do 31.12.2014 .

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato wedtug zasady kosztu historycznego, za
wyjatkiem aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, aktywdw i zobowigzan finansowych (w tym
instrumentow pochodnych) wycenianych wedtug wartosci godziwej zgodnie z okreslong ponizej polityka
rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za 2015 rok, natomiast dane poréwnywalne odnoszg sie do
2014r.

Grupa posiada walute funkcjonalng takg samg jak waluta wyceny, ktérg jest PLN.

2.1.1. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci

gospodarczej w dajgcej sie przewidziec¢ przysztosci. Na dziel zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy.

[ L
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2.1.2. Nowe standardy, interpretacje i ich zmiany
Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2015.

W roku 2015 Grupa przyjeta nastepujace nowe i zaktualizowane standardy oraz interpretacje wydane przez
Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej, majgce zastosowanie do
prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia
2015 roku:

e Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych
poprawek do MSSF — obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych
sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku;

e Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych
poprawek do MSSF — obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych
sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku;

e Zmiany do MSR 19 ,Programy okreslonych S$wiadczen: sktadki pracownicze” — obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku
— zmiany dotyczg uproszczenia metod rozliczania Swiadczen pracowniczych zwigzanych ze
sktadkami wnoszonymi przez pracownikéw lub osoby trzecie i zwigzanymi z programami

okreslonych swiadczen.

Przyjecie powyzszych standardéw i interpretacji nie spowodowato znaczgcych zmian w polityce

rachunkowosci Grupy ani w prezentacji sprawozdan finansowych.

Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale

jeszcze nie weszty w zycie.

Grupa nie zastosowata nastepujacych standarddéw, zmian standarddéw i interpretacji, ktére zostaty

opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszty jeszcze w zycie na dzien 31.12.2015

roku:

e Zmiany do MSR 1 ,Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji” obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie.
Zmiany do MSR 1 stanowig pozgdany krok w ramach szerszej inicjatywy dotyczgcej ,ujawnien”,
nakierowanej na wzrost wartosci ,ujawnien” w sprawozdaniach finansowych sporzadzanych
wedtug MSSF. W zmienionym MSR 1, pozycje prezentowane w sprawozdaniu finansowym oraz
sprawozdaniu z zyskow i strat, a takze innych dochoddéw catkowitych, moga by¢ agregowane badz
dezagregowane w zaleznosci od ich istotnosci ;

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Wartosci niematerialne”- wyjasnienia
odnosnie dozwolonych do stosowania metod amortyzacji - obowigzujace w odniesieniu do

okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie. W
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odniesieniu do amortyzacji srodkéw trwatych, metoda amortyzacji powinna odzwierciedla¢ tryb
konsumowania przez jednostke gospodarczg korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywéw. W
przypadku zmian do MSR 38, metoda amortyzacji aktywow niematerialnych oparta na przychodach
jest niewtasciwa, z tych samych powoddw, co w przypadku MSR 16. W odrdznieniu jednak do MSR
16, w odniesieniu do sktadnikéw aktywdéw niematerialnych, w pewnych okolicznosciach mozna
stosowaé metode amortyzacji opartg na przychodach ;

Zmiany do MSR 27 ,Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym”
obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie. Nowy standard przewiduje przywrdcenie mozliwosci stosowania
metody praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Projekt standardu
przewiduje, ze jednostka, ktéra zdecyduje sie przejs¢ na metode praw wiasnosci, bedzie miata
obowigzek zastosowania tej zmiany retrospektywnie;

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”- obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie. Zmiana
dokonana w maju 2014 roku wprowadza jednoznaczny zakaz amortyzacji rzeczowych aktywodw
trwatych na podstawie przychodow;

Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” - ujmowanie udziatéw we wspdlnych dziataniach
- obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie. Poprawka do MSSF 11 wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji
nabycia udziatdw we wspdlnym dziataniu, ktére stanowi przedsiewzigcie. Zmiany do MSSF 11
stosuje sie prospektywnie. Oznacza to, ze obowigzujg od poczatku pierwszego okresu, w ktdrym je
wykorzystano. Jednostka sprawozdawcza ma obowigzek ujecia udziatdow we wspdlnym
przedsiewzieciu jako warto$¢ swojego udziatu w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach
tego dziatania;

Zmiany wynikajace z przeglagdu MSSF realizowanych w ramach cyklu 2012-2014 (opublikowane we
wrzesniu 2014 roku) Dotyczg MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 i MSR 34SF — obowigzujgce w odniesieniu do

okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktore nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji

przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych

standardéw, zmian do standarddw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 31.12.2015 roku nie

zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie;

Poprawki do MSSF (2012-2014) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych
poprawek do MSSF — planowane obowigzywanie w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych

rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2016 roku lub po tej dacie;
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e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 — Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem obowigzujgcy w
odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku lub po
tej dacie;

e MSSF 14 ,Dziatalnos¢ objeta regulacja cen; salda pozycji odroczonych” — obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku lub po
tej dacie. Celem nowego MSSF 14 jest zwigkszenie poréwnywalnosci sprawozdan finansowych
jednostek zaangazowanych w dziatalnos¢ podlegajaca regulacji cen;

e MSSF 15 ,Przychody z umoéw z kontrahentami” - obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. Nowy
standard odchodzi od modelu ujmowania przychodéw opartego na ,zarabianiu” w strone
podejscia ,,aktywa — zobowigzania” opartego na przeniesieniu kontroli. MSSF 15 w poréwnaniu do
poprzedniej regulacji jest bardziej restrykcyjny i uszczegétowiony;

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 ,Jednostki Inwestycyjne: Zastosowanie wyjgtku od
konsolidacji” obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie

w dniu 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie.

Wedtug szacunkéw Grupy, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien

bilansowy.

2.2, Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej oraz
sprawozdanie finansowe jej jednostek zaleznych. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych
sporzgdzone s3 za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie Jednostki Dominujgcej przy
wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci .

Jednostki zalezne, to wszelkie jednostki w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich
polityka finansowa i operacyjng w celu uzyskania korzysci z ich dziatalnosci, oraz posiadaniem wiekszosci
ogblnej liczby gtoséw w organach stanowigcych tych jednostek.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia. Koszt przejecia ustala sie jako
wartos¢ godziwag przekazanych aktywdw, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz zobowigzan
zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszonych o koszty bezposrednio zwigzane z
przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe
przejete w ramach potgczen, wycenia sie na dzien przejecia wedtug wartosci godziwej.

Nadwyzke przekazanego wynagrodzenia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywach netto, ujmuje sie jako wartos$¢ firmy. Jezeli wartos¢ ta jest nizsza niz

wartos¢ godziwa aktywdw netto jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie bezposrednio w wyniku finansowym.
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Wszelkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z
transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a
przestajg podlega¢ konsolidacji od dnia ustania kontroli. Udziat nie dajacy kontroli w aktywach netto

konsolidowanych jednostek zaleznych ujmowany jest w ramach kapitatu wtasnego w odrebnej pozyciji.

2.3. Sprawozdawczos¢ dotyczgca segmentow

Podziat sprawozdawczosci Grupy oparty jest na segmentach branzowych. Organizacja i zarzadzanie
przedsiebiorstwem odbywajg sie w podziale na segmenty, odpowiednie do oferowanych wyrobdw i ustug.
Kazdy z segmentow stanowi inng jednostke gospodarczg oferujgcg inne wyroby i obstugujaca inne rynki.
W Grupie STALPROFIL wyodrebniono dwa podstawowe branzowe segmenty dziatalnosci. Nalezg do nich:
1. Dziatalno$¢ handlowa w obrebie branzy hutniczej, tgcznie z przetwdrstwem stali, w tym
wykonawstwo konstrukcji.
2. Dziatalnos$é zwigzana z infrastruktura sieci przesytowych gazu i innych medidéw, obejmujaca
produkcje izolacji antykorozyjnej rur stalowych oraz rur z tworzyw sztucznych, a takze ustugi

budowlano - montazowe sieci przesytowych

2.4, Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych jednostek Grupy wycenia sie w
walucie funkcjonalnej.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych, ktéry jest walutg
funkcjonalng i walutg prezentacji Spoéfki.

b) Transakcjeisalda
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute
funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakgcji, kursu z dnia poprzedzajgcego dzien
transakcji lub kursu faktycznie zastosowanego przez bank, w zaleznosci o charakteru zawartej
transakgji.
Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, salda rozrachunkéw i $rodkow pienieznych
wyceniane sg wedtug kursu sredniego NBP obowigzujgcego w danym dniu.
Zyski i starty z tytutu rozliczenia transakcji oraz wyceny ksiegowej aktywdow i zobowigzan
wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w wyniku okresu, w ktédrym powstajg, o ile nie odracza
sie ich w pozostatych catkowitych dochodach, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenia

przeptywow pienieznych

2.5. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate, to Srodki trwate:
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e ktére sg utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystania ich przy dostawach towaréw
i Swiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych,

e  ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,

e w stosunku, do ktorych istnieje prawdopodobienistwo, iz jednostka uzyska w przysztosci
korzysci ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majgtkowym, oraz ktorych warto$¢ mozna

okresli¢ w sposob wiarygodny.

Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia/koszcie wytworzenia.
Cene nabycia/koszt wytworzenia powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego zaciggnietego na
sfinansowanie nabycia lub wytworzenie srodka trwatego. Pdiniejsze naktady ponoszone na rzeczowe
aktywa trwate (np.: w celu zwiekszenia przydatnosci sktadnika, zamiany czesci) uwzgledniania sie w wartosci
bilansowej danego srodka trwatego. W wartosci rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie koszty
regularnych, znaczacych przegladéw, ktérych przeprowadzenie jest niezbedne. Koszty biezgcego utrzymania
Srodkow trwatych i ich konserwacji wptywajg na wynik finansowy okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wyceniane s3 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty

wartosci.

Odpisy amortyzacyjne srodkéw trwatych dokonywane s3 metoda liniowg przez przewidywany okres
uzytkowania w Spétce danego srodka trwatego.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy sktadnik aktywdow trwatych jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji
zaprzestaje sie, gdy sktadnik rzeczowych aktywow trwatych zostanie zaklasyfikowany jako przeznaczony do
sprzedazy zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana” lub

zostaje usuniety z ewidencji ksiegowej na skutek likwidacji, sprzedazy badz wycofania z uzytkowania.

Stawki amortyzacyjne dla srodkéw trwatych sg nastepujgce:

Budynki i budowle 2,0%-10%
Maszyny i urzadzenia 4% -50%
Srodki transportu 10%-50 %
Pozostate srodki trwate 2,5%-50%

Srodki trwate o wartosci jednostkowej nie przekraczajacej 3.500,00 zt amortyzowane sg jednorazowo w
miesigcu ich przekazania do uzytkowania.

Srodki trwate sg corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartoéci, a takie
poprawnosci stosowanych okreséw i stawek amortyzacyjnych, w celu dokonania odpowiednich korekt

odpisdw amortyzacyjnych w nastepnych latach obrotowych.

Nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntu wykazane sg w gruntach i nie podlegajg amortyzaciji.

[ 11



STALPROFIL SA

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkdw trwatych w budowie lub wymagajacych montazu i s wykazywane
wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka

trwatego do uzywania.

2.6. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte sg aktywowane wedtug ceny ich nabycia. Okres uzytkowania wartosci
niematerialnych zostaje oceniony i uznany za ograniczony lub nieograniczony. W przypadku naliczania
amortyzacji od aktywéw o ograniczonym okresie uzytkowania (licencje na oprogramowanie komputerowe i
programy komputerowe), koszty te s wykazywane w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,koszty ogdlnego

zarzadu”. Aktywowane koszty odpisywane sg przez okres 2 - 5 lat.

2.7. Leasing

Umowy leasingu finansowego przenoszg na Grupe cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania
przedmiotu leasingu sg aktywowane na dzien rozpoczecia leasingu w wartosci biezgcej minimalnych optat
leasingowych.

Optaty leasingowe sg rozdzielane miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu.

Koszty finansowe ksiegowane sg w oparciu o zasade memoriatu w momencie poniesienia w ciezar rachunku
zyskow i strat.

Aktywowane $rodki trwate uzytkowane na mocy umow leasingu s amortyzowane przez okres 3-5 lat.
Leasing, przy ktérym znaczna czes¢ ryzyka i pozytkow z tytutu wtasnosci pozostaje udziatem leasingodawcy
(finansujgcego), stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowe uiszczone w ramach leasingu operacyjnego

obcigzajg koszty metoda liniowa prze okres leasingu.

2.8. Inwestycje

Wszystkie inwestycje s3 poczgtkowo ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej
uiszczonej zaptaty, obejmujgcej koszty zwigzane z nabyciem inwestycji.

Po poczgtkowym ujeciu, inwestycje sklasyfikowane jako ,przeznaczone do obrotu” i ,dostepne do
sprzedazy” wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty z tytutu inwestycji przeznaczonych do
obrotu i udostepnianych do sprzedazy ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Dtugoterminowe aktywa finansowe ujmowane s wg ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwe;j
uiszczonej zapfaty, obejmujgcej koszty zwigzane z nabyciem inwestycji, pomniejszonej o dokonane odpisy z

tytutu utraty wartosci.

2.9. Zapasy
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Zapasy wyceniane sg wg ceny zakupu lub po koszcie wytworzenia nie wyzszych od cen sprzedazy netto na
okres bilansowy.

Kwota wszelkich odpisow wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz wszelkie
straty w zapasach sg ujmowane jako koszt okresu, w ktédrym odpis lub straty miaty miejsce.

Koszt ustala sie z zastosowaniem metody , pierwsze przyszto-pierwsze wyszto” (FIFO) za wyjatkiem spétki
IZOSTAL S.A., ktéra poczawszy od 1.01.2015 roku przeszta z ustalania kosztu rozchodu zapasow z

zastosowaniem metody FIFO na metode szczegdlnej identyfikacji rzeczywistych cen.

2.10.  Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w
kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.
Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktada sie z
okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w
rachunkach biezacych.

Kredyt w rachunku biezacym jest prezentowany w bilansie jako sktadnik krétkoterminowych kredytéw i
pozyczek w ramach zobowigzan krétkoterminowych.

Do srodkéw pienieznych wykazywanych zaréwno w bilansie jak i w rachunku przeptywdw pienieznych nie
zalicza sie $rodkéw gromadzonych na wyodrebnionym rachunku Zaktadowego Funduszu Swiadczen

Socjalnych.

2.11.  Aktywa finansowe

2.11.1. Klasyfikacja — instrumenty finansowe

Grupa okredla klasyfikacje swoich aktywoéw finansowych przy ich poczatkowym ujeciu.
Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia aktywéw finansowych. Klasyfikacja
instrumentow pochodnych zalezy od ich przeznaczenia, oraz wymogdw okreslonych w MSR
39. Instrumenty pochodne mogg zostac sklasyfikowane jako instrumenty zabezpieczajgce oraz
instrumenty wyceniane wedtug wartosci godziwe prze zysk lub strate.

Przyjeto nastepujgce zasady klasyfikacji instrumentéw finansowych do poszczegdlnych

kategorii:
Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz
aktywa finansowe przeznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny wedtug
wartosci godziwej przez wynik finansowy. Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do tej
kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie lub jezeli

zostat zaliczony do tej kategorii przez Zarzad. Instrumenty pochodne réwniez zalicza sie do
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»przeznaczonych do obrotu”, o ile nie zostaty przeznaczone na zabezpieczenia. Aktywa z tej
kategorii zalicza sie do aktywoéw obrotowych, jezeli s przeznaczone do obrotu lub ich

realizacji oczekuje sie w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci, to niezaliczane do instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o

ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza

sie je do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od

dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12

miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych. Pozyczki i naleznosci sg

ujmowane w bilansie jako ,naleznosci handlowe”, tj. naleznosci z tytutu dostaw i ustug

(naleznosci powstate w wyniku podstawowej dziatalnosci Spotki) oraz ,,pozostate naleznosci”,

w tym:

- pozyczki udzielone,

- inne naleznosci finansowe — tj. naleznosci spetniajgce definicje aktywéw finansowych,

- inne naleznosci niefinansowe w tym m.in. zaliczki na dostawy, naleznosci od pracownikéw,
naleznosci budzetowe,

- rozliczenia miedzyokresowe czynne.

Aktywa finansowe (inwestycje) utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi z ustalonymi lub mozliwymi do ustalenia ptatnosciami oraz
ustalonymi terminami wymagalnosci, ktére jednostka ma zamiar i mozliwosé utrzymacé w
posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci, z wytgczeniem aktywéw zaklasyfikowanych do
kategorii wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat lub dostepne do

sprzedazy, jak rowniez aktywodw finansowych spetniajgcych definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, to niezaliczone do instrumentéw pochodnych
instrumenty finansowe przeznaczone do tej kategorii albo niezaliczone do zadnej z
pozostatych. Zalicza sie je do aktywow trwatych, o ile Zarzad nie zamierza zby¢ inwestycji w

ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
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2.11.2. Ujmowanie i wycena

Transakcje zakupu i sprzedazy aktywow finansowych ujmuje sie na dzien przeprowadzonych
transakcji tj. na dzien, w ktérym jednostka zobowigzuje sie zakupic¢ lub sprzedac dany skfadnik
aktywow i wycenia sie je wedtug wartosci godziwej, powiekszonej o koszty transakcyjne, ktére
sg bezposrednio przypisywane do nabycia lub sprzedazy sktadnika aktywdéw finansowych lub
zobowigzania finansowego.

Pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
wykazuje sie wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej lub w przypadku brakow istotnych réznic w kwocie wymagajgcej zaptaty.

2.12. Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przeglagdu wartosci bilansowej sktadnikow aktywow w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujagce na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywoéw,
w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Wartos¢ odzyskiwalna ustalona jest jako kwota wyzsza
z dwéch wartosci, a mianowicie: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci
uzytkowej, ktéra odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywédw pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej aktualng rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie
oraz ryzyko specyficzne, jesli wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow, wartos¢ ksiegowa
jest pomniejszona do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujmowana jako koszt w okresie, w
ktorym nastgpita utrata wartosci.

W sytuacji odwrdcenia utraty warto$¢ netto sktadnika aktywow zwiekszana jest do nowej wartosci
odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci tego sktadnika aktywdw, jaka bytaby ustalona, gdyby utrata
wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest jako

korekta kosztéw okresu, w ktdrym ustaty przestanki powodujgce utrate wartosci.

2.13.  Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze
zmianami stép procentowych i kursdw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe oraz
kontrakty na zamiane stép procentowych (swapy procentowe). Tego rodzaju pochodne instrumenty
finansowe sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, a wszelkie zmiany w wycenie pochodnych i
instrumentow finansowych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktédrym powstaja.

Grupa na biezagco podejmuje dziatanie majace na celu ograniczenie kosztow walutowych dzieki
wykorzystaniu naturalnego hedgingu oraz transakcji typu forward.

Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartos$¢ jest dodatnia i jako zobowigzania, gdy ich

wartosc jest ujemna.
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2.14.  Kapitat wtasny

Kapitat wtasny Grupy stanowig:
e kapitat podstawowy,
e pozostate kapitaty, na ktére sktadaja sie kapitaty zapasowe i kapitat z aktualizacji wyceny,
e  zyski zatrzymane, w tym:
— niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych,

— wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego

2.15.  Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe obejmujg kredyty bankowe i pozyczki. Ujmuje sie je poczatkowo w wartosci
godziwej otrzymanych wptywdéw, pomniejszonych o koszty transakcyjne. Rdznica pomiedzy wptywami
netto, a wartoscig wykupu jest wykazywana w kosztach lub przychodach finansowych w okresie
wykorzystywania kredytu lub pozyczki, a na dzied bilansowy sg one ujmowane w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej lub w przypadku braku

istotnych réznic, w kwocie wymagajgcej zaptaty.

2.16.  Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

Do zobowigzan Grupa zalicza:

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,

e zobowigzania z tytutu cet, podatkdéw, ubezpieczen i innych tytutdéw publicznych,

e zobowigzania z tytutu wynagrodzen,

e pozostate zobowigzania
Krétkoterminowe zobowigzania z tyt. dostaw i ustug ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
wartosci nominalnej. Wartos¢ ksiegowa tych zobowigzan odpowiada w przyblizeniu wartosci okreslajacej
wartos$¢ zamortyzowanego kosztu, przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug nie dyskontuje sie.
Pozostate zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw stanowig zobowigzania przypadajgce do zaptaty za towary lub
ustugi, ktére zostaty otrzymane (wykonane), ale zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione

z dostawcg, tacznie z kwotami naleznymi pracownikom.

2.17. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos$¢ wyptywu Srodkdw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego

oszacowania kwoty tego zobowigzania.
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Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci z nastepujacych tytutdow:

a) przyszte Swiadczenia pracownicze — odprawy emerytalno-rentowe, nagrody jubileuszowe, inne

Swiadczenia,

b) przewidywane skutki toczacych sie spraw sadowych oraz spraw spornych

¢) odroczony podatek dochodowy.
Wysokos¢ zobowigzan z tytutu okresSlonych sSwiadczenn szacowana jest na koniec roku okresu
sprawozdawczego przez niezaleznego aktuariusza metodg prognozowanych swiadczen jednostkowych.
Rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe i nagrody jubileuszowe zaliczana jest w ciezar kosztow
operacyjnych.
Rezerwy na toczgce sie postepowanie sgdowe sg tworzone po uwzglednieniu wszystkich dostepnych
dowoddw, w tym opinii prawnikdw jezeli wystepowanie obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego jest
bardziej prawdopodobne niz jego brak.
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku tworzona jest od dodatnich rdznic przejsciowych pomiedzy
wartoscig podatkowa aktywéw i pasywodw, a ich wartoscig bilansowg w sprawozdaniu finansowym.
Rezerwe zmniejsza powstanie straty lub zobowigzania, na ktére zostata utworzona, zas niewykorzystane
rezerwy (z uwagi na ustanie lub zmniejszenie ryzyka strat, na ktére zostaty utworzone) rozwigzuje sie na

dobro kont, w ciezar ktorych zostaty utworzone.

2.18. Podatek dochodowy biezgcy i odroczony

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje:

— podatek biezacy,

— podatek odroczony.
Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku podatkowego.
Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku (straty) brutto w zwigzku z wytgczeniem przychodow
niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.
Podatek odroczony jest obliczany jest metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich rdznic
przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywdéw i pasywéw a ich
wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych, tj. réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przysztosci.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w kwocie przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére spowodujg w

przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.
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Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wycenia sie z
zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem

wtasnym, odnosi sie réwniez na kapitat wtasny.

2.19. Zobowigzania warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest mozliwym zobowigzaniem, ktére powstaje na skutek zdarzen przysztych i
ktérego istnienie zostanie potwierdzone w przysztosci w momencie wystgpienia niepewnych zdarzen, ktére
nie w petni podlegajg kontroli jednostki. Zobowigzaniem warunkowym moze by¢ réwniez obecne
zobowigzanie jednostki, ktére powstaje na skutek przysztych zdarzen i ktérego nie mozina wycenié
wystarczajaco wiarygodnie lub nie jest prawdopodobne, aby wypetnienie tego zobowigzania spowodowato
wptyw Srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania warunkowe nie sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym, ale s opisywane w dodatkowych

informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego

2.20.  Przychody

Wysokosé przychodow ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej bgdz naleznej ze sprzedazy
towardw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty i upusty a takze po eliminacji
sprzedazy wewnatrz Grupy.

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie, jesli zostaty spetnione nastepujgce warunki:

e przekazano nabywcy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wiasnosci do towardw
i produktow,

e Grupa przestaje byc¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanych towaréw w stopniu, w jakim
zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec towardéw, do ktérych ma prawo wtasnosci, ani tez nie
sprawuje sie nad nimi efektywnej kontroli,

e kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb,

e istnieje prawdopodobieristwo, ze zostang uzyskane korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz
koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione w zwigzku z transakcja mozna wycenic
w wiarygodny sposob.

Kwote przychoddéw wynikajgcych z transakcji okresla sie w drodze umowy. Jej wysokos¢ ustala sie wedtug
wartosci godziwej zaptaty, uwzgledniajgc kwoty rabatéw handlowych.
Wartos¢ godziwg zaptaty ustala sie, dyskontujgc wszystkie przyszte wptywy w oparciu o kalkulacyjng stope

procentowa. Rdznice miedzy wartoscig godziwg i nominalng wartoscig zaptaty ujmuje sie jako przychody
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z tytutu odsetek. Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtdwnej kwoty

naleznej, zgodnie z metoda efektywnej stopy procentowe;j.

Ponadto przychodami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na wynik finansowy okresu s3:

a) pozostate przychody operacyjne, posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnoscia, w tym:

e  zysk ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych,

e rozwigzanie niewykorzystanych rezerw, utworzonych uprzednio w ciezar pozostatych kosztéow

operacyjnych,

e odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow

e inne przychody nie zwigzane bezposrednio ze zwyktg dziatalnoscig, a wptywajgce na wynik

finansowy.

b) przychody finansowe, stanowigce przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spétki, w tym:

e zyski z tytutu rdznic kursowych netto powstate na zobowigzaniach pochodzacych ze zrédet

finansowania dziatalnosci Spoétki (pozyczki, kredyty),

e  zyski z realizacji oraz wyceny wartosci godziwej instrumentow finansowych

e odsetki od naleznosci i udzielonych pozyczek.

2.21. Koszty

Grupa ujmuje koszty zgodnie z zasadg wspdtmiernosci przychodéw i kosztow oraz zasadg ostroznosci.

a) koszt wiasny sprzedazy — obejmuje koszt wtasny sprzedazy towardw i ustug,

b) koszty sprzedazy — obejmujg koszty handlowe, koszty reklamy,

c) koszty ogdlnego zarzagdu — obejmujg koszty zwigzane z zarzgdzaniem i administrowaniem Spaotki.

Ponadto kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na wynik finansowy okresu s3:

a) pozostate koszty operacyjne, zwigzane posrednio z dziatalnoscig operacyjng, w tym:

straty ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych,
utworzone rezerwy na sprawy sporne,
przekazane darowizny,

odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci.

b) koszty finansowe, zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spotki, w tym:

odsetki od kredytéw, zobowigzan,

réznice kursowe.

2.22.  Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane s3 jako koszty w momencie ich poniesienia wedtug

wzorcowego podejscia zgodnie z MSR 23.

0Od 2008 r. stosuje sie podejscie alternatywne.
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Zgodnie z nim koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzagdkowaé nabyciu,
budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywéw ujmuje sie jako czes¢ nabycia lub koszt

wytworzenia.

2.23.  Dywidendy

Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spotki ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym

Grupy w okresie, w ktdrym nastgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spotki.

2.24.  Zasady wyceny produkcji niezakonczonej

Produkcja niezakoriczona wyceniana jest wedtug rzeczywistego kosztu zuzycia materiatéw wsadowych.

2.25.  Zasady wyceny wyrobow gotowych

Wyroby gotowe wyceniane sg wedtug planowanego kosztu wytworzenia, okreslanego dla poszczegdlnych
asortymentéw. Po zakonczeniu kazdego miesigca ustala sie rzeczywiste koszty wytworzenia dla
produkowanych asortymentow. Powstajgce na skutek tego odchylenia ksiegowane s3 na wyodrebnionych
kontach.

W trakcie miesigca wyroby gotowe wyceniane sg do rozchoddéw wg planowanego kosztu wytworzenia. Po
zakonczeniu miesigca dokonuje sie rozliczen odchylen, doprowadzajgc tym samym wartos¢ wyrobow

gotowych do kosztu rzeczywistego.

2.26.  Szacunkii osgdy ksiegowe

Szacunki Grupy wptywajgce na wartosci wykazane w sprawozdaniu finansowym dotycza:
— przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych,
i prawnych,
— odpisow aktualizujgcych sktadnikéw aktywodw,
— dyskonta, przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zatozen aktuarialnych uzywanych przy
obliczaniu rezerw na odprawy emerytalne,
—  przysztych wynikdw podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywéw na odroczony podatek
dochodowy.
Stosowana metodologia ustalania wartosci szacunkowych opiera sie na najlepszej wiedzy Zarzadu i jest
zgodna z wymogami MSSF.
Zmiany odpiséw aktualizujgcych przedstawiono w dodatkowych notach objasniajgcych do poszczegdlinych
pozycji aktywow.
Skutki zmian, w tym spowodowane ich weryfikacjg, Grupa uwzglednia, stosujgc podejscie prospektywne
i odnosi odpowiednio w ciezar lub na dobro wyniku finansowego lub na kapitat wiasny:

— roku obrotowego, w ktérym nastgpita zmiana, jezeli zmiana dotyczy tylko tego roku,
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— roku obrotowego, w ktdrym nastgpita zmiana i lat przysztych, jezeli zmiana dotyczy wszystkich tych
okreséw.
Podejscie prospektywne wartosci szacunkowych oznacza zastosowanie zmienionych wartosci szacunkowych
od dnia dokonania ich zmian. Wyjatkiem jest okres ekonomicznej uzytecznosci srodkdw trwatych, o ktérym
mowa w art. 32 ust. 3 UoR.
Zmiana szacunku kwoty biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw z tytutu Swiadczen pracowniczych
nie wymaga przeksztatcenia danych poréwnawczych, ani dodatkowych prezentacji w sprawozdaniu
finansowym za rok biezacy.
Szacunki rezerw z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych dokonywane sg przez aktuariusza.
Rezerwy z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych aktualizowane sg na koniec kazdego roku
obrotowego. W trakcie roku obrotowego wartos¢ rezerw jest zmniejszona o wyptacone odprawy i nagrody
jubileuszowe.
W 2015r. Grupa dokonata rozdzielenia tworzonych w roku obrotowym rezerw na swiadczenia pracownicze
na:
e rezerwy zwigzane z kosztami biezgcego i przesztego zatrudnienia — wykazujgc je w rachunku
zyskow i strat;
e rezerwy zwigzane z kosztami przysztego zatrudnienia — wykazujac je w pozostatych dochodach
catkowitych.

Zmiana te sg zgodne z znowelizowang wersjg MSR 19.

Dabrowa Gornicza, dnia 21.03.2016r.

21.03.2016 Jerzy Bernhard PrezesZarzadu .,
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
21.03.2016 Sylwia Potocka-Lewicka Wiceprezes Zarzadu  .oocciveveeeeeeeeee
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
21.03.2016 Zenon Jedrocha Wiceprezes Zarzadu  .oeceiievecieeeree e
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
21.03.2016 Henryk Orczykowski Wiceprezes Zarzadu  .eceivevceeeeeeeees
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
21.03.2016 Stanistawa Tys Gtowny Ksiegowy e
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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lll.  ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE.

Tabela 1 SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] (tys. zt)

AKTYWA Numer noty 3?.31;2325 3?.31;2324
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 263 665 252 444
Rzeczowe aktywa trwate NOTANR 1 246 996 226 294
Nieruchomosci inwestycyjne NOTA NR 2 1200 6729
Wartos¢ firmy NOTANR 3 3818 3816
Inne wartosci niematerialne NOTANR 4 925 691
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego NOTA NR 18 10 622 14722
\II)\I{Lth;t:erminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe, NOTA NR 6 104 192
naleznosci z tytutu dostaw i ustug NOTANR 5 - -
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 272 810 380 548
Zapasy NOTANR S 153 410 173 648
f;;?:’;:;g;’;me :Vatljf:féd i rozliczenia NOTANR 6 92593 196 157
naleznosci z tytutu dostaw i ustug NOTA NR 6 80833 148 354
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 313
Walutowe kontrakty terminowe NOTA NR 24 79 292
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty NOTANR 7 26 415 10451
Aktywa razem 536 475 632 992
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Na dzien Na dzien
PASYWA Numernoty 3312015 31.12.2014

Kapitat wtasny 321087 333737
Kapitat podstawowy NOTA NR 8 1750 1750
Nadv_vyzka _ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 3000 3000
nominalnej
Kapitat zapasowy NOTA NR 9 198 873 192 064
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywoéw NOTA NR 9 350 376
Zysk / (strata) z lat ubiegtych i roku biezgcego 47 505 64 672
Udziaty niekontrolujace 64 609 66 875
Zobowiazania diugoterminowe 78 337 89723
Rezerwy NOTA NR 10 685 676
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego NOTA NR 18 3050 9794
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki NOTANR 11 45736 50969
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe NOTA NR 13 2 652 2 547
Df.ugotermmowe zobowigzania i rozliczenia NOTA NR 12 26 214 25737
miedzyokresowe, w tym:
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug NOTA NR 12 - -
Zobowiazania krétkoterminowe 137 051 209 532
Rezerwy NOTA NR 10 2434 3017
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki NOTANR 11 49 491 41 629
KrotkotermlanV\{a czes¢ dtugoterminowych kredytéow NOTA NR 11 1608 4887
bankowych i pozyczek
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe NOTA NR 13 1667 2 366
Krptkotermmowe zobowigzania i rozliczenia NOTA NR 12 81773 156 793
miedzyokresowe, w tym:

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug NOTA NR 12 74 357 104 294
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 20 796
Walutowe kontrakty terminowe NOTA NR 24 58 44

Pasywa razem 536 475 632 992
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Tabela 2 SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW (tys. zt)

Za okres od 01.01.

Za okres od 01.01.

WARIANT KALKULACYJNY Numer noty do 31.12.2015 do 31.12.2014
:;z:::;:lg;e sprzedazy produktéw, ustug, towardw i NOTA NR 14 649 887 740 192
Km:stzet:/ias:;;:ledanych produktéw, ustug, towarow i NOTA NR 15 609 708 699 972
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 40179 40 220
Pozostate przychody NOTA NR 16 5873 6909
Koszty sprzedazy NOTA NR 15 17 414 17123
Koszty ogdlnego zarzadu NOTA NR 15 28 135 31218
Pozostate koszty NOTA NR 16 10870 5299
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej (10 367) (6511)
Przychody finansowe NOTA NR 17 3200 4547
Koszty finansowe NOTA NR 17 4504 4554
Zysk / (strata) brutto (11671) (6 518)
Podatek dochodowy NOTA NR 18 (1622) (766)
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci gospodarczej (10 049) (5752)
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy (10 049) (5752)
Przypadajacy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej (8681) (4 849)
Udziaty niekontrolujgce (1368) (903)
Pozostate dochody catkowite 59 411
Zyski / (straty) aktuarialne dotyczace rezerw na 53 69
Swiadczenia pracownicze
Efa(icac;c:vlzicicz)zhodowy dotyczacy rezerw na $wiadczenia NOTA NR 18 (10) (13)
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywow 438
:Ic()s/?htlztvdochodowy dotyczacy aktualizacji wyceny NOTA NR 18 16 (83)
Dochody catkowite razem (9 990) (5341)
Przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej (8 630) (4 494)
Udziaty niekontrolujace (1 360) (847)
Numer noty Za okres od 01.01. | Za okres od 01.01.
do 31.12.2015 do 31.12.2014
Zysk / (strata) na jedna akcje: (w zt)
;(Er?:iysrfi\évvc\)l\;v:ej wyniku finansowego dziatalnosci NOTA NR 23 (0,50) (0,28)
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy (0,50) (0,28)
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Tabela 3 SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (tys. zt)

METODA POSREDNIA

Za okres od 01.01.

Za okres od 01.01. do

do 31.12.2015 31.12.2014
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem (11 671) (6 518)
Korekty o pozycje: 58 187 4797
Amortyzacja Srodkéw trwatych 10782 11075
Amortyzacja wartosci niematerialnych 239 199
Zysk / (straty) z tytutu réznic kursowych 5 (85)
Koszty i przychody z tytutu odsetek 2 666 3179
Zysk / (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (181) (1704)
Zmiana stanu rezerw (592) 325
Zmiana stanu zapasow 20238 (30175)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych 102 366 28 603
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczenn miedzyokresowych biernych (75 303) (4 755)
Zaptacony / zwrdcony podatek dochodowy (2 108) (1827)
Inne korekty 75 (38)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 46 516 (1721)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy ze sprzedazy srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych 1000 1113
\r:\ilglia;ttlzirri::;cbhycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 24262 15 390
Wydatki netto na nabycie podmiotdw zaleznych i stowarzyszonych 2
Inne 636 (162)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (22 628) (14 439)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z kredytéw i pozyczek 10410 9347
Sptata kredytow i pozyczek 5202 5808
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 2799 2841
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spoétki 2 660 3135
Zaptacone odsetki 2578 3022
Inne 737 16
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (2 092) (5 443)
ey 0" P o150
e et ma pocata ot | O e (33029 1422
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych dotyczgce wyceny srodkéw
pienieznych, ekwiwalentéw srodkow pienieznych oraz kredytéw w (27) (9)
rachunku biezagcym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w (11 256) (33 025)

rachunku biezagcym na koniec okresu
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Tabela 4 SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (tys. zt)

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Nadwyzka ze

Kapitat rezerwowy z

Zysk/ strata z lat

Udziaty

Kapitat wtasny

Kapitat spr.ze.d'azy akeji - Kapitat aktualizacji wyceny ubiegtych i roku Razem  hiekontrolujace ogétem
podstawowy : powyzej ich wartosci | zapasowy ) o
. R aktywow biezgcego
nominalne;j
Saldo na dzier 01.01.2015 roku 1750 8 000 192 064 376 64 672 266 862 66 875 333737
Zyski /’(straty) z tytutu aktualizacji wyceny (85) 73 (12) 12 i
aktywow
Zysll<| / (straty.) aktuarlaln.e dotyczace rezerw 53 53 53
na $wiadczenia pracownicze
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub 6 6 6
przeniesionymi z kapitatu
Podziat zysku netto 6 809 (6 809) - -
Zysk / (strata) za rok obrotowy (8 681) (8 681) (1368) (10 049)
Dywidendy (1750) (1750) (910) (2 660)
Saldo na dzier 31.12.2015 roku 1750 8 000 198 873 350 47 505 256 478 64 609 321 087
Saldo na dzier 01.01.2014 roku 1750 8 000 185 900 (35) 81 957 277 572 64 641 342 213
Zyski /’(straty) z tytutu aktualizacji wyceny 438 438 438
aktywow
Zysll<| / (straty.) aktuarlaln.e dotyczace rezerw 69 69 69
na $wiadczenia pracownicze
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub (96) (96) (96)
przeniesionymi z kapitatu
Podziat zysku netto 6 164 (6 164) - -
Zysk / (strata) za rok obrotowy (4 849) (4 849) (903) (5 752)
Nabycie akcji spoétki zaleznej (4 697) (4 697) 4697 -
Dywidendy (1575) (1575) (1 560) (3135)
Saldo na dzien 31.12.2014 roku 1750 8 000 192 064 376 64 672 266 862 66 875 333737
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Tabela 5 RZECZOWE AKTYWA TRWALE (tys. zt) - NOTANR 1

Za okres od 01.01. do 31.12.2015

ou r W

Budynkii: Srodki Maszyny i
Grunty budowle : transportu | Urzadzenia Pozostale | Razem
Wartosc brutto na poczatek okresu 6243 174805 9933 93 050 11154 | 295 185
Korekty z tyt. przejScia na MSR - 1341 - (419) (922) -
Wartos¢ brutto na poczatek okresu (po 6243 176 146 9933 92 631 10232 295185
korektach)
Zwiekszenia 802 25421 418 3456 1307 31404
- nabycie - 21307 102 2914 1205 25528
- przekazanie do uzytkowania - 314 316 233 93 956
- korekta konsolidacyjna z tytutu
p.rzekwallflko’vyzjmla aktyV\{ow z 302 3 800 ) 290 9 4901
nieruchomosci inwestycyjnych do
rzeczowych aktywow trwatych
-inne - - - 19 - 19
Zmniejszenia (2322) 3880 412 1574 51 3595
- sprzedaz - 695 351 1227 20 2293
- likwidacja - 1383 61 490 31 1965
- korekta konsolidacyjna z tytutu
p.rzekwallflkc’m./:?lnla aktyV\{ow z (2322) 1802 ) (143) i (663)
nieruchomosci inwestycyjnych do
rzeczowych aktywéw trwatych
Wartos¢ brutto na koniec okresu 9367 197 687 9939 94 513 11488 : 322 994
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu - 23 048 6091 34 368 5384 68891
Korekty z tyt. przejScia na MSR - 110 (6) (39) (65) -
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu (po ) 23158 6085 34 329 5319 68891
korektach)
amortyzacja za okres - 3684 1148 5109 841: 10782
zmniejszenia - 1667 386 1574 48 3675
Wartos$¢ umorzenia na koniec okresu - 25175 6 847 37 864 6112 75998
Wartosc uwzgledm;iuajlca umqrzeme i odpis z ) 25 175 6847 37864 6112 75998
tytutu utraty wartosci na koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu 9367 172512 3092 56 649 5376 246 996
Wartosc¢ inwestycji rozpoczetych: 23931
Zaliczki przekazane na zakup srodkdéw trwatych: 105
Hipoteki: 80 602
Wartos¢ bilansowa urzadzen i Srodkéw transportu uzytkowanych na dziert 31.12.2015r. na mocy leasingu 11515
finansowego z opcja zakupu:
Zastaw na srodkach trwatych 21620

Wartosc¢ "gruntéw" jest rowna wartosci prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére nie podlega amortyzaciji.
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Za okres od 01.01. do 31.12.2014

ou A~ wWwN R

Grunty Budynki i srodki Maszyny'l Pozostate Razem
budowle : transportu | Urzadzenia
Wartosc brutto na poczatek okresu 9518 164374 10 189 91503 10711 286 295
Zwiekszenia - 13 565 196 4610 735 19 106
- nabycie - 7 451 - 3043 449 10943
- przekazanie do uzytkowania - 6114 196 1567 286 8163
Zmniejszenia 3275 3134 452 3063 292 10 216
- sprzedaz 90 682 437 1600 112 2921
- likwidacja - 110 15 528 82 735
- z tytutu prz’elf\{vallflkowa.ma do 3185 2266 ) 628 9 6088
nieruchomosci inwestycyjnych
- z tyt. przeszacowania wartosci - 61 - 133 - 194
-inne - 15 - 174 89 278
Wartosc brutto na koniec okresu 6243 174 805 9933 93 050 11154 295185
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu - 19 975 5342 30971 4923 61211
amortyzacja za okres - 3913 1201 5211 750 11075
zmniejszenia - 840 452 1814 289 3395
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu - 23 048 6091 34 368 5384 68 891
Wartosc uwzgledm?j?ca umqrzeme i odpis z ) 23 048 6091 34 368 5384 68 891
tytutu utraty wartosci na koniec okresu
Wartosc netto na koniec okresu 6243 151757 3842 58 682 5770 226294
Wartosc¢ inwestycji rozpoczetych: 14 951
Zaliczki przekazane na zakup srodkéw trwatych: 756
Hipoteki: 83737
Wartos¢ bilansowa urzadzen i srodkdw transportu uzytkowanych na dzier 31.12.2014r. na mocy leasingu 12 075
finansowego z opcja zakupu:
Zastaw na srodkach trwatych 24 331

Wartos¢ "gruntéw" jest réwna wartosci prawa wieczystego uzytkowania gruntow, ktére nie podlega amortyzacji.
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Tabela 6 NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE (tys. zt) — NOTA NR 2

Za okres od 01.01.
do 31.12.2015

Za okres od 01.01.
do 31.12.2014

Wartosc brutto na poczatek okresu

6729

Zwiekszenia

7 960

- przekwalifikowanie aktywow

7426

- aktualizacja wyceny aktywéw do wartosci godziwej

534

Zmniejszenia

5529

-zbycie

5529

- przekwalifikowanie aktywdw

Wartosc brutto na koniec okresu

1200

7 960

Wartos$¢ umorzenia na poczatek okresu

zwiekszenia

1231

zmniejszenia

Wartos¢ umorzenia na koniec okresu

1231

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu

Zyski i straty netto z tytutu korekt wyceny do wartosci godziwe;j

Wartosc netto na koniec okresu

1200

6729

Tabela 7 WARTOSC FIRMY (tys. zt) — NOTA NR 3

Za okres od 01.01. do 31.12.2015

Wartos¢ firmy

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 3816
Zwiekszenia 2
Zmniejszenia

Wartos¢ brutto na koniec okresu 3818

Wartosc brutto na koniec okresu po uwzglednieniu korekt 3818

Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu -

Wartos¢ netto na koniec okresu 3818

Za okres od 01.01. do 31.12.2014

Wartos¢ firmy

Wartosc brutto na poczatek okresu 3816
Zwiekszenia
Zmniejszenia
Wartos¢ brutto na koniec okresu 3 816
Wartosc brutto na koniec okresu po uwzglednieniu korekt 3816
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu -
Wartos¢ netto na koniec okresu 3 816
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Tabela 8 WARTOSCI NIEMATERIALNE (z wytaczeniem wartosci firmy) (tys. zt) — NOTA NR 4

Za okres od 01.01. do 31.12.2015

Wartosci niematerialne
wytworzone we wiasnym
zakresie

Pozostate wartosci
niematerialne

R
Patenty, znaki Patenty, znaki Pozostate azem
firmowe, prace Pozostate firmowe, prace wartosci
rozwojowe rozwojowe niematerialne
Wartos¢ brutto na poczatek a7 2265 2736
okresu
Zwigkszenia - - 473 473
- nabycie - 473 473
Zmniejszenia - - 20 20
- likwidacja - 20 20
Wartos¢ brutto na koniec an i 2718 3189
okresu
Wartos$¢ umorzenia na
310 - 1735 2045
poczatek okresu
amortyzacja za okres 95 144 239
zmniejszenia - 20 20
Wartos$¢ umorzenia na koniec 405 i 1859 2264
okresu
Wartos$¢ uwzgledniajaca
umorzenie i c,)d.pls z tyt.ulu 405 ) 1859 2264
utraty wartosci na koniec
okresu
Wartos¢ netto na koniec 66 i 859 925
okresu

1. Naktady poniesione w okresie i nie oddane do uzytkowania:

2. Wartosci niematerialne obejmuja zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywowane przez okres od

dwdch do pieciu lat.
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Za okres od 01.01. do 31.12.2014

Wartosci niematerialne -
Pozostate wartosci
wytworzone we wtasnym X .
. niematerialne
zakresie Razem
Patenty, znaki Patenty, znaki Pozostate
firmowe, prace Pozostate firmowe, prace wartosci
rozwojowe rozwojowe niematerialne
Wartosc brutto na poczatek a71 1796 2267
okresu
Korekty konsolidacyjne - 2 2
Wartos¢ brutto na poczatek
okresu (po 471 1798 2269
korektach)
Zwiekszenia - - 471 471
- nabycie - 471 471
Zmniejszenia - - 4 4
- likwidacja - 4 4
Wartosc brutto na koniec a71 i 2265 2736
okresu
Wartos¢ umorzenia na 216 i 1632 1848
poczatek okresu
Korekty konsolidacyjne - 2 2
Wartos$¢ umorzenia na
poczatek okresu (po 216 1634 1850
korektach)
amortyzacja za okres 94 105 199
zmniejszenia - 4 4
W i ; ko
artos¢ umorzenia na koniec 310 i 1735 2045
okresu
Wartos$¢ uwzgledniajgca
umorzenie i C,)d.pIS z tyt.u’ru 310 i 1735 2045
utraty wartosci na koniec
okresu
Wartos¢ netto na koniec 161 i 530 691
okresu
1. Naktady poniesione w okresie i nie oddane do uzytkowania: 402

2. Wartosci niematerialne obejmuja zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywowane przez okres od

dwdch do pieciu lat.
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Tabela 9 ZAPASY (tys. zt) —NOTA NR 5

Za okres od 01.01. do 31.12.2015

Wycena wedtug
ceny
nabycia/kosztu

Kwoty odwrécenia odpisow
aktualizujacych zapasy ujete
jako pomniejszenie tych

Kwoty odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasow

Kwota odpisow
aktualizujgcych
wartosci

Wartosc¢ zapasow
ujetych jako koszt w

Wartos¢ bilansowa
zapasow na koniec

Wartosc¢ zapasow
stanowigcych
zabezpieczenie

. L . ujetych w okresie zapasow na okresie okresu L,
wytworzenia odpisow w okresie | X zobowigzan
jako koszt koniec okresu
1 2 3 4 5=2-3+4 6 7=1-5 8
Materiaty 24 260 541 541 171 171 71320 24 089 116 500
Materiaty pomocnicze 1316 - - - - 2459 1316
Produkty w toku 1786 - - 396 396 - 1390
Wyroby gotowe 3775 164 129 16 51 - 3724
Towary 124 880 1566 282 705 1989 448 836 122 891
RAZEM 156 017 2271 952 1288 2 607 522 615 153 410 116 500

W roku 2015 Grupa odwrdcita czes¢ dokonanego odpisu aktualizujgcego wartos$¢ zapasdéw w kwocie 952 tys. zt, w zwigzku z ich sprzedazg w roku 2015. Warto$¢ zapasdw ujetych jako koszt w roku 2015

zostata wykazana wg cen zakupu, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce (kolumna 6). Na zapasach ustanowiony jest zastaw w wys. 116.500 tys. zt z tytutu kredytéw udzielonych Grupie przez banki.
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Za okres od 01.01. do 31.12.2014

Wycena wedtug
ceny

Kwoty odwrdcenia odpiséw
aktualizujacych zapasy ujete

Kwoty odpisow
aktualizujacych

Kwota odpisow
aktualizujgcych

Wartosc zapasow

Wartos¢ bilansowa

Wartosc zapasow
stanowigcych

R . .. . wartosci zapasow wartosci ujetych jako koszt w zapasow na koniec . R
nabycia/kosztu jako pomniejszenie tych . . P . zabezpieczenie
. ., . ujetych w okresie zapasow na okresie okresu .
wytworzenia odpisow w okresie A X zobowigzan
jako koszt koniec okresu
1 2 3 4 5=2-3+4 6 7=1-5 8
Materiaty 27 075 112 112 541 541 91 055 26534 112 500
Materiaty pomocnicze 1380 - - - - 3318 1380
Produkty w toku 813 193 193 - - - 813
Wyroby gotowe 3353 23 2 143 164 - 3189
Towary 143 292 4067 2593 92 1566 457 991 141726
Zaliczki na dostawy 6 - - - - - 6
RAZEM 175919 4 395 2900 776 2271 552 364 173 648 112 500

W roku 2014 Grupa odwrdcita cze$¢ dokonanego odpisu aktualizujgcego wartos$¢ zapaséw w kwocie 2.900 tys. zt, w zwigzku z ich sprzedazg w roku 2014. Wartos¢ zapaséw ujetych jako koszt w roku

2014 zostata wykazana wg cen zakupu, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujagce (kolumna 6). Na zapasach ustanowiony jest zastaw w wys. 112.500 tys. zt z tytutu kredytow udzielonych Grupie przez

banki.
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Tabela 10 NALEZNOSCI | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE (tys. zt) — NOTA NR 6

Na dziert 31.12.2015 | Na dzien 31.12.2014

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 87 089 154 025
czesc¢ dtugoterminowa - -
czesc krotkoterminowa 87089 154 025

od jednostek powigzanych 113 119

od pozostatych jednostek 86 976 153 906
Przedpfaty - 756
czes¢ krotkoterminowa - 756

od pozostatych jednostek - 756
Pozostate naleznosci 19 327 7 966
czes¢ krotkoterminowa 19 327 7 966

od pozostatych jednostek 19 327 7 966
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 3023 41 267
czes$¢ dtugoterminowa 103 192
czes¢ krotkoterminowa 2920 41 075
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 7 665 6 580
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci, w tym: 11380 4160
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 3271 3945
naleznosc¢ gtéwna 1602 2793
naleznos¢ odsetkowa 1669 1152
pozostate naleznosci 8109 215
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 2303 3075
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w tym: 16 742 7 665
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 6 256 5671
naleznosc¢ gtéwna 4362 4141
naleznos¢ odsetkowa 1894 1530
pozostate naleznosci 10 486 1994
RAZEM 92 697 196 349

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujeto w pozostatych kosztach (naleznosci gtéwne) i kosztach finansowych

(odsetki) w Sprawozdaniu z Zyskéw lub Strat i Innych Catkowitych Dochoddw.

Spétki Grupy, naliczajac odsetki dla jednostek niepowigzanych, jednoczesnie tworzg na nie odpisy aktualizujgce.
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Tabela 11 SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (tys. zt) = NOTA NR 7

Na dzien Na dzien
31.12.2015 31.12.2014
Srodki pieniezne w banku i w kasie 9455 9619
Lokaty krétkoterminowe 15552 742
Weksle 1408 90
Razem 26 415 10451
Tabela 12 SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY WYKAZANE W RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH — NOTA NR 7
Na dzien Na dzien
31.12.2015 31.12.2014
Srodki pieniezne w banku i w kasie 9455 9619
Lokaty krétkoterminowe 15552 742
Weksle 1408 90
Kredyty w rachunkach biezgcych (37 671) (43 476)
Razem (11 256) (33 025)

Na dzien 31.12.2015r. Grupa dysponowata niewykorzystanymi limitami kredytowymi w rachunkach biezgcych w wys.

52.013 tys. zt
(Na dzien 31.12.2014r. - 52.140 tys. zt)

Tabela 13 KAPITAL PODSTAWOWY — NOTA NR 8

LICZBA AKCJI SKEADAJACYCH SIE NA KAPITAt PODSTAWOWY (szt.)

Na dzien Na dzien
31.12.2015 31.12.2014
Akcje zwykte o wartosci nominalnej 0,10 zt 17 500 000 17 500 000
Razem 17 500 000 17 500 000
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Tabela 14 KAPITALY REZERWOWE, ZAPASOWE | KAPITALY Z AKTUALIZACJI WYCENY (tys. zt) —NOTA NR 9

Za okres od 01.01. do 31.12.2015

Kapitat Kapitat rezerwowy z aktualizacji
. Razem
zapasowy wyceny aktywéw
Saldo na poczatek okresu 192 064 376 192 440
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywow (nieruchomosci (85) (85)
inwestycyjne)
Zyski / (straty) aktuarialne dotyczace rezerw na $wiadczenia 53 53
pracownicze
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w 6 6
kapitale lub przeniesionymi z kapitatu
Podziat zysku netto 6 809 6 809
Saldo na koniec okresu 198 873 350 199 223
Za okres od 01.01. do 31.12.2014
Kapitat Kapitat rezerwowy z aktualizacji
. Razem
zapasowy wyceny aktywéw
Saldo na poczatek okresu 185 900 (35) 185 865
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywéw (nieruchomosci 438 438
inwestycyjne)
Zyski / (straty) aktuarialne dotyczace rezerw na $wiadczenia 69 69
pracownicze
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w
! S i : (96) (96)
kapitale lub przeniesionymi z kapitatu
Podziat zysku netto 6 164 6164
Saldo na koniec okresu 192 064 376 192 440
Tabela 15 REZERWY (tys. zt) — NOTA NR 10
Rezerwy na naprawy Rezerwy na swiadczenia Pozostate Razem
gwarancyjne pracownicze i tym podobne rezerwy
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: - 1958 1735 3693
-kréotkoterminowe na poczatek 1282 1735 3017
okresu
-dtugoterminowe na poczatek 676 i 676
okresu
Zwiekszenia 350 535 2043 2928
utworzone w okresie | 350 523 2043 2916
zwiekszenie istniejacych
-aktualllzac.Ja wyceny 12 i 12
aktywow finansowych
Zmniejszenia - 1767 1735 3502
-wykorzystane w ciggu roku 1452 885 2337
“rozwiazane ale 315 850 1165
niewykorzystane
Wartosc¢ na koniec okresu w tym: 350 726 2043 3119
-krétkoterminowe na koniec 350 a1 2043 5434
okresu
-dtugoterminowe na koniec 685 i 685
okresu

[ L
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Rezerwy na odprawy emerytalne ustalone zostaty zgodnie z MSR 19. Na koniec kazdego roku obrotowego
wielkos¢ rezerw jest aktualizowana.

W roku 2015 Grupa dokonata rozdzielenia tworzonych w roku obrotowym rezerw na s$wiadczenia
pracownicze na:

- rezerwy zwigzane z kosztami biezgcego i przesztego zatrudnienia - wykazujac je w rachunku zyskéw i strat
- rezerwy zwigzane z kosztami przysztego zatrudnienia - wykazujgc je w pozostatych dochodach catkowitych
zgodnie z znowelizowanym MSR 19

Do wyliczen rezerwy zgodnie z MSR 19 zostata zastosowana metoda "Projected Unit Credit" . Zobowigzania
rozpoznane na bazie memoriatowej zostaty ustalone jako te przyszte zdyskontowane ptatnosci,
skorygowane o wskazniki ruchow kadrowych i demograficznych i ptacowych, do ktérych pracownicy nabyli
prawo na dzien bilansowy.

Stopa dyskontowa, stopa wzrostu wynagrodzen oraz wskaznik rotacji sa kluczowymi zatozeniami
aktuarialnymi majgcymi wptyw na stan rezerw na swiadczenia pracownicze. Wybér stopy dyskontowe;j jest
zwigzany z biezgcg sytuacjg na rynku obligacji skarbowych, natomiast wybdr planowanych wzrostow
wynagrodzen jest odzwierciedleniem strategii spdtek GK Stalprofil S.A. w zakresie ksztattowania polityki
ptacowej w przysztosci. Dodatkowo na stan rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych ma wptyw wskaznik
rotacji pracownikow przyjmowany na podstawie historycznej rotacji pracownikéw spotek oraz szacunkéw
na przysztosc.

Zgodnie z MSR 19 Grupa ujawnia analize wrazliwosci dla kazdego istotnego zatozenia aktuarialnego na
koniec okresu sprawozdawczego, pokazujgcy jaki wptyw na zobowigzanie miatyby zmiany odpowiednich
zatozen aktuarialnych.

W zwigzku z powyzszym dokonano analizy wrazliwosci dla nastepujacych zatozen:

- zmiana stopy dyskontowej o +/- 0,5 p.p,

- zmiana stopy wzrostu przysztych wynagrodzen o +/- 0,5 p.p,

- zmiana wskaznika rotacji pracownikéw o +/- 0,5 p.p.

Wyniki przeprowadzonych kalkulacji ksztattuja sie nastepujaco (w tys. zt):

ANALIZA WRAZLIWOSCI
s Wartos¢ stopa wzrostu
Wyszczegdlnienie . ni ii
Y. g bilansowa stopa dyskontowa wynagrodzer wskaznik rotacji
-0,50% 0,50% -0,50% 0,50% -0,50% 0,50%
odprawy 662 689 635 635 691 674 651
emerytalne
odprawy rentowe 65 67 62 62 67 66 63
RAZEM 726 757 698 697 758 740 714
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Tabela 16 KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI (tys. zt) — NOTA NR 11

Krétkoterminowe Efektywna stopa Termin Na dzien Na dzien
procentowa sptaty 31.12.2015 31.12.2014

Kredyt w rachunku biezgcym w mBank S.A. WIBOR+marza : 31.01.2017r. - 1

Kredyt w rachunku biezgcym w mBank S.A. /EUR/ LIBOR+marza 31.01.2017r. - 764

Kredyt w rachunku biezgcym w BZ WBK S.A. WIBOR+marza  25.01.2016r. - 2077

Kredyt w rachunku biezgcym w BZ WBK S.A. /EUR/ EURIBOR+marza | 25.01.2016r. - 996
. WIBOR

/ervﬁgl\gv\\;\;lrjtc:vtc;u biezacym w Pekao S.A. (EURIBOR, 30.06.2016r. - 1

LIBOR) +marza

Kredyt w rachunku biezgcym w mBank S.A. WIBOR+marza : 02.02.2017r. 2720 5848
.. WIBOR

/K;‘E:‘;E‘SRTCh“”k“ biezacym w PKO BP S.A. (EURlBoaR)+mari 08.09.2016r. 15 365 4753
Kredyt formie limitu kredytowego wielocelowego w WIBOR

Pekao S.A. PLN/EUR/USD (EURIBOR,. 30.06.2016r. 4482 4188

LIBOR)+marza

Kredyt w rachunku biezgcym w mBank S.A. WIBOR+marza 31.01.2017r. 2930 2315

Kredyt w rachunku biezacym w ING Bank Slaski S.A. WIBOR+marza  15.12.2016r. 2 660 -

Kredyt w rachunku biezacym w ING Bank Slaski S.A. WIBOR+marza @ 12.12.2016r. 2150 5091

Kredyt w rachunku biezgcym w BZ WBK S.A. WIBOR+marza  25.01.2019r. 1311 4009

Kredyt rewolwingowy w BZ WBK S.A. WIBOR+marza  25.01.2016r. - 7 000

Kredyt obrotowy w mBank S.A. WIBOR+marza | 30.12.2016r. 250 -

Kredyt obrotowy w BZ WBK S.A. /EUR/ EURIBOR+marza | 25.01.2016r. 6 052 4550

Kredyt odnawialny w mBank S.A. WIBOR+marza  30.08.2016r. 10 000 -

CKZ"ZSCVL;zzvif‘gfg”gt;:fia:: -krotkoterminowa |\ \p0p marza | 31.12.2016r. 1530 1

Ezr:gc}’i:2:;%%’;;;;’?&5;;? -krétkoterminowa -\ op marsa | 31.03.2016r. 332 4152

E;Zg!i;:g;%%’g”gtgQlizrxezg -krétkoterminowa  \\\p e, marza | 31.05.2019r. 1277 638

CK;ZSCVL:zgyet%jfggt:’rmii’xezg -krétkoterminowa  \\ o op . marza | 30.01.2015r. - 97

Razem 51 059 46 481

Dlugoterminowe Efektywna stopa Termin Na dzien Na dzien
procentowa sptaty 31.12.2015 31.12.2014

Kredyt obrotowy w mBank S.A. WIBOR+marza | 31.01.2018r. 5000 5000

Kredyt obrotowy w mBank S.A. WIBOR+marza | 31.01.2018r. 7 000 3500

Kredyt obrotowy w mBank S.A. WIBOR+marza | 15.02.2018r. 2500 7 000

Kredyt obrotowy w BZ WBK S.A. WIBOR+marza 25.01.2017r. 10 000 10 000

Kredyt wielocelowy w PKO BP S.A. WIBOR+marza | 15.04.2017r. 4 000 8 000

Kredyt inwestycyjny w PKO BP S.A. WIBOR+marza  31.12.2020r. 14151 846

Kredyt inwestycyjny w PKO BP S.A. WIBOR+marza 31.03.2016r. - 332

Kredyt inwestycyjny w mBank S.A. WIBOR+marza : 31.05.2019r. 3085 4362

Kredyt odnawialny w mBank S.A. WIBOR+marza : 30.08.2016r. - 10 000

Kredyt obrotowy w mBank S.A. WIBOR+marza : 30.12.2016r. - 1929

Razem 45736 50 969

Walute dla kredytéw udzielonych w walucie innej niz PLN oznaczono w opisie.
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— P . . . Na dzien Na dzien
Uzgodnienie kwoty kredytow i pozyczek krotkoterminowych z bilansem (tys. zt) 31.12.2015 31.12.2014
Na saldo krétkoterminowych kredytow i pozyczek wykazane w bilansie sktada sie:

- kwota wykorzystanych kredytow: 51 059 46 481

- kwota naliczonych odsetek od kredytu: 40 35
51 099 46 516

Zabezpieczenia kredytéow bankowych na dzien 31.12.2015r.

Stalprofil S.A.

- weksle witasne in blanco

- petnomocnictwo do rachunkéw

- hipoteki na nieruchomosciach: 58 865 tys. zt

- przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia budynkéw i budowli: 34 070 tys. zt

- zastaw rejestrowy na zapasach: 77 000 tys. zt

- cesja wierzytelnosci handlowych - wg szacowanego rocznego obrotu: 27 500 tys. zt

Izostal S.A.

- weksle wtasne in blanco

- hipoteki: 12 500 tys. zt

- zastaw rejestrowy na zapasach: 39 500 tys. zt

- zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych: 16 220 tys. zt

- przelew wierzytelnosci handlowych: 5883 tys. zt

- cesje praw z polis ubezpieczeniowych

- klauzula do dokonywania potracen wierzytelnosci z rachunkéw bankowych

ZRUG Zabrze S.A.

- weksle wtasne in blanco

- poreczenie udzielone przez Stalprofil S.A.: 5000 tys. zt

- poreczenie udzielone przez lzostal S.A.: 5000 tys. zt

- zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych: 3967 tys. zt

- cesje praw z polis ubezpieczeniowych

Kolb Sp. z o0.0.

- weksle wtasne in blanco

- o$wiadczenie patronackie wystawione przez Stalprofil S.A.: 2 000 tys. zt

- hipoteki: 8500 tys. zt

- zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych: 1433 tys. zt

- cesje praw z polis ubezpieczeniowych: 15 633 tys. zt
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Tabela 17 ZOBOWIAZANIA | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE (tys. zt) — NOTA NR 12

Na dziert 31.12.2015 ' Na dzien 31.12.2014

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 74 357 104 294
czes$¢ dtugoterminowa - -
czesc¢ krotkoterminowa 74 357 104 294
wobec jednostek powigzanych 12 136 36 646
wobec pozostatych jednostek 62221 67 648
Zobowiazania z tytutu zaliczek na dostawy 46 42 374
czesc¢ krotkoterminowa 46 42 374
wobec pozostatych jednostek 46 42 374
Pozostate zobowigzania 7 048 8916
czes$¢ dtugoterminowa 725 -
wobec pozostatych jednostek 725 -

czes$¢ krotkoterminowa 6323 8916
wobec pozostatych jednostek 6323 8916
Rozliczenia miedzyokresowe bierne - -
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 26 536 26 946
cze$¢ dtugoterminowa, w tym: 25 489 25737
dotacje, w tym: 24771 25737

- Izostal S.A. 22 281 23129

- KOLB Sp. z o.0. 2490 2608

czesé krotkoterminowa, w tym: 1047 1209
dotacje, w tym: 966 980

- Izostal S.A. 848 848

-KOLB Sp. z o.0. 118 132

RAZEM 107 987 182 530

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie nr 19. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg

nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-60 dni. Pozostate zobowigzania s3 nieoprocentowane ze

srednim 14-21 dniowym terminem pfatnosci.
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Tabela 18 POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE (tys. zt) — NOTA NR 13

PRZYSZLE MINIMALNE OPLATY LEASINGOWE ORAZ WARTOSC BIEZACA MINIMALNYCH OPLAT LEASINGOWYCH

NETTO
Na dzien 31.12.2015 Na dzier 31.12.2014
.. Wartos¢ biezaca - Wartos¢ biezaca
Minimalne opfaty minimalnych optat Minimalne opfaty minimalnych optat

w okresie do 1 roku 1743 1665 2450 2301
w okresie od 1 roku do 5 lat 2773 2652 2543 2520
w okresie powyzej 5 lat - - - -

Razem 4516 4317 4993 4821
Na dzien 31.12.2015r. Grupa jest strong umow leasingu finansowego maszyn i urzadzen.
Wartosc netto miesiecznych rat wynosi: 202 tys. zt
Ptatnosc¢ ostatniej raty leasingowej przypada na pazdziernik 2020 r.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU OPERACYJNEGO

Na dzien 31.12.2015r. Grupa jest strong umow leasingu operacyjnego samochoddw osobowych.
Wartos¢ netto miesiecznych rat wynosi: 13 tys. zt

Ptatnos¢ ostatniej raty leasingowej przypada na sierpier 2018 r.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Na dzien Na dzien
31.12.2015 31.12.2014
krétkoterminowe (IRS) 2 47
dtugoterminowe
Razem 2 47

Tabela 19 PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW (tys. zt) — NOTA NR 14

Za okres od 01.01.
do 31.12.2015

Za okres od 01.01.
do 31.12.2014

Przychody ze sprzedazy produktéw

85750 98 217

Przychody ze sprzedazy ustug 85 847 124 745
Przychody ze sprzedazy materiatéw 1906 6 479
Przychody ze sprzedazy towaréw 476 142 497 799
Przychody ze sprzedazy ustug najmu 242 12 952
Razem 649 887 740 192
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Tabela 20 KOSZTY RODZAJOWE (tys. zt) — NOTA NR 15

Za okres od 01.01.
do 31.12.2015

Za okres od 01.01.
do 31.12.2014

Amortyzacja Srodkéw trwatych 10782 11075
Amortyzacja wartosci niematerialnych 239 199
Koszty swiadczen pracowniczych 41 140 42 995
Zuzycie surowcow i materiatéw pomocniczych 75011 91 395
Koszty ustug obcych 70 209 124910
Koszty podatkow i optat 2 058 3123
Pozostate koszty 4604 6 457
Zmiana stanu produktéw i produkcji w toku (466) 3600
Koszty sprzedanych towardw i materiatéw 452 152 464 559
korekty konsolidacyjne (472) -

RAZEM 655 257 748 313
Koszty sprzedazy 17 414 17 123
Koszty ogdlnego zarzadu 28135 31218
Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towardow i materiatow 609 708 699 972

RAZEM 655 257 748 313

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Za okres od 01.01.
do 31.12.2015

Za okres od 01.01.
do 31.12.2014

Koszty wynagrodzen 33741 35099
Koszty ubezpieczen spotecznych 6310 6 625
Koszty z tytutu innych dtugoterminowych $wiadczen pracowniczych - 111
Koszty swiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy - 168
Koszty Swiadczen emerytalnych 76 60
Swiadczenia na rzecz BHP 405 356
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 414 404
Pozostate 194 172

RAZEM 41 140 42 995
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Tabela 21 POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY (tys. zt) — NOTA NR 16

POZOSTALE PRZYCHODY e Aaa0n | desisios

Dotacje panstwowe 980 1040
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 186 1675
Odwrdécenie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci naleznosci 635 145
Odwrdécenie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci zapasow 181 718
Aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych - 96
Nadwyzki inwentaryzacyjne 1228 3
Otrzymane nieodptatnie aktywa 10 25
Rozwigzanie innych rezerw 1543 1563
Zwrot optat sgdowych 67 52
Otrzymane i naliczone kary i odszkodowania 170 939
Pozostate 873 653
RAZEM 5873 6909

POZOSTALE KOSZTY

Za okres od 01.01.
do 31.12.2015

Za okres od 01.01.
do 31.12.2014

Wartosc netto zlikwidowanych aktywow trwatych 3 -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci naleznosci 9711 3007
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci zapasow 171 541
Rezerwa na przyszte koszty z dziatalnosci operacyjnej 361 1320
Odszkodowania, kary umowne, grzywny - 6
Niedobory inwentaryzacyjne 50 1
Darowizny 20 31
Optaty sadowe 181 249
Pozostate 373 144

RAZEM 10870 5299
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Tabela 22 PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE (tys. zt) = NOTA NR 17

PRZYCHODY FINANSOWE

Za okres od 01.01.
do 31.12.2015

Za okres od 01.01.
do 31.12.2014

Przychody z tytutu odsetek 2019 2775
Przychody ze zbycia wierzytelnosci 1 -
Zyski z tytutu réznic kursowych 349 1007
Anulowanie odsetek naliczonych 2 -
Pozostate 69 105
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow
. 760 660
finansowych, w tym dotyczace:
- naleznosci odsetkowych 760 660
Zyski z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentdéw finansowych - -
RAZEM 3200 4547

KOSZTY FINANSOWE

Za okres od 01.01.
do 31.12.2015

Za okres od 01.01.
do 31.12.2014

Koszty odsetek i prowizji, w tym dotyczace: 2957 3445
- kredytow bankowych 2 655 3033
- gwarancji bankowych 59 78
- zobowigzan handlowych - 24
- zobowigzan budzetowych 5 2
- umow leasingu finansowego 217 308
- pozostatych zobowigzan 21 -
Koszty faktoringu - 13
Pozostate 165 168
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, w tym
1334 855
dotyczace:
- naleznosci odsetkowych 1334 855
Straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych, w tym 48 73
dotyczace:
- instrumentdw zabezpieczajacych 48 73
RAZEM 4504 4554
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Tabela 23 PODATEK DOCHODOWY (tys. zt) — NOTA NR 18

GLOWNE SKEADNIKI OBCIAZENIA/UZNANIA PODATKOWEGO W
SPRAWOZDANIU Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CAtKOWITYCH
DOCHODOW

Za okres od 01.01.
do 31.12.2015

Za okres od 01.01.
do 31.12.2014

Biezacy podatek dochodowy 1020 2388
- biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 1020 2388
Odroczony podatek dochodowy (2 642) (3 154)
- obuaze.nl(.e / (uznanlej) z.tytlfi.u .podatk.trj 9droczonego dotyczgce (2 642) (3 154)
powstania i odwracania sie réznic przejsciowych
Obcigzenie / (uznanie) podatkowe wykazane w rachunku zyskéw lub (1622) (766)
strat
- przypisane dziatalnosci kontynuowanej (1622) (766)
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w 6) 9%
pozostatych dochodach catkowitych
- obcigzenie / (uznanie) z tytutu podatku odroczonego dotyczace 10 13
aktualizacji wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze
- obcigzenie / (uznanie) z tytutu podatku odroczonego dotyczgce (16) 83
aktualizacji wyceny aktywow finansowych
Obcigzenie / (uznanie) podatkowe wykazane w sprawozdaniu z (1628) (670)

zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow

BIEZACY PODATEK DOCHODOWY

Za okres od 01.01.
do 31.12.2015

Za okres od 01.01.
do 31.12.2014

Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci

kontynuowanej (11 671) (6518)
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem (11 671) (6 518)
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychoddéw 35254 59 332
Doliczenia do kosztéw 54 037 60 821
Przychody nie podlegajgce opodatkowaniu (25 985) (11 778)
Doliczenia do przychoddw 4988 1396
Wynik po odliczeniach 519 5167
Darowizna 10 15
Korekty konsolidacyjne 4859 7417
Dochéd do opodatkowania 5368 12 569
Stawka podatkowa (w %) 19% 19%
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 1020 2388




STALPROFIL SA

Bilans Rachunek zyskow i strat
ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY Na dzien Na dzier Za okres od Za okres od
31.12.2015 31.12.2014 01.01. do 01.01. do
o o 31.12.2015 31.12.2014

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dodatnie réznice kursowe 45 110 (65) 54
wycena rzeczowych aktywdw trwatych 1062 936 126 64
amortyzacja 51 122 (71) 50
bonifikata na towary 175 - 175 -
odszkodowania 149 151 (2) (54)
odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym 257 373 (116) 291
wartos¢ Srodkéw trwatych w leasingu 956 1006 (50) 71
kontrakty dtugoterminowe 427 7144 (6717) (4 754)
niezrealizowana marza (156) (151) (5) (151)
aktuallzaga wyceny rezerw na swiadczenia 17 20 (3) 7
pracownicze
aktualizacja wyceny aktywow finansowych 67 83 (16) 83
Rezerwa brutto z tytutu odroczonego podatku 3050 9794
dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
naliczone odsetki 157 156 (1) (52)
wartos$¢ zobowigzan z tytutu leasingu 687 604 (83) 3
ujemne roznice kursowe 17 53 36 (38)
rezerwy na przyszte koszty 481 492 11 1190
rezerwy na Swiadczenia pracownicze 157 146 (112) 121
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 1810 696 (1114) (469)
odpisy aktualizacyjne na zapasy 495 432 (63) 403
koszty n.k.u.p. / koszty podatkowe w przysztych 776 375 (401) 101
okresach/
kontrakty dtugoterminowe 12 7 827 7 815 1191
pozostate 2430 500 (1930) (505)
niezrealizowana marza 1421 1217 (204) 188
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia 2181 2209 28 (858)
aktuallzaga wyceny rezerw na swiadczenia 5 15 13 6
pracownicze
aktualizacja wyceny aktywow finansowych - - - -
Aktywa brutto z tytutu odroczonego podatku 10 622 14722
dochodowego
Obciazenie / (uznanie) z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wykazane w rachunku (2 642) (3 154)
zyskow lub strat
Obcigzenie / (uznanie) z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wykazane w sprawozdaniu z (6) 96

innych catkowitych dochodéw
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Tabela 24 INFORMACIJE DOTYCZACE SEGMENTOW OPERACYJNYCH (tys. zt) — NOTA NR 19

Za okres od 01.01. do 31.12.2015

Dziatalnos¢ kontynuowana

Handel, Infrastruktura . N
SEGMENTY OPERACYJNE przetworstwo i sieci Dziatalnosc
dziatalnos¢ przesytowych Razem ogbtem
ustugowa na gazu i innych
rynku stalowym mediow
Przychody od klientéw zewnetrznych 402 637 247 250 649 887 649 887
Przychody z tytutu transakcji miedzy ) ) i i
segmentami
Przychody z tytutu odsetek 643 1376 2019 2019
Koszty z tytutu odsetek 1383 1574 2957 2957
Amortyzacja 3301 7720 11021 11021
Itr;:ne istotne pozycje przychoddéw i kosztéow, w 396 387 247 849 644 236 644 236
koszty sprzedanych towaréw i materiatéw 345 216 106 936 452 152 452 152
zuzycie s.urowcow i materiatow 3 686 66 325 75 011 75 011
pomochiczych
koszty ustug obcych 21789 48 420 70 209 70 209
koszty Swiadczen pracowniczych 20 693 20 447 41 140 41 140
pozostate 3 5721 5724 5724
Zysk lub (strata) operacyjny(a) segmentu 4714 (15 081) (10 367) (10 367)
sprawozdawczego
Aktywa segmentu sprawozdawczego 259 208 277 267 536 475 536 475
Zwiekszenia rzeczowych aktywow trwatych 25364 (4 662) 20702 20702
Zobowigzania segmentu sprawozdawczego 62 103 45 884 107 987 107 987
Ujecie w okresie odlpl.sow aktualizujacych z 2023 10 645 12 668 12 668
tytutu utraty wartosci, w tym:
- ujete w rachunku zyskéw i strat 2023 10 645 12 668 12 668
- ujete w pozostatych dochodach ) ) ) )
catkowitych
Odwrdcenie w okresie odpisow
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci, w 1554 1701 3255 3255
tym:
- ujete w rachunku zyskow i strat 1554 1701 3255 3255

- ujete w pozostatych dochodach catkowitych

i
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Uzgodnienia przychodow, zysku lub straty, aktywéw oraz
zobowigzan segmentu sprawozdawczego

Za okres od 01.01. do 31.12.2015

Przychody

taczne przychody segmentow 662 636
sprawozdawczych
Pozostate przychody 9073
Wytgczenie przychoddw z tytutu transakcji (12 799)
miedzy segmentami
Przychody jednostki 658 960

Zysk lub strata
taczny zysk lub strata segmentéw (9 640)
sprawozdawczych
Innego rodzaju zysk lub strata (1304)
Wytaczenie zyskdw z tytutu transakcji miedzy (727)
segmentami
Kwoty nieprzypisane: -
Zysk przed uwzglednieniem podatku (11 671)

dochodowego

Za okres od 01.01. do 31.12.2015

Aktywa
taczne aktywa segmentow sprawozdawczych 536 475
Pozostate aktywa -
Kwoty nieprzypisane: -
Aktywa jednostki 536 475
Zobowiazania
taczne zobowigzania segmentow 107 987
sprawozdawczych
Pozostate zobowigzania 107 401
Kwoty nieprzypisane: -
Zobowigzania jednostki 215 388
Informacje dotyczace produktdéw i ustug
Przychody
. . uzyskane od
Rodzaj produktu lub ustugi Klientéw
zewnetrznych
Handel wyrobami hutniczymi 366 160
Produkcja konstrukcji stalowych 17721
Wykonywanie robdt ogélnobudowlanych w
zakresie obiektow liniowych: rurociggdw, linii 60 363
elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych
Produkcja izolacji anty!(orozyjnych rur 186 828
stalowych oraz rur polietylenowych
Pozostate ustugi 18 815

i
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Informacje dotyczace obszaréw geograficznych (kierunki eksportu)

Przychody Aktywa trwate
Polska 577 534 263 665
Unia Europejska (UE-28) 64 420 -
Europa (poza UE-28) 7 060 -
Pozostate 873 -

Za okres od 01.01. do 31.12.2014

Dziatalnos¢ kontynuowana

Handel, Infrastruktura . .
SEGMENTY OPERACYJNE przetworstwo i sieci Dziatalnose
dziatalnosé przesytowych Razem ogétem
ustugowa na gazu i innych
rynku stalowym mediow
Przychody od klientéw zewnetrznych 448 047 292 145 740 192 740 192
Przychody z tytutu transakcji miedzy ) ) i i
segmentami
Przychody z tytutu odsetek 927 1848 2775 2775
Koszty z tytutu odsetek 1836 1609 3445 3445
Amortyzacja 3498 7776 11274 11274
Itr;:ne istotne pozycje przychoddéw i kosztow, w 437116 299 923 737 039 737 039
koszty sprzedanych towarow i 376 301 88 258 464559 464559
materiatéw
zuzycie s.urowcow i materiatéw 14 422 76973 91395 91395
pomocniczych
koszty ustug obcych 22376 102 534 124 910 124910
koszty Swiadczen pracowniczych 19943 23 052 42995 42995
pozostate 4074 9106 13180 13180
Zysk | j
ysk lub strata operacyjny(a) segmentu 9268 (15 779) (6 511) (6 511)
sprawozdawczego
Aktywa segmentu sprawozdawczego 279 952 353 040 632 992 632 992
Zwiekszenia rzeczowych aktywdw trwatych 1481 (271) 1210 1210
Zobowigzania segmentu sprawozdawczego 62732 120 594 183 326 183 326
Ujecie w okresie Od’pI.SOW aktualizujacych z 5014 2922 4936 4936
tytutu utraty wartosci, w tym:
- ujete w rachunku zyskéw i strat 2014 2922 4936 4936
- ujete w pozostatych dochodach ) ) i i
catkowitych
Odwrdcenie w okresie odpisow
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci, w 4178 1797 5975 5975
tym:
- ujete w rachunku zyskéw i strat 4178 1797 5975 5975

- ujete w pozostatych dochodach
catkowitych
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Uzgodnienia przychodow, zysku lub straty, aktywéw oraz
zobowigzan segmentu sprawozdawczego

Za okres od 01.01. do 31.12.2014

Przychody

taczne przychody segmentow 764 286
sprawozdawczych
Pozostate przychody 11 456
Wytaczenie przychodow z tytutu transakcji (24 094)
miedzy segmentami
Przychody jednostki 751 648

Zysk lub strata
taczny zysk lub strata segmentow (6 631)
sprawozdawczych
Innego rodzaju zysk lub strata (7)
Wytaczenie zyskow z tytutu transakcji miedzy 120
segmentami
Kwoty nieprzypisane: -
Zysk przed uwzglednieniem podatku (6 518)
dochodowego

Za okres od 01.01. do 31.12.2014

Aktywa
taczne aktywa segmentow sprawozdawczych 632992
Pozostate aktywa -
Kwoty nieprzypisane: -
Aktywa jednostki 632 992
Zobowiazania
Pozostate zobowigzania 115929
Kwoty nieprzypisane -
Zobowigzania jednostki 299 255
Informacje dotyczace produktow i ustug
Przychody
Rodzaj produktu lub ustugi uz&?::::;d
zewnetrznych

Handel wyrobami hutniczymi 409 648
Produkcja konstrukcji stalowych 17 753
Wykonywanie robdt ogélnobudowlanych w

zakresie obiektow liniowych: rurociggoéw, linii 110 865
elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych

Cslouyeh ores rur poletyentunch 181 260
Pozostate ustugi 20 646
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Informacje dotyczace obszaréw geograficznych (kierunki eksportu)

Przychody Aktywa trwate
Polska 650498 252 444
Unia Europejska (UE-28) 77 632 -
Europa (poza UE-28) 12 061 -
Pozostate 1 -

Tabela 25 DYWIDENDY (tys. zt) — NOTA NR 20

ZADEKLAROWANE | WYPLtACONE W ROKU OBROTOWYM

W okresie od W okresie od
Dywidendy z akcji zwyktych 01.01.do 01.01. do
31.12.2015 31.12.2014
Dywidenda spétki Stalprofil S.A. za rok obrotowy 2014/2013 1750 1575
Dywidenda spotki Izostal S.A. za rok obrotowy 2014/2013 910 1560
Razem 2660 3135

zt / akcje).

zt / akcje).

W dniu 05.08.2015 roku spdtka STALPROFIL S.A. wyptacita dywidende z zysku netto za rok 2014 w kwocie 1.750 tys. zt (0,10
W dniu 01.10.2014 roku spdtka STALPROFIL S.A. wyptacita dywidende z zysku netto za rok 2013 w kwocie 1.575 tys. zt (0,09

W dniu 03.08.2015 roku spotka IZOSTAL S.A. wyptacita dywidende z zysku netto za rok 2014 w kwocie 2.292 tys. zt (0,07 zt /

akcje), z czego 1.382 tys. zt przypada jednostce dominujacej tj. STALPROFIL S.A. i w sprawozdaniu skonsolidowanym

podlega wytgczeniu.

W dniu 01.09.2014 roku spotka IZOSTAL S.A. wyptacita dywidende z zysku netto za rok 2013 w kwocie 3.929 tys. zt (0,12 zt /

akcje), z czego 2.369 tys. zt przypada jednostce dominujacej tj. STALPROFIL S.A. i w sprawozdaniu skonsolidowanym

podlega wytgczeniu.

PRZEDtOZONE DO ZATWIERDZENIA NA WZA (nie ujete jako zobowiazania na dzieri bilansowy)

Dywidendy z akcji zwyktych

Dywidenda spotki Stalprofil S.A. za rok obrotowy 2015

700

Razem

700

Tabela 26 UMOWY O BUDOWE (tys. zt) — NOTA NR 21

Proponowana przez Zarzad Stalprofil S.A. dywidenda za rok 2015 wynosi 700 tys. zt, czyli 0,04 zt / akcje.

UMOWY O BUDOWE W TRAKCIE REALIZACI 3?.31:.12'325 3?31:232 A
Przychody z wyceny 1810 (18 573)
Przychody zrealizowane 32883 249 360
Przychody razem 34 693 230 787
taczna kwota poniesionych kosztéw 34 868 292 385
taczna kwota ujetych zyskow i strat ze sprzedazy 136 (2 066)
Kwota otrzymanych zaliczek - 41 870
Kwota kaucji pozostawionych u zlecajacych 229 420
Kwota naleznosci od klientdw z tytutu prac wynikajgcych z umoéw 17 847 46 228
VKV\:\//rc])itlfa;;ct;Z\;\]/ifzagémx)bec dostawcdw i podwykonawcow z tytutu prac 18 351 26 846

Metoda stosowana do ustalania przychoddw i kosztow - metoda stopnia zaawansowania.
Przychody i koszty z tytutu umowy sg zestawiane z kosztami umowy poniesionymi do okreslonego momentu realizacji

umowy w powigzaniu ze stopniem zaawansowania realizacji robot.
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Tabela 27 TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI (tys. zt) — NOTA NR 22

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe spoétki Stalprofil S.A. oraz sprawozdania finansowe

jednostek zaleznych wymienionych ponizej.

Udziat w kapitale (%)
Nazwa jednostki zaleznej Na dzien Na dzien
Siedziba
31.12.2015 31.12.2014
Izostal S.A. Kolonowskie 60,28 60,28
ZRUG Zabrze S.A. Zabrze 85,26 85,26
KOLB Sp. z 0.0. Kolonowskie 100,00 100,00
D
Stalprofil Handel Sp. z 0.0. gbrowa 100,00 -
Gornicza

KWOTY TRANSAKCJI ZAWARTYCH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Sprzedaz spotek GK Stalprofil S.A. | Zakupy spotek GK Stalprofil S.A. | Wartos¢ zapaséw pochodzacych
na rzecz podmiotéw powigzanych od podmiotéw powigzanych od podmiotéw powigzanych
Podmiot powigzany
Za okres od 01.01. Z: fg;esdzd Zg 1° (';rlesd‘:)d Zg 1° (';rlesd‘:)d Na dzieri Na dzieri
do 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

Jednostka dominujaca 312 4780 83 353 106 128 100 81
Jednostki zalezne 83353 106 128 312 4780 489 591
Jednostki powigzane * 15375 6 383 15 375 6383 87 228
Pozostate podmioty 2400 3039 204 401 260 256 59474 83478
powigzane

* - W tej pozycji wykazano transakcje pomiedzy jednostkami zaleznymi Stalprofil S.A.

** - W tej pozycji wykazano transakcje z podmiotami Grupy ArcelorMittal
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KWOTY ROZRACHUNKOW Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Podmiot powigzany

Naleznosci spétek GK
STALPROFIL S.A.
od podmiotéw powigzanych

Zobowigzania spétek GK
STALPROFIL S.A.
wobec podmiotéw
powigzanych

Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Jednostka dominujaca, w tym: 14 - 28 845 22 503
z tyt. dostaw towardw i 14 16 507 20192
ustug
z tyt. pozyczek 12 333 2 308
pozostate 5 3
Jednostki zalezne, w tym: 28 845 22 503 14 -
z tyt. dostaw towardw i 16 507 20192 14
ustug
z tyt. pozyczek 12333 2 308
pozostate 5 3
Jednostki powigzane *, w tym: 9 047 6231 9 047 6231
z tyt. dostaw towardw i 9047 6225 9047 6225
ustug
pozostate 6 6
Pozostate podmioty powigzane 62 119 12 085 36 690

* %

* - W tej pozycji wykazano stan rozrachunkéw

S.A.

** _ W tej pozycji wykazano stan rozrachunkéw z podmiotami Grupy ArcelorMittal

pomiedzy jednostkami zaleznymi STALPROFIL

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotéw powigzanych dokonywane sg wg cen rynkowych.
Zobowigzania / naleznosci sg niezabezpieczone i rozliczane gotéwkowo.

W grudniu 2015 r. spétki Stalprofil S.A. oraz Izostal S.A. zawarly ze spétkg ZRUG Zabrze S.A. porozumienia w sprawie roztozenia
na raty - do 2021 r. - sptaty naleznosci z tytutu dostaw o wartosci odpowiednio 5.872 tys. zt oraz 6.130 tys. zt. Z uwagi na to, ze
uzgodnione terminy sptaty tych naleznosci handlowych wykraczajg poza normalny cykl operacyjny spoétek i nie s3g ich
standardowag praktyka biznesowg, dlatego naleznosci te zostaty (po podpisaniu porozumienia) ,wytgczone” z normalnego cyklu
operacyjnego w obu spétkach i z uwagi na to, zgodnie z MSR 1 § 66, spotki dokonaty ich przeklasyfikowania do "naleznosci

dtugoterminowych", wykazujgc je w swoich sprawozdaniach z sytuacji finansowej w "aktywach trwatych".

WYNAGRODZENIA CZLtONKOW ZARZADU

Za okres od Za okres od
01.01. do 01.01. do
31.12.2015 31.12.2014
Wypfaco!we w roku obrotgvyym Swiadczenia 4128 4506
pracownicze dotyczace biezacego roku
Wyptacone w danym roku obrotowym
Swiadczenia pracownicze dotyczace roku 820 931
ubiegtego
Il\la!lczone w roku obrf)towym i niewyptacone 376 309
Swiadczenia pracownicze
Zawigzane na koniec okresu rezerwy na 76 )

wynagrodzenia

W spétkach Grupy nie istniejg programy motywacyjne lub premiowe oparte na kapitale emitenta, w tym
programy oparte na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskkrypcyjnych (w

pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie).
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WYNAGRODZENIA CZLtONKOW RADY NADZORCZE)

Za okres od Za okres od
01.01.do 01.01.do
31.12.2015 31.12.2014
Wyptacone w roku obrotowym swiadczenia
pracownicze dotyczace danego roku (za 843 908
styczen - grudzien danego roku)
Wyptacone w danym roku obrotowym
Swiadczenia pracownicze dotyczace roku 477 469
ubiegtego
Naliczone w roku obrotowym i niewyptacone 37 20

Swiadczenia pracownicze

W minionym okresie sprawozdawczym spoétki Grupy nie udzielita osobom nadzorujgcym i zarzadzajacym
zadnych pozyczek , badz tez jakichkolwiek poreczen i gwarancji.

Tabela 28 ZYSK NA AKCJE — NOTA NR 23

DANE DOTYCZACE WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ AKCJI, KTORE POStUZYtY DO WYLICZENIA PODSTAWOWEGO |
ROZWODNIONEGO ZYSKU NA JEDNA AKCJE

Za okres od 01.01.
do 31.12.2015

Za okres od 01.01.
do 31.12.2014

Zysk / (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy(a) na

akcjonariuszy jednostki dominujgcej

(8 681)

(4 849)

Zysk / (strata) netto przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki dominujacej

(8 681)

(4 849)

Za okres od 01.01.
do 31.12.2015

Za okres od 01.01.
do 31.12.2014

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku/straty na jedng akcje

17 500 000

17 500 000
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Tabela 29 INSTRUMENTY FINANSOWE — ZABEZPIECZENIA — NOTA NR 24

Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. dokonuje zabezpieczenia przeptywdw pienieznych wynikajacych ze

sprzedazy i zakupdw realizowanych w walutach obcych, na ryzyko zmiany kursu, stosujgc transakcje typu

FORWARD, w zakresie powstajgcej pozycji otwartej (nadwyzki przychoddw nad kosztami lub odwrotnie).

Na dzien 31.12.2015r. spétka Stalprofil S.A. posiadata otwarte transakcje (w tys. zt):

Sredni Termin Wycena na
Sprzedaz / Wartos¢ . zamkniecia 4 .
Bank " wazony . dzien
Kupno waluty transakgiji ostatniego .
kurs bilansowy
kontraktu
mBank S.A. Sprzedaz 300 000 EUR 4,0750 27.01.2016r. -57
mBank S.A. Kupno 50 000 EUR 4,2366 05.01.2016r. 1
Bank Zachodni WBK S.A. Sprzedaz 100 000 EUR 4,2496 05.01.2016r. -1
Na dzien 31.12.2015r. spétka Izostal S.A. posiadata otwarte transakcje (w tys. zt):
. . Termin
Sprzedaz / Wartos¢ SrP:dm zamkniecia Wyce.na’ na
Bank " wazony R dzien
Kupno waluty transakcji ostatniego .
kurs bilansowy
kontraktu
mBank S.A. Kupno 6 500 000 EUR 4,2671 31.03.2016r. 78

INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO STOPY PROCENTOWEI - ANALIZA WRAZLIWOSCI (tys. zf)
Na dzieri 31.12.2015

Zwiekszenie/

Wptyw na wynik finansowy

Wartos¢ zmniejszenie brutto
bilansowa 0 punkty
procentowe +0,25% -0,25%
Aktywa finansowe 26 415 66 (66)
Srodki pieniezne 10 863 0,25% 27 (27)
Lokaty krétkoterminowe 15552 0,25 % 39 (39)
Zobowiazania finansowe 101114 (253) 253
Kredyty bankowe i pozyczki 96 795 0,25% (242) 242
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 4317 0,25% (11) 11
Pozostate zobowigzania finansowe 2 0,25 % (0) 0
Na dzien 31.12.2014
Zwigkszenie/ . Wptyw na wynik finansowy
Wartosc zmniejszenie brutto
bilansowa o punkty
procentowe +0,25% -0,25%
Aktywa finansowe 10 743 27 (27)
Srodki pieniezne 9709 0,25 % 24 (24)
Lokaty krétkoterminowe 742 0,25% 2 (2)
Walutowe kontrakty terminowe 292 0,25% 1 (1)
Zobowiazania finansowe 102 360 (256) 256
Kredyty bankowe i pozyczki 97 450 0,25 % (244) 244
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 4 866 0,25% (12) 12
Walutowe kontrakty terminowe 44 0,25% (0) 0
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INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO WALUTOWE - ANALIZA WRAZLIWOSCI (tys. zt)

Na dziert 31.12.2015

Zwiekszenie/

Wptyw na wynik finansowy

Wartos¢ . . .
bilansowa zmniejszenie brutto
[w PLN] kursu w o o
procentach +1% -1%
Aktywa finansowe 14 410 144 (144)
Srodki pieniezne w EUR 2955 1% 30 (30)
Srodki pieniezne w USD 108 1% 1 (1)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i 11268 1% 113 (113)
pozostate w EUR
Walutowe kontrakty terminowe 79 1% 1 (1)
Zobowigzania finansowe 32690 (327) 327
Kredyty w rachunku biezgcym w EUR 10534 1% (105) 105
i(lJJtI;owmzanla z tytutu dostaw i ustug w 21 890 1% (219) 219
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w 208 1% 2) )
usb
Walutowe kontrakty terminowe 58 1% (1) 1
Na dzien 31.12.2014
Wartodé Zwigkszenie/ | Wptyw na wynik finansowy
bilansowa zmniejszenie brutto
[w PLN] kursu w 19 1
procentach +H% -1%

Aktywa finansowe 17 656 177 (177)
Srodki pieniezne w EUR 2831 1% 28 (28)
Srodki pieniezne w USD 538 1% 5 (5)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i 13 995 1% 140 (140)
pozostate w EUR
Walutowe kontrakty terminowe 292 1% 3 (3)
Zobowiazania finansowe 23 016 (230) 230
Kredyty w rachunku biezgcym w EUR 8 156 1% (82) 82
E?Jk';omazanla z tytutu dostaw i ustug w 11878 1% (119) 119
Eoszoquama z tytutu dostaw i ustug w 7938 1% (29) 29
Walutowe kontrakty terminowe 44 1% (0) 0




STALPROFIL SA

INSTRUMENTY FINANSOWE - WARTOSCI GODZIWE POSZCZEGOLNYCH KATEGORII INSTRUMENTOW FINANSOWYCH (tys.

2t)

Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartosc¢ godziwa
zgodnie Na dzien Na dzien Na dzien Na dzieh

zMSR39% 37172015 = 31.12.2014 = 31.12.2015 = 31.12.2014
Aktywa finansowe 116 168 165 825 116 168 165 825
Srodki pieniezne WwWGPWF 10 863 9709 10 863 9709
gslzi’t’:{f'nzaltg::i)‘:gosmw ustug | PiN 89 674 155 082 89 674 155 082
Walutowe kontrakty terminowe udtw 79 292 79 292
Lokaty krétkoterminowe udtw 15552 742 15552 742
Zobowiazania finansowe 182 663 258 777 182 663 258 777
éigz;’ﬁz:g";a z tytulu leasingu ZFwZK 4317 4821 4317 4821
izsg::;?:agz ;Vt‘i’;‘:r’”:osmw ustug i ZFwzK 81451 156 380 81451 156 380
Kredyty bankowe i pozyczki ZFwZK 96 835 97 485 96 835 97 485
Pozostate zobowigzania finansowe 2 47 2 47
Walutowe kontrakty terminowe udtw 58 44 58 44
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INSTRUMENTY FINANSOWE - PRZYCHODY, KOSZTY, ZYSKI | STRATY (tys. zt)

Za okres od 01.

01. do 31.12.2015

Kategoria Przychody / Zyski / Rozwigzanie / | Zyski / (straty)
, ognie (koszty) z (straty) z (utworzenie) ze sprzedazy
Z ISI SR 39* tytutu tytutu réznic odpiséw instrumentow
odsetek kursowych : aktualizujacych finansowych
Aktywa finansowe 2019 269 (9 413) -
Srodki pieniezne WwWGPWF 85 382 - -
Naleznosci z ty.tuiu, d_ostaw i ustugi PIN 1901 (510) (9077) )
pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek PiN 33 - - -
Zapasy WwWGpWF - - (336) -
Walutowe kontrakty terminowe udtw - 397 - -
Zobowiazania finansowe (2957) 80 - -
Zpbowmzama z tytutu leasingu ZFwzK (217) ) ) )
finansowego
Zobowigzania z tytuiu .dostaw i ustug i ZFwZK (26) (61) i i
pozostate zobowigzania
Kredyty bankowe i pozyczki ZFwZK (2 655) 141 - -
Gwarancje bankowe i poreczenia (59) - - -
Za okres od 01.01. do 31.12.2014
Kategoria Przychody / Zyski / Rozwmzam.e / i Zyski/ (stra_ty)
220dnie (koszty) z (straty) z (utworzenie) ze sprzedazy
Z I\%I SR 39* tytutu tytutu réznic odpiséw instrumentow
odsetek kursowych  aktualizujgcych finansowych
Aktywa finansowe 2580 1302 1039 -
Srodki pieniezne WwWGPWF 510 218 - -
Naleznosci z tyjcu’fu’ c!ostaw i ustug i PiN 1862 390 (1.085) i
pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek PiN 208 (188) - -
Zapasy WwWGpWF - - 2124 -
Walutowe kontrakty terminowe udtw - 882 - -
Zobowiazania finansowe (3 445) (295) - -
Z'obowwlzama z tytutu leasingu ZEwzK (308) ) ) )
finansowego
Zobowigzania z tytulu .dostaw i ustug i ZFwzK (26) (342) ) )
pozostate zobowigzania
Kredyty bankowe i pozyczki ZFwZK (3033) 47 - -
Gwarancje bankowe i poreczenia (78) - - -
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Tabela 30 ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE — NOTA NR 25

Na dzien 31.12.2015r. stan zobowigzan pozabilansowych przedstawiat sie nastepujgco:

Poreczenia kredytow udzielone przez STALPROFIL S.A. na rzecz ZRUG Zabrze S.A.

Data waznosci Kwota
Beneficjent Zobowiazanie Data sptaty Kwota kredytu klauzuli ..
- egzekucji
wykonalnosci
mBank S.A. kredyt obrotowy 30.11.2016r. 5000 28.02.2019r. 7 500

Poreczenia udzielone przez STALPROFIL
udzielonych gwarancji / limitdw na gwarancje nalezytego wykonania kontr.

S.A. na rzecz ZRUG Zabrze S.A. -

aktu oraz usuniecia wad i usterek

Termin y s s
. . Wysokos¢ Data waznosci
. . . . obowigzywania .. . Kwota
Beneficjent Zobowiazanie .. gwarancji / klauzuli ..
gwarancji / . L . egzekucji
.. limitu wykonalnosci
limitu
) o 06.11.2017r. 43 06.02.2019r. 56
mBankS.A,  BWAraNdeUSUNEda g 61 s016r. 221 15.01.2017r. 290
wad i usterek
28.03.2016r. 177 28.03.2017r. 230
ING anAk Slaski it nagwarancie | 11.12.2016r. 1500  20.04.2028r. 1500
Poreczenia kredytow udzielone przez IZOSTAL S.A. na rzecz ZRUG Zabrze S.A.
Data waznosci Kwota
Beneficjent Zobowiazanie Data sptaty Kwota kredytu klauzuli ..
- egzekucji
wykonalnosci
Bar\‘l\';;;;h:dn' kredyt obrotowy 25.01.2016r. 5000 17.12.2017r. 7500

Poreczenia udzielone przez IZOSTAL S.A. na rzecz ZRUG Zabrze S.A. -
udzielonych gwarancji / limitdw na gwarancje nalezytego wykonania kontraktu oraz usuniecia wad i usterek

Tc_ermm . Wysokos¢ Data waznosci
- . . obowigzywania .. . Kwota
Beneficjent Zobowiazanie warancji / gwarancji / klauzuli eezekucii
g Iimituj limitu wykonalnosci & )
gwarancje
. . 19.02.20109r. 3340 19.02.2019r. 3340
Bank Zachodni nalezytego
WBK S.A. wykonania
kontraktu 25.02.2021r. 4097 25.02.2021r. 4097
gwarazr;lc::zz”r°t“ 30.04.2016r. 2959  30.04.2016r. 2959
TU Ergo-Hestia gwarancje
A. 7
S ala\:lf;ﬁig 12.08.2018r. 125 12.08.2018r. 125
kontraktu
gwarancje
KUKE S.A. Cvayllfé‘r’]t:riz 29.02.2016r. 600  29.02.2016r. 600
kontraktu

* - na dzien publikacji niniejszego sprawozdania poreczenie zostato: (1) zredukowane do kwoty 1.006 tys. zt,

(2) zredukowane do kwoty 1.229 tys. zt, (3) wygasto

Poreczenia udzielone przez IZOSTAL S.A. na rzecz KOLB Sp. z o.0. -
udzielonych gwarancji / limitéw na gwarancje nalezytego wykonania kontraktu oraz usuniecia wad i usterek

Termin L. ...
. . Wysokos¢ Data waznosci
" . . obowigzywania . . Kwota
Beneficjent Zobowiazanie .. gwarancji / klauzuli ..
gwarancji / . - egzekucji
.. limitu wykonalnosci
limitu
TUIR Allianz gwarancje usuniecia
; 30.06.2018r. 627 30.06.2018r. 627
Polska S.A. wad i usterek

Spotki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. nie udzielaty poreczen podmiotom spoza Grupy.

*(1)

*(2)

*(3)
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taczna wartosc gwarancji udzielonych na wniosek spétek GK STALPROFIL S.A. gx::‘g:\acji
Gwarancje wadialne, nalezytego wykonania kontraktu oraz usuniecia wad i usterek, w tym: 40 906
- na rzecz OGP Gaz-System S.A. 34017
Gwarancja zaptaty na zabezpieczenie roszczen regresowych, na rzecz OGP Gaz-System S.A. 23578
Gwarancja zwrotu zaliczki, na rzecz OGP Gaz-System S.A. 2959

* - na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wysokos¢ gwarancji wynosi: (1) 31.580 tys. zt, (2) 27.960 tys. zt,

(3) zaliczka zostata rozliczona w catosci

taczna wartosc zabezpieczen ustanowionych na aktywach spétek GK Na dzien Na dzien
STALPROFIL S.A. 31.12.2015 31.12.2014
Zastaw na srodkach trwatych 21620 24331
Zastaw na zapasach 116 500 112 500
Hipoteki 80 602 83737
Przelew wierzytelno$ci z umowy ubezpieczenia budynkéw 47915 47 336
Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia maszyn i urzadzen 1788 1724
Cesje wierzytelnosci handlowych 5883 2 500
Cesje wierzytelnosci handlowych (szacowane roczne obroty) 27 500 27 000

*(1)
*(2)

*(3)

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad STALPROFIL S.A. do publikacji w dniu

21.03.2016 roku.

Dabrowa Gornicza, dnia 21.03.2016r.

21.03.2016 Jerzy Bernhard
data imie i nazwisko
21.03.2016 Sylwia Potocka-Lewicka
data imie i nazwisko
21.03.2016 Zenon Jedrocha
data imie i nazwisko
21.03.2016 Henryk Orczykowski
data imie i nazwisko
21.03.2016 Stanistawa Tys
data imie i nazwisko

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Gtéwny Ksiegowy

stanowisko/funkcja

stanowisko/funkcja

stanowisko/funkcja

stanowisko/funkcja

stanowisko/funkcja
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I.  ORGANIZACIA GRUPY KAPITALOWEJ | PODSTAWOWE ZASADY
ZARZADZANIA.

1. Podstawowe informacje o Spdtce dominujacej.

Firma Spotki: ,STALPROFIL” Spotka Akcyjna

Skroét firmy: ~STALPROFIL” S.A.

Siedziba Spotki: Dabrowa Gdrnicza

Adres Spotki: ul. Rozdzienskiego 11a, 41-308 Dgbrowa Gornicza
Adres poczty elektronicznej: biuro@stalprofil.com.pl

Strona internetowa: www.stalprofil.com.pl

Statystyczny Numer Identyfikacyjny REGON: 001367518

Numer ldentyfikacji Podatkowe]j NIP: 629-001-21-66

Spoétka STALPROFIL S.A. zostata zarejestrowana 30 czerwca 1998 roku w Sadzie Rejonowym w Katowicach
pod numerem KRS 0000113043 i powstata w wyniku przeksztatcenia Przedsiebiorstwa Handlowo-
Ustugowego STALPROFIL spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w spétke akcyjng. Siedziba Spotki miesci
sie w Dagbrowie Goérniczej przy ul. RoZzdzienskiego 11a.

Od poczatku funkcjonowania Spétki do chwili obecnej podstawowym przedmiotem jej dziatalnosci jest
obroét krajowy wyrobami hutniczymi. Dziatalnos¢ w zakresie sprzedazy eksportowej wyrobdéw hutniczych
Spétka rozpoczeta jeszcze w ramach sp. z 0.0. w roku 1990. Sprzedaz wyroboéw hutniczych Spétka prowadzi
z dwdch wtasnych, nowoczesnych sktadédw handlowych zlokalizowanych w Katowicach — Panewnikach oraz
w Dabrowie Gdrniczej. Spdtka dywersyfikuje swojg dziatalnos¢ za posrednictwem spétek zaleznych, ktére
facznie z podmiotem dominujgcym tworzg Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A. Do Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. naleza nastepujace spotki zalezne:

e |ZOSTALS.A. z siedzibg w Kolonowskiem, od roku 2005,
e 7RUG Zabrze S.A. z siedzibg w Zabrzu, od roku 2006,
e KOLBSp.zo.o. z siedzibg w Kolonowskiem, od roku 2008,

e  STALPROFIL HANDEL Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gdrniczej, od roku 2015.
Spétka STALPROFIL S.A. notowana jest na rynku podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych

w Warszawie od roku 2000.

2. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupg Kapitatowg STALPROFIL S.A.

W okresie objetym niniejszym raportem rocznym nie wystgpity istotne zmiany w podstawowych zasadach

zarzgdzania Grupga Kapitatowg STALPROFIL S.A..

Wspdlnym mianownikiem dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. jest wyrdb hutniczy, ktéry
w aktywnosci gospodarczej poszczegdlnych przedsiebiorstw tworzacych Grupe pojawia sie jako towar,

materiat do produkcji, czy produkt do gtebszego przetworzenia, badz tez jako element swiadczonej ustugi,
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np. ustugi budownictwa inwestycyjnego. Relacje biznesowe wystepujgce pomiedzy spotkami zaleznymi
i spotka matka sprowadzajg sie praktycznie do kooperacji i wspotpracy handlowej na tej ptaszczyZnie.
Podmioty z Grupy w wyniku swojej dziatalnosci powiekszajg wartos¢, nabywanego miedzy innymi od spotki
matki wyrobu hutniczego o warto$¢ dodang (obrdbka, przetworzenie, ustuga) i lokujg go na zgota
odmiennych rynkach.

Spotki tworzgce Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A. z uwagi na rozdzielnos¢ rynkdw, na ktérych funkcjonuja,
prowadzg samodzielng i niezalezng dziatalnos$¢, korzystajac takie ze swoich wtasnych marek, ktore sg
rozpoznawalne dla uczestnikoéw wtasciwych dla nich rynkéw. Tozsamosé spétek zaleznych jest na tyle silna,
ze odejscie od ich wtasnych marek skutkowatoby znaczaca dla ich dziatalnosci zmiang wizerunku, mogaca
wptynac na pogorszenie relacji z kontrahentami.

Z uwagi na powyzsze STALPROFIL S.A. budujac tozsamos¢ korporacyjng dla swojej Grupy przyjat model,
w ktérym STALPROFIL S.A. jako spdtka dominujgca korzysta wizerunkowo gtéwnie z efektu skali, informujac
otoczenie o szerokim zakresie dziatalnosci w ramach przedsiebiorstw tworzacych Grupe oraz o rozlegtym
obszarze jej dziatania. Spétki zalezne korzystajg natomiast z ,,efektu aureoli”, informujac o przynaleznosci do
uznanej na rynku (takze gietdowym) organizacji i mozliwosci korzystania w szczegdlnych sytuacjach z jej
wsparcia, w tym wsparcia kapitalowego (pozyskanie kapitatu wiascicielskiego, pozyskanie kapitatu
dtuznego), wsparcia biznesowego (uczestnictwo w konsorcjach przetargowych i innych wspdlnych
przedsiewzieciach), po wsparcie zwigzane z uzyskiwaniem poreczen, gwarancji, itp. Dzieki ekonomii skali

cata Grupa STALPROFIL S.A. znacznie usprawnia swoje funkcjonowanie.

Schemat 1. Relacje biznesowe wystepujgce wewnatrz i na zewnatrz Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Jistribut

wyrcby hutnicze l T rynek dystr \,’OL j sIa|

SI-ALPROF”_ S A wyroby hutnicze

przedaz wyrobdw hutniczych
sale of steel preducts

rury stalowe

wyrcby
hutnicze

rury stalowe
steel pipes

o
(8]
c
— IZOSF AL S. A 2 KOLBSp.z0.0. |<—
o produkcja izo antykorozyjnych % produlkcja konstrukcji stalowych
DOUCT _‘.' i Wit § 4 + § . " —’
(
P \’IH Rynek dystrybuci STALPROFILHandel rynek
astruktury +— s wrobéw hutnicaveh wykonawstwa
rury stali Sprzedai wyrobdw hutniczyc konstrukcii
zaizolowane

stalowych

rnarket

ZRUG ZABRZE SA.

ushugi budownictwa infrastrulturainego .
rury zaizolowane fiastructural construction sery konstrukcje stalowe
. —

rury stalowe i zaizolowane T l rynek infrastruktury budowa rurociagdw

coated pipes IClurdl market Construcion of pipelnes

W Grupie Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2015 zatrudnionych byto 514 pracownikéw. Tabele nr 1 i 2
przedstawiajg strukture zatrudnienia w Grupie wedtug charakteru wykonywanej pracy, a takze w podziale

na poszczegdlne spotki wechodzgce w sktad Grupy Kapitatowej.
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Tabela 1 Struktura zatrudnienia w Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. wedtug charakteru wykonywanej pracy

2015 2014
Hysreadinient pracli:zl:?kéw Udziat pracL(i)f;?\?kéw Udziat
Pracownicy umystowi 220 43% 221 41%
Pracownicy fizyczni 294 57% 312 59%
Razem 514 100% 533 100%

Tabela 2 Wielkosc¢ zatrudnienia w poszczegdlnych spétkach Grupy Kapitatowej

2015 2014
Wrstezegciniente Liczba pracownikow Udziat pracl.ciz:?kéw Udziat
STALPROFIL S.A. 149 29% 145 27%
KOLB Sp. z 0.0. 100 19% 97 18%
IZOSTAL S.A. 132 26% 137 26%
ZRUG Zabrze S.A. 133 26% 154 29%
Razem 514 100% 533 100%

Stalprofil Handel jako spétka celowa, wspomagajgca dziatalnos¢ Grupy w zakresie obrotu wyrobami
hutniczymi posiada ograniczong do niezbednego minimum strukture organizacyjng. Jest to mozliwe dzieki
przekazaniu podstawowych funkcji przedsiebiorstwa do wykonania spotce matce na podstawie zawartej
umowy outsourcingowej. Pozwala to na efektywne wykorzystanie w ramach dziatalnosci spotki celowej

sprawdzonych procesow zarzgdczych i wysokich kompetencji organizacji podmiotu dominujgcego.

3. Informacje o powigzaniach kapitatowych lub organizacyjnych podmiotéw z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A.

STALPROFIL S.A. jest podmiotem dominujgcym wobec czterech spoétek zaleznych: IZOSTAL S.A., ZRUG Zabrze
S.A., KOLB sp. z 0.0., STALPROFIL HANDEL Sp. z o.0.

Tabela 3 Powigzania kapitatowe emitenta z innymi podmiotami wedtug stanu na dzier 31.12.2015.

Nazwa spéiki zaleznei Kapitat zaktadowy Udziat % STALPROFIL S.A
P ) spotki zaleznej [PLN] w kapitale zaktadowym w gtosach na Wz
IZOSTAL S.A. 65 488 000 60,28% 60,28%
ZRUG Zabrze S.A. 26 950 000 62,89% 68,94%
KOLB sp. z 0.0. 3098 000 100% 100%
STALPROFIL HANDEL Sp. z 0.0. 100 000 100% 100%

W 2015 roku nastgpita jedna zmiana w strukturze Grupy Kapitatowej. 22 maja 2015 r. zostata
zarejestrowana spotka STALPROFIL HANDEL Sp. z o0.0., z kapitatem zatozycielskim (zaktadowym)
wynoszgcym 100 000 zt, ktory w catosci zostat pokryty gotowka przez STALPROFIL S.A. Spétka, w ktoérej
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STALPROFIL S.A. posiada 100% udziatéw, jest spdtka celowg, wspomagajaca dziatalnos¢ Grupy w zakresie
obrotu wyrobami hutniczymi. STALPROFIL HANDEL Sp. z o0.0. dziatalno$¢ handlowg rozpoczeta w 1l poétroczu
2015r., natomiast w czerwcu 2015r. spotka ta zakupita nieruchomosé od ZRUG Zabrze S.A., na ktérej
zlokalizowane s3 zamkniete i otwarte powierzchnie magazynowe, przystosowane do handlu stala.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki STALPROFIL HANDEL Sp. z o.0. jest "sprzedaz hurtowa
metali i rud metali" (PKD 46722).

Schemat 2 Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A.
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Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ STALPROFIL S.A. | JEJ
OTOCZENIE RYNKOWE

1. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach

W Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. wyodrebnione zostaty dwa segmenty dziatalnosci:

1) Handel, przetwodrstwo i dziatalno$¢ ustugowa na rynku stalowym (segment stalowy), obejmujgce
handel wyrobami hutniczymi realizowany przez STALPROFIL S.A. i STALPROFIL HANDEL Sp. z o.0., oraz
wykonawstwo konstrukcji stalowych, realizowane przez KOLB Sp. z o.0.

2) Dziatalnos¢ zwigzana z infrastrukturg sieci przesylowych gazu i innych mediéw (segment
infrastruktury sieci przesytowych), obejmujaca produkcje izolacji antykorozyjnej rur stalowych,
wytwarzanych przez IZOSTAL S.A., a takze ustugi budowlano-montazowe sieci przesytowych, oferowane
przez ZRUG Zabrze S.A.

Najwieksze znaczenie dla dziatalnosci Grupy ma dziatalnos¢ w segmencie stalowym, w tym gtéwnie

dziatalnos¢ w zakresie handlu wyrobami hutniczymi, ktéra stanowi podstawowy przedmiot dziatalnosci

podmiotu dominujgcego. Obrot realizowany w ramach tego segmentu osiggnat wartos¢ 402 637 tys. zt

i stanowit w 2015 r. 62% przychodow ze sprzedazy Grupy.

tacznie w 2015 r. Grupa Kapitalowa STALPROFIL S.A. uzyskata 649 887 tys. zt przychodéw ze sprzedazy

ogodtem, czyli 0 12% mniej niz w 2014 r. Gtdwng przyczyng mniejszych obrotéw Grupy byt trwajgcy w trakcie

catego 2015 roku spadek cen wyrobdw hutniczych oraz przejsciowy spadek przychodéw (o 15%)

odnotowany na rynku zwigzanym z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediéw. Wynikat on

z zaistniatych przesunie¢ w harmonogramie przetargdw organizowanych przez Gaz-System S.A. (operatora

sieci przesytowych gazu wysokich cisnien), zaréwno na dostawy rur, jak i na wykonawstwo gazociggéw,

atakie z przesuniecia realizacji inwestycji Polskiej Spétki Gazowniczej Sp. z o.0. (operatora sieci
dystrybucyjnej gazu, $rednich i niskich cisnien) z Grupy PGNiG. W 2015 r. udziat segmentu infrastruktury

w przychodach Grupy zmniejszyt sie do 38%, przede wszystkim za sprawa nizszych przychodéw wykonawcy

gazociggow, spotki zaleznej ZRUG Zabrze S.A. Dobrze na tak trudnym rynku poradzita sobie spdtka zalezna

IZOSTAL S.A., ktéra odnotowata w 2015 r. wieksze przychody niz w 2014 r., realizujgc dostawy na rzecz

innych klientéw, niz OGP Gaz-System S.A., w tym klientéw zagranicznych.

Tabela 4 Struktura przychodoéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. wedtug segmentéw branzowych

2015 2014
Segment branzowy - - Dynamika
tys. zt udziat tys. zt udziat

Handel, przetwdrstwo
i dziatalno$¢ ustugowa na rynku 402 637 62,0% 448 047 60,5% 89,9%
stalowym
Infrastruktura sieci
przesytowych gazu i innych 247 250 38,0% 292 145 39,5% 84,6%
mediow
Razem 649 887 100,0% 740 192 100,0% 87,8%

[ L



STALPROFIL SA

Tabela 5 Sprzedaz podstawowych towardw, produktow i ustug spoétek z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w ramach

segmentéw branzowych

Asortyment . 2015 2014 Dynamika
| Handel, przetworstwo i dziatalnos¢ ustugowa na rynku stalowym:
1. Sprzedaz wyrobdw hutniczych (t) 165 647 173 805 95,3%
2. Sprzedaz konstrukcji stalowych (t) 2 668 2 857 93,4%
Il Infrastruktura sieci przesytowych gazu i innych mediéw:
1. Sprzedaz izolacji antykorozyjnych rur stalowych (m?), w tym: 385 264 440 806 87,4%
- izolacje antykorozyjne zewnetrzne 300 893 327 964 91,7%
- izolacje antykorozyjne wewnetrzne 72179 111160 64,9%
2. Sprzedaz ustug wykonawstwa sieci przesytowych (tys. zt) 60 159 110870 54,3%

2. Podstawowe rynki zbytu

W 2015 r. Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. uzyskata 577 534 tys. zt przychoddw ze sprzedazy krajowej, co
stanowi 11,2-proc. spadek w pordwnaniu z 2014 r. Spadek sprzedazy na rynku krajowym wynika
z przejsciowego zmniejszenia aktywnosci podmiotéw z Grupy na rynku infrastruktury sieci przesytowych,
w zwigzku z zakoniczeniem pierwszej perspektywy inwestycyjnej na budowe krajowe;j sieci przesytowej gazu
i przedtuzajgcymi sie procedurami przetargowymi na realizacje kolejnej perspektywy inwestycyjnej na lata
2014-2018. Odnosi sie to zaréwno do dostaw stalowych rur izolowanych dla OGP Gaz-System S.A. (IZOSTAL
S.A.), jak i wykonawstwa gazociggdw przesytowych (ZRUG Zabrze S.A.) zaréwno dla OGP Gaz-System S.A jak
i dla Polskiej Spétki Gazownictwa sp. z o.0.

Spadek sprzedazy krajowej w 2015r wynikat takze z permanentnego, trwajgcego na przestrzeni catego roku
spadku cen oraz - obserwowanego w ostatnim kwartale 2015r. — znaczgcego spadku krajowego popytu na
wyroby hutnicze. Wolumen sprzedazy wyrobow hutniczych Grupy w IV kw. 2015 vs . IV kw. 2014 byt nizszy
0 17% podczas, gdy jeszcze po trzech kwartatach 2015 roku dynamika sprzedazy ilosciowej byta dodatnia.
W IV kwartale 2015r koncowi odbiorcy stali ograniczyli swoje zapotrzebowanie do niezbednego minimum,
co wynikato z realizowanej zmniejszonej produkcji, natomiast sktadownicy/dystrybutorzy, nie widzgc szans
na szybki wzrost cen, w dalszym ciggu obnizali swoje zapasy magazynowe, nie wykazujgc sktonnosci do
zakupéw spekulacyjnych.

W warunkach nieréwnej konkurencji dostawcéw unijnych z naptywajgcg do Unii Europejskiej tanig stalg
z Dalekiego Wschodu i z krajow dawnej WNP, Grupa uzyskata w 2015 r. 0 19,3% nizsze przychody z eksportu

nizw 2014 r. O jeden punkt proc. spadt tez udziat przychoddéw z eksportu w przychodach ogétem.

Tabela 6 Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w podziale na rynek krajowy i zagraniczny

2015 2014
Kierunek sprzedazy - - Dynamika
tys. zt udziat tys. zt udziat
Kraj 577534 88,9% 650 498 87,9% 88,8%
Eksport 72 353 11,1% 89 694 12,1% 80,7%
Razem 649 887 100,0% 740 192 100,0% 87,8%
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Najwiekszym zagranicznym rynkiem zbytu byty w analizowanym okresie kraje Unii Europejskiej, ktérych
udziat w przychodach ze sprzedazy eksportowej wynidst 89%. Znaczgcymi odbiorcami z tego regionu byty
firmy ztakich krajéw, jak: Czechy, Stowacja, Estonia, Niemcy, Wegry, totwa, Rumunia, Litwa. Istotny
eksportowy rynek zbytu stanowity réwniez kraje europejskie nie bedace cztonkami Unii Europejskiej. Udziat
tych krajow w sprzedazy eksportowej wynidst 9,7%. W tej grupie znalazty sie firmy m.in. z Turcji, Biatorusi,
Norwegii i Rosji.

Tabela 7 Kierunki sprzedazy eksportowej Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

. 2015 2014 .
Obszar geograficzny - - Dynamika
tys. zt udziat tys. zt udziat
Unia Europejska (UE-28) 64420 89,0% 77 632 86,6% 83,0%
Europa poza UE-28 7 060 9,7% 12 061 13,4% 58,5%
Pozostate 873 1,3% 1 0% -
Razem 72 353 100,0% 89 694 100,0% 80,6%

3. Gtowni dostawcy i odbiorcy Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

W 2015 r. najwiekszym dostawca Grupy byt koncern ArcelorMittal. Wartos¢ zakupionych od niego wyrobow
osiggneta 39,7% tacznych kosztow zakupu towardw i materiatdw Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.
Dominujgca pozycja rynkowa koncernu ArcelorMittal w Polsce, ktéry ma najwiekszy udziat w krajowej
produkcji wyrobow hutniczych, powoduje, ze jest on gtdwnym dostawca czotowych polskich dystrybutorow
stali (w tym STALPROFIL S.A.), jak i posiada znaczacy udziat w dostawach rur stalowych wykorzystywanych
przez IZOSTALS.A.

Spétka ArcelorMittal Poland S.A. jest najwiekszym akcjonariuszem podmiotu dominujgcego - STALPROFIL
S.A., posiadajacym 31,48% akcji i 32,68% gtosow.

Tabela 8 Gtéwni dostawcy (co najmniej 10% udziat w kosztach zakupdéw w okresie sprawozdawczym)

Wyszczegolnienie 2015 2014
4 8 obrot w tys. zt udziat obrot w tys. zt udziat
ArcelorMittal 241998 39,7% 273223 39,0%
K h ktd i ¢
. oszty §pr,zedanyc produktéw, ustug, towardéw 609 708 100,0% 699 972 100,0%
i materiatéw

Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. posiada zdywersyfikowany portfel odbiorcéw, o czym swiadczy fakt, ze
wsrod jej odbiorcéw nie znalazty sie podmioty, z ktérymi obroty przekroczyty w analizowanym okresie 10%

przychodow ze sprzedazy Grupy.

4. Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. zawarte w okresie
sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym STALPROFIL S.A. informowat w raportach biezgcych 1/2015, 9/2015, 22/2015,
25/2015, 28/2015, 35/2015 o zawarciu znaczacych transakcji zakupu wyrobdw hutniczych z podmiotami

z Grupy ArcelorMittal. Grupa ArcelorMittal jest najwiekszym producentem stali na $wiecie i w Polsce,
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a jednoczesnie jest gtdwnym dostawcg wyrobéw hutniczych dla STALPROFIL S.A. tgczna wartos$é dostaw
zrealizowanych przez koncern ArcelorMittal na rzecz podmiotéw z Grupy zostata zaprezentowana
w tabeli 8.

Istotna z punktu widzenia oceny segmentu infrastruktury jest zawarta Umowa Ramowa w zakresie dostaw
stalowych rur dla zadan inwestycyjnych OGP Gaz-System S.A. — Cze$¢ nr 1 (rury DN700) oraz Czes$¢ nr 2 (rury
DN1000), zawarta pomiedzy OGP Gaz-System S.A., a Konsorcjum firm w sktadzie IZOSTAL S.A. oraz
STALPROFIL S.A., ktéra okresla warunki udzielania i realizacji Uméw Czesciowych, jakie mogg zostac zawarte
w trakcie obowigzywania Umowy Ramowej, przez Zamawiajgcego z Konsorcjum jako jednym
z potencjalnych wykonawcéw. Umowa Ramowa przewiduje dostawy rur o dtugosci catkowitej okoto 1 057
km dla zadan inwestycyjnych realizowanych przez OGP Gaz-System S.A. Przedmiotem zamodwien
udzielanych na podstawie Umowy Ramowej bedzie dostawa fabrycznie nowych, izolowanych zewnetrznie
i malowanych wewnetrznie rur stalowych o srednicy DN700 i DN1000. Umowa Ramowa zostata zawarta na
okres czterech lat, poczagwszy od dnia jej podpisania przez obie strony (do 17 kwietnia 2019). Strony Umowy
Ramowej uprawnione sg do zawierania Umow Czesciowych, ktorych termin realizacji wykracza poza czas
trwania Umowy Ramowej, pod warunkiem, ze Umowa Czes$ciowa bedzie podpisana z wykonawcg w okresie
4 lat od dnia zawarcia Umowy Ramowej. tgczne wynagrodzenie na realizacje Uméw CzeSciowych w ramach
Umowy Ramowej nie bedzie wyzsze niz 1 839 281 tys. zt.

W 2015 roku OGP Gaz-System S.A. rozpisat pierwsze przetargi majace na celu zawarcie umow czastkowych
realizowanych w oparciu o w/w Umowe Ramowg. Rozstrzygnieto przetargi na dostawe 70 km rur DN 1000
z czego ponad 80% pozyskat IZOSTAL. tgczna warto$¢ umoéw wynosi 110.000 tys. zt. i zostang one
zrealizowane do konca lipca 2016 roku.

W dniu 02.10.2015 roku oferta IZOSTAL S.A. (Lider konsorcjum) zostata wybrana jako najkorzystniejsza na
dostawe rur stalowych DN 1000. Oferta dotyczy 24 km rur w izolacji 3LPE i 3LPP oraz z powtoka Laytec® na
gazociag relacji Lwéwek — Odolandw. Wartos¢ oferty wynosi 48.244 tys. zi, a realizacja przypada na lipiec
2016 roku. Umowa w tym zakresie zostata zawarta 22.10.2016 roku.

Kolejny przetarg wygrany przez IZOSTAL zostat rozstrzygniety 23.12.2015 roku i dotyczy dostaw 24 km rur
w izolacji 3LPE i 3LPP oraz z powtokg Laytec® na gazociagg relacji Czeszéw - Kietczow. Wartos¢ oferty wynosi
61 747 tys. zt, a realizacja przypada na maj-lipiec 2016 roku. Umowa w tym zakresie zostata zawarta

26.01.2016 roku.

Szczegéty wymienionych umow znajdujg sie w raportach biezgcych publikowanych w 2015 r. przez
STALPROFIL S.A. i IZOSTAL S.A., ktore dostepne sg na stronach internetowych tych spétek.

Inne umowy istotne do oceny Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. opisane zostaty w punktach 11-3, 1I-5, 1I-6,
11-7, 11-8.
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5. Umowy ubezpieczenia zawarte przez spétki z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Umowy ubezpieczenia zawarte przez spoétki z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. prezentuja tabele 9-10.

Tabela 9 Umowy ubezpieczenia zawarte przez podmioty z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Suma
Spotka Ubezpieczyciel Rodzaj ubezpieczenia ubezpieczenia
(tys. zf)
Polisa ubezpieczenia
STALPROFILS.A, IZOSTAL TUR Allianz S.A. odpowiedzialnosci cywilnej 30000
>-A., KOLBsp.z 0.0, prowadzonej dziatalnosci
STALPROFIL Handel sp. z poli barni : ik
0.0. TUR Allianz S.A. olisa ubezpieczenia majatkowego 312 607
przedsiebiorstw
Konsorcjum w skfadzie: Polisa ubezpieczenia
PZU S.A., TUIR Warta S.A., STU Ergo odpowiedzialnosci cywilnej 50 000
ZRUG Zabrze S.A. Hestia S..A., Generali TU S.A. prowadzonej dziatalnosci
Konsorcjum w skiadzie: Polisa ubezpieczenia majatkowego
PZU S.A., TUIR Warta S.A., STU Ergo s 14 996
Hestia S.A., Generali TU S.A. przedsigbiorstw

Tabela 10 Umowy ubezpieczenia naleznosci handlowych zawarte przez podmioty z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Maksymalna kwota
. . . Data R
Spotka Ubezpieczyciel ., odszkodowania
waznosci
(tys. zt)
COMPAGNIE FRANCAISE D'ASSURANCE POUR LE
STALPROFIL S.A. COMMERCE EXTERIEUR S.A. Oddziat w Polsce 30.06.2016 15000
IZOSTAL SA. Korporaqa gbezpleczen Kredytéw Eksportowych 30.06.2016 11250
Spétka Akcyjna Warszawa
7RUG Zabrze S.A. Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes S.A. 30.06.2016 730
Warszawa
COMPAGNIE FRANCAISE D'ASSURANCE POUR LE
KOLB Sp. z 0.0. COMMERCE EXTERIEUR S.A. Oddziat w Polsce 30.06.2016 3300
STALPROFIL HANDEL Sp. z Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes S.A. 31.12.2016 2750
0.0. Warszawa

Ponadto STALPROFIL S.A. jako ubezpieczajacy zawart z TUR Allianz S.A. umowe ubezpieczenia cztonkdow
organéw Spodtek z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. od odpowiedzialnosci cywilnej na tgczng sume
ubezpieczenia 20 000 zt. Ubezpieczeniem takim w roku 2015 objeci byli cztonkowie Zarzgdu STALPROFIL S.A.
oraz cztonkowie Zarzaddéw i Rad Nadzorczych oraz prokurenci wszystkich spotek z Grupy Kapitatowej

STALPROFIL S.A.

6. Istotne transakcje zawarte przez jednostki z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. z podmiotami
powigzanymi

Transakcje handlowe zawierane w 2015 r. przez STALPROFIL S.A. i jednostki zalezne z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. miaty charakter typowy i rutynowy i zawierane byly na warunkach rynkowych, a ich
charakter wynikat z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez wymienione podmioty. Byty to
przede wszystkim transakcje dotyczgce dostaw wyrobdw hutniczych, w tym blach do produkcji rur
stalowych, od koncernu ArcelorMittal.

Rutynowe transakcje handlowe byty prowadzone na warunkach rynkowych takie pomiedzy spdtkami

nalezacymi do Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.
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Ponadto w celu wzmocnienia ptynnosci finansowej ZRUG Zabrze SA, w grudniu 2015 r. STALPROFIL S.A.
zawart z tg sp6tka porozumienie w sprawie roztozenia na raty, do 2021r., sptaty naleznosci z tytutu dostaw,
o wartosci 5872 tys. zt. Z uwagi na ustalony termin sptaty, wykraczajacy poza normalny cykl operacyjny
STALPROFIL S.A., naleznosci te (zgodnie z MSR 39) zostaty przeklasyfikowane do naleznosci
dtugoterminowych.

Podobne porozumienie w sprawie restrukturyzacji czesci zadtuzenia, na mocy ktérego wydtuzono termin
ptatnosci dla zobowigzan zawartych w niniejszym porozumieniu roku 2015 zawarty spotki zalezne 1ZOSTAL
S.A. i ZRUG Zabrze S.A. Postanowienia zawartego porozumienia wydtuzajg termin sptaty zobowigzan przez

ZRUG Zabrze S.A. na rzecz IZOSTAL S.A. w kwocie 6 130 tys. zt. do roku 2021.
7. Informacje o kredytach zaciggnietych i wypowiedzianych w roku obrotowym.

Informacje o umowach kredytowych zawartych (udzielonych i/lub przedtuzonych) w roku obrotowym przez
poszczegdlne spotki z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. przedstawione sg w ponizszych tabelach.

Zadnej ze spotek z Grupy nie wypowiedziano kredytéw w roku 2015.

Tabela 11 Kredyty bankowe udzielone/kontynuowane/przedtuzone w 2015 r. dla STALPROFIL S.A. (w tys. zt)

Kredyty udzielone/kontynuowane/ Termin Limit Limit
. Waluta Stopa procentowa
przedtuzone w roku obrotowym sptaty umowy kredytu

Kredyt w rachunku biezacym pIN/EUR | WIBORMLIBOR o) 01 2017 5 000 5000
krotkoterminowy w mBank S.A. +marza
Er:dyt obrotowy diugoterminowy w mBank PLN WIBOR +marza | 15.02.2018 10 000 10 000
zr:dyt obrotowy diugoterminowy w mBank PLN WIBOR +marza | 31.01.2018 10 000 10 000
Er:dyt obrotowy dfugoterminowy w mBank PLN WIBOR +marza = 31.01.2018 10 000 10 000
Kredyt w rachunku biezgcym .
krétkoterminowy w BZ WBK S.A, PLN WIBOR +marza 25.01.2016 10 000 10 000
Kredyt obrotowy kr6tkoterminowy w BZ PLN WIBOR +marza | 25.01.2016 10 000 10 000
WBK S.A.
Kredyt obrotowy dewizowy w BZ WBK S.A. EUR EURIBOR +marza 25.01.2016 500 500
Kredyt obrotowy dtugoterminowy w BZ WBK PLN WIBOR +marza 25.01.2017 10 000 10 000

. PLN/EUR/ | WIBOR/EURIBOR/
Kredyt wielocelowy w PEKAO S.A. USD LIBOR +marsa 30.06.2016 10 000 10 000
gr:‘i‘;t obrotowy wielocelowy w PKO BP PLN WIBOR +marza  15.04.2017 75000 67500
Kredyt inwestycyjny w PKO BP S.A. PLN WIBOR +marza 31.12.2020 19 888 19 888

*) limit umowy kredytu wielocelowego 75 000 tys. zt obejmuje sublimity na kredytowanie obrotu (tgcznie do 67 500 tys.

zt) oraz sublimity na gwarancje i akredytywy.
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Tabela 12 Umowa wielopodmiotowa/wieloproduktowa dla STALPROFIL S.A. i ZRUG Zabrze S.A., zawarta w 2015r.,
oparta o solidarng odpowiedzialno$¢ obu podmiotéw za zobowigzania wobec Banku (w tys. zt)

taczn Data waznosci Kwota
Umowa zawarta 11.12.2015r. Zobowiazanie : Sublimity | Data sptaty q . v klauzuli ..
limit L . egzekucji
wykonalnosci
kredyt 3500 = 12.12.2016r.
obrotowy
ZRUG Zabrze SA. T rancie/ | 2500 | do31.12.2018
'S,';';kfasnl/; akredytywy 1250 | do 10.12.2020 6000 17.12.2030r. 9000
kredyt 5000 = 12.12.2016r.
STALPROFIL S.A. obrotowy
gwarancje 2500 :ido12.12.2016
Tabela 13 Kredyty bankowe przedtuzone w 2015 r. dla ZRUG Zabrze S.A. (w tys. zi)
Kredyty przedtuzone w roku obrotowym Waluta Stopa procentowa Termin sptaty Limit
Kredyt w rachunku biezgcym w mBank S.A. PLN WIBOR 1D + marza 29.11.2016 5000
Kredyt w rachunku biezgcym w BZ WBK S.A. PLN WIBOR 1M + marza 25.01.2016 5000
Tabela 14 Kredyty bankowe udzielone i przedtuzone w 2015 r. dla IZOSTAL S.A. (w tys. zt)
Kredyty udzielone i przediuzone w roku Waluta Stopa procentowa | Termin sptaty Limit
obrotowym
Aneks z dnia 28.12.2015 do umowy zawartej z PLN WIBOR O/N lub
mBank S.A. o kredyt wielowalutowy w rachunku EUR LIBOR O/N 02.02.2017 10 000
biezgcym + marza
Aneks z dnia 22.06.2015 do umowy zawartej z PLN \E/\L/Jll?{l(;}z)g\fl\llllj?ub
Pekao S.A. o kredyt w formie wielocelowego limitu EUR 30.06.2016 5000
LIBOR 1M
kredytowego usb .
+marza
Tabela 15 Kredyty bankowe wykorzystywane w 2015 r. przez KOLB Sp. z 0.0. (w tys. zt)
Kredyty udzielone i przedifuzone Waluta stopa procentowa Termin Limit
w roku obrotowym sptaty
Przedtuzony kredyt w rachunku biezagcym PLN WIBOR O/N + marza 31.01.2017 3000
w mBANK S.A.
Trwajacy kredyt obrotowy w rachunku .
biezacym w ING Bank $laski S.A. PLN WIBOR 1M + marza 15.12.2016 3000
Sptacony kredyt inwestycyjny w mBank S.A. PLN WIBOR 1M + marza. 30.01.2015 4200

8. Informacje o udzielonych w roku obrotowym pozyczkach, z uwzglednieniem pozyczek udzielonych

jednostkom powigzanym

W roku obrotowym 2015 podmioty z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. nie udzielaty pozyczek podmiotom

zewnegtrznym.

W 2015r. STALPROFIL S.A. udzielit pozyczki spétce zaleznej STALPROFIL HANDEL sp. z 0.0. w wysokosci

10.000 tys. zt, przeznaczonej na zakup nieruchomosci od ZRUG Zabrze S.A. Umowa pozyczki zawarta

pomiedzy stronami 1.07.2015r. okresla date sptaty pozyczki do 30.06.2018r. Oprocentowanie pozyczki

wynosi WIBOR 1M + marza.

Wartos¢ pozyczki dtugoterminowej udzielonej w poprzednich okresach sprawozdawczych spoétce zaleznej

KOLB sp. z 0.0. wynosita na 31.12.2014 roku 2 300 tys. zt i w trakcie roku obrotowego 2015 nie ulegta

zmianie. Dnia 8.07.2015r. termin sptaty tej pozyczki zostat przedtuzony o kolejny rok, tj. do 15 lipca 2017r.

Oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 1M + marza.
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W IV kw. STALPROFIL S.A. udzielit 315 tys. zt krétkoterminowej pozyczki dla ZRUG Zabrze SA, ktdéra przed

koricem roku zostata sptacona.

9. Informacje o udzielonych i otrzymanych w roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach.

a) Poreczenia
Jednostki z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w okresie sprawozdawczym nie udzielaty zadnych poreczen
podmiotom spoza Grupy.
Udzielone w ramach Grupy poreczenia przez STALPROFIL S.A. oraz IZOSTAL S.A. pozostatym spotkom

z Grupy zaprezentowane sg odpowiednio w ponizszych tabelach.

Tabela 16 Poreczenia kredytow udzielone przez STALPROFIL S.A. na rzecz ZRUG Zabrze S.A. (w tys. z1)

Data waznosci
Beneficjent Zobowiazanie Data sptaty Kwota kredytu klauzuli Kwota egzekucji
wykonalnosci

kredyt

mBank S.A. obrotowy

30.11.2016r. 5000 28.02.2019r. 7 500

Tabela 17 Poreczenia udzielone przez STALPROFIL S.A. na rzecz ZRUG Zabrze S.A. - udzielonych gwarancji / limitow na
gwarancje nalezytego wykonania kontraktu oraz usuniecia wad i usterek. (w tys. zt)

Termin Wysokos¢ Data waznosci
Beneficjent Zobowigzanie obowigzywania gwarangji / klauzuli Kwota egzekuciji
gwarancji / limitu limitu wykonalnosci
gwarancje 06.11.2017r. 43 06.02.2019r. 56
mBank S.A. usuniecia wad i 15.01.2016r. 221 15.01.2017r. 290
usterek 28.03.2016r. 177 28.03.2017r. 230
ING Bank Slaski limit na 11.12.2016r. 1500  20.04.2028r. 1500
S.A. gwarancje

Tabela 18 Poreczenia kredytdw udzielone przez IZOSTAL S.A. na rzecz ZRUG Zabrze S.A. (w tys. zt)

Data waznosci
Beneficjent Zobowiazanie Data sptaty Kwota kredytu klauzuli Kwota egzekucji
wykonalnosci

kredyt

BZ WBK S.A.
obrotowy

25.01.2016 5000 17.12.2017r. 7.500

Tabela 19 Poreczenia udzielone przez 1ZOSTAL S.A. na rzecz ZRUG Zabrze S.A. oraz KOLB Sp. z o.0. -
udzielonych gwarancji / limitdw na gwarancje nalezytego wykonania kontraktu oraz usuniecia wad i usterek (w tys. zt)

Termin Wysokos¢ Data waznosci
- . . . . . . Kwota
Beneficjent Zobowiazanie obowigzywania gwarancji / klauzuli egzekucii
gwarangji / limitu limitu wykonalnosci & !
Bank Zachodni Gwarancje na|ejytego 19.02.2019r. 3340 19.02.2019r. 3340
WBK S.A. wykonania kontraktu 25.02.2021r. 4097 25.02.2021r. 4097
| gwarancja zwroty 30.04.2016r. 2959 30.04.2016r. 2959
TU Ergo-Hestia zaliczki
SA- gwarancje nalezytego 1, ;o 51g, 125 12.08.2018r. 125
wykonania kontraktu
KUKES.A, ~ Bwarancienalezytego g o, 5516, 600  29.02.2016r. 600
wykonania kontraktu
TUIR Allianz gwarancje usuniecia 30.06.2018r 627 30.06.2018r 627
Polska S.A. wad i usterek e ’ e ’

Spotki Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. nie udzielaty poreczen podmiotom spoza Grupy.
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b) Gwarancje udzielone na wniosek spotek z Grupy Kapitatowej Stalprofil SA
Nizej wymienione gwarancje zostaty wystawione przez banki oraz zaktady ubezpieczen na wniosek spétek z
Grupy Kapitatowe] Stalprofil SA i zabezpieczajg odpowiedzialno$¢ podmiotéw z Grupy wynikajacg z
realizowanych kontraktédw oraz przetargédw, w ktérych podmioty z Grupy biorg udziat.
W przypadku wyptat z tytutu gwarancji, wystawiajacy ma prawo regresu w stosunku do spétek z Grupy.
taczna wartos¢ gwarancji wystawionych na wniosek jednostek z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

wyniosta 67 443 tys. zt, w tym istotng warto$¢ majg gwarancje udzielone na rzecz OGP Gaz — System, ktére

opiewaja na kwote 60 554 tys. zt.

Tabela 20 taczna wartos¢ gwarancji udzielonych na wniosek spétek GK STALPROFIL S.A. (w tys. zt)

Rodzai ewarancii Na dzien Na dzien
'8 ! 31.12.2015 31.12.2014

Gwarancje wadialne, nalezytego wykonania kontraktu oraz usuniecia wad i 40906 56 130
usterek, w tym:

- na rzecz OGP Gaz-System S.A. 34017 43 404
Gwarancje zaptaty na zabezpieczenie roszczen regresowych na rzecz OGP Gaz-

23578 0

System S.A.
Gwarancje zwrotu zaliczki (w kwocie brutto) na rzecz OGP Gaz-System S.A 2959 51 500
RAZEM, w tym 67 443 107 630

- na rzecz OGP Gaz-System S.A. 60 554 94 904

Konsorcjum firm (Wykonawca) w sktadzie: ZRUG Zabrze S.A. oraz STALPROFIL S.A., przekazato OGP Gaz-
System S.A., na zabezpieczenie roszczen regresowych, gwarancje bankowg na kwote 23.578 tys. zt,
wystawiong przez PKO Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, na okres 36 miesiecy od dnia wystawienia,
tj. do 7 grudnia 2018 roku. Gaz-System S.A. bedzie mdgt skorzystac z tego zabezpieczenia na zaspokojenie
swoich roszczen regresowych wobec Wykonawcy gazociggu Szczecin-Gdansk, w przypadku wystgpienia
uzasadnionych roszczerhi wobec OGP Gaz-System S.A. jako inwestora - na podstawie Art. 647(1) par. 5
Kodeksu cywilnego - o zaptate wynagrodzenia za wykonane roboty budowlane na ww. gazociagu, na rzecz
podwykonawcéw ZRUG Zabrze S.A. lub potencjalnych dalszych podwykonawcow, ktérego ZRUG Zabrze S.A.
by nie uregulowat, a takze zasgdzonych wobec Gaz-System S.A. odsetek i kosztow postepowania,.
Wykonawca przedtozyt Gaz-System S.A. ww. gwarancje bankowg na zabezpieczenie ewentualnych roszczen
podwykonawcéw, ktérzy nie ztozyli oswiadczen potwierdzajgcych uregulowanie naleznego im
wynagrodzenia, a ktérych wynagrodzenie zostato czeSciowo rozliczone przez ZRUG Zabrze S.A. poprzez
potracenie wzajemnych wierzytelnosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie zgtoszono uzasadnionych roszczen objetych niniejszg
gwarancjg. Zdaniem Zarzadu STALPROFIL S.A., ZRUG Zabrze S.A. przeprowadzit prawidtowo rozliczenie
wynagrodzenia naleznego podwykonawcom za wykonanie robét budowlanych na ww. gazociggu. Ocenia
zatem jako niskie ryzyko uruchomienia przedmiotowej gwarancji.

W zwigzku z zakonczeniem w roku 2015 kontraktu pn.: ,,Budowa gazociggu DN 700 Szczecin - Gdarisk: Etap
Il Karlino-Koszalin, Etap Il Koszalin - Stupsk i Etap 1V Stupsk Wiczlino", rozliczona zostata w catosci gwarancja
zwrotu zaliczki, ktdrej na wniosek STALPROFIL S.A. udzielit PKO Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie na

rzecz beneficjenta - OGP Gaz-System S.A. tgczna kwota zaliczek przeznaczonych na finansowanie realizacji
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kontraktu otrzymana przez Lidera Konsorcjum tj. ZRUG Zabrze S.A. od OGP Gaz - System S.A. wynosifa 51
500 tys. zt..

Takze trzy gwarancje z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania w/w kontraktu, w formie
gwarancji ubezpieczeniowych wystawionych przez TU EULER HERMES S.A. na wniosek STALPROFIL S.A.,
zostaty zredukowane do 3% wartosci wynagrodzenia brutto, tj. facznie do kwoty 8 261 tys. zi, i stanowig
gwarancje jakosci i rekojmi na wykonanie przedmiotu kontraktu, na okres koriczacy sie 36 miesiecy po dacie

zakonczenia kazdego z trzech etapow w/w kontraktu.

10. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych przez Grupe Kapitatowa STALPROFIL S.A.

W roku 2016 Spotki z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. planuja realizacje zadan inwestycyjnych na tgczng
wartos$¢ 5 453 tys. zt., w tym ponad 70% naktaddw poniesione zostanie w segmencie stalowym.
W okresie od konca 2014 r. do potowy 2016 r. STALPROFIL S.A. realizuje wazny dla rozwoju swojej
podstawowej dziatalnosci projekt modernizacji i rozbudowy infrastruktury magazynowej na sktadzie
w Dagbrowie Gorniczej, obejmujacy takze zmiane logistyki tego sktadu. Odbidr korcowy tej inwestycji
przewidziany jest na Il potowe 2016r.
taczne naktady na w/w inwestycje w latach 2014-2016 wyniosg okoto 27,2 min zt. W roku 2016 planuje sie
konicowy etap inwestycji i wydatki na poziomie: 2,5 min zt.
Naktady na w/w inwestycje s3 finansowane:

e kredytem inwestycyjnym: 19,9 min zt (z terminem sptaty do grudnia 2020r.),

e |easingiem 5-letnim : 2,0 min zt,

e $rodkami wtasnymi: 5,3 min zt.
Rozbudowa hali obejmuje likwidacje otwartych sktadowisk wyrobéw hutniczych obstugiwanych dotychczas
przez mato wydajne urzadzenia przetadunkowe. Inwestycja ta juz w roku 2016 powinna wptyng¢ na wzrost
sprzedazy z tego sktadu wyrobdw hutniczych o wyzszych marzach, ktére sg wrazliwe na korozje. Inwestycja
ta przyspieszy obstuge logistyczng handlu oraz zwiekszy ponad 2-krotnie wielko$¢ powierzchni
magazynowej zamknietej na skfadzie w Dabrowie Gérniczej, co powinno przetozyé sie na wzrost obrotéw
handlowych i wyniku finansowego w ramach segmentu stalowego Grupy. Potwierdzeniem dla zasadnosci
realizacji tej inwestycji s wyniki osiggane na blizniaczym sktadzie w Katowicach, ktéry zmodernizowany
zostat w poprzednich latach. Wprowadzony tam do sprzedazy nowy asortyment, w tym profile zamkniete
zimno i gorgcowalcowane zanotowat wzrost sprzedazy w roku 2015 vs 2014 o 29%. Podobnych efektow

nalezy sie spodziewac na sktadzie w Dgbrowie Gorniczej.

Oproécz w/w zadania, STALPROFIL S.A. planuje przeznaczy¢ w 2016r. 500 tys. zt, na budowe nowej stacji
transformatorowej i 400 tys. zt na inne rzeczowe aktywa trwate. Bedg to gtéwnie inwestycje o charakterze
odtworzeniowym.

Druga spétka reprezentujgca segment stalowy — spotka KOLB sp. z 0.0., zakonczyta zasadniczy program
inwestycyjny i nie planuje na rok 2016 znaczacych inwestycji, poza naktadami w wysokosci 650 tys. zt na

zakup sprzetu produkcyjnego.
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W zakresie inwestycji w rzeczowy majatek trwaty oraz wartosci niematerialne segmentu infrastruktury,
plan spotki zaleznej IZOSTAL S.A. na 2016 roku zamyka sie kwotg 1.461 tys. zt. Istotng pozycjg w planie tej
Spotki s wydatki w kwocie 920 tys. zt. zwigzane z ulepszeniem mozliwosci logistycznych. Pozostate
inwestycje dotycza gtéwnie usprawnien w obrebie funkcjonowania Centrum lIzolacji Antykorozyjnych oraz
Centrum Badawczo — Rozwojowego Technologii i Produktéw Stalowych jak rowniez wymiang zuzywajgcego
sie sprzetu. Natomiast ZRUG Zabrze S.A. - drugi przedstawiciel segmentu infrastruktury sieci przesytowych -
nie planuje na rok 2016 inwestycji w rzeczowe aktywa trwate. Posiadane zasoby w ocenie spotki sg
wystarczajace do prowadzenia dziatalnosci budowlano-montazowe;j.

Realizacja zaplanowanych na rok 2016 inwestycji przez spoétki z Grupy nie jest zagrozona. Grupa ma
zagwarantowane zrddta ich finansowania. Inwestycje bedg finansowane ze srodkow wtasnych, z kredytéw
inwestycyjnych oraz leasingiem. Gtéwne umowy na finansowanie kapitatem obcym zostaty zawarte

z instytucjami finansowymi.

W roku 2015 podmioty z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. wydaty tgcznie na inwestycje w rzeczowe
Srodki trwate kwote: 24 941 tys. zt (Tabela 21).

Tabela 21 Struktura naktaddw inwestycyjnych Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w roku 2015 (w tys. zt)

Naktady inwestycyjne w poszczegélnych segmentach branzowych Wydatki w roku 2015

Naktady inwestycyjne w ramach segmentu stalowego — naktady na rzeczowe i niematerialne

aktywa trwate 21753
Naktady inwestycyjne w ramach segmentu infrastruktury sieci przesytowych — naktady na 3188
rzeczowe i niematerialne aktywa trwate

Razem Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. 24941

Na inwestycje rzeczowe stuzgce rozwojowi podstawowego segmentu branzowego Grupy Kapitatowej, jakim

jest handel i ustugi na rynku stalowym, wydatkowano tgcznie w roku 2015 kwote 21 753 tys. zi.

W 2015 roku STALPROFIL S.A. ponidst naktady inwestycyjne na rzeczowy majatek trwaty w wysokosci
facznie 20 725 tys. zt. Gtdwnym wydatkiem inwestycyjnym w roku 2015 byt zasadniczy etap rozbudowy
sktadu B w Dgbrowie Gorniczej (naktady 19 940 tys. zt). Pozostate inwestycje STALPROFIL S.A. w roku 2015
miaty charakter inwestycji odtworzeniowych, niezbednych do utrzymania potencjatu handlowego

i logistycznego Spotki oraz jej infrastruktury informatyczne;j.

Spdtka KOLB Sp. z 0.0. wydata w roku 2015 na inwestycje tacznie: 1 028 tys. zt. Naktady poniesione zostaty
gtéwnie na rozbudowe placu sktadowego, a takze infrastrukture produkcyjng oraz zakup S$rodkow

transportu.

W roku 2015 STALPROFIL S.A. zrealizowat rowniez inwestycje o charakterze kapitatowym, polegajgcg na
powotaniu spotki STALPROFIL HANDEL sp. z o.0. z kapitatem zatozycielskim 100 tys. zt , ktory w catosci zostat
pokryty gotéwka przez STALPROFIL S.A. (patrz pkt. 1.3)
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Naktady inwestycyjne w obrebie segmentu sieci przesytowych wyniosty w 2015 r. 3 188 tys. zt, z czego
2 674 tys. zt wydatkowat IZOSTAL S.A. (gtéwnie na dokoriczenie budowy hali magazynowej, zakupy regatéw

magazynowych, zakupy maszyn, urzadzen i Srodkdw transportu oraz informatyzacje Spotki).

Natomiast ZRUG Zabrze S.A. ponidst nakfady 514 tys. zt, gtdwnie na wdrozenie systemu ERP w ramach

informatyzacji spotki oraz zakup specjalistycznego sprzetu budowlanego.

Inwestycje Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. byty finansowane w 2015 roku ze Srodkéw wtasnych,

z kredytow inwestycyjnych oraz leasingiem.

11. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen dla dziatalno$ci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Sytuacja finansowa Grupy jest skorelowana z sytuacjag makroekonomiczng w Polsce. Na wyniki finansowe
osiggane przez Grupe majg wptyw takie czynniki o charakterze ogdlnym jak: tempo wzrostu PKB, tempo
wzrostu inwestycji, zmiany bazowych stép procentowych, poziom inflacji, kurséw walutowych, polityka
fiskalna panstwa.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku pogorszenia tempa rozwoju gospodarczego w Polsce i na Swiecie lub
zastosowania instrumentéw ksztattowania polityki gospodarczej paristwa mogacych mie¢ negatywny wptyw
na funkcjonowanie Grupy, osiggane wyniki finansowe mogg ulec zmianie. Szczegdlnie negatywny wptyw na
dziatalnos¢ Grupy moze mieé spadek naktadéw inwestycyjnych w gospodarce, spowolnienie dynamiki
wzrostu PKB, wzrost restrykcyjnosci polityki fiskalnej i monetarnej panstwa.

Charakterystyka podstawowych ryzyk, ktore dotyczg wszystkich podmiotéw z Grupy Kapitatowej

STALPROFIL S.A., bez wzgledu na branze, w ktérej prowadzg dziatalnos¢, przedstawia sie nastepujgco:

Ryzyko kursowe

W zwigzku z realizowang sprzedazig eksportowg oraz dokonywanymi zakupami towardow z importu
w walutach obcych (gtéwnie w EURO), podmioty z Grupy narazone sg na ryzyko kursowe mogace ujemnie
wptywac na poziom realizowanych marz handlowych. W celu ograniczenia tego ryzyka spétki (gtéwnie
STALPROFIL S.A. i IZOSTAL S.A.) zabezpieczajg swodj obrét walutowy poprzez naturalny hedging oraz
transakcje zabezpieczajgce pozycje otwartg typu forward (czasami uzupetniane zakupem struktur
opcyjnych, dopasowanych do profilu zabezpieczanego ryzyka i sytuacji na rynku).

Wahania kurséow walutowych wptywajg na intensywnos¢ i optacalnos¢ wymiany zagranicznej na rynku
wyrobdéw hutniczych oraz na ceny wyrobdw hutniczych na krajowym rynku. Stabszy ztoty z zasady ogranicza
aktywnos¢ importeréw stali, chronigc rynek przed nadpodaza i jednoczesnie spadkiem cen. Umocnienie
ztotéwki powoduje natomiast wzrost importu, a co za tym idzie spadki cen wyrobéw hutniczych na

rodzimym rynku. Producenci stali uwzgledniajg te zaleznosci przy ustalaniu cen dla odbiorcéw krajowych.

Ryzyko stép procentowych i innych kosztéw obstugi kredytow i operacji bankowych.
Spoétki z Grupy korzystajgc z kredytdw bankowych sg narazone na ryzyko zmiany stép procentowych.

W 2015r. IZOSTAL S.A. korzystat z zabezpieczenia czesci swojej ekspozycji kredytowej dzieki zawartej
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transakcji IRS. Pozostate Spotki z Grupy nie posiadaty w 2015 r. instrumentéw zabezpieczajgcych przed

zmiang stop procentowych, jednakze na biezgco monitorujg rynek w tym zakresie.

Ryzyko ptynnosci, ograniczenia dostepu do Zzrodet finansowania, gtéwnie kredytowego

Spoétki Grupy Kapitatowej finansujg czesciowo swojg dziatalno$¢ operacyjng i inwestycyjng kredytami
bankowymi i leasingiem. Ograniczenie dostepu do finansowania kapitatem obcym mogtoby sie odbic
negatywnie na wynikach osigganych przez spotki z Grupy.

Aby ochronic¢ sie przed ryzykiem utraty ptynnosci finansowej, Grupa monitoruje na biezgco i optymalizuje
poziom naleznosci i zobowigzan oraz utrzymuje optymalny poziom limitow kredytowych, w tym
Srednioterminowych kredytow obrotowych.

Grupa w minionych, kryzysowych latach wykazata duzg odpornos¢ na problemy dotykajgce gospodarke,
takie jak trudnosci z dostepem do zrédet finansowania, zatory ptatnicze i trudnosci w utrzymaniu ptynnosci

finansowe;j.

Ryzyko kredytu kupieckiego

Z racji stosowanych odroczonych termindw ptfatnosci, podmioty z Grupy narazone sg na ryzyko kredytu
kupieckiego. W celu jego ograniczenia Grupa na biezgco analizuje wiarygodnos$¢ swoich klientéw we
wspotpracy z trzema firmami ubezpieczeniowymi, z ktérymi spotki zawarty stosowne umowy ubezpieczenia.
W segmencie wyrobow hutniczych, zdecydowana wiekszo$¢ naleznosci handlowych Grupy objeta jest
ubezpieczeniem. W przypadku nawigzania wspétpracy z kontrahentem, ktéremu ubezpieczyciel nie udzielit
limitu, spétki z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. dazg do pozyskania innych ,twardych” zabezpieczen
kredytu kupieckiego.

Ryzyko sezonowego spadku przychodéw, w wypadku wyjatkowo niekorzystnych warunkéw pogodowych

Generalnie sezonowo$¢ nie wywiera znaczgcego wptywu na wyniki sprzedazy Grupy ogdétem. W normalnych
warunkach pogodowych Grupa niweluje spadek zapotrzebowania na stal, wystepujgcy w okresie zimowym,
przede wszystkim w branzy budowlanej. Podmiot dominujgcy - STALPROFIL S.A. ocenia, iz do podmiotow
zwigzanych bezposrednio z rynkiem budowlanym kieruje ok. 13% swojej sprzedazy. Ponadto w IV kwartale
na skutek mniejszej aktywnosci gospodarczej przedsiebiorstw (okres swigteczny) popyt na wyroby hutnicze
zwykle jest nizszy.

Sezonowy spadek sprzedazy w wypadku wystepowania wyjgtkowo niekorzystnych warunkéw pogodowych
(mrozy, silne opady, itp.) moze wptywac niekorzystnie szczegdlnie na poziom przychodéw w obstugiwanym

przez Grupe segmencie infrastruktury sieci przesytowych, w tym gtéwnie w sektorze budowy rurociggow.

Z racji prowadzonej dziatalnosci w réznych segmentach branzowych Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. jest

narazona na nastepujgce, nizej wymienione ryzyka, charakterystyczne dla kazdego z nich.
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11.1.  Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla segmentu obejmujgcego dziatalnos¢ handlowq w branzy

hutniczej:

Ryzyko zwiqgzane z wahaniami koniunktury na rynku wyrobow hutniczych, w tym zwiqgzane

ze zmiennosciqg cen i popytu na stal.

Najwiekszy wptyw na wyniki segmentu stalowego ma stan gospodarki polskiej oraz krajéw Unii Europejskiej
bedacych dla Grupy rynkami zbytu. Przektada sie on wprost na stan koniunktury na rynku stalowym, a tym
samym na wielkos$¢ sprzedazy wyrobéw hutniczych i osiggane marze. Rok 2015 charakteryzowat sie stabg
koniunkturg na rynku wyrobdéw hutniczych za sprawg uporczywie znizkujgcych cen stali.

Nadal istnieje ryzyko wynikajace z niestabilnej sytuacji na rynkach surowcowych, co moze negatywnie
wptywac na rynek stali. Pomimo prognozowanego zwiekszonego zuzycia jawnego stali w roku 2016,
przeszkoda dla wyraznego wzrostu cen wyrobdéw hutniczych na rynkach globalnych moze okazaé sie niski
poziom cen surowcdéw wykorzystywanych do produkgcji stali (w tym: rudy zelaza, wegla koksujacego).
Istotnym czynnikiem ryzyka spadku cen na rynku stali pozostaje nadal nadmiar mocy produkcyjnych,
utrzymujgcych sie w europejskim hutnictwie oraz problem spadku jego konkurencyjnosci, szczegdlnie
w stosunku do gospodarek azjatyckich i potudniowoamerykanskich. Takze aktywnos¢ chinskich eksporteréw

moze dalej destabilizowad rynek europejski poprzez naptyw tanszych wyrobéw ze Wschodu.

Odpornos¢ Grupy na czas ewentualnej dekoniunktury znaczaco zwieksza przyjety scentralizowany system
dystrybucji generujacy relatywnie niskie koszty state. Grupa, dysponuje takze odpowiednimi zasobami
kapitatowymi i bogatg ofertg handlowg, co jest istotnym czynnikiem dla efektywnego funkcjonowania na

poddanym wahaniom koniunkturalnym rynku stali.

Ryzyko wzrostu importu tariszych wyrobow hutniczych na rynek krajowy i europejski.

Istnieje ryzyko, iz jezeli Unia Europejska nie podejmie odpowiednich dziatarn antydumpingowych to duza
aktywnos¢ chinskich eksporterdw i naptyw tanszych wyrobow ze Wschodu Europy zdestabilizuje europejski
rynek stali, wptywajac na dalsze obnizenie cen wyrobdw hutniczych i spadek wynikédw finansowych zaréwno
europejskich producentéw jak i dystrybutorow wyroboéw hutniczych.

Istotnym czynnikiem ryzyka dla przysztej koniunktury na rynku stali pozostaje takze sytuacja na rynkach
finansowych, w szczegélnosci na rynku walutowym. Obserwowane wahania kurséw walutowych wptywaja
na optacalnos¢ i aktywnos$¢ wymiany zagranicznej oraz relacje cenowe na krajowym rynku. Przyktadowo
znaczne umocnienie ztotéwki wzgledem euro moze doprowadzi¢ do wzrostu importu atrakcyjnych cenowo
wyrobdw hutniczych z zagranicy, a tym samym wywota¢ obnizke cen rynkowych. Natomiast staba ztotowka
niesie ze sobg wiekszg aktywnosc¢ eksporteréw i stymuluje wzrost cen. Podmioty z Grupy na biezaco
monitorujg ksztattowanie sie trendéw cenowych na rynku stalowym, dostosowujgc poziom zakupow

i zapasow magazynowych do biezgcej koniunktury.
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Ryzyko uzaleznienia od gtownych producentéw wyrobow hutniczych, w tym koncernu ArcelorMittal.

W gronie znaczacych dostawcédw Grupy STALPROFIL S.A. znajduje sie jedynie koncern ArcelorMittal.
Wartos¢ zakupionych od niego wyrobow i pétwyrobdéw hutniczych wyniosta w 2015r. 39,7% tgcznych
kosztow zakupdw Grupy i utrzymuje sie w ostatnich latach na zblizonym poziomie. Dominujgca pozycja
rynkowa koncernu ArcelorMittal w Polsce powoduje, ze jest on gtéwnym dostawcg wyrobdw hutniczych dla
czotowych polskich dystrybutoréow stali, w tym z Grupy STALPROFIL S.A. Wspétpraca Spétki z koncernem

ArcelorMittal odbywa sie na rynkowych zasadach.

Grupa w pozostatej czesci dostaw posiada mocno zdywersyfikowany portfel dostawcéw, o czym Swiadczy
fakt, ze nie znalazty sie wsrdd nich inne podmioty, z ktérymi obroty przekroczytyby w analizowanym okresie

10% kosztow zakupow.
Ryzyko kontraktowe zwiqzane z obrotem wyrobami hutniczymi

W celu zwiekszenia wolumenu sprzedazy towardw, Stalprofil S.A. oferuje sprzedaz wyrobéw hutniczych
w powigzaniu z ustugg budowlang (np. sprzedaz wyrobdw z montazem). Wigze sie to z przyjeciem na Spotke
ryzyka wynikajacego z realizacji kontraktow na rynku budowlanym, ktdre zwigzane jest z ryzykiem skutkow
nienalezytego wykonania kontraktu, w tym kar umownych za opdzinienie w realizacji kontraktu, za
nienalezyte wykonanie kontraktu, za opdznienie w usunieciu wad ujawnionych w okresie gwaranc;ji jakosci
lub rekojmi, itp. Spotka oferuje w/w ustuge tylko podmiotom posiadajgcym ubezpieczenie na poziomie

pokrywajacym 100% jej wartosci a ewentualne kary sg przenoszone w catosci na podwykonawce ustug.
Ryzyko zwiqzane z procederem wyfudzania podatku VAT przez nieuczciwych przedsiebiorcow.

Przedsiebiorcy, zajmujgcy sie produkcjg, dystrybucjg i przetwdrstwem wyrobdw hutniczych narazeni sg
w obrocie gospodarczym na dziatania nieuczciwych podmiotéw, ktérych celem sg oszustwa podatkowe.
Proceder wytudzania podatku VAT, poprzez wprowadzanie tanich nie obtozonych podatkiem VAT towaréw,
prowadzit do dezorganizacji rynku sprawiajac, ze w niektorych asortymentach rynek dystrybucji stali zostat
zdominowany przez naduzywajgce prawa lub nielegalnie dziatajgce podmioty.

W dniu 1 pazdziernika 2013 roku weszta w zycie nowelizacja ustawy o podatku VAT majgca na celu
uniemozliwienie nielegalnych praktyk opisanych wyzej. Poprzez wprowadzenie obowigzkowego
odwrdconego obcigzenia podatkiem VAT, znacznemu ograniczeniu ulegta liczba podmiotéw unikajgcych
ptacenia podatku VAT w handlu stalg i oferujgcych wyroby po znizonych cenach.

Grupa kieruje sie zasadami odpowiedzialnego i rzetelnego handlu, zdaje sobie jednak sprawe z ryzyka
przeniesienia skutkow, takie podatkowych, dziatania nieuczciwych podmiotéw na podmioty legalnie

i uczciwie dziatajgce na rynku.
Inne ryzyka:

e ryzyko wzrostu konkurencji ze strony silnych grup dystrybucyjnych, w tym producenckich, zaréwno

krajowych jak i zagranicznych,
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e ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od wptywu decyzji politycznych krajowych organéw rzagdowych,
badz instytucji Unii Europejskiej na gospodarke kraju,
e ryzyko zwigzane z niestabilnoscia ustawodawczg, w tym niestabilnoscia systemu prawnego

i systemu podatkowego.

11.2.  Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla segmentu obejmujgcego infrastrukture sieci przesytowych

gazu i innych mediow:

Ryzyko ograniczenia przez sektor gazowy zamowien na dostawy rur i wykonawstwo gazociggow

Kluczowy wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w segmencie infrastruktury sieci
przesytowych bedzie miato tempo wzrostu tego rynku, czyli realizowane obecnie i w przysztosci inwestycje
w branzy gazowniczej, finansowane gtéwnie przez OGP Gaz-System S.A. i PGNiG S.A. Specyfika prowadzenia
inwestycji na tym rynku, tj. podziat dtugofalowego planu rozwoju na perspektywy/etapy inwestycyjne
powoduje, iz w latach konczgcych poprzednig i rozpoczynajgcych kolejng perspektywe brak jest nowych

przetargdw oraz zamdwien na dostawy rur i wykonawstwo gazociggow.

Ryzyko dtugofalowego zmniejszenia zamodwien na dostawy rur i wykonawstwo gazociggdéw jest
minimalizowane przez przyjetg przez Polske strategie dywersyfikacji zrodet zaopatrzenia w gaz oraz
narzucone przez Unie Europejska restrykcyjne przepisy w zakresie ochrony srodowiska i emisji CO2. Czynniki
te zmuszajg poniekad do realizacji w Polsce znacznych inwestycji w branzy gazowniczej i petrochemicznej,
ktéore to dajg mozliwos¢ zwiekszenia poziomu sprzedazy oraz uniezaleznienia sie od dostaw z kierunku
wschodniego. Dodatkowo ryzyko ograniczenia zamowien na dostawy rur i wykonawstwo gazociggéw jest
ograniczone koniecznoscig terminowego wykorzystania srodkéw unijnych przeznaczonych na rozbudowe

sieci przesytowej gazu.

Ryzyko zwigzane z zapewnieniem jakosci oferowanych produktow i ustug

Odbiorcy oferowanych ustug i produktéw przez spétki z Grupy to podmioty dziatajgce w branzach
gazowniczej i petrochemicznej, ktére to branze odznaczajg sie wysokimi wymaganiami jakosciowymi.
Niedotrzymanie wymogdw jakosciowych wigze sie z ryzykiem ponoszenia kar okreslonych w kontraktach

zawieranych na tym rynku.

Wymagania naktadane na wykonawcoéw gazociaggdw sg bardzo restrykcyjne i nietatwe do spetnienia.
Stawiane przez GAZ-SYSTEM S.A. — gtéwnego gracza na tym rynku wymogi dopuszczajg do udziatu w
postepowaniach przetargowych tylko tych wykonawcéw, ktérzy dysponujg odpowiednimi kompetencjami
(posiadajg odpowiednie doswiadczenie w budowie rurociggéw do przesytu paliw ptynnych lub gazowych),
potencjatem ludzkim (zatrudniajg odpowiednig liczbe spawaczy, operatoréw urzadzen spawalniczych
i inzynierédw spawalnikdw spetniajgcych wymagania odpowiednich norm), potencjatem technicznym
(dzwigami, koparkami, urzgdzeniami odwadniajgcymi) oraz odpowiednim kapitatem (potwierdzg posiadanie

srodkow finansowych lub zdolnosci kredytowe]j na kwote opiewajgcg na okoto potowe wartosci kontraktu).
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Jakos¢ oferowanych ustug w Grupie zapewniajg wdrozone i przestrzegane zasady Systemu Zarzgdzania
Jakoscig oraz uzyskane certyfikaty zgodnosci wyrobéw dopuszczonych do stosowania w budownictwie,
wydane i nadzorowane przez upowaznione jednostki certyfikacyjne, potwierdzajgce spetnienie wymagan.
Produkowane w ramach Grupy izolacje oraz $wiadczone ustugi w zakresie wykonawstwa rurociggéw
spetniajg wymagania najwyzszych norm jakosciowych. Nie mozna jednak wykluczy¢ wystgpienia awarii

w skutek btedu projektowego lub btedu ludzkiego.
Ryzyko zwiqzane z uzaleinieniem od odbiorcow

Ze wzgledu na strukturalne cechy polskiego rynku gazowego istnieje posrednie uzaleznienie spodtek
z segmentu infrastruktury od: PGNiG S.A. (poszukiwanie, eksploatacja, obrét i dystrybucja gazu) oraz spotki
OGP Gaz-System S.A. (operator systemu przesytowego), a takze od planowanych i realizowanych przez nie
inwestycji. W zwigzku ze zmiang polityki zakupdw rur przez wymienione podmioty Grupa czes$¢ swojej
sprzedazy realizuje bezposrednio na rzecz tych firm. Oprdcz sprzedazy towardw i ustug realizowanej
bezposrednio na rzecz OGP. Gaz-System S.A. Grupa Swiadczy ustugi dla firm bedacych wykonawcami lub

podwykonawcami inwestycji.

Aby minimalizowac¢ ryzyko, Grupa poszukuje nowych rynkdw zbytu zaréwno w Polsce (prywatne spétki

gazowe) jak i za granica. Przyktadem moze by¢ rynek petrochemiczny i drogownictwo.

Ryzyko kontraktowe zwiqgzane z uczestnictwem w readlizacji diugoterminowych kontraktow

infrastrukturalnych na rynku gazowym

Podmioty z Grupy, rozszerzajac zakres dziatalnosci na rynku gazowym w zakresie budowy rurociggéw
przesytowych, jako uczestnicy konsorcjow wykonawczych oraz jako poreczyciele kredytdéw, narazeni sg na
ryzyko zwigzane z realizacjg tych kontraktow.

Ryzyko to wynika takze z wystawionych, na wniosek spdétek z Grupy, gwarancji: dobrego wykonania
kontraktu czy gwarancji sptaty zaliczek otrzymanych przez lidera konsorcjum, ktérych beneficjentem jest
OGP Gaz-System S.A.

Dodatkowo, na spétkach z Grupy jako uczestnikach konsorcjow wykonawczych i jako wnioskujgcych
o wystawienie ww. gwarancji dobrego wykonania, cigzy takze ryzyko kar umownych: za opdznienie
w realizacji kontraktow, za opdznienie w usunieciu wad, w tym wad ujawnionych w okresie gwarancji
jakosci lub rekojmi.

Dodatkowe ryzyko rozliczeniowe wynika z solidarnej odpowiedzialnosci wykonawcy wobec inwestoréw
oraz wobec dalszych podwykonawcéw, za zaptate przez wykonawce wynagrodzenia naleznego
podwykonawcom oraz za zaptate przez podwykonawcéw wynagrodzenia naleznego potencjalnym dalszym

podwykonawcom. Odpowiedzialnos$¢ ta wynika z Art.647(1) §5 Kodeksu cywilnego oraz zawieranych uméw.

Nie mozna do korica wyeliminowac réwniez nieprzewidzianych ryzyk niezaleznych od realizujgcego kontrakt
takich, jak: btedy projektowe, prace prowadzone w trudnych warunkach pogodowych i trudnym terenie,

dodatkowy zakres robdt nieprzewidzianych w kosztorysie itp. Budzety kontraktéw wygrywanych w ramach
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przetargéw publicznych, wedtug kryterium najnizszej ceny, moga nie zawiera¢ wystarczajacych rezerw na

wystgpienie w/w nieprzewidzianych zdarzen.

Realizacja kontraktow dtugoterminowych rodzi rdwniez ryzyko korekty marzy na kontrakcie w trakcie jego
realizacji. Kiedy nastepuje korekta przewidywanej marzy na catym kontrakcie, wdwczas pojawia sie
koniecznosé¢ skorygowania biezagcego wyniku do poziomu zaktualizowanej marzy. Finalna rentownosé
projektu moze istotnie odbiega¢ od poziomu zatozonego na etapie sktadanej oferty przetargowej
i pierwszego budzetu wykonawczego. Estymacja marzy na catym kontrakcie wymaga okresowej aktualizacji
szacowanego poziomu przychoddw i kosztéw, w miare postepu prac, opartej na prawidtowym przeptywie
informacji. W Grupie wdrazane zostaty procedury i narzedzia wspomagajace proces ofertowania,

budzetowania, biezgcej kontroli kosztow i postepu rzeczowego kontraktéw.

Istotnym ryzykiem jest rowniez terminowos¢ i jakos¢ prac powierzanych podwykonawcom, ktérych
potencjat wytwdrczy oraz kondycja finansowa mogg by¢ niedostosowane do wymagan realizacji kontraktu.
Dodatkowo istnieje ryzyko pogorszenia standingu podwykonawcéw w trakcie trwania prac w ramach

kontraktu dtugoterminowego.

Ryzyko zmian cen czynnikow produkcji

Rentownos¢ ustug izolacji antykorozyjnej, swiadczonych przez spétke I1IZOSTAL S.A., uzalezniona jest od
zmian cen czynnikéw produkcji, w tym przede wszystkim od cen komponentéw chemicznych, gtéwnie
polietylenu i polipropylenu. Udziat tych czynnikdw, w strukturze kosztéw ksztattuje sie na poziomie okoto
20%. Ceny surowcow chemicznych odznaczajg sie wysoka korelacjg z cenami ropy naftowej na Swiatowych
rynkach, ktore ze wzgledu na obecng polityczno-ekonomiczng sytuacje globalng moga podlega¢ wahaniom.
Wskazane powyzej czynniki kosztowe mogg wptywac¢ na okresowe pogorszenie wynikdw finansowych

Emitenta oraz poziomu osigganej rentownosci.

Aby minimalizowaé ryzyko zmian cen czynnikow produkcji spdtka ta, w swojej dziatalnosci kieruje sie
strategig dywersyfikacji ich Zrédet poprzez wspodtprace z kilkoma podmiotami na kazdym z etapdow

produkcji.

Ryzyko zwiqgzane z zmiennosciq cen rur stalowych

Cena rury stalowej w produkcie ,zaizolowana rura stalowa” to w zaleznosci od warunkéw okoto 70%
wartosci. Notowana zmiennos$¢ cen na rynku rur stalowych ma wptyw na osiggane przez Grupe przychody
i marze. Emitent, w celu unikniecia ryzyka zwigzanego ze zmiennoscig cen rur stalowych, optymalizuje stany
magazynowe dostosowujac je do zakresu prowadzone] dziatalnosci. W wypadkach szczegdlnych dokonuje
sie zakupu rur stalowych na sktad po aktualnych cenach dla uzupetnienia asortymentu w iloSciach
pozwalajacych na sprzedaz towaru z zyskiem. Przy zakupie rur, pod znaczace projekty Emitent negocjuje
ceny z dostawcami i zawiera kontrakty pozwalajgce na utrzymanie wynegocjowanej ceny niezaleznie od

sytuacji na rynku stali.
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Zmiany cen rur mogg mie¢ wptyw na przychody i rentownos¢ Spétki zaréwno w gtéwnym segmencie izolacji
jak i handlu towarami. Spétka zabezpiecza sie przed zmiang cen w poszczegdlnych kontraktach i w krétkim
terminie zmiany cen rur majg ograniczony wptyw na rentownos¢ poszczegélnych kontraktow. Niemniej
dtugoterminowo Spétce sprzyjajg wysokie ceny rur (na poziomie przychoddw i marz), z kolei spadek cen rur

moze wptywaé na spadek przychoddw i zysku na sprzedazy rur.

12. Opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Perspektywy rozwoju branzy stalowej oraz sektora dystrybucji wyrobow hutniczych w roku 2016 nalezy
uznac za optymistyczne.

Prognozowany wzrost produkcji w sektorach gospodarki polskiej i europejskiej konsumujgcych stal,
powinien pozytywnie wptywaé na popyt i dziata¢ stabilizujgco na ceny wyrobdéw hutniczych. Wedtug
prognoz EUROFER, w roku 2016 mozna sie spodziewaé ozywienia na europejskim rynku stalowym, gdyz
wszystkie branze zuzywajace stal odnotujg wzrost produkcji, srednio 0 2,5%. W $lad za wzrostem produkgji
w sektorach ,stalochtonnych” bedzie rosta konsumpcja stali. Wedtug prognoz World Steel Association
zuzycie jawne stali w UE wzrosnie w 2016 r. 0 2,2% w stosunku do 2015 r. i wyniesie 153 min ton.

Dzieki planowanym duzym inwestycjom infrastrukturalnym, finansowanym z nowe] perspektywy
budzetowej UE, rynek polski powinien wzrasta¢ w szybszym tempie niz rynek UE. Wedtug HIPH
w najblizszych 4 latach nalezy spodziewac sie stabilnego wzrostu konsumpcji stali rzedu 2% rocznie. HIPH
szacuje, iz zuzycie jawne stali w Polsce w roku 2015 wyniosto 12,4 min ton, a w roku 2016 wyniesie 12,7 min
ton.

Nadal istnieje ryzyko wynikajgce z niestabilnej sytuacji na rynkach surowcowych, ktéra moze odbic¢ sie
negatywnie na rynku stali. Pomimo prognozowanego zwiekszonego zuzycia jawnego stali w roku 2016,
przeszkodg dla wzrostu cen wyrobdw hutniczych na rynkach globalnych mogg by¢ utrzymujgce sie niskie
ceny surowcow wykorzystywanych do produkgji stali (w tym: rudy zelaza i wegla koksujgcego).

Istotnym czynnikiem ryzyka dla dtugoterminowej koniunktury na rynku stali w krajach UE pozostaje nadal
nadmiar mocy produkcyjnych, utrzymujacych sie w europejskim hutnictwie oraz spadek jego
konkurencyjnosci, szczegdlnie w stosunku do gospodarek azjatyckich i potudniowoamerykanskich.
Dodatkowo nadmiar mocy produkcyjnych na Swiecie, szczegdlnie w Chinach i aktywnos¢ chinskich
eksporterdow (stosujgcych czesto ceny dumpingowe), takze zagraza europejskim producentom stali.

Ponadto okresowe ostabienie wzgledem PLN walut, w ktérych operujg zagraniczni producenci, zwieksza
ryzyko importu. Jednoczesnie naptyw towaru z importu oraz wzmocnienie PLN wzgledem EUR, powoduje
ryzyko spadku cen na rynku krajowym .

Grupa przewiduje, ze w kolejnych kwartatach 2016r. popyt na stal bedzie generowat gtdwnie sektor
prywatny, a dopiero w Il potowie 2016r. rozpoczng sie inwestycje infrastrukturalne finansowane
z wykorzystaniem srodkdw z nowej perspektywy unijnej.

Pomimo faktu, iz wymienione wyzej prognozy obarczone s3 ryzykiem, perspektywy rozwoju branzy stalowe;j

oraz sektora dystrybucji wyrobow hutniczych nalezy uznaé za optymistyczne.
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Majgc na uwadze prognozy w zakresie zuzycia stali, Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. konsekwentnie
i z jeszcze wiekszg determinacjg zamierza dazy¢ do realizacji celéw strategicznych, zatozonych dla segmentu
stalowego. Kluczowym celem jest utrzymanie rozsadnej réwnowagi pomiedzy intensyfikacjg obrotu
wyrobami hutniczymi, a godziwym poziomem rentownosci sprzedazy. Grupa upatruje swojej przewagi
konkurencyjnej w scentralizowanym systemie dystrybucji (ktéry w czasie dekoniunktury cechuje sie wyzszg
efektywnoscig i nizszymi kosztami statymi utrzymania, niz sieci rozproszone) oraz w szerokim asortymencie
(najszerszym w zakresie wyrobdw dtugich na rynku krajowym i tej czesci Europy).

Z tego tez powodu Grupa nie planuje przejmowania i tworzenia kolejnych punktéw sprzedazy wyrobdw
hutniczych poza tymi, ktére juz funkcjonujg w ramach struktury podmiotu dominujgcego, czy tez spoétek
zaleznych.

Istotnym elementem podejmowanych dziatan jest stata poprawa jakosci obstugi klientéw oraz poszerzanie
asortymentu oferowanych wyrobdéw i towardw, przy ciggtej optymalizacji poziomu zapaséw. Stuzg temu
podejmowane inwestycje, ktérych celem jest miedzy innymi poprawa efektywnosci pracy sktadow poprzez
skrécenie czasu zatadunku i wprowadzenie do oferty szerszej gamy wyrobdw hutniczych.

Grupa rozwija wspotprace z coraz szerszym gronem dostawcdéw, w tym gtédwnie producentédw krajowych
i zagranicznych. Pochodzaca z réznych zrédet bogata oferta towarowa stanowi o przewadze konkurencyjnej
Grupy, ktdéra jest w stanie kompleksowo obstuzy¢ nabywcéw wyrobdw hutniczych krajowych
i zagranicznych.

Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. ktadzie takze szczegdlny nacisk na rozwdj segmentu zwigzanego
z sieciami przesytowymi, ze wzgledu na optymistyczne prognozy co do wzrostu tego rynku w najblizszych
latach. O korzystnych perspektywach tego rynku swiadczg planowane projekty w ramach modernizacji
i budowy krajowej sieci gazowniczej, a takze unijnej polityki tworzenia zintegrowanej sieci przesytowej gazu
ziemnego, podnoszenia bezpieczerstwa dostaw gazu na terenie Unii Europejskiej oraz budowy wspdlnego,

europejskiego rynku energetycznego.

Przygotowany przez OGP Gaz-System S.A. plan rozwoju na lata 2015-2023 zaktada dwie perspektywy
dziatan inwestycyjnych zmierzajacych do osiggniecia ponizszych celéw:

e perspektywa 2018r., w ramach ktérej realizowane bedg najbardziej istotne zadania inwestycyjne
w ramach Korytarza Pétnoc-Potudnie, majgcego na celu zapewnienie warunkéow do budowy
regionalnie zintegrowanego rynku gazu w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej,

e perspektywa 2023r., w ramach ktérej dokonczona zostanie modernizacja krajowego systemu
przesytowego we wschodniej czesci Polski oraz zapewnienie warunkéw do integracji rynku panstw
battyckich z rynkiem krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej.

Opisane wyzej plany zapewniajg znaczne zapotrzebowanie na rury gazowe izolowane. Ponadto istotne
znaczenia ma fakt, ze w roku 2023 ponad 60% gazociggdw bedzie miato powyzej 36 lat i bedzie wymagato
modernizacji i odtworzenia, co tworzy ogromny rynek na przyszto$¢. Znaczace zapotrzebowanie na budowe
nowych gazociggdw i odtworzenie dotychczasowych ptynie réwniez ze strony podmiotow z Grupy Polskiego

Goérnictwa Naftowego i Gazownictwa S.A.
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Potwierdzeniem silnej pozycji rynkowej Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w zakresie obstugi planowanych
projektow inwestycyjnych na rynku gazowym w najblizszych latach stato sie spetnienie wymogow
przetargowych i podpisanie przez konsorcjum IZOSTAL S.A. i STALPROFIL S.A. w kwietniu 2015 r. umowy
ramowej w zakresie dostaw rur DN1000 i DN700 w izolacji zewnetrznej i wewnetrznej na zadania
inwestycyjne planowane przez z OGP Gaz-System S.A. do 2018r. Umowa dotyczy dostaw 1.057 km rur, na
budowe korytarza gazowego Pdétnoc — Potudnie (rysunek nr 1). Inwestycja ma bardzo wysoky range
i oceniana jest jako kluczowa dla rozwoju i bezpieczenstwa regionu i utworzenia wspdlnego rynku

energetycznego Europy.

Rysunek 1 Przebieg korytarza P6tnoc-Potudnie.

DANIA

LITWA

_HORWACJA

S— I KORYTARZ POtNOC ~ POLUDNIE
@ @® INFRASTRUKTURA PLANOWANA LUB W BUDOWIE

@e [ INFRASTRUKTURA ISTNIEJACA

Zrédto: Operator Gazociggéw Przesytowych Gaz-System S.A., Krajowy dziesiecioletni plan rozwoju sieci przesytowej gazu
na lata 2016-2025 PROJEKT, Warszawa, lipiec 2015r. s. 22.

Beda to dostawy na budowe gazociaggéw, gtéwnie w potudniowej czesci Polski (np. Wroctaw, Zdzieszowice,
Twordg, Dabrowa Goérnicza) i wymagajg rozwinietego zaplecza logistycznego w postaci miedzy innymi
placéw sktadowych. Istotnym elementem przewagi Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. nad konkurencjg
(oprécz najwyzszych parametréw jakosciowych oferowanych wyrobéw) jest wiasnie posiadanie ogromnych

powierzchni magazynowych ulokowanych w rejonach budowy gazociggéw.

Oprécz budowy korytarza gazowego Potnoc — Potudnie oraz planowanej rozbudowy sieci przesytowej we
wschodniej Polsce, prowadzone sg zaawansowane prace przygotowawcze zmierzajace do realizacji
potgczenia gazowego Polska — Litwa. Projekt zaktada budowe przez Gaz-System S.A. gazociggu DN700

o dtugosci 357 km., a po stronie Litewskiej przez AB Amber Grid gazociggu o dtugosci 177 km.
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Projektowane jest rowniez potgczenie miedzysystemowe Polska — Czechy, w ramach ktérego tacznie po

stronie Polskiej i Czeskiej zostanie wybudowane 107 km gazociggu DN1000.

Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. - posiadajagc odpowiednie zasoby kapitatowe i dwie spétki zalezne
IZOSTAL S.A. i ZRUG Zabrze S.A. + jest przygotowana do obstugi opisanych powyzej projektow
inwestycyjnych, tak w zakresie dostaw rur stalowych, izolowanych antykorozyjnie, jak i wykonywania ustug

budowy gazociggow.

lll. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-
FINANSOWYCH.

1. Opis czynnikow i zdarzen majacych wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Kluczowym czynnikiem majgcym wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. jest stan koniunktury
na krajowym i europejskim rynku dystrybucji stali oraz na rynku sieci przesytowych gazu.

Rok 2015 byt wyjgtkowo trudny dla dystrybutoréw stali. W $lad za znizkujacymi cenami surowcéw do
produkcji stali, obnizaty sie w trakcie roku réwniez ceny wyrobdw hutniczych. Taka sytuacja odbijata sie
negatywnie na wartosci przychodéw generowanych przez segment stalowy. Ze wzgledu na utrzymujgcg sie
tendencje spadkowa cen stali (Srednia cena sprzedazy w 2015 r. byta 0 6,5% nizsza, niz w roku 2014) Grupa
nie dazyta do maksymalizacji obrotu stalg za wszelka cene, koncentrujac sie na zachowaniu marzowosci
sprzedazy i utrzymaniu bezpieczenstwa obrotu.

Z uwagi na spadkowy trend cen stali, Stalprofil S.A. (gtdwny przedstawiciel segmentu stalowego) podjat
decyzje o utworzeniu odpisu aktualizujgcego wartos¢ towaréw zakupionych do 31.12.2015r. w kwocie
705 tys. zt, urealniajgc wartos$¢ posiadanych zapasow do aktualnych cen rynkowych.

Nadal nienajlepsza sytuacja finansowa wielu podmiotéw z branzy dystrybucji stali oraz podmiotéow z branz
konsumujgcych stal skutkowata utrzymaniem w 2015 r. ograniczonych limitéw ubezpieczenia naleznosci
przez firmy ubezpieczeniowe, co takze przektadato sie w konsekwencji na wielkos¢ sprzedazy Grupy.
Czynnikiem oddziatywujgcym na zyskowno$é obrotu stalg w handlu zagranicznym byt poziom kurséw
walutowych. Wzmocnienie PLN wzgledem EUR i USD wspiera import i spadki cen na rynku krajowym,
Wyniki finansowe segmentu stalowego osiggniete przez Grupe w trudnym 2015 roku byty takze efektem
dyscypliny kosztowej, ktorej gtdwnymi zatozeniami sg: kontrola kosztow biezgcej dziatalnosci i optymalizacja
poziomu majgtku obrotowego (naleznosci i zapasdw), co w efekcie idzie w parze z optymalizacjg
zapotrzebowania na zewnetrzne zrédta finansowania.

Odpornos¢ Spotki w czasie gorszej koniunktury znaczgco zwieksza: (a) scentralizowany system dystrybucji,

generujacy stosunkowo niskie koszty state, (b) zasoby kapitatowe i (c) bogata oferta handlowa.

Swdéj pozytywny wktad do wynikdw segmentu stalowego Grupy wnidst KOLB Sp. z o0.0.. Spotka ta, zajmujaca

sie produkcjg konstrukcji stalowych, w 2014 r. rozszerzyta swojg dziatalno$¢ o generalne wykonawstwo
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obiektéw kubaturowych. Dziatalno$¢ ta pozwala KOLB Sp. z o0.0. uzyskaé lepsze rentownosci od

uzyskiwanych na rynku konstrukcji stalowych, gdzie utrzymuje sie duza konkurencja cenowa.

Rok 2015 byt stabszy takze dla rynku infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych medidw, gtéwnie
w zwigzku z czasowym przesunieciem programu inwestycyjnego budowy gazociggdw przesytowych i tym
samym przejSciowym ograniczeniem zakupdw rur i ustug budowlanych przez OGP Gaz-System S.A.
Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez Grupe w ramach tego segmentu wyniosty 247 250 tys. zt, co
stanowi 15% spadek w poréwnaniu z 2014 r.

IZOSTAL S.A. na tak trudnym rynku odnotowat w 2015 r. 0 0,3% wieksze przychody niz w 2014 r., realizujgc
dostawy na rzecz innych klientdw, w tym zagranicznych. Biorgc pod uwage znaczny spadek cen rur
(szacowany na okoto 15%) oraz sytuacje rynkowa, osiggniety przez IZOSTAL SA wynik finansowy nalezy
traktowac jako bardzo dobry.

W 2015 roku OGP Gaz-System S.A. rozpisat pierwsze przetargi majace na celu zawarcie uméw czastkowych
realizowanych w oparciu o Il Umowe Ramowg. Rozstrzygnieto przetargi na dostawe 70 km rur DN 1000
z czego ponad 80% pozyskat IZOSTAL S.A. taczna warto$¢ uméw wynosi 110.000 tys. zt. i zostang one
zrealizowane do konca lipca 2016 roku.

Spadek obrotéw nastgpit na rynku obstugiwanym przez ZRUG Zabrze S.A., a byto to zwigzane z konncowg
fazg realizacji duzych kontraktdw na wykonawstwo gazociggédw oraz braku nowych, duzych zaméwien ze
strony Gaz-System S.A. Budowa gazociggu DN700 Szczecin-Gdansk (zakoriczonego w pazdzierniku 2015r.)
miata najwiekszy wptyw na negatywne wyniki generowane przez ZRUG Zabrze S.A. i w konsekwencji przez
Grupe. Finalizacja tego kontraktu z wielu obiektywnych przyczyn znacznie sie przesuneta. Wydtuzenie
realizacji tego kontraktu pociggneto za sobg wieksze koszty realizacji, od pierwotnie zaktadach. Ponadto
gazocigg wymagat usuniecia usterek, stopniowo diagnozowanych w trakcie 2015r., obejmujgcych
w wiekszosci uszkodzenia izolacji rur na odcinkach zrealizowanych przez podwykonawcéw. Koszty zwigzane
z wydtuzeniem czasu budowy gazociggu oraz koszty usuwania usterek przyczynity sie do strat poniesionych
na kontrakcie.

Z kolei kontrakt na budowe gazociggu DN500 relacji Gatéw-Kietczow wykazat ujemng rentownosé z uwagi
na: (a) niedoszacowanie kosztow jego wykonania, (b) konieczno$¢ nadrobienia o pdZnien powstatych
w poczatkowym okresie jego realizacji (gtéwnie na odcinku realizowanym przez partnera konsorcjum —
firme INSTALGAZ Sp. zo0.0.), (c) konieczno$¢ wprowadzenia w drugim kwartale 2015 r. wykonawstwa
zastepczego do wykonania robot za tego partnera konsorcjum, ktéry zaniechat budowy powierzonego mu
odcinka gazociggu oraz wykonania innych zakontraktowanych przez niego prac, (d) konieczno$¢ naprawy
izolacji na rurach uszkodzonych przez partnera konsorcjum. Z uwagi na sytuacje finansowg INSTALGAZ Sp. z
0.0., ZGRUG dokonat (w ciezar 2015r.) odpisu na naleznosci od tej spétki w wysokosci 6 460,2 tys. zt,
wynikajace z obcigzenia partnera konsorcjum nadwyzkg kosztéw wykonania za niego prac nad cene z nim
zakontraktowang oraz kosztem naprawy rur.

Pomimo obiektywnych przeszkéd, ZRUG Zabrze S.A. zakonczyt te dwa duze kontrakty bez kar umownych ze
strony zamawiajacego. Dodatkowo, jako$¢ wykonania prac budowlanych na gazociggu DN500 relacji Gatow-

Kietczow oraz prowadzenie prac wykonawczych zostaty ocenione przez GAZ-SYSTEM SA bardzo wysoko.
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Od Il kw. 2015r. ZRUG Zabrze SA, kierowany przez nowg kadre zarzadzajaca, jest w trakcie procesu
wewnetrznej restrukturyzacji, ktorej celem jest przywrdcenie rentownosci spotki. Zmiany te obejmujg m.in.:
e poprawe zarzadzania kontraktami dtugoterminowymi w wyniku:

o poprawy kontroli operacyjnej i finansowej kontraktéw dfugoterminowych,

o wdrozenie od lipca do grudnia 2015r. systemu klasy ERP, obejmujgcego modut do zarzadzania

kontraktami, ktéry zintegrowat procesy realizacji kontraktéw,
e dostosowanie poziomu i struktury zatrudnienia do posiadanego portfela zamdwien i ograniczenie
kosztéw wynagrodzen poprzez zmiany w zaktadowym uktadzie zbiorowym pracy.

e restrukturyzacje majatku.

Kompleksowe wdrozenie zintegrowanego systemu ERP przyczyni sie w ZRUG do poprawy:

e kontroli budzetéw i harmonogramoéw realizowanych projektéow poprzez planowanie i okresowe
monitorowanie budzetu kosztéw i przychoddw oraz cash flow projektow i spétki;

o efektywnosci wykorzystania zasobdw spétki, dzieki podejsciu do planowania na poziomie projektu
i firmy (w zakresie ludzi, maszyn, materiatéw i finansowania) oraz analitycznej ewidencji
wykorzystania poszczegdlnych zasobow;

e poprawy operacyjnej efektywnosci prowadzonych inwestycji, dzieki planowaniu i monitorowaniu
przebiegu projektéw w module Zarzadzania Procesem Budowlanym, powigzanym z MS Project;

e usprawnieniu obiegu dokumentacji projektu, poprzez zastosowanie modutu Kancelaria, ktéry
obejmie catg firme, od siedziby gtdéwnej do poszczegdlnych biur budowy na kazdym. Usprawni to

procesy zakupowe i sprzedazowe, a w szczegdlnosci rozliczenia z podwykonawcami i dostawcami.

Tabela 22 Wyniki finansowe podstawowych segmentéw dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w roku 2015

2014 (w tys. zt)

rok 2015 rok 2014
Handel, Handel,
Grupa kapitatowa pir;;t:{’:;:;‘;\? Infrastruktura sieci pir‘zji;c::;rns;\;o Infrastruktura sieci
STALPROFIL S.A. przesytlowych gazui: Razem przesytowych gazu i Razem
ustugowa na . . ustugowa na . s
innych mediow innych mediow
rynku rynku
stalowym stalowym
Przychody ze sprzedazy 402 637 247 250 649 887 448 047 292 145 740 192
udziat w przychodach 62,0% 38,0% 100,0% 60,5% 39,5% 100,0%
ogotem
‘Koszt wtasny sprzedazy 371720 237 988 609 708 410792 289 180 699 972
Zysk brutto na sprzedazy 30917 9262 40179 37 255 2965 40 220
udziat w zysku brutto na 76,9% 23,1% = 100,0% 92,6% 7,4%  100,0%
sprzedazy ogdétem
7 .
ysk/strata operacyjny/a 4714 (15081)  (10367) 9268 (15 779) (6 511)
segmentu
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2. Opis podstawowych wielkosci ujawnionych w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. w 2015 r. wypracowata przychody ze sprzedazy w kwocie 649 887 tys. zi,
czyli na poziomie o 12% nizszym, niz w 2014r. Spadek ten wynikat z nizszych r/r przychodéw Grupy w obu
segmentach: ok. 10% w segmencie stalowym i o ponad 15% segmencie infrastruktury sieci przesytowych
gazu.

Pomimo stabej koniunktury rynkowej, wynik operacyjny segmentu stalowego za 2015 rok pozostat dodatni,
niwelujac po czesci wptyw strat wygenerowanych przez segment infrastruktury.

Przyczyng strat poniesionych w roku 2015 na dziatalnosci operacyjnej w segmencie infrastruktury byta
wysoka strata operacyjng spotki ZRUG Zabrze S.A., poniesiona gtéwnie na dwdch kontraktach: na budowe
gazociggdw DN700 Szczecin — Gdarisk i DN500 Gatéw — Kietczéw. Wskutek obnizenia prognozowanej marzy
na obu kontraktach oraz utworzenia odpiséw na naleznosci w kwocie 9 783,2 tys. zt. i rezerw w kwocie
761 tys. zt. (w tym rezerwy na naprawy gwarancyjne w kwocie 350 tys. zt.), ZRUG Zabrze S.A. wykazat
ujemny wynik finansowy za rok 2015, ktéry spowodowat strate finansowg catej Grupy Kapitatowej

STALPROFIL S.A. Wynik EBITDA' Grupy pozostat mimo to dodatni i wynidst 653 tys. zt.

W roku 2015 Grupa odnotowata ujemny wynik na dziatalnosci finansowe;j tj. (1 304) tys. zt w poréwnaniu
zniewielkg stratg: (7) tys. zt w roku 2014. Na wynik ten miaty wptyw gtéwnie nizsze przychody z tytutu
odsetek o 756 tys. zt oraz nizsze o 658 tys. zt zyski z tytutu réznic kursowych. Koszty odsetek i prowizji od
wykorzystywanych przez Grupe w 2015r. kredytow wyniosty 2 655 tys. zt.

W rezultacie skonsolidowany wynik netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej byt ujemny
i wyniost (8 681) tys. zt, wobec straty (4 849) tys. zt odnotowanej w roku 2014.

Wynik netto zostat urealniony poprzez dokonanie odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ majatku obrotowego

Grupy.

Tabela 23 Wybrane pozycje ze sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. (w tys. z1)

Dynamika

2015r. 2014r. 2014/2013
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 649 887 740192 88%
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw 609 709 699 972 87%
1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 40179 40220 100%
IV. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (10 367) (6511) 159%
V. Zysk (strata) brutto (11671) (6518) 179%
VI. Zysk (strata) netto za rok obrotowy, przypadajacy na: (10 049) (5752) 175%
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej (8 681) (4 849) 179%
Udziaty niekontrolujgce (1368) (903) 151%
EBITDA 653 4763 14%

! EBITDA liczona jako wynik operacyjny plus amortyzacja
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3.

Opis podstawowych wielkosci ujawnionych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

W roku 2015 zmniejszyta sie suma bilansowa o ponad 15% w stosunku do stanu na koniec roku 2014.

W latach poprzednich byta ona znacznie wyzsza, gtéwnie z powodu sktadnikéw aktywow i pasywéw ZRUG

Zabrze S.A., wynikajgcych z realizacji duzych kontraktow.

W obrebie aktywéw (Tabela 31) zanotowano nastepujgce istotne zmiany na koniec 2015r. w poréwnaniu

z ich stanem na koniec 2014r.:

Wzrost rzeczowego majatku trwatego o 9 %. Zrealizowane inwestycje opisano w punkcie

1-9.

Na dzien 31.12.2015 roku wykazano w aktywach trwatych Grupy pozycje: nieruchomosci inwestycyjne,
gdzie zostata wykazana wartos$¢ godziwa nieruchomosci przeznaczonej do sprzedazy w kwocie 1 200
tys. zt., ktorej wihascicielem jest ZRUG Zabrze S.A. Spadek w pozycji ,nieruchomosci inwestycyjne” o 5
529 tys. zt, ktéry nastgpit w wyniku sprzedazy przez ZRUG Zabrze SA. nieruchomosci zabudowanej,
potozonej przy ul. Magazynowej 6 w Zabrzu, na rzecz STALPROFIL HANDEL Sp. z 0.0. W sktad sprzedane;j
nieruchomosci wchodzita ,,nieruchomos¢ inwestycyjna”, ktéra uprzednio byta wykorzystywana przez
ZRUG Zabrze S.A. do handlu wyrobami hutniczymi (dziatalnos¢ tg spétka zakonczyta w 2015r.). Na dzien
31.12.2015 r. w pozycji ,nieruchomosci inwestycyjne” pozostata wartos¢ godziwa nieruchomosci

inwestycyjnej, na ktorg spotka ZGRUG Zabrze SA. podpisata przedwstepng umowe sprzedazy.

Spadek poziomu zapasow o 20 238 tys. zt tj. o ok. 12%, co jest wynikiem normalnego cyklu dziatania
spétek Grupy. Obnizenie tgcznego poziomu zapasow wynikato gtéwnie ze spadkéw zapasow: o 36 895
tys. zt w STALPROFIL S.A. i jednoczesnym wzroScie zapaséw o 16 349 tys. zt w IZOSTAL S.A. oraz

wzroscie zapaséw w pozostatych spotkach Grupy o ok. 308 tys. zt.

Spadek poziomu krétkoterminowych naleznosci Grupy z tytutu dostaw i ustug o 67 521 tys. zt, tj. o
45,5%, gtéwnie w wyniku zakoriczenia i rozliczenia realizowanych przez ZRUG Zabrze S.A. dwéch duzych
kontaktéw na budowe gazociggdw relacji Szczecin — Gdansk i Gatéw Kietczow. Spadek naleznosci netto

w ZRUG Zabrze S.A. wyniost 50 353 tys. zi.

Spadek o 38 155 tys. zt wartosci krétkoterminowych rozliczerh miedzyokresowych czynnych, co wynika
gtéwnie z ujecia w tej pozycji przez ZRUG Zabrze S.A. mniejszej wartosci zrealizowanych, a jeszcze

niezafakturowanych robot budowlanych.

Wzrdst stan $rodkdw pienieznych Grupy o 15 964 tys. zt, do czego w gtéwnej mierze przyczynit sie
wzrost Srodkéw pienieznych o 11 595 tys. zt w STALPROFIL S.A. i 0 6 465 tys. zt w IZOSTAL S.A., a takze
zmniejszenie gotowki w pozostatych spétkach Grupy tacznie o 2 096 tys. zt. Pozycja ta charakteryzuje

sie zmiennoscig i jest zalezna m.in. od sptywu naleznosci oraz biezgcych potrzeb ptatniczych Grupy.
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Tabela 24 Wybrane pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. - aktywa

31.12.2015  31.12.2014 2')0"1"53/';(']';1
I. Aktywa trwate, w tym: 263 665 252 444 104%
Rzeczowe aktywa trwate 246 996 226 294 109%
Nieruchomosci inwestycyjne 1200 6729 18%
Il. Aktywa obrotowe, w tym: 272 810 380 548 72%
Zapasy 153 410 173 648 88%
Verf\:Ir;o:terminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe, 92593 196 157 47%
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 80833 148 354 54%
rozliczenia miedzyokresowe czynne 2920 41 075 7%
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 26 415 10451 253%
Aktywa Razem 536 475 632 992 85%

Na koniec 2015r. nastgpity nastepujace, istotne zmiany w pasywach Grupy (Tabela 32) w poréwnaniu do

stanu z konica roku 2014:

e Spadek kapitatow wtasnych o 12 650 tys. zt tj. o ok. 4%, gtéwnie w wyniku:

=  obnizenia o 17 167 tys. zt pozycji ,zysk z lat ubiegtych i roku biezqcego”, gdzie zostaty ujete
wyniki spotek z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. skorygowane o wyptacone dywidendy,

=  obnizenia pozycji: udziaty niekontrolujgce o kwote 2 266 tys. zt, spowodowanego stratg netto
w kwocie (1368) tys. zt oraz wptacong dywidendg IZOSTAL S.A. w kwocie (910) tys. zt
przypadajgcymi na udziaty niekontrolujace,

= wzrostu kapitatu zapasowego o 6 809 tys. zt dzieki akumulacji czeSci zysku netto

wypracowanego w 2014r. przez STALPROFIL S.A..

e  Obnizyt sie tgczny poziom dtugoterminowych kredytow o 5 233 tys. zt ze wzgledu na zmniejszenie
wykorzystania kredytéw dtugoterminowych przez spétki Grupy (w tym: IZOSTAL S.A. o 11 609 tys. zt
iKOLB Sp. z 0.0. o 1.928 tys. zt), przy jednoczesnym wzroscie kredytéw dtugoterminowych

w STALPROFIL S.A. 0 8 304 tys. zt.

e Nastgpit wzrost krétkoterminowego zadtuzenia finansowego Grupy (kredyty krétkoterminowe

i krotkoterminowa czes¢ kredytéw dtugoterminowych) o 4 583 tys. zt.

e Obnizyt sie poziom krétkoterminowych zobowigzan handlowych o 29 937 tys. zt, tj. o ok. 29%, w wyniku

mniejszych zakupdw zrealizowanych przez spétki z Grupy, w ramach normalnej dziatalnosci operacyjnej.

e  Obnizyty sie zobowigzania Grupy z tytutu zaliczek wskutek rozliczenia zaliczek otrzymanych wczesniej

przez ZRUG Zabrze S.A. od Gaz-System S.A., na poczet realizowanych kontraktow.
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Tabela 25 Wybrane pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. - pasywa

Dynamika

31.12.2015 31.12.2014 2015/2014
I. Kapitat wtasny, w tym: 321 087 333737 96%
Kapitat podstawowy 1750 1750 100%
NadV\./yzka _ ze sprzedazy akcji powyzej ich  wartosci 3000 3000 100%

nominalnej
Kapitat rezerwowe i zapasowe 198 873 192 064 104%
Zysk z lat ubiegtych i roku biezgcego 47 505 64 672 73%
Udziaty niekontrolujace 64 609 66 875 97%
Il. Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 78 337 89723 87%
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 45 736 50969 90%
lll. Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 137 051 209 532 65%
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 49 491 41629 119%
!(rot.kotermmowa czes$c¢ dtugoterminowych kredytéw 1608 4887 339
i pozyczek

Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 74 357 104 294 71%
Zaliczki na poczet dostaw 46 42 374 0,1%
Pasywa Razem 536 475 632 992 85%

4. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Grupy Kapitatowej Spoétki.

W roku 2015 wskazniki zadtuzenia ogdlnego, jak i zadtuzenia kapitatu wtasnego

bardzo bezpiecznym poziomie.

Grupa Kapitatowa korzysta zaréwno z krétko- jak i dtugoterminowych kredytéw, w tym:

obnizyty sie i pozostajg na

e  kredytow obrotowych krétko- i dtugoterminowych finansujgcych biezgcg dziatalnos¢ gospodarcza

(wszystkie podmioty z Grupy )

e dtugoterminowych kredytéw inwestycyjnych finansujacych realizowane inwestycje (STALPROFIL

S.A.i1ZOSTALS.A.)

Tabela 26 Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

.. A
Zadtuzenie 2015 2014 (2015-2014)
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia® 40,1% 47,3% -7,2%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu w’rasnego3 0,67 0,90 -0,23

Podmioty Grupy dywersyfikujg Zrodta pozyskiwania kredytéw. Koszt kredytdw oparty jest na zmiennej

stawce WIBOR/EURIBOR/LIBOR + marza banku.

2 Relacja wielkosci zobowigzan ogétem do wartosci majatku ogétem
3 Relacja wielkosci zobowigzan ogétem do sumy kapitatow wtasnych
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IZOSTAL S.A. korzysta z zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej WIBOR w postaci zawartej transakcji IRS.
Pozostate podmioty z Grupy nie stosujg instrumentéw zabezpieczajacych przed zmiang stép, jednakze

monitorujg rynek na biezgco w tym zakresie.

Tabela 27 Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

(s A
Ptynnos¢ finansowa 2015 2014 (2015-2014)
Wskaznik biezacej p’fynnos’ci4 1,99 1,82 0,17
Wskaznik ptynnosci szybki5 0,87 0,99 -0,12

Wskaznik ptynnosci biezgcej Grupy poprawit sie w poréwnaniu z rokiem ubiegtym, natomiast nieco
pogorszyt sie wskaznik ptynnosci szybki. Oba wskazniki ksztattujg sie na bezpiecznym poziomie. Utrzymanie
ptynnosci finansowej na wysokim poziomie jest istotnym atutem Grupy, wptywajagcym pozytywnie na

bezpieczenstwo jej funkcjonowania.

Mocng strong Grupy jest takze znaczacy poziom kapitatu obrotowego netto.

Grupa ma dostepne wystarczajgce linie kredytowe na finansowanie obrotu.

Tabela 28 Wskazniki efektywnosci zarzadzania kapitatem obrotowym Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Zarzadzanie kapitatem obrotowym 2015 2014 (20152014)
Cykl inkasa naleznosci handlowych6 64 74 -10
Cykl zapaséw7 98 83 15
Cykl sptaty zobowigzan handlowych8 56 53 3
Cykl netto® 106 104 2

W roku 2015 wydtuzeniu ulegta rotacja zapaséw i nieznacznie rotacja zobowigzan. Skrdcit sie natomiast cykl
inkasa naleznosci o 10 dni. tacznie spowodowato to wydtuzenie cyklu netto o 2 dni do poziomu 106 dni.
Specyfikg branz, w ktdérych dziata Grupa, jest dtuzszy cykl rotacji naleznosci handlowych od cyklu rotacji
zobowigzan handlowych. Wynika to z faktu, iz rynkowe terminy pfatnosci stosowane przez dostawcow
towardw i materiatéw (gtéwnie producentéw wyrobdw hutniczych) sg przewaznie krétsze od termindw

ptatnosci oczekiwanych na rynku przez klientéw spoétek z Grupy.

4 Relacja aktywéw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych

> (Aktywa obrotowe - Zapasy) / Zobowigzania krétkoterminowe

® ($redni poziom naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Przychody ze sprzedazy) * 365

7 (Sredni poziom zapaséw / Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw) * 365

8 (Sredni poziom zobowigzan z tytutu dostaw i ustug / Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw) *365
° Cykl inkasa naleznosci handlowych + Cykl zapaséw — Cykl sptaty zobowiazan handlowych
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Tabela 29 Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

L. A
Rentownos¢ 2015 2014 (2015-2014)
Wskaznik rentownosci sprzedaiy10 -0,8% -1,1% 0,3%
Wskaznik rentownosci operacyjnej11 0,1% 0,6% -0,5%
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto™ -1,5% -0,8% -0,7%
Wskaznik ROA™ -1,7% -0,9% -0,8%
Wskaznik ROE™ -3,1% -1,7% -1,4%

Wskazniki rentownosci Grupy uleglty w roku 2015 obnizeniu w poréwnaniu z rokiem 2014, gtéwnie

z powodu ujemnych wynikdw osiggnietych przez ZRUG Zabrze S.A., a takze nizszej rentownosci uzyskanej

przez STALPROFIL i IZOSTAL. Czynniki te spowodowaty w konsekwencji pogorszenie rentownosci catej

Grupy.

5. Porownanie wynikow finansowych osiggnietych w roku 2015 z publikowanymi przez spodtke

prognozami.

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2015.

6. Zdarzenia wystepujace po dniu bilansowym.

Po dniu bilansowym nie nastgpity istotne zdarzenia moggce znaczgco wptyna¢ na wynik finansowy Spoétki.

% \Wynik ze sprzedazy netto / Przychody ze sprzedazy
" EBITDA / Przychody ze sprzedazy

2 \Wynik netto / Przychody ze sprzedazy

B Wynik netto / Sredni poziom aktywéw

“ Wynik netto / Sredni poziom kapitatu wtasnego
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IV.

POZOSTALE INFORMACIE.

1. Wartos¢ wynagrodzen wyptaconych osobom zarzadzajgcym i nadzorujagcym STALPROFIL S.A.

Tabela 30 Wynagrodzenia cztonkdw Zarzadu petnigcych funkcje w roku 2015 (w zt)

Nazwisko i imie Tytutem Wynagrodzenie Wynag.rodzenle Razem S_\Nla_dc%efua
state zmienne niepieniezne
nalezne za 2015 i wyptacone w 641 414,23 . 641 414,23
2015, w tym:
tytutu petnienia funkcji 12 584,21
2 tytutd pefnrenta Junkat v 57168,23 - 5716823
organach spotek zaleznych
Jerzy Bernhard o 5014 ;
nalezne za I Wyplacone w 55714,35 153630,00 209 344,35 -
2015, w tym:
z tytutu pefm’enla funI.<Cﬂ w 4504,35 i 4504,35 i
organach spotek zaleznych
nalezne za 2015 i wyptacone w 471 978,64 ) 471978,64
2015, w tym:
tytutu petnienia funkcji 877540
Z tytutd pefnrenia Junkai v 22 464,87 - 2246487
. organach spodtek zaleznych
Henryk Orczykowski nalezne za 2014 i wyptacone w
P 41360,28 118176,00 159 536,28 -
2015, w tym:
z tytutu pefnl’ema funlfql w 196828 ) 196828 )
organach spdtek zaleznych
, nalezne za 2015 i wyptacone w 449 673,50 - 44967350 7 405,58
Sylwia Potocka- 2015
Lewick ; :
ewicka nalezne za 2014 i wyptacone w 39392,00 118 176,00 157 568,00 )
2015
;‘3'1652”‘3 23 2015 i wyptacone w 449 420,00 - 449 420,00 11 595,05
Zenon Jedrocha nalezne za 2014 i wyptacone w
o P 39 392,00 118176,00 157 568,00 -
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Tabela 31 Wynagrodzenia cztonkédw Rady Nadzorczej petnigcych funkcje w roku 2015 (w zt)

Nazwisko i imig Tytutem Wynagrodzenie Wynag.rodzeme Razem
state zmienne
nalezne za 2015 wyptacone w 73539,00 _ -
Dzienniak Stefan 2015. .
nalezne za 2014 i wyptacone w ) 037,00 o900
2015
nalezne za 2015 wyptacone w 63 729,00 _ ———
Gamrot Marcin 2015. .
nalezne za 2014 i wyptacone w ) 61 566,00 -
2015
nalezne za 2015 wyptacone w 63 729,00 _ ———
Goinski Jerzy 2015. .
nalezne za 2014 i wyptacone w ) 61 566,00 -
2015
nalezne za 2015 wyptacone w 63 729,00 _ ———
Kuna Jarostaw 2015. .
nalezne za 2014 i wyptacone w ) 61 566,00 156600
2015
) nalezne za 2015 wyptacone w 63 729,00 _ ——
Slezak Tomasz 2015
Dora Lo welaconew - 61 566,00 61 566,00
2015
nalezne za 2015 wyptacone w 68 634,00 _ o
Zub Jacek 2015. .
Dors o plecene - 66 300,00 66 300,00
2015
nalezne za 2015 wyptacone w 63 729,00 _ ——
Krzysztof Lis 201? .
;glle;ne 22 2014 1 wyplacone w - 61 566,00 61 566,00

Wykazane w tabeli 30 Swiadczenia niepieniezne dotyczg Swiadczen z tytutu wykorzystania przez cztonkéw
organow Spétki samochoddéw stuzbowych do celéw prywatnych oraz wartos¢ sktadek odprowadzonych

przez Spotke na ubezpieczenie cztonkdw organdw Spoétki od odpowiedzialnosci cywilnej.

2. Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.
Spoétka jest strong umow o zakazie konkurencji z obecnymi Cztonkami Zarzadu w osobach: Jerzego
Bernharda, Zenona Jedrochy, Henryka Orczykowskiego, Sylwii Potockiej-Lewickiej. Umowy te przewiduja, iz
wymienieni Cztonkowie Zarzgdu nie mogg w trakcie trwania stosunku pracy w spdfce emitenta oraz w ciggu
12 miesiecy po ustaniu tego stosunku prowadzi¢ dziatalnosci konkurencyjnej wobec STALPROFIL S.A., ani tez
Swiadczy¢ pracy w ramach stosunku pracy lub na innej podstawie na rzecz podmiotu prowadzacego taka
dziatalnos¢. Tytutem odszkodowania za zakaz konkurencji w umownym okresie (12 miesiecy) po ustaniu
stosunku pracy Cztonkom Zarzadu przystuguje comiesieczne odszkodowanie od Spétki w wysokosci 75%

ostatnio otrzymanego miesiecznego wynagrodzenia zasadniczego brutto.
3. Akcje bedace w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych.

Z powzietych przez Spétke informacji wynika, iz na dzien 31.12.2015 roku cztonek Zarzagdu Zenon Jedrocha
posiadat akcje emitenta w ilosci 30 sztuk, o wartosci nominalnej 3,00 zt. Zenon Jedrocha posiadat takze 1584

sztuk akcji spétki zaleznej IZOSTAL S.A. o wartosci nominalnej 3168,00 zt. Zgodnie z posiadang przez Spotke
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informacjg, pozostali cztonkowie Zarzgdu oraz cztonkowie Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A. na dzien
31.12.2015 roku nie posiadali akcji emitenta. Stan posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace

i nadzorujgce w trakcie roku 2015 nie ulegt zmianie.

4. Informacje o umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢c zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu rocznego Spoétka nie posiadata informacji o takich umowach.

5. Informacja o systemie kontroli programdw akcji pracowniczych.

Podmioty z Grupy nie organizowaty programu akcji pracowniczych, zatem nie istnieje system jego kontroli.

6. Opis wykorzystania wplywow z emisji papieréw wartosciowych.

W okresie objetym raportem Spétka nie emitowata zadnych papieréw wartosciowych.

7. Wyptacona (lub zadeklarowana) dywidenda

W dniu 16.04.2015 Zwyczajne Walne Zgromadzenie STALPROFIL S.A. podjeto uchwate w sprawie podziatu
zysku netto za rok 2014. Na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy przeznaczono 1 750 000,00 zt, co dato
0,10zt na kazdy akcje. Termin ustalenia prawa do dywidendy zostat ustalony na dzien 15.07.2015,
natomiast termin wyptaty dywidendy na dzien 05.08.2015.

W dniu 14.04.2015 Zwyczajne Walne Zgromadzenie spoétki zaleznej IZOSTAL S.A. podjeto uchwate w sprawie
podziatu zysku netto za rok 2014. Na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy przeznaczono 2 292 080,00 zt, co
dato 0,07 zt na kazdg akcje. Termin ustalenia prawa do dywidendy zostat ustalony na dzien 14.07.2015,

natomiast termin wypfaty dywidendy na dzieri 03.08.2015.

8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;.

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie z udziatem STALPROFIL S.A. lub jego jednostek zaleznych
postepowania sgdowe, administracyjne lub arbitrazowe, w sprawach dotyczacych zobowigzan Ilub
wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktdrych taczna wartos¢ stanowitaby co najmniej
10% kapitatow wtasnych emitenta.

Jednakze spotka zalezna ZRUG Zabrze S.A. jest w trakcie sporu sgdowego powstatego w okresie
sprawozdawczym, z powddztwa Deutsche Bank S.A., o zaptate kwoty 4.182 tys. zt. Z tresci przedmiotowego
pozwu wynika, ze Deutsche Bank, ktéry zawart z INSTALGAZ Andrzej Szulc (podwykonawca ZRUG Zabrze SA
przy budowie gazociggu DN700 Szczecin — Gdansk) umowe faktoringu, oczekuje zaptaty przez ZRUG Zabrze
SA 4.182 tys. zt za roboty budowlane wykonane przez INSTALGAZ w ramach w/w kontraktu. Zarzad Spotki
nie uznaje tego roszczenia, m.in. z uwagi na to, ze wierzytelnosci INSTALGAZ, z ktérych Deutsche Bank

wywodzi swoje roszczenie, zostaty przez ZRUG Zabrze S.A. potrgcone z wierzytelnosciami ZRUG Zabrze S.A.
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od INSTALGAZ. Argumentacja prawna z duzym prawdopodobienstwem wskazuje na obrone ZRUG Zabrze
S.A. przed roszczeniem o zapfate ze strony Deutsche Banku. Zdaniem Zarzadu ZRUG Zabrze S.A., istnieje
znikome ryzyko, iz przedmiotowy spér sgdowy rozstrzygniety zostanie na niekorzys¢ ZRUG Zabrze S.A.

W zwigzku ZRUG Zabrze S.A. nie utworzyt rezerw z tego tytutu w cigezar wyniku za rok 2015.

9. Informacja o umowach pomiedzy Spdotka a podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, w tym o wysokosci wynagrodzenia.

Badanie sprawozdania finansowego Spoétki za rok 2015 oraz przeglad sprawozdania poéfrocznego za
| poétrocze 2015r odbyto sie na podstawie umowy zawartej w dniu 12 czerwca 2013 roku z biegtym
rewidentem tj. Kancelarig Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek sp. z 0.0.. Na bazie odrebnej lecz
zawartej takze w dniu 12 czerwca 2013 roku umowy nastgpit przeglad potrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. oraz badanie sprawozdania
skonsolidowanego Grupy Kapitatowej za rok 2015.

Obie te umowy z w/w podmiotem zostaty zawarte na okres trzech lat, obejmujac przeglad i badanie
odpowiednio sprawozdan pétrocznych irocznych oraz skonsolidowanych sprawozdan podtrocznych

i rocznych za lata 2013 - 2015.

Tabela 32 Wynagrodzenie netto wyptacone lub nalezne biegtemu rewidentowi z tytutu badania i przeglagdu sprawozdan
finansowych emitenta i innych ustug za rok obrotowy (w PLN)

Rodzaj sprawozdania finansowego 2015r. 2014 r.
przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 15.700 15.800
STALPROFIL S.A. ’ )
przeglad pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 9.000 9.100
Grupy STALPROFIL S.A. ‘ ‘
badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
STALPROFIL S.A. 28.600 28.899
badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
STALPROFIL S.A. 14.400 14.511
Pozostate ustugi - 560

Razem 67.700 68.560

W pozycji pozostate ustugi mieszczg sie koszty ustug szkoleniowych. W okresie sprawozdawczym Spétka nie
zawierata innych umoéw z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, a tym samym nie

wyptacata innych wynagrodzen poza wyzej wymienionymi.

10. Badania i rozwdj.

Zgodnie z przyjetg strategia prace badawczo rozwojowe dla podmiotéw z Grupy Kapitatowej STALPROFIL
S.A. prowadzone sg w Centrum Badawczo Rozwojowym Technologii i Produktow Stalowych uruchomionym

w roku 2012 przez spotke zalezng IZOSTAL S.A.. Projekt doprowadzit do rozpoczecia sformalizowane;j
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i scentralizowanej dziatalnosci B+R w IZOSTAL S.A. Dodatkowo, Centrum B+R petni funkcje B+R dla Grupy

Kapitatowej STALPROFIL S.A. W Centrum tym prowadzona jest dziatalno$¢ w nastepujgcych obszarach:

e biezaca kontrola proceséw technologicznych,

e prowadzenie szerokiego zakresu badan i analiz surowcow stosowanych do produkcji w celu
optymalizacji parametréw wyrobow,

e opracowanie nowych rozwigzan konstrukcyjnych i technologicznych (m.in. tworzenie prototypow
produktow),

e optymalizowanie prowadzonych proceséw badawczo-rozwojowych oraz dywersyfikacje produkcji,

e upowszechnienie wynikdw wtasnych badan naukowych i prac rozwojowych oraz realizowanie
projektow badawczych wspierajgcych transfer technologii i wymiane wiedzy pomiedzy Spétka,

a instytucjami naukowymi i centrami doskonatosci.

V. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU tADU KORPORACYJNEGO.

1. Wskazanie zbioru zasad fadu korporacyjnego przyjetego do stosowania przez Spotke.

Spoétka przyjeta do stosowania zasady tadu korporacyjnego zawarte w zbiorze ,Dobre Praktyki Spoétek
Notowanych na GPW”, zatwierdzonym przez Rade Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.
Obowigzujgcy w roku 2015 tekst jednolity wyzej wymienionego zbioru zasad przyjety w dniu 21 listopada
2012 roku przez Rade Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie uchwata nr 19/1307/2012, jest

publicznie dostepny na stronie internetowej GPW: http://corp-gov.gpw.pl.

Rada Gietdy 13 pazdziernika 2015 roku podjeta uchwate w sprawie przyjecia nowego zbioru zasad tadu
korporacyjnego pod nazwa ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016”. Nowe zasady weszty w
zycie 1 stycznia 2016 roku. Informacje na temat stanu stosowania przez spétke rekomendacji i zasad
zawartych w Zbiorze Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016 Spétka opublikowata w dniu 4
stycznia 2016 roku. Informacja ta dostepna jest na stronie internetowe] Spotki i wedtug niej Spdtka nie
stosuje 1 rekomendacji: IV.R.2. oraz 5 zasad szczegétowych: 1.2.1.20., I1.Z.3., 11.Z.8., lIl.Z.2., IV.Z.2., zawartych
w Zbiorze Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016.

2. Stosowanie zasad fadu korporacyjnego w roku 2015.

Spoétka odstgpita od stosowania nastepujacych rekomendacji i zasad wymienionych w obowigzujgcym w

roku 2015 zbiorze zasad tadu korporacyjnego:

- rekomendacji wymienionej w Czesci | pkt 5
TRESC REKOMENDACII: ,,5. Spdtka powinna posiadaé polityke wynagrodzeri oraz zasady jej ustalania.
Polityka wynagrodzen powinna w szczegdlnosci okreslac¢ forme, strukture i poziom wynagrodzen cztonkéw

organow nadzorujgcych i zarzadzajgcych. Przy okreSlaniu polityki wynagrodzen cztonkédw organdow
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nadzorujacych i zarzadzajacych spétki powinno mie¢ zastosowanie zalecenie Komisji Europejskiej
z 14 grudnia 2004 r. w sprawie wspierania odpowiedniego systemu wynagrodzen dyrektorow spoétek
notowanych na gietdzie (2004/913/WE), uzupetnione o zalecenie KE z 30 kwietnia 2009 r. (2009/385/WE).”
KOMENTARZ: Spétka posiada polityke wynagrodzen sformalizowang w Regulaminie Wynagradzania, ktéry
ustala zasady wynagradzania pracownikéw Spétki. Forme, strukture i poziom wynagrodzen cztonkéw
organow nadzorujgcych i zarzadzajgcych Spétki okresla niezmienna od kilkunastu lat polityka wynagrodzen
ustalona odpowiednio przez Walne Zgromadzenie (dla cztonkéw Rady) oraz Rade Nadzorczg (dla cztonkéw
Zarzadu). Polityka ta sformalizowana jest w wewnetrznych aktach prawnych Spétki, w tym gtéwnie
w uchwatach Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej. Przy ustalaniu istniejgcej w Spotce polityki
wynagrodzen cztonkéw organdéw nadzorujacych i zarzadzajgcych Spétki nie stosowano wymienionych
w zasadzie 5, zalecen Komisji Europejskiej. Wedtug dotychczasowych opinii Wtadz Spétki polityka
wynagrodzen wypracowana i stosowana od kilkunastu lat przez Spotke jest w petni efektywna. Zawiera
elementy motywacyjne, ktére w wywazony sposdb sg powigzane ze standingiem firmy, z zatozonymi
budzetami oraz realizacjg celéw strategicznych. Emitent rozpocznie stosowanie w petni tej zasady po
powzieciu informacji o wprowadzeniu przez Wtadze Spétki polityki wynagrodzen opartej na zaleceniach

Komisji Europejskiej wymienionych w rekomendacji 5.

- rekomendacji wymienionej w Czesci | pkt 9

TRESC REKOMENDACII: ,,9. GPW rekomenduje spétkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewniaty one
zrownowazony udziat kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzgdu i nadzoru w przedsiebiorstwach,
wzmacniajgc w ten sposdb kreatywnos¢ i innowacyjnos¢ w prowadzonej przez spotki dziatalnosci
gospodarczej.”

KOMENTARZ: W wewnetrznych aktach prawnych Spétki nie funkcjonujg zadne regulacje dotyczace zasad
réwnosci proporcji (parytetu) kobiet i mezczyzn przy dokonywaniu wyboru cztonkéw organdéw zarzadczych
i nadzorczych Spétki. Gtéwnymi kryteriami oceny stosowanymi przy wyborze cztonkédw organéw
zarzadczych i nadzorczych byly dotychczas kompetencje i doswiadczenie zawodowe poszczegdlnych

kandydatow. Spétka nie wyklucza mozliwosci stosowania ww. zasady w przysztosci.

- rekomendacji wymienionej w Czesci | pkt 12

TRESC REKOMENDACII: ,12. Spétka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos¢ wykonywania osobiscie
lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego
zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej.”

KOMENTARZ: Statut STALPROFIL S.A. nie przewiduje mozliwosci brania udziatu w walnym zgromadzeniu
przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektronicznej. Spétka moze rozpoczgé stosowanie tej zasady po

powzieciu decyzji przez akcjonariuszy o zmianie Statutu w tym zakresie.

- zasady oznaczonej numerem 9a w Czesci Il pkt.1
TRESC ZASADY: , 1. Spdtka prowadzi korporacyjna strone internetowg i zamieszcza na niej, oprécz informacji
wymaganych przez przepisy prawa: ...9a) zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub

wideo,"
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KOMENTARZ: W ocenie Spétki dotychczasowa praktyka dokumentowania przez Spotke przebiegu walnych
zgromadzen prezentuje rzeczywisty przebieg obrad walnego zgromadzenia oraz zapewnia transparentnos$¢
Spotki i chroni prawa wszystkich akcjonariuszy. Informacje dotyczace podejmowanych uchwat, a takze
informacje o odstgpieniu od rozpatrzenia ktéregokolwiek z punktéw obrad oraz informacje o sprzeciwach
zgtaszanych do protokotu, Spétka publikuje w formie raportédw biezacych i zamieszcza na swojej stronie
internetowej. Ponadto prezentacje multimedialne przedstawiane podczas obrad walnego zgromadzenia
publikowane sg na stronie internetowej Spétki. Zdaniem Spétki inwestorzy majg zatem mozliwosc
zapoznania sie z wszystkimi istotnymi sprawami poruszanymi na walnym zgromadzeniu. Spétka nie
wyklucza mozliwosci stosowania ww. zasady w przysztosci.

- zasady wymienionej w Czesci lll pkt 6

TRESC ZASADY: ,,6. Przynajmniej dwéch cztonkéw rady nadzorczej powinno spetnia¢ kryteria niezaleznosci
od spotki i podmiotdw pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze spdtka. W zakresie kryteriow niezaleznosci
cztonkdéw rady nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatgcznik || do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia
15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej
spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej). Niezaleznie od postanowien pkt b) wyzej wymienionego
Zatgcznika osoba bedaca pracownikiem spoétki, podmiotu zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego nie
moze by¢ uznana za spetniajgcg kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w tym Zatgczniku. Ponadto za
powigzanie z akcjonariuszem wykluczajace przymiot niezaleznosci cztonka rady nadzorczej w rozumieniu
niniejszej zasady rozumie sie rzeczywiste i istotne powigzanie z akcjonariuszem majacym prawo
do wykonywania 5% i wiecej ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.”

KOMENTARZ: W Radzie Nadzorczej STALPROFIL S.A. nie =zasiada przynajmniej dwdch Cztonkéw
spetniajgcych kryteria niezaleznosci. Cztonkowie Rady sg powigzani z gtéwnymi akcjonariuszami Spofki.
Spotka posiada 3 gtéwnych akcjonariuszy, do ktérych nalezy 77,5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
Cztonkami Rady Nadzorczej s3 osoby powigzane z tymi akcjonariuszami. Wedtug dotychczasowej opinii
Wtadz Spotki umozliwia to witasciwg i efektywna realizacje strategii rozwoju Spoétki, ktora uwzglednia
interesy wszystkich grup akcjonariuszy oraz innych grup zwigzanych z przedsiebiorstwem Spétki. Emitent
rozpocznie stosowanie tej zasady po powzieciu informacji o powotaniu Cztonkéw Rady spetniajgcych

kryteria niezaleznosci.

- zasady wymienionej w Czesci Il pkt 8

TRESC ZASADY: ,8. W zakresie zadarh i funkcjonowania komitetéw dziatajagcych w radzie nadzorczej
powinien by¢ stosowany Zatgcznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego
roli dyrektoréw niewykonawczych (...).”

KOMENTARZ: W ramach Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A. funkcjonuje jeden komitet, jest to Komitet
Audytu. Sktad Komitetu Audytu nie jest zgodny z Zatgcznikiem | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia
15 lutego 2005r., poniewaz zaden z jego cztonkdw nie spetnia kryteriow niezaleznosci w mysl Zatacznika Il
do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli dyrektorow niewykonawczych
lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej). Osoby zasiadajace w
Komitecie Audytu spetniajg kryteria niezaleznosci opisane w art. 56 ust. 3 pkt 1, 3 i 5 Ustawy z dnia 7 maja

2009r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
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finansowych oraz o nadzorze publicznym. Komitet Audytu funkcjonuje w oparciu o swdéj Regulamin
zatwierdzony przez Rade Nadzorcza w dniu 15 grudnia 2009 roku. Przyjecie Regulaminu Komitetu Audytu,
tworzonego m.in. w oparciu o wspomniany Zatacznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej jest pierwszym
etapem implementacji zasad funkcjonowania i zadan dla komisji rewizyjnych , ktére zostaty zawarte w tym
dokumencie. Petna implementacja Zatacznika | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r.

moze nastgpic¢ po powzieciu informacji o powotaniu Cztonkéw Rady spetniajgcych kryteria niezaleznosci.

- zasady oznaczonej numerem 10 w czesci IV Dobrych Praktyk:

TRESC ZASADY: "Spétka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwoéé udziatu w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, polegajacej na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze mogg wypowiada¢ sie
w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad."..

KOMENTARZ: Statut STALPROFIL S.A. nie przewiduje mozliwosci brania udziatu w walnym zgromadzeniu
przy wykorzystaniu sSrodkéw komunikacji elektronicznej. W ocenie Spotki obowigzujace dotychczas zasady
udziatu w walnych zgromadzeniach Spétki odpowiednio zabezpieczajg interesy jej akcjonariuszy, w tym
takze akcjonariuszy mniejszosciowych, umozliwiajagc im wtasciwe wykonywanie praw z akcji. Powyisza
zasada nie jest stosowana, z uwagi na mozliwos¢ wystgpienia zagrozen zaréwno natury technicznej, jak
i prawnej dla prawidtowego i sprawnego przeprowadzania obrad walnego zgromadzenia. Ponadto w ocenie
Spotki wigze sie to z ponoszeniem przez Spoétke dodatkowych, nieuzasadnionych na chwile obecng kosztow.

Spétka nie wyklucza jednak mozliwosci stosowania ww. zasady w przysztosci.

3. Systemy kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w procesie sporzadzania sprawozdan
finansowych.

Obowigzki zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem korporacyjnym w Grupie wypetniane sg przez Zarzady,
kierownictwo, oraz pozostatych pracownikéw poszczegdlnych Spétek. Zarzady Spétek na biezgco podejmujg
dziatania zmierzajace do identyfikacji oraz monitoringu obszaréw dziatalnosci narazonych na ryzyko oraz
zapewnienia odpowiedniej jakosci zabezpieczen, ograniczajacych poziom ryzyka.
Mechanizmy kontroli s3 wzorowane na mechanizmach obowigzujagcych w podmiocie dominujgcym
i obejmujg sposéb wykonywania zadan przez pracownikéow Spétek wchodzacych w sktad Grupy, w tym
w szczegolnosci: uprawnienia, kompetencje oraz zgodno$¢ wykonywanych czynnosci z zasadami,
i procedurami opracowanymi dla poszczegdlnych obszaréw ryzyka. Mechanizmy te majg charakter
kontrolny i wbudowane sg zaréwno w wewnetrzne akty normatywne, procedury, jak i w funkcjonujacy
w kazdej Spotce system informatyczny do zarzadzania przedsiebiorstwem. Ksiegi rachunkowe kazdej spotki
prowadzone sg z wykorzystaniem dostosowanego do specyfiki dziatalnosci systemu informatycznego, ktory
posiada wbudowane mechanizmy zabezpieczajagce dane ksiegowe przed ich utratg, zniszczeniem
i nieuprawnionym skopiowaniem.
System kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzgdzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych realizowany jest gtdwnie przez Zarzad spoétki dominujacej, Gtéwnego Ksiegowego oraz

pozostatych pracownikédw pionu finansowego tej spétki. Kontrola ma na celu zapewnienie zgodnosci
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sporzgdzanych sprawozdan jednostkowych z ksiegami i dokumentami oraz obowigzujacymi przepisami
dotyczgcymi zasad prowadzenia rachunkowosci, a takze przedstawiania wynikdw dziatalnosci gospodarczej
oraz sytuacji majatkowej i finansowej podmiotéw podlegajacych konsolidacji, zgodnie z istniejgcym stanem
faktycznym. Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy sporzgdzane sg zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa oraz przyjeta przez Spoétke dominujacg oraz poszczegdlne spétki zalezne polityka
rachunkowosci.

Zatwierdzona przez Zarzad do stosowania w Spotce STALPROFIL S.A. dokumentacja obejmuje miedzy

innymi:

o 0Ogodlne zasady prowadzenia ksigg rachunkowych,

o Przyjete metody ewidencji, wyceny, rozliczenia i sprawozdawczosci,

o Woykaz kont ksiegi gtéwnej i zasady ksiegowania na nich operacji gospodarczych,

o Zasady prowadzenia ksigg pomocniczych i ich powigzania z kontami ksiegi gtéwnej,
o Wykaz zbiorow stanowigcych ksiegi rachunkowe na nosnikach elektronicznych,

o Programy komputerowe z opisem ich przeznaczenia, zasady ochrony danych oraz pozostata

dokumentacja przetwarzania danych.

Podobna dokumentacja okreslajgca zasady sporzadzania sprawozdan finansowych funkcjonuje
w podmiotach zaleznych. Skonsolidowane sprawozdania finansowe s3 sporzgdzane w podmiocie
dominujgcym przez zespot pod kierownictwem Gtéwnego Ksiegowego na bazie zestandaryzowanych
pakietéw informacyjnych otrzymywanych ze spétek zaleznych. Sprawozdania skonsolidowane kontrolowane
i weryfikowane sg przez Zarzad podmiotu dominujgcego, ktéry zgodnie z przepisami wewnetrznymi
dokonuje ich kazdorazowej akceptacji. Nadzér nad catoscig procesu kontroli wewnetrznej w odniesieniu do
procesu sporzgdzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych sprawuje Zarzad Spétki dominujacej.

Wazng role w istniejgcym w Spétce, ciggtym, wielostopniowym procesie kontroli wewnetrznej petni Rada
Nadzorcza oraz wchodzacy w jej sktad Komitet Audytu, ustanowiony przez Rade Nadzorczg w dniu 28
wrzesnia 2009 roku. Do zadan Komitetu Audytu nalezy miedzy innymi monitorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej oraz monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, a takze
procesu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki. Komitet Audytu jest na biezgco informowany o
harmonogramie audytu i poprzez Scisty kontakt z audytorem zewnetrznym przeprowadzajgcym czynnosci
rewizji finansowej monitoruje proces sporzadzania sprawozdarn finansowych oraz jakos¢ wspétpracy
Zarzadu z audytorem. Komitet Audytu monitoruje takze niezalezno$¢ osobistg audytorow oraz niezaleznosc
Kancelarii przeprowadzajgcej badanie w stosunku do cztonkdéw organdw zarzadzajgcych, nadzorujgcych
Spoétki oraz w stosunku do samej Spotki STALPROFIL S.A.. Elementem kontroli procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych jest ich weryfikacja przez niezaleznego biegtego rewidenta, wyboru ktérego
dokonuje Rada Nadzorcza w drodze konkursu ofert. Zgodnie z ksh i Statutem Spotki, Rada Nadzorcza
corocznie dokonuje oceny sprawozdan finansowych Spotki w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i
dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, a o wynikach tej oceny informuje akcjonariuszy w swoim

sprawozdaniu, dostepnym na stronie internetowej Spotki.
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4. Woykaz akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji STALPROFIL S.A.

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Spétki STALPROFIL S.A. posiadajgcych — zgodnie z naszg najlepsza
wiedzg — co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki na dzien przekazania niniejszego raportu
rocznego. Informacje w tabeli oparte sg o informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69
par. 1 Ustawy z dnia 4 wrzesnia 2008 roku o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania

instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz zmianie

innych ustaw.

Tabela 33 Struktura akcjonariatu STALPROFIL S.A. na dzien 31 grudnia 2015 roku:

L. . Udziat w llosé ;
. . llos¢ akcji . p % gtosow
Akcjonariusz kapitale gtosow
razem . na WZ
akcyjnym razem
ArcelorMittal Poland S.A. 5508 800 31,48% | 10948 800 32,68%
M’ZZ !Dracownlkow Arcelor Mittal Dgbrowa 2 955 000 16,89% 8235000 24,58%
Gérnicza
MOZ NSZZ ,,Solidarnos¢” ArcelorMittal Poland S.A. 1320000 7,54% = 6600 000 19,70%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 1722100 9,84% 1722100 5,14%
Pozostali akcjonariusze 5994 100 34,25% 5994 100 17,89%
Razem 17 500 000 100,00% = 33 500 000 100,00%

Zgodnie z informacja posiadang przez Spodtke w trakcie roku 2015 nie nastgpity zadne zmiany w liczbie akcji

i gtosdw bedacych w posiadaniu znaczacych akcjonariuszy Spofki.
5. Wskazanie posiadaczy papieréw wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne.

4 000 000 akgji serii A wyemitowanych przez STALPROFIL S.A to akcje imienne uprzywilejowane co do gtosu
w ten sposdb, ze na jedng akcje przypada piec¢ gtosow na Walnym Zgromadzeniu. Strukture akcjonariuszy,

ktdérzy na dzien 31.12.2015r. majg w posiadaniu akcje serii A przedstawia tabela 34.

Tabela 34 Struktura akcjonariuszy, ktérzy na dziert 31.12.2015r. majg w posiadaniu akcje serii A

Akcjonariusz Liczba akcji serii A Liczba gios:)w 2 akdji
serii A
ArcelorMittal Poland S.A. 1360 000 6 800 000
MZZ Pracownikdéw Arcelor Mittal Dgbrowa Gérnicza 1320000 6 600 000
MOZ NSZZ ,Solidarnos$¢” ArcelorMittal Poland S.A. 1320 000 6 600 000
Razem 4 000 000 20 000 000

STALPROFIL S.A. nie wyemitowat zadnych innych papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne

uprawnienia, w tym specjalne uprawnienia kontrolne.

[ 48




STALPROFIL SA

6. Ograniczenia dotyczace wykonywania prawa glosu lub ograniczenia dotyczace przenoszenia
prawa wtasnosci papieréow wartosciowych.
Nie istniejg zadne ograniczenia dotyczgce wykonywania prawa gtosu oraz przenoszenia prawa wifasnosci

papieréw wartosciowych wyemitowanych przez STALPROFIL S.A.

7. Skfad osobowy i zmiany w organach Spoéftki.

Sktad Zarzagdu STALPROFIL S.A. na dzier 31.12.2015r. przedstawiat sie nastepujgco:

e Jerzy Bernhard, Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

e Zenon Jedrocha, Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy,

e Henryk Orczykowski, Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Rozwoju,

e Sylwia Potocka-Lewicka, Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy.
W trakcie roku obrotowego 2015 nie nastgpita zadna zmiana w skfadzie Zarzadu. Kadencja obecnego
Zarzadu uptywa z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie

finansowe Spétki za rok obrotowy 2017.

Sktad Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A. na dziert 31.12.2015r. przedstawiat sie nastepujgco:

e Stefan Dzienniak, Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Jacek Zub, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Marcin Gamrot, Cztonek Rady Nadzorczej,

e Jerzy Goinski, Cztonek Rady Nadzorczej,

e Jarostaw Kuna, Cztonek Rady Nadzorczej,

e  Krzysztof Lis, Cztonek Rady Nadzorczej,

e Tomasz Slezak, Cztonek Rady Nadzorczej.
W trakcie okresu sprawozdawczego nie nastgpita zadna zmiana w sktadzie Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A.
W dniu 16 kwietnia 2015r. w zwigzku z uptywem kadencji Rady Nadzorczej, Zwyczajne Walne Zgromadzenie
STALPROFIL S.A. powotato na nastepng piecioletnig kadencje, trwajacg w latach 2015-2019, Rade Nadzorcza
w niezmienionym skfadzie.
Komitet Audytu Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A. w dniu 15 maja 2015r w nie zmienionym sktadzie zostat
powotany przez Rade Nadzorczg na nastepng kadencje, a jego sktad na koniec okresu sprawozdawczego
przedstawiat sie nastepujgco:

e Tomasz Slezak, Przewodniczacy Komitetu Audytu,

Jacek Zub, Cztonek Komitetu Audytu,

Krzysztof Lis, Cztonek Komitetu Audytu.

8. Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych i nadzorujacych i ich
komitetdw oraz ich uprawnien.

Zarzad Spotki sktada sie z dwdch do czterech cztonkéw powotywanych na okres piecioletniej kadencji
uchwatg Rady Nadzorczej. Uchwaty w przedmiocie odwotania lub powofania poszczegélnych cztonkdéw

Zarzadu podejmowane sg kwalifikowang wiekszoscig 5/7 gtoséw obecnych przy obecnosci co najmniej
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szesciu cztonkdw Rady. Do reprezentowania Spétki wymagane jest tgczne wspétdziatanie dwéch cztonkéw
Zarzadu lub cztonka Zarzadu wraz z prokurentem. Zarzad upowazniony jest do podejmowania wszelkich
decyzji nie zastrzezonych kompetencjami innych organdéw Spétki. Zarzad prowadzi sprawy Spotki,
reprezentuje jg w sadzie i poza sagdem.

Opis zasad powotywania i odwotywania cztonkédw Zarzadu Spétki oraz ich uprawnien okresla Statut Spotki
oraz Regulamin Zarzgdu, ktére s dostepne na stronie internetowej spoétki pod adresem:

http://www.stalprofil.com.pl/Firma/Akty-prawne/Regulamin-Zarzadu

Rada Nadzorcza sktada sie z siedmiu cztonkéw powotywanych na piecioletni okres wspdlnej kadencji
uchwatg Walnego Zgromadzenia. Rada Nadzorcza wybiera ze swojego grona i odwotuje w gtosowaniu
tajnym Przewodniczacego i Wiceprzewodniczgcego Rady. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng
wiekszoscig gtoséw obecnych, przy obecnosci co najmniej 5 cztonkéw Rady, za wyjatkiem uchwat
w przedmiocie powotania i odwotania poszczegdlnych cztonkdw Zarzadu lub catego Zarzadu, ktére
podejmowane sg przy obecnosci 6 cztonkéw Rady kwalifikowang wiekszoscig 5/7 gtoséw (patrz powyzej).

Rada Nadzorcza STALPROFIL S.A. dziata zgodnie ze Statutem Spotki, ktéry dostepny jest na stronie

internetowej spdtki pod adresem: http://www.stalprofil.com.pl/Firma/Akty-prawne/Statut-Spolki oraz

zgodnie ze swoim Regulaminem, ktéry dostepny jest na stronie internetowej spétki pod adresem:

http://www.stalprofil.com.pl/Firma/Akty-prawne/Regulamin-Rady-Nadzorczej

W ramach Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A. funkcjonuje jeden komitet, to jest Komitet Audytu. Komitet
Audytu sktada sie co najmniej z 3 cztonkdw, powotywanych przez Rade Nadzorczg sposréd swoich cztonkdw.
Przynajmniej jeden cztonek Komitetu Audytu powinien spetnia¢ warunki niezaleznosci i posiadac
kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji finansowej. W zakresie spetniania warunkdéw
niezaleznosci cztonka komitetu audytu stosuje sie odpowiednio przepisy art. 56 ust. 3 pkt 1, 3 i 5 Ustawy
zdnia 7 maja 2009r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym. Komitet Audytu wybiera sposréd swoich cztonkow
Przewodniczacego.

Komitet Audytu dziata na podstawie zatwierdzonego przez Rade Regulaminu oraz zgodnie z przyjetym
rocznym Harmonogramem Statych Posiedzen. Regulamin Komitetu Audytu jest publicznie dostepny na

stronie internetowej Spotki pod adresem: http://www.stalprofil.com.pl/Firma/Akty-prawne/Regulamin-

Komitetu-Audytu

Do zadan Komitetu Audytu nalezy miedzy innymi monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej
i wykonywania czynnosci rewizji finansowej oraz monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli

wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzgdzania ryzykiem.

9. Opis zasad zmiany statutu Spoétki.

Spétka nie stosuje zadnych innych szczegdlnych zasad zmiany statutu, ktdre odbiegatyby od zasad opisanych
w Kodeksie spétek handlowych. Kazda zmiana statutu wnioskowana przez Zarzad Spétki jest opiniowana
przez Rade Nadzorcza i zatwierdzana przez Walne Zgromadzenie Spétki. Do ustalenia jednolitego tekstu
zmienionego statutu Spotki lub do wprowadzenia innych zmian o charakterze redakcyjnym okreslonych

w uchwale Walnego Zgromadzenia upowazniona jest Rada Nadzorcza Spotki.
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10. Sposdéb dziatania Walnego Zgromadzenia, jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania.

Sposéb dziatania Walnego Zgromadzenia zostat opisany w ,,Regulaminie Walnego Zgromadzenia”, ktdérego

jednolity tekst znajduje sie na stronie internetowej spotki pod adresem:

http://www.stalprofil.com.pl/Firma/Akty-prawne/Regulamin-Walnego-Zgromadzenia

W sprawach nieuregulowanych Regulaminem stosuje sie przepisy Kodeksu spétek handlowych i innych
aktéw prawnych oraz postanowienia Statutu Spofki.
Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie dokonane na stronie internetowej oraz w sposob
okreslony dla przekazywania informacji biezagcych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentéow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach
publicznych. Ogtoszenie winno by¢ dokonane co najmniej na 26 dni przed terminem Zgromadzenia. Walne
Zgromadzenia odbywajg sie w miejscu siedziby Spotki, w Katowicach, w Krakowie lub w Warszawie. Wybor
miejsca winien utatwiac jak najszerszemu kregowi akcjonariuszy uczestnictwo w Walnym Zgromadzeniu. Do
zasadniczych uprawnien Walnego Zgromadzenia STALPROFIL S.A. nalezy podejmowanie uchwat w sprawie:
a) zatwierdzenia sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy,
b) udzielenia absolutorium cztonkom organdéw spétki z wykonania przez nich obowigzkéw,
c) podziatu zysku lub sposobie pokrycia strat,
d) powotywania i odwotywania Rady Nadzorczej lub poszczegdlnych jej cztonkdw oraz ustalenie formy
i wysokosci naleznego im wynagrodzenia,
e) zmiany statutu Spoétki, w tym o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spétki oraz o upowaznieniu
Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego,
f)  zbycia przedsiebiorstwa albo jego zorganizowanej czesci,
g) potaczenia lub przeksztatcenia oraz rozwigzania lub likwidacji Spotki,
Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad.
Projekty uchwat proponowanych do przyjecia przez Walne Zgromadzenie oraz inne istotne materiaty
powinny by¢ przedstawiane akcjonariuszom wraz z uzasadnieniem i opinig Rady Nadzorczej, gdy uzyskanie
takiej opinii jest wymagane, przed Walnym Zgromadzeniem, w czasie umozliwiajgcym zapoznanie sie z nimi
i dokonanie ich oceny.
Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia powinien zapewni¢ formutowanie uchwat w taki sposéb, aby kazdy
uprawniony, ktéry nie zgadza sie z meritum rozstrzygniecia stanowigcym przedmiot uchwaty, miat
mozliwos¢ jej zaskarzenia. Zgtaszajgcemu sprzeciw wobec uchwaty zapewnia sie mozliwos¢ zwieztego
uzasadnienia sprzeciwu. Uczestnikowi Zgromadzenia przystuguje w kazdym punkcie porzadku dziennego
i w kazdej sprawie porzgdkowej prawo do jednego wystgpienia i do jednej repliki.
Cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz biegty rewident spétki powinni, w granicach swych kompetencji
i w zakresie niezbednym dla rozstrzygniecia spraw omawianych przez Zgromadzenie, udziela¢ uczestnikom
Zgromadzenia wyjasnien i informacji dotyczacych spétki.

W Walnym Zgromadzeniu maja prawo uczestniczy¢ z prawem gtosowania:
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a)

c)

akcjonariusze bedacy wtascicielami akcji imiennych jezeli sg zapisani do ksiegi akcyjnej
przynajmniej na 16 dni przed terminem Walnego Zgromadzenia,

akcjonariusze bedacy wtascicielami akcji na okaziciela, jezeli sg wtascicielami tych akcji na 16 dni
przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji) i zgtosili nie wczesniej niz po ogtoszeniu
o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdiniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu
rejestracji, uczestnictwo w Walnym Zgromadzeniu podmiotowi prowadzgcemu rachunek papieréw
wartosciowych.,

petnomocnicy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu pod
warunkiem uprzedniego ztozenia pisemnego petnomocnictwa lub w postaci elektronicznej na adres

biuro@stalprofil.com.pl. Zawiadomienie akcjonariusza o udzieleniu przez niego petnomocnictwa

przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej, winno nastgpi¢ poprzez przestanie Spétce

pliku w formacie pdf na adres biuro@stalprofil.com.pl. Zawiadomienie winno zawiera¢ zapisy

identyfikujgce tak udzielajgcego petnomocnictwo jak i petnomocnika.

Jedna akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo jednego gtosu. W przypadku akcji serii A,

uprzywilejowanych co do gtosu, wyemitowanych przez Spétke przed dniem 01.01.2001, jedna akcja daje na

Walnym Zgromadzeniu prawo pieciu gtosow.

Dabrowa Gornicza, dnia 21.03.2016

21.03.2016 Jerzy Bernhard PrezesZarzadu = e,
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
21.03.2016 Sylwia Potocka-Lewicka Wiceprezes Zarzadu  .oocciieveceeeeree e
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
21.03.2016 Zenon Jedrocha Wiceprezes Zarzadu — .oeccieveceeeeee e
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
21.03.2016 Henryk Orczykowski Wiceprezes Zarzagdu e,
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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VI. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE SPRAWOZDAN.

sktadane zgodnie §92 ust.1 pkt. 5 Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 19.02.2009 w sprawie informacji
biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa nie bedgcego paristwem

cztonkowskim

Zarzad STALPROFIL S.A. oswiadcza, ze wedtug swojej najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi zasadami
rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa
i finansowg Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. oraz jej wynik finansowy oraz, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji

grupy kapitatowej emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Dabrowa Gornicza, dnia 21.03.2016

21.03.2016 Jerzy Bernhard PrezesZarzadu .,
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
21.03.2016 Sylwia Potocka-Lewicka Wiceprezes Zarzadu — .oocccieveceeeeiee e
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
21.03.2016 Zenon Jedrocha Wiceprezes Zarzgdu .
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
21.03.2016 Henryk Orczykowski Wiceprezes Zarzagdu .
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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VIl. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE BIEGLEGO REWIDENTA.

sktadane zgodnie §92 ust.1 pkt. 6 Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 19.02.2009 w sprawie informacji
biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa nie bedgcego paristwem

cztonkowskim

Zarzad STALPROFIL S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych t;.
Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek sp. z o.0., dokonujgcy badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot
ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania tego sprawozdania spetniali warunki do wydania bezstronnej
i niezaleznej opinii o badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie

z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Dabrowa Gornicza, dnia 21.03.2016

21.03.2016 Jerzy Bernhard Prezes Zarzadu .,
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
21.03.2016 Sylwia Potocka-Lewicka Wiceprezes Zarzgdu i
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
21.03.2016 Zenon Jedrocha Wiceprezes Zarzgdu .
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
21.03.2016 Henryk Orczykowski Wiceprezes Zarzgdu .
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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GRUPA KAPITALOWA
STALPROFIL”

W DABROWIE GORNICZE]

OPINIA BIEGEEGO REWIDENTA

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SKEONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

EATOWICE, MARZEC 2016 ROK



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE]
»STALPROFIL” SPOLKA AKCYJNA W DABROWIE GORNICZE]

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej
»OTALPROFIL”, ktérej jednostka dominujaca jest ,,STALPROFIL” Spdtka Akcyjna z siedzibg w Dabrowie
Goérniczej, na ktore sklada sig:
1/ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe]j spotzadzone na dzied 31 grudnia 2015 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywdw wykazuje sume 536.475 tys. zlotych,
2/ skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych dochodéw za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku wykazujace ujemne catkowite dochody ogélem w wysokosci
9.990 tys. zlotych,
3/ skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015
roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote 12.650 tys. ztotych,
4/ skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015
roku wykazujace zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 21.796 tys. ztotych,

5/ informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalno$ci grupy kapitalowej odpowiedzialny jest kierownik jednostki dominujacej.

Kierownik jednostki dominujacej oraz czlonkowie rady nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowiazani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowe;
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku

poz. 330, z pézniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci grupy kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno

przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy

grupy kapitalowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowiefi:
1/ tozdzialu 7 ustawy o rachunkowosdi,

2/  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy 1 przeprowadziliémy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujaca oraz jednostki zalezne zasad
(polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktorych
wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i caloéciowa ocene

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

)

b)

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitalowej
na dziefi 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2015 roku,

sporzadzone zostalo zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

jest zgodne z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem
czltonkowskim (Dz. U. z 2014 roku poz. 133),

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa

obowigzujacymi grupe kapitalowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 oraz art. 55 ust. 2 ustawy

o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji

biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za

réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem czlonkowskim

(Dz. U. z 2014 roku poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

Biegly rewident grupy,
kluczowy biegly rewident: # S“/ﬂ 4 "(L
(Y cd iy

Joanna Solarczjf.}{!
wpisana do rejestru bieglych rewidentéw pod nr 9502

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spitka z azraricsong odponiedsialnosiiq
40-135 Katowice, ul. Konduktorsta 33
Podniof wpisany na ste podmiotow uprawrionych do
badania sprawosdart [Transowyeh pod nr 16935

Katowice, dnia 21 marca 2016 roku



RAPORT
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

GRUPY KAPITALOWE]
»STALPROFIL”
W DABROWIE GORNICZE]

ZA ROK OBROTOWY
OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU



Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinia bieglego rewidenta dotyczaca wyzej wymienionego

skonsclidowanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 15 kolejno ponumerowanych stron i sktada sie z nastepujacych czesci Strona
I.| CZESC OGOLNA 2
II. | CZESC ANALITYCZNA 7
III. | CZESC SZCZEGOLOWA 1
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CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA BADANE] GRUPY KAPITALOWE]
Jednostka dominujaca grupy kapitalowej ,STALPROFIL” Spoétka Akcyjna zostala utworzona aktem
notarialnym z dnia 17 czerwca 1998 roku.

Siedziba jednostki dominujacej miesci si¢ w Dabrowie Gorniczej (41-308), przy ulicy Rozdzienskiego nr 11A.
Jednostka dominujaca wpisana jest do rejestru przedsigbiorcéw Kirajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000113043.

Jednostka dominujaca posiada statystyczny numer identyfikacyjny REGON 001367518 oraz dziata pod
numerem identyfikacji podatkowej NIP 629-001-21-66.

Jednostka dominujaca dziata na podstawie przepisdéw Kodeksu spolek handlowych oraz w oparciu o statut

Spotki.

Wedhug statutu przedmiotem dzialalno$ci jednostki dominujace] jest w szczegdlnosci:
e sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

e sprzedaz hurtowa materialéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego,

e sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu,

e sprzedaz hurtowa pozostalych maszyn i urzadzen dla przemystu, handlu i transportu wodnego,
e pozostala sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana,

e towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi,

® magazynowanie 1 przechowywanie towaréw w pozostatych sktadowiskach,

e pozostala dzialalnos¢ wspomagajaca transport ladowy,

e pozostale posrednictwo finansowe gdzie indziej nie sklasyfikowane,

e badanie rynku i opinii publicznej,

e doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit 1.750 tys. ztotych i dzielit

sig na 17.500.000 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zlotych kazda.

W ciagu roku obrotowego oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany kapitatu

podstawowego jednostki dominujacej.



Na koniec roku obrotowego struktura wiasnoéci kapitalu podstawowego jednostki dominujacej byla

nastepujaca:
Akcjonariusz Ilesé posiadanych Tloéé posiadanych | Warto§¢ nominalna Udzial w kapitale

akeji glosow posiadanych akgji (zl) | podstawowym (%)

ArcelorMittal Poland S.A. 5.508.800 10.948.800 550.880,00 31,5

MZZ Pracownikdw ArcelorMittal

) 2.955.000 8.235.000 295.500,00 16,9

Dabrowa Gérnicza

MQOZ NSZZ , Solidarnosé” i |
1.320.000 6.600.000 132.000,00 7,5

ArcelorMittal Poland S.A.

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny
1.722.100 1.722.100 172.210,00 9,8

Aviva BZ WBK

pozostali . 5.994.100 5.994.100 599.410,00 34,3

Razem 17.500.000 33.500.000 1.750.000,00 100,0

Kapital whasny grupy kapitalowej na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2015 roku wynosit 321.087 tys. zlotych

i w odniesieniu do korica poprzedniego roku obrotowego zmniejszyl si¢ o kwote 12.650 tys. zlotych.

Zgodnie ze statutem Spolki organami jednostki dominujacej sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada

Nadzorcza i Zarzad.

W sklad Zarzadu jednostki dominujacej na dziefi wydania opinii wchodzili:

e DPrezes Zarzadu - Pan Jerzy Bernhard,

e Wiceprezes Zarzadu - Pani Sylwia Potocka-Lewicka,
e Wiceprezes Zarzadu - Pan Zenon Jedrocha,

o Wiceprezes Zarzadu - Pan Henryk Orczykowski.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w sktadzie Zarzadu

jednostki dominujace;.

Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dziefi wydania opinii byl nastepujacy:

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Stefan Dzienniak,
e Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Jacek Zub,

e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Tomasz Slezak,

e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Marcin Gamrot,
e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Jerzy Goinski,

e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Jaroslaw Kuna,

e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Krzysztof Lis.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Rady

Nadzorczej jednostki dominujacej.



INFORMACJE O BADANE] GRUPIE KAPITALOWE] W OKRESIE OBJETYM BADANIEM
Na dzieni 31 grudnia 2015 roku w sklad grupy kapitatowej ,,STALPROFIL” wchodzily nastepujace jednostki:
® jednostka dominujaca:

- ,,"STALPROFIL” Spétka Akcyjna,
e jednostki zalezne:

- ,,Jzostal” Spolka Akeyjna,

- ZRUG Zabrze Spétka Akeyjna,

- ,,KOLB” Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia,

- Stalprofil Handel Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia.

W badanym roku obrotowym wystapily nastepujace zmiany w skladzie grupy kapitalowej:

W dniu 9 kwietnia 2015 roku zawigzana zostala spolka Stalprofil Handel Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia z siedziba w Dabrowie Gérniczej, w ktérej 100% udzialéw objela ,,STALPROFIL”
Spotka Akeyjna.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej ,,STALPROFIL” Spotka Akcyjna sporzadzone na dzien
31 grudnia 2015 roku podlegato badaniu przez Kancelari¢ Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek

Sp. z o.0. w Katowicach i zostala wydana o tym sprawozdaniu opinia bez zastrzezes.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej ,,[zostal” Spétka Akeyjna sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015
roku podlegalo badaniu przez Kancelari¢ Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z o.o.

w Katowicach 1 zostala wydana o tym sprawozdaniu opinia bez zastrzezef.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej ZRUG Zabrze Spétka Akcyjna sporzadzone na dzied 31 grudnia
2015 roku podlegalo badaniu przez Kancelari¢ Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z o.o.
w Katowicach 1 zostala wydana o tym sprawozdaniu opinia bez zastrzezen z uzupelniajacym objaénieniem
o nastgpujacej tresci:

WINie zglaszajac zasirzesen do prawidfowosii i retelnoici hadanego sprawogdania finansowego swracamy wwage, ¥
sprawozdane finansowe sporzadzone na dzier 31 grudnia 2015 roku wykaguje stratg netto preewysszajaca sume kapitatiw
apasowyoh i rexerwowych orag, jedna hreciq kapitatn Jakiadowego, w Jwiqzkn 3 cym stosowanie do art. 397 Kodeksu spotek
handlowych Zarzad obowiazany jest swotal Zgromadzenie Akionarinsgy celem podjecia uchwaty w sprawie dalszego istnienia
spotki. Akgonarinsze Spitki potwierdzili pisemnie wolg dalszego wipierania digatalnosed ZRUG Zabrze §.A.

Nie zgtaszajac dalszyoh astrieser do prawidfowoiii i ryetelnoiei Zhadanego sprawozdania finansowego swracamy wwage na
niexakoriczony spor sadowy, o kidrym Zarzad poinformowat we wprowadzenin do sprawogdania finansowego”.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej ,,KOLB” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2015 roku podlegalo badaniu przez Kancelari¢ Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr

Rojek Sp. z 0.0. w Katowicach i zostala wydana o tym sprawozdaniu opinia bez zastrzezef.
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Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Stalprofil Handel Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku podlegalo badaniu przez Kancelari¢ Porad Finansowo -
Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z o.0. w Katowicach i zostata wydana o tym sprawozdaniu opinia bez

zastrzezen.

INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, ktéry zakorczyl si¢ w dniu 31 grudnia
2014 roku zostalo zbadane przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdas finansowych Kancelari¢ Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek
Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Katowicach. Biegly rewident wydal o tym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zatwierdzone uchwala Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 16 kwietnia 2015 roku.

Sprawozdanie to zostato zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I KLUCZOWEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo -
Ksiggowych dr Piotr Rojek Spélka z ograniczong odpowiedzialnoécia z siedziba w Katowicach, przy ulicy
Konduktorskiej 33, a ,STALPROFIL” Spoétka Akcyjna z siedzibg w Dabrowie Goérniczej, przy ulicy

Rozdzienskiego 11A, w dniu 12 czerwca 2013 roku, wraz z aneksem z dnia 17 czerwca 2015 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego zostal wybrany uchwala Rady Nadzorczej

jednostki dominujacej z dnia 17 maja 2013 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w Katowicach dziala w zakresie bada sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia 7 maja
2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdai
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 roku, poz. 1011, z pdZniejszymi zmianami)

izostala wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozda finansowych pod numerem 1695.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo
przeprowadzone przez kluczowego bieglego rewidenta Pania Joanng Solarczyk wpisana do rejestru bieglych

rewidentéw pod nr 9502,

Badanie przeprowadzono w marcu 2016 roku.
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DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

Podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
potwierdzaja, ze spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
badanej grupy kapitalowej okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI PODMIOTU UPRAWNIONEGO I KLUCZOWEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 ustawy o rachunkowodci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows

Radg Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, ktory zakonczyt si¢ 31 grudnia 2015 roku, we wszystkich istotnych aspektach,
jest zgodne =z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci wynikajacymi
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosd, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczodci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
oraz rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej grupy
kapitalowej, a2 takze czy dokumentacja konsolidacyjna stanowiaca podstawe jego sporzadzenia jest

prawidtowa.

W badaniu poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego zastosowaliSmy testy
i procedury wilasciwe dla rewizji finansowej w znacznym stopniu przeprowadzane w sposdb wyrywkowy.

Na podstawie wynikow tych testow 1 procedur wnioskowaliémy o poprawnosci badanych pozycji.

OTRZYMANE O$SWIADCZENIA I DOSTEPNOSC DANYCH

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania. Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swoja
odpowiedzialnos¢ za rzetelnos¢ 1 jasno$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci wynikajacymi
z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
oraz o$wiadczyl, ze w trakcie badania udostepnil podmiotowi uprawnionemu oraz kluczowemu biegtemu
rewidentowi wszystkie dane finansowe, dokumentacje konsolidacyjna, ksiegi rachunkowe i inne wymagane
dokumenty oraz udzieli} informacji i wyjasnieni niezbednych dla celéw wydania opinii.

Otrzymalismy réwniez pisemne os$wiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej podpisane przez wszystkich
cztonkéw (pelniacych funkcje na dzien 21 marca 2016 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzant warunkowych oraz ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym
wszelkich istotnych zdarzen, ktore wystapily w okresie pomiedzy dniem bilansowym, a dniem zlozenia

o$wiadczenia.



I1. CZESC ANALITYCZNA
1. UPROSZCZONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE]

31.12.2015 r. 31.12.2015 1. 31.12.2014 r. 31.12.2014 r.
Aktywa (tys. 21) ’ (%o sumy bilansowej) (tys. z]) (%o sumy bilansowej)
Aktywa trwate 263.665 ‘; 49,1 252.444 ’ 39,9 |
Rzeczowe aktywa trwale ' 246.996 | 46,0 | 226.294 35,8 |
Nieruchomosci inwestycyjne ' 1.200 ! 0,2 | 6.729 1,1
Wartos¢ firmy } 3818 | 0,7 3.816 0.6 ’
Woartoéci niematerialne f 925 I ‘ 0,2 } 691 0,1
Aktywa z tytulu odroczonego podatku
10.622 2,0 14.722 23
dochodowego ;
Dlugoterminowe naleznosci 5
. . . 104 . : 192 -
i rozliczenia migdzyokresowe i {
Aktywa obtotowe ' 272.810 | 50,9 380.548 60,1
Zapasy 153410 | 28,6 173.648 274
Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia
I 92.593 ' 17,3 196.157 31,0
mig¢dzyokresowe f
Naleznosci z tytuha podatku dochodowego [ 313 _ 01 ‘ - | - |
Walutowe kontrakty terminowe ‘ 79 i - 292 - |
Srodki pienigzne 1 ich ekwiwalenty I ' 26.415 4.9 10.451 1,7 |
Suma aktywéw | 536.475 100,0 | 632992 | 100,0
31.12.2015 r. 31.12.2015 r. 31.12.2014 r. 31.12.2014 r.
Pasywa (tys. =]) (%o sumy bilansowej) (tys. zl) (*a sumy bilansowej)
Kapitat whasny - 321.087 | 59,9 333.737 52,7 J
Kapital podstawowy | ' 1.750 ’ 03 | 1.750 | [ 03 |
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich
) ) ) b 8.000 1,5 8.000 1,3
wartoscl nominalnej
Kapitaly rezerwowe i zapasowe l 198.873 ’ 371 ’ 192.064 ‘ 30,3
Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny ‘ 350 ‘ 0,1 376 | - l
Zysk / strata z lat ubieglych i roku biezacego | 47.505 | 8,9 64.672 ] 10,2 |
Udzialy niekontrolujace ‘ 64.609 J 12,0 66.875 ‘ 10,6 '
Zobowiazania dtugoterminowe | 78.337 | 14,6 89.723 ’ 14,2 ‘
Rezerwy } 685 } 0,1 676 ‘ 0,1 |
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
3.050 0,6 9.794 1,5
dochodowego
Dlugoterminowe kredyty bankowe
_ . 45.736 8,5 50.969 8,1 A
i pozyczki r i’” L;
s
A |



R

31.12.2015 . 31.12.2015 r. 31.12.2014 r. 31.12,2014 r.
Pasywa (tys. z]) (o sumy bilansowej) (tys. 1) (0 sumy bilansowej)
Dlugoterminowe pozostale zobowigzania
2.652 0,5 2.547 0,4
finansowe
Dhlugoterminowe zobowiazania
) 26.214 4,9 25.737 | 4,1
i rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania krétkoterminowe 137.051 | 25,5 209.532 33,1 J
Rezerwy 7 . 7 2.434 : - 0,5 ' 3.017 0,5 |
Krotkoterminowe kredyty bankowe ‘
) ) 51.099 9,5 46.516 7,3
i pozyczki
Krétkoterminowe pozosta{é zobowigzania
1.667 0,3 2.366 0,4
finansowe . .
Krotkoterminowe zobowigzania 1 rozliczenia -
81.773 15,2 156.793 i 24.8
mi¢dzyokresowe
Zobowiazania z tytutu podatku
20 - 796 0,1
dochodowego
Walutowe kontrakty terminowe | 58 - 44 -
Pasywa razem ' | 536.475 100,0 | 632.992 100,0

2. UPROSZCZONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT I INNYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW

1.01.2015 r. - 1012014 r. -
i 31122015 . T 31122014 r.
: ( a I & (%o przychodow ze ( - I & (“o przychodéw
tys:;el) sprzedazy) s 2l) ze sprzedazy)
Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, '
g Y P' TE 4 649.887 100,0 740.192 100,0
towarow i materialow
Koszty sprzedanych produktéw, ustug,
7 P ] B 5 609.708 93,8 699.972 94,6
towardw 1 materialéw
Zysk brutto ze sprzedazy I 40.179 ‘ 6,2 | 40.220 5,4 ‘
Koszty sprzedazy | 17.414 | 27 | 17125 23 ’
Koszty ogdlnego zarzadu | 28.135 ’ 43 31.218 4.2 ’
Pozostale przychody ‘ 5.873 ‘ 0,9 6.909 ’ 0,9 |
Pozostale koszty | ' 10.870 | 1,7 ’ 5.299 J 0,7 ’
Strata z dziatalnosci opetacyjnej ’ (10.367) [ (1,6) J (6.511) | 0,9) 1
Przychody finansowe | 3.200 | 0,5 | 4.547 0,6 |
Koszty finansowe ‘ 4.504 ‘ 0,7 4.554 0,6 }
Strata brutto ‘ (11.671) | (1,8) ' (6.518) | 0,9 J
Podatek dochodowy | (1.622) ‘ (0,3) (766) ’ 0,1) |




Lot20tsr.- || RPLEMSE - 1012014 r. - pesrrohiny
31122015 r. Fetosus-ute o 31.12.204 1. s
(tys. 21) (*o przychodow ze (tys. 21) (%o przychodow
HyE: sprzedazy) i ze sprzedazy)
Strata netto przypadajaca na: (10.049) ' (1,5) (5.752) (0,8) |
Akcjonariuszy jednostki dominujacej (8.681) I (1,3) (4.849) (0,7) ‘
Udzialy niekontrolujace (1.368) 1 0,2) (903) (0,1) 1
Pozostate dochody catkowite 59 | - 411 0,1 |
Dochody catkowite razem przypadajace ‘
(9.990) (1,5) (5.341) ©0,7)
na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej (8.630) (1,3) (4.494) (0,6) |
Udzialy niekontrolujace (1.360) 0,2) (847) 0,1 ’
3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
2015 ¢ 2014 ¢, 2013 r.
L .1 : m
Rentownosé / Deficytowosé sprzedaiy brutto (%) (0,8) 1) 2.7
Zysk (strata) ze sprzedazy / Przychody netto ze sprzedazy
‘2z p y @
Rentowno$¢ / Deficytowoéé sprzedazy netto (%) (1,5) (0,8) 2,3
Wynik finansowy netto / Przychody netto ze sprzedazy
Rentownos¢ kapitatu wlasnego (%) - _ 6.1
H
Wynik finansowy netto / Sredni stan kapitalu wiasnego
x ;s . 2 o
Rentownoéé / Defi’cytowosc majatku (aktywow) (%) 1,7) (0,9 34
Wynik finansowy netto / Sredni stan aktywow
Piynnoéé I stopnia (biezgca)
Aktywa obrotowe - naleznosci z tytulu dostaw powyzej 12 miesiecy - 2,0 1,7 1.6
krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe/ Rezerwy krotkoterminowe ?
+ zobowigzania krotkoterminowe — zobowiazania z tytulu dostaw powyzej
12 miesigcy — krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Piynnosé¢ Il stopnia (szybka)
Aktywa obrotowe - zapasy- naleznosci z tytulu dostaw powyzej 12 miesigcy
- krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe/ Rezerwy 0,9 0,8 0,9
krotkoterminowe + zobowiazania krétkoterminowe — zobowiazania z
tytulu dostaw powyzej 12 miesiecy - krotkoterminowe rozliczenia
mi¢dzyokresowe
Kapitat obrotowy netto (KON)
) o ) ) 110.270 149.914 152.609
Kapital wlasny + zobowiazania dlugoterminowe +zobowiazania z tytulu
dostaw powyiej 12 miesigcy + rezerwy dlugoterminowe - aktywa trwale
Kapitat obrotowy netto w dniach obrotu (dni) 4
5 7 75 61
Sredni stan kapitalu obrotowego netto x iloéé dni w okresie / Praychody
netto ze sprzedazy
Wskaznik obrotu naleznoéci (dni)
S .. ) ) 64 74 55
Sredns stan naleznoscl z tytulu dostaw x liczba dni okresu / Przychody
netto ze sprzedazy
Wskaznik obtotu zapaséw (dni)
i . 91 77 66
Sredni stan zapasdw x liczba dni okresu / Koszty sprzedanych produktéw,
towardw i materialow + koszty sprzedazy + koszty ogdlnego zarzadu
9



2015 1. 2014 r. 2013 r.

¢ Wskaznik obrotu zobowigzan (dni)
50 50 41

Sredni stan zobowiazan z tytulu dostaw x liczba dni okresu / Koszty
sprzedanych produktéw, towarow 1 materialéw + koszty sprzedazy +
koszty ogdlnego zarzadu

e Wskaznik ogélnego zadluienia (%) 401 473 45.3
b ¥ ¥

Suma bilansowa - kapital wlasny / Suma bilansowa

¢  Wrynik finansowy netto na 1 akcje (EPS) (z1)
i ; .. : (0,50) (0,28) 0,85
Wynik finansowy netto /Srednia wazona liczba akeji w okresie, ktdrego
dotyczy zysk

e Wskaznik pokrycia zobowigzan biezacych (%)
: 0,4 ‘ 2,3 20,3
EBITDA (wynik z dzialalnosci operacyjnej + amortyzacja) / Sredni stan ’ £ ;
zobowiazar krdtkoterminowych i rezerw krotkoterminowych

Komentarz

W poréwnaniu do poprzedniego roku obrotowego przychody ze sprzedazy zmniejszyly sie o 12,2%. Koszt
wytworzenia sprzedanych produktéw, uslug, towaréw i matetialéw wraz z kosztami sprzedazy i kosztami
ogolnego zarzadu zmniejszyly si¢ o 124%. Grupa kapitalowa wykazala ujemny wynik na sprzedazy
w wysokosci 5.370 tys. zlotych oraz strate netto w wysokosci 10.049 tys. zlotych, skutkiem czego wskazniki
rentownoscl sprzedazy oraz majatku przyjely wartosci ujemne.

Plynnoé¢ finansowa grupy kapitalowej ksztaltowala si¢ na nieco wyzszym poziomie anizeli w roku
poprzednim - na dzien 31 grudnia 2015 roku wskaznik plynnosci biezacej wynidst 2,0, 2 wskaznik plynnosci
szybkiej przyjal wartos¢ 0,9.

W roku 2015 kapital obrotowy netto zmniejszyt si¢ i na dziefi bilansowy wynosit 110.270 tys. ztotych.
Sredni cykl obrotu naleznosci w poréwnaniu do roku poprzedniego obnizyl si¢ o 10 dni 1 wynosit 64 dni.
Sredni cykl obrotu zapaséw wynosil 91 dni i w porownaniu do roku ubieglego ulegl wydluzeniu o 14 dni.
Obrotowos¢ zobowiazan nie ulegla zmianie 1 wynosita srednio 50 dni.

Na dzieft 31 grudnia 2015 roku kapitaly wlasne stanowily 59,9% calosci Zrédel finansowania grupy
kapitalowej, natomiast w 40,1% grupa kapitalowa finansowata swoja dziatalnosé z kapitaléw obcych.
Wskaznik pokrycia zobowigzafi biezacych wynidst na dzien bilansowy 0,4% i w poréwnaniu do roku

ubieglego jego poziom obnizyl si¢ o 1,9 punkta procentowego.
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III. CZESC SZCZEGOLOWA

1.

ZASADY RACHUNKOWOSCI GRUPY KAPITALOWE]
Opracowana przez jednostke dominujaca dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spelnia wymogi
art. 10 ustawy o rachunkowosci oraz jest zgodna z Migdzynarodowymi Standatdami Sprawozdawczodci

Finansowej.

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez jednostke dominujaca jest kompletna i prawidlowa oraz
zgodna z przepisami wydanego na podstawie ustawy o rachunkowosci rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegélowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki,
zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdafi finansowych grup kapitalowych

(Dz. U. nr 169, poz. 1327, z pdzniejszymi zmianami).

Zasady wyceny aktywdw i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego za rok koficzacy sie 31 grudnia 2015
roku s3 zgodne z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Mig¢dzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — z ustawa o rachunkowosci
i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz byly stosowane w sposdb ciagly w odniesieniu

do roku ubiegtlego.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych zostaly wlaczone do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres objety badaniem metodg konsolidacji pelne;j.

Wylaczeniu podlega warto$¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujacej oraz innych jednostek grupy
kapitalowej objetych konsolidacja wjednostkach zaleznych ztq czeécia kapitalu wlasnego jednostek
zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujacej.

Przy czym nadwyzka wartoéci godziwej przekazanej zaplaty dotyczacej udzialéw nad wartoscia mozliwych
do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowiazafi ustalong na dzied objecia kontroli nad
jednostkami zaleznymi oraz wycenionych wedlug ich wartosci godziwych stanowi watto$é firmy.

Kapitalem podstawowym grupy kapitalowej jest kapital podstawowy jednostki dominujacej. Kapital
podstawowy jednostek zaleznych w czeéci odpowiadajacej udzialowi jednostki dominujacej w kapitale
podstawowym tych jednostek jest kompensowany z wartoscia godziwa przekazanej zaplaty dotyczace;
udzialow, na dzien objecia kontroli w jednostkach zaleznych. Pozostala czes¢ kapitalu podstawowego
jednostek zaleznych zalicza si¢ do udzialéw niekontrolujacych. Do pozostalych skladnikéw kapitatu
wlasnego jednostki dominujacej dodaje si¢ cze$¢ odpowiednich skladnikéw kapitalu wlasnego jednostek
zaleznych, odpowiadajaca udzialowi jednostki dominujacej we wlasnosci jednostek zaleznych na dzien
bilansowy.

Udzialy niekontrolujace stanowig udzialy w kapitale wlasnym jednostek zaleznych, ktérych nie mozna

przyporzadkowa¢ do jednostki dominujacej i innych jednostek grupy kapitalowej objetych konsolidacja.



Wartos¢ poczatkows tych udzialéw ustala si¢ w wysokosci odpowiadajacej im wartosci godziwej mozliwych
do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowiazan, ustalonej na dzieni objecia kontroli. Wartosé
te zwigksza si¢ lub zmniejsza odpowiednio o zmiany w aktywach netto jednostek zaleznych.

Wzajemne naleznodci i zobowiazania wymagajace wylaczenia obejmuja wszelkie rozrachunki miedzy
jednostkami grupy kapitalowej objetymi konsolidacja.

Ponadto wylaczeniu podlegaja przychody i koszty dotyczace operacji dokonanych migdzy jednostkami grupy
kapitalowej objetymi konsolidacja.

Z wartosci skonsolidowanych aktywéw wylacza sie zyski 1 straty niezrealizowane przez grupe kapitalows
powstale na skutek dokonania sprzedazy skladnikow majatkowych miedzy jednostkami grupy kapitalowej
objetymi konsolidacja.

Dywidendy nalezne jednostce dominujacej od jednostek zaleznych objetych konsolidacja wylacza sie z jej
przychodéw finansowych, a wlacza do kapitalu wlasnego jednostki wyptacajacej dywidende.

Zysk lub strat¢ na sprzedazy udzialow jednostki zaleznej stanowi dla grupy kapitalowej réznica miedzy
przychodem ze zbycia udzialow tej jednostki, a odpowiadajaca im czedcia aktywow netto jednostki zaleznej

ustalona na dzien zbycia, skorygowana o wartosc firmy dotyczaca zbytych udzialow.

INFORMACJE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Rzeczowe aktywa trwale

Na dzien bilansowy wartos¢ brutto rzeczowych aktywéw trwatych wyniosta 322.994 tys. zlotych, a ich
umorzenie mialo warto$¢ 75.998 tys. zlotych. W badanym roku obrotowym naklady na rzeczowe aktywa
trwale wyniosly 26.484 tys. zlotych. Wartosé netto srodkow trwatych uzywanych na podstawie uméw leasingu

wynosita 11.515 tys. zlotych.

Zapasy

Na dzien 31 grudnia 2015 roku zapasy obejmowaly gléwnie materialy w kwocie brutto 25.576 tys. zlotych,
pomniejszone o odpisy aktualizujace w wysokosci 171 tys. ztotych oraz towary w kwocie brutto 124.880 tys.
zlotych, pomniejszone o odpisy aktualizujace w kwocie 1.989 tys. ztotych.

W poréwnaniu do roku ubieglego poziom zapaséw obnizyl si¢ o 11,7%.

Naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe

Istotna pozycje naleznosci stanowily naleznosci handlowe w kwocie netto 80.833 tys. zlotych. W poréwnaniu
do roku ubieglego poziom naleznosci z tytulu dostaw i ustug obnizyt sie o 45,5%. Naleznosci, ktérych splate
uznano za watpliwa, zabezpieczono odpisem aktualizujacym w kwocie 16.742 tys. ztotych.

Rozliczenia miedzyokresowe dotycza gléwnie rozliczenia dlugoterminowych ustug budowlanych w kwocie

2.240 tys. zlotych, co stanowi 74,3% wartosci pozycji.
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Zobowigzania i rozliczenia mi¢dzyoktesowe przychoddéw

Na dzien bilansowy zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe wyniosly 209.219 tys. zlotych i stanowily
39,0% zrodet finansowania, przy czym 13,9% stanowily zobowiazania dlugoterminowe.

Istotng pozycje zobowiazan stanowily zobowiazania handlowe w kwocie 74.357 tys. zlotych.

Na koniec badanego okresu grupa kapitatowa korzystala z kredytéw bankowych w lacznej kwocie 96.835 tys.
zlotych.

Rozliczenia migdzyokresowe wyniosty 26.536 tys. zlotych i dotyczyly gléwnie otrzymanych dotacji i doptat
przeznaczonych na nabycie lub wytworzenie srodkow trwatych w kwocie 25.737 tys. zlotych.

Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnosci operacyjnej
W poréwnaniu do roku poprzedniego przychody ze sprzedazy zmniejszyly sie o 12,2%. Jednoczesnie koszty
dzialalnodci operacyjnej zmniejszyly si¢ o 12,4%. Grupa kapitalowa zrealizowala ujemny wynik na sprzedazy

w wysokoéci 5.370 tys. zlotych.

KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWE]

Dane zawarte w informacji dodatkowej odpowiadaja wymogom wynikajacym z Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz wynikaja
z zapisdéw ksiag rachunkowych jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych objetych konsolidacja i sq
zgodne z wielkodciami prezentowanymi w innych czedciach sprawozdania. Nie stwierdziliémy istotnych
brakéw 1 nieprawidlowosci w informacji dodatkowej mogacych ujemnie wplynaé na rzetelnosé

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym sa prawidtowe i kompletne
w rozumieniu Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczodci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej oraz zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji

finansowej 1 dokumentacji konsolidacyjnej.

Sporzadzone przez jednostke dominujaca skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych jest
prawidlowe i kompletne w rozumieniu Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz powiazane ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji
finansowej, skonsolidowanym sprawozdaniem z calkowitych dochodéw oraz zapisami ksiag rachunkowych
jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych objetych konsolidacja. Nie stwierdziliémy istotnych

nieprawidlowoséci w sporzadzeniu tego sprawozdania.
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Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 oraz art. 55 ust.
2 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych 1iokresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego
panistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 roku, poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze

zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

INFORMAC]JA O OPINII BIEGLEEGO REWIDENTA
W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dziei

31 grudnia 2015 roku 1 za okres koficzacy si¢ tego dnia wydaliSmy o tym sprawozdaniu opinie bez zastrzezef.

Biegty rewident grupy, .
kluczowy biegly rewident: § ;O/(“.[ 1CA ¢ “( e

...............................

Joanna Sola ¢z
wpisana do rejestru bieglych rewidentéw pod nr 9502

Kancelaria Porad Finansowa - Ksiggowych
dr Protr Rajek
Spotka 5 agranicsong odpowiedsialnosia
40-155 Katowice, /. Konduktorska 33
Podnziot wpisany va Lstg podmiotow uprawnionyh do
badaria sprawosdai finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 21 marca 2016 roku
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