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|.  WYBRANE DANE FINANSOWE.
Tabela 1 Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.
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WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. 2t wtys. EUR
2016 2015 2016 2015
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 141 930 158 743 32 583 38 261
ustug, towaréw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (708) 1861 (163) 449
Zysk (strata) brutto (1 684) 1246 (387) 300
Zysk (strata) netto przypadajacy /(a) na (1 396) 1716 (320) 414
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Przepva_vy pienigzne netto z dziatalnosci 16 849 17 770 3868 4283
operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci (3 228) (5 910) (741) (1 424)
inwestycyjnej
F_’rzeplywy_plenlezne netto z dziatalnosci (20 955) 5003 (4 811) 1206
finansowej
Zmlgna star’1u srodkow pienigznych i (7 334) 16 863 (1 684) 4064
ekwiwalentéw
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015
Aktywa razem 543 860 536 475 127 415 125 889
Zobowigzania dtugoterminowe 58 836 78 337 13784 18 382
Zobowigzania krétkoterminowe 165 417 137 051 38754 32 160
Kapitat wlasny przypadajacy 255 082 256 478 59 761 60 185
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat zaktadowy 1750 1750 410 411
Liczba akciji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
E{JsFlz()(strata) na jedng akcje zwykta (w zt / (0,08) 0.10 (0,02) 0,02

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro

w nastepujgcy sposoéb:

Pozycje dotyczgce skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych

dochodoéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdéw pienieznych oraz skonsolidowanego

zysku przypadajgcego na jedng akcje za pierwszy kwartat 2016r. (pierwszy kwartat 2015r.)

przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez

NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca pierwszego kwartatu. Kurs ten wynidst

1 EURO =4,3559 zt (1 EURO = 4,1489zt).

Pozycje dotyczgce skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug

Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten wyniést na
31 marca 2016r. - 1 EURO = 4,2684 zt (na 31 grudnia 2015r. - 1 EURO = 4,2615 z}). Dane

bilansowe dotyczgce okresu poprzedniego prezentowane sg na koniec roku obrotowego 2015.
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Tabela 2 Wybrane dane finansowe STALPROFIL S.A.
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WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt wlys. EUR
2016 2015 2016 2015
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 82 155 100 046 18 861 24 114
ustug, towardéw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (493) 1529 (113) 369
Zysk (strata) brutto 458 1129 105 272
Zysk (strata) netto 551 897 126 216
Przep’ryvyy pienigzne netto z dziatalno$ci 7938 13 624 1822 3284
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci
inwestycyjnej (2 819) (5134) (647) (1237)
]Ifrzep’rywy_plenlezne netto z dziatalnosci (18 126) 5 648 (4 161) 1361
inansowej
Zmlgna star"nu Srodkow pienieznych i (13 007) 14 138 (2 986) 3408
ekwiwalentow
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015
Aktywa razem 369116 373739 86 476 87 701
Zobowigzania diugoterminowe 27 837 46 981 6 522 11 025
Zobowigzania krotkoterminowe 51131 35 402 11979 8 307
Kapitat wtasny 290 148 291 356 67 976 68 369
Kapitat zaktadowy 1750 1750 410 411
Liczba akcji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
E)L/Js;)(strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / 0,03 0.05 0,01 0,01

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro

w nastepujgcy sposob:

Pozycje dotyczace jednostkowego sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochodow, jednostkowego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz jednostkowego zysku
przypadajacego na jedng akcje za pierwszy kwartat 2016r. (pierwszy kwartat 2015r.) przeliczono
wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca pierwszego kwartatu. Kurs ten wyniést 1 EURO
=4,3559 zt (1 EURO = 4,1489z}).

Pozycje dotyczace jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug
Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten wynidst na
31 marca 2016r. - 1 EURO = 4,2684 zt (na 31 grudnia 2015r. - 1 EURO = 4,2615 z}). Dane

bilansowe dotyczgce okresu poprzedniego prezentowane sg na koniec roku obrotowego 2015.
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[I. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ
STALPROFIL S.A.

1. Opis wazniejszych, stosowanych zasad rachunkowosci.

Raport zostat przygotowany w sposdb zapewniajgcy poréwnywalnos¢ danych finansowych.
Skonsolidowane $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki STALPROFIL S.A.
i wszystkich jej jednostek zaleznych zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Unie Europejska, w tym ze
szczegolnym uwzglednieniem MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz w zakresie
wymaganym przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych...
(Dz. U. nr 33 poz. 259 z pézn. zm.) i obejmuje okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 r. i okres
poréwnywalny od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

Prezentowane $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim
wymaganiom MSSF przyjetym przez Unie Europejskg i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowag
i majatkowa (Grupy) na dzien 31 marca 2016 r. i 31 marca 2015 r., wyniki jej dziatalnosci oraz
przeptywy pieniezne za okres od dnia 01.01.2016r. do 31.03.2016r. i od 01.01.2015r. do
31.03.2015r. Skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato wedtug
zasady kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy,
aktywow i zobowigzan finansowych (w tym instrumentéw pochodnych) wycenianych wedtug
wartosci godziwej w korespondencji z rachunkiem zyskow i strat, a takze z wyjgtkiem
diugoterminowych aktywéw finansowych rozliczanych poprzez kapitaty wiasne.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzeniu niniejszego srodrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego szczegdtowo opisane zostaty
w raporcie rocznym STALPROFIL S.A. za rok 2015. Zasady te nie ulegty zmianie w stosunku do

stosowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego.

2. Zmiana metody ustalenia wyceny instrumentéw finansowych.

Metody ustalenia wyceny instrumentéw finansowych nie ulegly zmianie w stosunku do

stosowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego.

3. Zmiana w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu ich

wykorzystania.

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku

zmiany celu ich wykorzystania.
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I1l. KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ STALPROFIL S.A.

Tabela 3 Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. (tys. i)

AKTYWA 31032016 | 31192015 | 31032015

Aktywa trwatle (dtugoterminowe) 263 245 263 665 259 176
Rzeczowe aktywa trwate 246 613 246 996 231618
Nieruchomosci inwestycyjne 1200 1200 6 729
Wartos$¢ firmy 3818 3818 3816
Inne wartosci niematerialne 911 925 721
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10571 10 622 16 123
a’rilé%(;tyec:lr(r;;nszv\\’/vz?\:lavlijrr:]?sm i rozliczenia 132 104 169
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 280 615 272 810 349 894
Zapasy 150 837 153 410 157 381
Krotkoterminowe naleznose | rozliczenia 121341 9250 172676
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 108 156 80 833 122 417
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 427 313 21
Walutowe kontrakty terminowe 109 79 209
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7901 26 415 19 607

Aktywa razem 543 860 536 475 609 070
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Na dzien Na dzien Na dzien
PASYWA 31.03.2016 | 31.12.2015 @ 31.03.2015

Kapitat wiasny 319 607 321 087 335 802
Kapitat podstawowy 1750 1750 1750
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci
nominalne; 8 000 8 000 8 000
Kapitat zapasowy 198 873 198 873 192 064
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 350 350 376
Zysk / (strata) z lat ubiegtych i roku biezgcego 46 109 47 505 66 388
Udziaty niekontrolujgce 64 525 64 609 67 224
Zobowigzania diugoterminowe 58 836 78 337 94 273
Rezerwy 685 685 675
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2729 3050 9989
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 26 473 45 736 55 892
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 2 897 2 652 2225
D{ugoterminowe zobowitqzania i rozliczenia 26 052 26 214 25 492
miedzyokresowe, w tym:
Zobowigzania krétkoterminowe 165 417 137 051 178 995
Rezerwy 2163 2434 2 095
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 35371 49 491 35 827
Krotkotermlr)owg czes¢ diugoterminowych kredytéw 3954 1608 4403
bankowych i pozyczek
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 1305 1667 2016
Kr.otkotermlnowe zobow.lazanla i rozliczenia 122 474 81773 134 526
miedzyokresowe, w tym:
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 85675 74 357 84 964
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 82 20 11
Walutowe kontrakty terminowe 68 58 117

Pasywa razem 543 860 536 475 609 070
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Tabela 4 Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej STALPROFIL

S.A. (tys. z)
Za okres od = Za okres od
WARIANT KALKULACYJNY 01.01. do 01.01.do
31.03.2016 | 31.03.2015
Przychody ze sprzedazy produktow, ustug, towaroéw i materiatow 141 930 158 743
Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatow 131 969 143 886
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 9961 14 857
Pozostate przychody 1472 1638
Koszty sprzedazy 4125 4194
Koszty ogdlnego zarzgdu 7 407 6 857
Pozostate koszty 609 3583
Zysk [ (strata) z dziatalnosci operacyjnej (708) 1861
Przychody finansowe 555 555
Koszty finansowe 1531 1170
Zysk / (strata) brutto (1 684) 1246
Podatek dochodowy (205) (819)
Zysk / (strata) netto z dzialalnosci gospodarczej (1 479) 2 065
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy (1 479) 2 065
Przypadajacy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgce;j (1 396) 1716
Udziaty niekontrolujgce (83) 349
Pozostate dochody catkowite - -
Dochody catkowite razem (1 479) 2 065
Przypadajgce na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgce;j (1 396) 1716
Udziaty niekontrolujgce (83) 349
Za okres od : Za okres od
01.01.do 01.01. do
31.03.2016 ;| 31.03.2015
Zysk / (strata) na jedna akcje: (w z})
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej (0,08) 0,10
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy (0,08) 0,10
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Tabela 5 Sprawozdanie z przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. (tys. zt)

i Za okres od Za okres od
METODA POSREDNIA 01.01. do 01.01. do
31.03.2016 31.03.2015
Przeptywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk / (strata) brutto (1 684) 1246
Korekty o pozycje: 18 533 16 524
Amortyzacja srodkéw trwatych 2744 2661
Amortyzacja wartosci niematerialnych 68 40
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych 46 89
Koszty i przychody z tytutu odsetek 427 738
Zysk / (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (112) (32)
Zmiana stanu rezerw (270) (923)
Zmiana stanu zapaséw 2573 16 267
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych (28 831) 23 058
Zmiana stanu zobowigzan i rozlicze migdzyokresowych biernych 42 007 (24 180)
Zaptacony / (zwrécony) podatek dochodowy (119) (1 194)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 16 849 17 770
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy $rodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych 170 564
V\_/ydatkl na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 3464 6 444
niematerialnych
Inne 66 (30)
Przeplywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3228) (5910)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Whplywy z kredytow i pozyczek 315 7 502
Sptata kredytéw i pozyczek 19 012 1135
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 1559 653
Zaptacone odsetki 694 711
Inne (5)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (20 955) 5003
Zwu?kszenu? / (;mnlej'szerjle)_ s_tanu srodkow pienieznych i (7 334) 16 863
ekwiwalentow srodkow pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty (11 259) (33 025)
w rachunku biezacym na poczatek okresu
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych dotyczgce wyceny srodkow
pienieznych, ekwiwalentow srodkow pienieznych oraz kredytow w (27) a7)
r’achunku biezgcym
Srodki pienigzne, ekmwalenty srodkow pienieznych oraz kredyty (18 620) (16 162)
w rachunku biezacym na koniec okresu
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Tabela 6 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. (tys. zt)

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Nadwyzka ze Kapitat 7vsk/ strata z . .
Kapitat = sprzedazy akgcji Kapital rezerwowy z Ia¥ubie tveh i _ Udzialy Kapitat wiasny
podstawo powyzej ich Ja a")sow aktualizacji rokguy Razem niekontrolujace ogoétem
wy wartosci P y wyceny biezaceqo
nominalnej aktywow aceg

Saldo na dzien 01.01.2016 roku 1750 8 000 198 873 350 47 505 256 478 64 609 321 087
Zysk / (strata) za rok obrotowy (1 396) (1 396) (83) (1 479)
Saldo na dzien 31.03.2016 roku 1750 8 000 198 873 350 46 109 255 082 64 526 319 608
Saldo na dzien 01.01.2015 roku 1750 8 000 192 064 376 64 672 266 862 66 875 333 737
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny (85) 73 (12) 12 )
aktywow
Zyski / (straty) aktuarialne dotyczgce

L . . 53 53 53
rezerw na $Swiadczenia pracownicze
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub 6 6 6
przeniesionymi z kapitatu
Podziat zysku netto 6 809 (6 809) - -
Zysk / (strata) za rok obrotowy (8 681) (8 681) (1 368) (10 049)
Dywidendy (1 750) (1 750) (910) (2 660)
Saldo na dzien 31.12.2015 roku 1750 8 000 198 873 350 47 505 256 478 64 609 321 087
Saldo na dzien 01.01.2015 roku 1750 8 000 192 064 376 64 672 266 862 66 875 333737
Zysk / (strata) za rok obrotowy 1716 1716 349 2 065
Saldo na dzien 31.03.2015 roku 1750 8 000 192 064 376 66 388 268 578 67 224 335 802

Strona 10
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[V. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

STALPROFIL S.A.

Tabela 7 Sprawozdanie z sytuacji finansowej STALPROFIL S.A. (tys. i)

AKTYWA 31032016 | 31122005 | 31032015
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 229 769 230 756 232 898
Rzeczowe aktywa trwate 77 082 76 116 61 729
Inne wartosci niematerialne 47 59 46
Dtugoterminowe aktywa finansowe 131414 133 585 164 729
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 486 15124 6 394
222%cz>t;ac;r(1:;n8%v\\:vi?\?\)?;:1c:>SC| i rozliczenia 5740 5872
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5740 5872
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 139 347 142 983 185 120
Zapasy 78 019 90 536 107 418
srise e cos
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 53 051 33092 64 129
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 317 205 21
Krotkoterminowe aktywa finansowe 31 33 7
Walutowe kontrakty terminowe 47 1 101
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3774 16 709 8 705
Aktywa razem 369 116 373739 418 018
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Na dzien Na dzien Na dzien
PASYWA 31.03.2016 = 31.12.2015 | 31.03.2015

Kapital wiasny 290 148 291 356 324 436
Kapitat podstawowy 1750 1750 1750
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 8 000 8 000 8 000
Kapitat zapasowy 198 873 198 873 192 064
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywéw 77989 79748 113 166
Zysk / (strata) z lat ubiegtych i roku biezgcego 3536 2985 9 456
Zobowigzania diugoterminowe 27 837 46 981 41 556
Rezerwy 442 442 396
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1671 1793 751
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 23708 42 650 40 409
Pozostate dlugoterminowe zobowigzania finansowe 1303 1378
D’r.ugoterminowe zobowigzania i rozliczenia 713 718
miedzyokresowe, w tym:
Zobowigzania krétkoterminowe 51131 35 402 52 026
Rezerwy 741 741 708
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 76 21 309
Krotkotermlpow_a czes¢ diugoterminowych kredytow 2677 1530
bankowych i pozyczek
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 295 293
Kljotkotermlnowe zobowllazanla i rozliczenia 47 274 32 759 51 002
miedzyokresowe, w tym:
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 44 692 29 575 48 933
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2
Walutowe kontrakty terminowe 68 58 5

Pasywa razem 369 116 373739 418 018
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Tabela 8 Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw STALPROFIL S.A. (tys. z})

Za okres od | Za okres od
WARIANT KALKULACYJNY 01.01.do 01.01.do
31.03.2016 @ 31.03.2015
Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatow 82 155 100 046
Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatéw 76 873 92 607
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 5282 7439
Pozostate przychody 88 292
Koszty sprzedazy 3716 3870
Koszty ogdlnego zarzadu 2136 2 307
Pozostate koszty 11 25
Zysk /| (strata) z dziatalnosci operacyjnej (493) 1529
Przychody finansowe 1558 839
Koszty finansowe 607 1239
Zysk / (strata) brutto 458 1129
Podatek dochodowy (93) 232
Zysk |/ (strata) netto z dzialalnosci gospodarczej 551 897
Zysk [ (strata) netto za rok obrotowy 551 897
Pozostate dochody catkowite (2 759) 36 933
Zysl§| /.(stra_ty) z tytu’r’u aktuallzagl wyceny aktywow @2 171) 45 597
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych)
Podatek dochodowy dotyczgcy aktualizacji wyceny aktywow
o h ) . 412 (8 664)
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych)
Dochody catkowite razem (1 208) 37 830
Za okres od : Za okres od
01.01.do 01.01.do
31.03.2016 @ 31.03.2015
Zysk /| (strata) na jedng akcje: (w z})
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,03 0,05
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,03 0,05
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Tabela 9 Sprawozdanie z przeptywow pienieznych STALPROFIL S.A. (tys. z})

— ®
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) Za okres od | Za okres od
METODA POSREDNIA 01.01.do 01.01.do
31.03.2016 ;| 31.03.2015

Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (strata) brutto 458 1129
Korekty o pozycje: 7 480 12 495
Amortyzacja $rodkéw trwatych 578 543
Amortyzacja wartosci niematerialnych 12 7
Koszty i przychody z tytutu odsetek 94 388
Zysk / (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (29)
Zmiana stanu rezerw (505)
Zmiana stanu zapasow 12 517 20014
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych (21 523) (3 540)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczeh miedzyokresowych biernych 15912 (3952)
Zaptacony / (zwrécony) podatek dochodowy (91) (460)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjne;j 7938 13624
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych 19
Wptywy z tytutu odsetek 95 22
\r:\(g%zttl:rir\;nr;it;y0|e rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 2933 5156
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 819) (5134)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z kredytow i pozyczek 6 062
Spfata kredytow i pozyczek 17 796
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 72
Zaptacone odsetki 253 414
Inne (5)
Przeptywy srodkoéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (18 126) 5648
Zwi(?kszenig I (gmnieiszeqie)_ sfanu $rodkow pienieznych i (13 007) 14 138
ekwiwalentéw srodkoéw pienieznych
Srodki pien_ie_ine, ekwiwalenty srodkow pienieznych oraz kredyty w 16 709 (5 724)
rachunku biezagcym na poczatek okresu
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych dotyczgce wyceny srodkéw
pienieznych, ekwiwalentow srodkow pienieznych oraz kredytow w
r'achunku biezgcym
Srodki pienigzne, ekwiwalenty srodkow pienieznych oraz kredyty w 3702 8414

rachunku biezacym na koniec okresu
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Tabela 10 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym STALPROFIL S.A. (tys. zt)

Nadwyzka ze .
Kapitat sprzedazy akcji Kapitat Kapitat rezerwowy Zy§k/ strat:a z lat
A o z aktualizacji ubiegtych i roku Razem
podstawowy powyzej ich wartosci zapasowy wvceny aktywow biezacedo
nominalnej yceny aktyw aceg
Saldo na dzien 01.01.2016 roku 1750 8 000 198 873 79 748 2985 291 356
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywéw
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych) (2171) (2171)
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z 412 412
kapitatu
Zysk / (strata) za rok obrotowy 551 551
Saldo na dzien 31.03.2016 roku 1750 8 000 198 873 77989 3536 290 148
Saldo na dzien 01.01.2015 roku 1750 8 000 192 064 76 233 8 559 286 606
Zyskj /.(stra.ty) z tytui'u aktualizag:ji wyceny aktywow 4352 4352
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych)
Zyski / (straty) aktuarialne dotyczgce rezerw na
o - . (13) (13)
Swiadczenia pracownicze
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z (824) (824)
kapitatu
Podziat zysku netto 6 809 (6 809) -
Zysk / (strata) za rok obrotowy 2985 2985
Dywidendy (2 750) (1 750)
Saldo na dzien 31.12.2015 roku 1750 8 000 198 873 79 748 2985 291 356
Saldo na dzien 01.01.2015 roku 1750 8 000 192 064 76 233 8 559 286 606
ZysIg /.(stra.ty) z tytui’u aktuallzagl wyceny aktywow 45 597 45 597
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych)
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z (8 664) (8 664)
kapitatu
Zysk / (strata) za rok obrotowy 897 897
Saldo na dzien 31.03.2015 roku 1750 8 000 192 064 113 166 9 456 324 436

Strona 15
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Tabela 11 Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw STALPROFIL S.A. (tys. zt)

®
E? =
STALPROFIL III =

Za okres od 01.01. do 31.03.2016

Kwota odpiséw
aktualizujacych
wartosci zapasow
na poczatek

Kwoty odwrécenia
odpiséw
aktualizujgcych
zapasy ujete jako
pomniejszenie

Kwoty odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasow
ujetych w okresie

Kwota odpiséw
aktualizujacych
wartosci zapasow
na koniec okresu

okresu tych odpisow w jako koszt
okresie
1 2 3 4=1-2+3
Towary 1989 140 - 1849
RAZEM 1989 140 - 1849

Tabela 12 Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci STALPROFIL S.A. (tys. z})

Za okres od 01.01.
do 31.03.2016

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 2618
Ujecie w okresie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty 131
wartosci
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 66
naleznos¢ gtowna 2
naleznos¢ odsetkowa 64
pozostate 65
Odwroécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty 66
wartosci
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w 2683
tym:
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 979
naleznos¢ gtowna 429
naleznos¢ odsetkowa 550
pozostate 1704
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Tabela 13 Rezerwy STALPROFIL S.A. (tys. zt)

®
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Za okres od 01.01. do 31.03.2016

Re_zerwy na
guisdczenia, | Fomose | Razer
tym podobne
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 458 725 1183
- krotkoterminowe na poczatek okresu 16 725 741
- dtugoterminowe na poczatek okresu 442 - 442
Zwigkszenia - - -
Zmniejszenia - - -
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 458 725 1183
- krotkoterminowe na poczatek okresu 16 725 741
- dtugoterminowe na poczatek okresu 442 - 442
Tabela 14 Odroczony podatek dochodowy STALPROFIL S.A. (tys. zt)
Bilans Raghu_nek
zyskoéw i strat
Na dzien Na dzien Zglog;esdgd
31.03.2016 31.12.2015 31.(.)3..2016
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
dodatnie roéznice kursowe 52 45 7
bonifikata na towary 47 175 (128)
odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym 25 17 8
wartos¢ srodkéw trwatych w leasingu 357 366 9
aktualizacja wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze 15 15 -
:ggﬂ::iz;aﬁfz\r/lvggﬁ)ny aktywow finansowych (udzialy i akcje 1175 1175 )
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1671 1793
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
naliczone odsetki 1 4 3
warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu 304 317 13
ujemne roznice kursowe 28 17 (112)
rezerwy na przyszie koszty 145 156 11
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 102 102 -
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 31 31 -
odpisy aktualizacyjne na zapasy 351 378 27
koszty n.k.u.p. / koszty podatkowe w przysztych okresach/ 48 55 7
:ggﬂzxz;aﬁfi\rl]vggﬁ)ny aktywow finansowych (udziaty i akcje 14 476 14 064 (412)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 486 15124
Obcigzenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z zyskéw lub (72)
S(')tll:zl:tiaienie I/ (uznanie) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z innych (412)
catkowitych dochodéw
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V. INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO
KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ STALPROFIL S.A.

Informacje ogéine

Spotka dominujgca STALPROFIL S.A. zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Katowicach

pod numerem KRS 0000113043. Siedziba Spotki miesci sie w Dabrowie Gorniczej przy

ul. Rozdzienskiego 11 a. Spotka notowana jest na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
od roku 2000. Grupe Kapitalowg STALPROFIL S.A. na dzieh 31.03.2016 r. tworzyta spoétka
dominujgca STALPROFIL S.A. i nastepujgce spotki zalezne:

IZOSTAL S.A. z siedzibg w Kolonowskiem,
ZRUG Zabrze S.A. z siedzibg w Zabrzu,

KOLB Sp. z o.0. z siedzibg w Kolonowskiem,
STALPROFIL HANDEL Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gorniczej

W trakcie okresu sprawozdawczego nie nastgpita zadna zmiana w sktadzie Zarzgdu STALPROFIL

S.A., ajego skiad na dzien 31.03.2016 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Jerzy Bernhard - Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,
Sylwia Potocka-Lewicka - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy,
Zenon Jedrocha - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy,
Henryk Orczykowski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Rozwoju.

W okresie | kw. 2016 r. sktad Rady Nadzorczej Spétki STALPROFIL S.A. nie ulegt zmianie i na
dzieh 31.03.2016 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Stefan Dzienniak - przewodniczgcy
Jacek Zub - wiceprzewodniczacy
Tomasz Slezak - czlonek

Marcin Gamrot - czlonek

Jerzy Goinski - czlonek

Jarostaw Kuna - czlonek

Krzysztof Lis - cztonek

W ramach Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A. funkcjonuje Komitet Audytu, a jego skfad na dzien
31.03.2016 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Tomasz Slezak - przewodniczgcy
Krzysztof Lis - czlonek
Jacek Zub - cztonek

Opis organizacji Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

W Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. wyodrebnione zostaly dwa podstawowe branzowe

segmenty dziatalnosci:
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1. Segment handlu, przetwoérstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym, kiéry jest

reprezentowany gtéwnie przez STALPROFIL S.A.,KOLB Sp. z 0.0. i STALPROFIL HANDEL

Sp. z o.0.

2. Segment dziatalnos$ci zwigzanej z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediow,
reprezentowany gtéwnie przez IZOSTAL S.A. i ZRUG Zabrze S.A.
Schemat 1 Grupa Kapitalowa STALPROFIL S.A.

Stalprofil S.A.

 handel wyrobamii potwyrobami hutniczymi

* ustugi centrum serwisowego

lzostal S.A.

* handel rurami stalowymi

« produkcja izolacji antykorozyjnych

Kolb Sp. z 0.0.
e produkcja i montaz konstrukeji stalowych
* generalne wykonawstwo obiektow

Kubaturowych

ZRUG Zabrze S.A.

wodnych i kanalizacyjnych

» budowa sieci gazowych, cieptowniczych,

Stalprofil Handel Sp. z 0.0.

¢ handel wyrobami hutniczymi

Dwa segmenty dziatalnosci Grupy:

O Dystrybucja i przetworstwo
wyrobow hutniczych

O Infrastruktura sieci przesytowych gazu
i innych mediow

* Procentowy udziat w kapitale zaktadowym

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania obowigzkowi konsolidacji podlegajg cztery
podmioty zalezne emitenta: IZOSTAL S.A., ZRUG Zabrze S.A., KOLB Sp. z 0.0. i STALPROFIL

HANDEL Sp. z o.0.

Tabela 15 Udziat STALPROFIL S.A. w spodtkach zaleznych podlegajgcych konsolidacji (stan na 31.03.2016)

N A L Wysokos¢ kapitatu Udziat % STALPROFIL S.A.
azwa spoiki zaleznej .

zakladowego w kapitale zakladowym
IZOSTAL S.A. 65 488 000 60,28%
ZRUG Zabrze S.A. 26 950 000 62,89%
KOLB Sp. z 0.0. 3098 000 100,00%
STALPROFIL HANDEL Sp. z o.0. 100 000 100,00%
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Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy i jednoczesnie podmiotu dominujgcego, tj.
STALPROFIL S.A., jest handel wyrobami hutniczymi ze stali niestopowej. Rowniez spotka zalezna
STALPROFIL HANDEL Sp. z o.0. zajmuje sie tg samg dziatlalnoscig. Dziatalnos¢ wszystkich
podmiotoéw zaleznych z Grupy jest komplementarna w stosunku do siebie oraz do podstawowe;j
dziatalnos$ci podmiotu dominujgcego. Przedmiotem dziatalno$ci IZOSTAL S.A. jest antykorozyjne
izolowanie rur stalowych, oraz handel rurami stalowymi. ZRUG Zabrze S.A. jest wykonawcg robét
zwigzanych z budowg i remontami sieci gazowych, cieptowniczych, wodnych i kanalizacyjnych.
Natomiast KOLB Sp. z 0.0. zajmuje sie produkcjg i montazem konstrukcji stalowych oraz budowg
obiektéw kubaturowych. Wszystkie spétki zalezne uzupetniajgco zajmujg sie handlem wyrobami
hutniczymi.

Wspolnym mianownikiem dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. jest wyréb
hutniczy, ktéry w aktywnosci gospodarczej poszczegolnych przedsiebiorstw tworzgcych Grupe
pojawia sie jako towar, materiat do produkcji, czy produkt do gtebszego przetworzenia, bgdz tez
jako element $wiadczonej ustugi, np. ustugi budownictwa inwestycyjnego. Relacje biznesowe
wystepujgce pomiedzy spoétkami zaleznymi i spotkg matkg sprowadzajg sie praktycznie do
kooperacji i wspotpracy handlowej na tej ptaszczyznie. Podmioty z Grupy w wyniku swojej
dziatalnosci powiekszajg wartos¢, nabywanego wyrobu hutniczego o wartos¢ dodang (obrobka,
przetworzenie, ustuga) i lokujg go na odmiennych rynkach. Spotki zalezne, uzupetniajgc swdj
podstawowy przedmiot dzialalnosci, zaopatrujg takze w nieprzetworzone wyroby hutnicze

kontrahentow, dziatajgcych gtdéwnie na rynkach wtasciwych dla swojego core business’u.

Schemat 2 Relacje biznesowe wystepujgce wewnatrz i na zewnatrz Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.
wyroby hutnicze l T rynek dystrybucji stali
steel products stee! distribution rnarket

STALPROFIL SA.

sprzedaz wyrobdw hutniczych

sale of steel preducts

rury stalowe wyroby hutnicze

wyroby
hutnicze

]

™~

o

c
—| |ZOSTALSA. 2 KOLBSp.z0.0. |<«—

3 produkeja izolagi antykorozyjrych 8 produkcja konstrukci stalowych
() tion of anti ating = t tructures b
e 2!

nfrastrt Jz"; Rynek dystrybucji STALPROFILHandel f*’;’k S
- :\’ Stlali Sprzedaz wyroboéw hutniczych ’ ;(;‘»1:;;;15.;::‘%

zaizolowane y stalowych
nirastructure el STLCTUTeS
a stee fucon
: ZRUG ZABRZE SA. structures el
ushug budownictwa infrastruktura 1eg0 )
rury zaizolowane rastructural construction sey konstrukcje stalowe
(. >y

rury stalowe i zaizolowane T i rynek infrastruktury budowe rurociagéw

steel pipes and coated pipes frastructural market construction of pipelines
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Tabela 16 Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej (w osobach)

ﬁ ®
STALPROFIL III

Poziom zatrudnienia w Grupie Kapitatowej na koniec | kw. 2016 r. przedstawia ponizsza tabela.

Stan na 31.03.2016 Stan na 31.03.2015
Segment : ;
Pra}cownllcy Razem Prgcownllcy Razem
fizyczni fizyczni
Spotki z segmentu stalowego 146 245 134 241
Spotki z segmentu infrastruktury 147 256 174 287
Razem 293 501 308 528

3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej STALPROFIL S.A.

W | kwartale 2016 r. nie zaszly istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

4. Zwiezly opis dokonan lub niepowodzen i wykaz najwazniejszych zdarzen majacych

miejsce w | kw. 2016 r.

Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. osiggneta w | kw. 2016r. wyniki finansowe bedace pochodng
stabej koniunktury rynkowej, panujgcej w tym okresie zardwno na rynku stalowym, jak i na rynku
wykonawstwa gazociggéw przesytowych. W kluczowym dla swojej dziatalnosci segmencie
stalowym kontynuowana byta ucigzliwa dla branzy korekta rynkowych cen stali. Natomiast rynek
budowy gazociggéw borykat sie z brakiem nowych zaméwien, przede wszystkim ze strony
gtébwnego gracza na tym rynku — Operatora Gazociggdw Przesytowych Gaz-System S.A.
W konsekwencji stabe wyniki dziatajgcego na tym rynku ZRUG Zabrze S.A., nalezacego do
segmentu

infrastruktury gazowej, spowodowaty wygenerowanie przez Grupe ujemnego

skonsolidowanego wyniku finansowego, pomimo catkiem dobrych wynikéw drugiego
przedstawiciela tego segmentu — spofki Izostal S.A.

Popyt na rynku stali w | kwartale 2016r. ksztaltowat sie na umiarkowanym poziomie. Spadajgce
ceny surowcow do produkcji hutniczej nie pozwalaty na odbicie cen wyrobdéw hutniczych, a tym
samym na poprawe przychodéw i wyniku na sprzedazy. Kontynuacja spadku cen stali
powstrzymywata uczestnikédw rynku od wiekszych zakupow. Grupa w | kwartale 2016 roku
sprzedata facznie 38,7 tys. ton wyrobow hutniczych. taczny wolumen sprzedazy byt nizszy
oponad 10% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego. Zrealizowany wolumen
sprzedazy wyrobdéw hutniczych Grupa zawdziecza swojej aktywnosci rynkowej, szerokiej ofercie
asortymentowej i wydajnej infrastrukturze handlowej, gtéwnie na sktadzie Stalprofilu w Katowicach.
Natomiast na sktadzie w Dabrowie Goérniczej w | kw. br. kohczone byly zasadnicze prace
inwestycyjne, wskutek czego dopiero na przetomie kwartatéw STALPROFIL rozpoczat zwiekszanie
oferty asortymentowej na tym sktadzie. Oba sktady dysponujg obecnie nowoczesnym zapleczem
logistycznym i dzieki temu oferujg szerszg game towaréw . Rozbudowa i modernizacja sktadu
w Dgbrowie Gérniczej w | kw. 2016 roku przebiegata zgodnie z harmonogramem i z budzetem.
Docelowe zdolnosci zatadunkowe tego sktadu osiagniete zostang w Il pétroczu br.

Swéj wkitad do przychodéw segmentu stalowego Grupy wniosta réwniez handlujgca stalg spotka
STALPROFIL HANDEL Sp. z o0.0. oraz spotka KOLB Sp. z 0.0., zajmujgca sie produkcjg

konstrukcji stalowych. W | kwartale 2016 roku spdtka osiggneta prawie 10 min zt przychodéw ze
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sprzedazy i wypracowata zysk netto 256 tys. zt. KOLB Sp. z o.0. planuje wzrost wolumenu

sprzedazy dzieki pojawiajgcej sie wiekszej liczbie zamowien na rynku konstrukcji stalowych.

W segmencie infrastruktury Grupa zrealizowata przychody wyzsze o 13% w poréwnaniu z ub.r.,
dzieki wyraznemu wzrostowi obrotéw w spotce IZOSTAL S.A.. Bylo to zwigzane ze skutecznym
pozyskiwaniem mniejszych kontraktéw na rynku krajowym i rynkach zagranicznych oraz
rozpoczeciu realizacji dostawy rur izolowanych DN 1000 dla Gaz-System S.A., pozyskanych
w trybie przetargdw publicznych.
Ze wzgledu na przesuniecie przez Gaz-System S.A. przetargdbw na budowe gazociggow,
przesunieciu ulegly takze terminy przetargdw na dostawy rur izolowanych DN 1000 i DN 700
objetych umowg ramowg. Na podstawie w/w umowy ramowej (ktérej strong jest konsorcjum firm
IZOSTAL S.A. i STALPROFIL S.A.), do roku 2019 powinny zostaé rozstrzygniete przetargi na
dostawy 1057 km rur DN 1000 i DN 700 o szacowanej wartosci 1,84 mld zt netto. W ramach
konsorcjum spétka IZOSTAL S.A. jest odpowiedzialna za wszystkie sprawy operacyjne i finansowe
zwigzane z realizacjg umowy ramowej i zawartych na jej podstawie uméw czgstkowych. Wedtug
oceny Zarzadu z tytutu uczestnictwa w konsorcjum STALPROFIL S.A. nie jest narazony na zadne
ryzyka.
Dotychczas rozstrzygnieto przetargi na 171 km rur DN 1000, z tego okoto 70% dostaw realizowat
bedzie IZOSTAL S.A. Warto$¢ tych dostaw wyniesie brutto ponad 233.797 tys. zl, z terminem
realizacji do kor\ca maja 2017 roku.
Spotka IZOSTAL S.A. na dzieh publikacji niniejszego raportu posiada w portfelu umowy czesciowe
na tgczng wartos¢ 109.991 tys. zt brutto, dotyczgce dostaw rur DN 1000.
Nie zostata jeszcze zawarta umowa na dostawe 57 km rur DN 1000 na budowe gazociggu Lwowek
— Odolanéw na wartos¢ brutto 123.806 tys. zt. Informacje o wyborze oferty IZOSTAL S.A. jako
najkorzystniejszej otrzymano od Zamawiajgcego 29.04.2016 roku.
W okresie kolejnych kwartatdow istnieje duze prawdopodobienstwo przyspieszenia drugiej
perspektywy inwestycyjnej w zakresie budowy sieci gazociggoéw przesytowych i istotnego wzrostu
sprzedazy rur do OGP Gaz-System S.A.
Z kolei ZRUG Zabrze S.A., drugi przedstawiciel segmentu infrastruktury, zanotowat w | kwartale
2016 r. wyrazny spadek przychodéw. Byto to zwigzane z zakohczeniem realizacji duzych
kontraktow na wykonawstwo gazociggéw realizowanych przez ZRUG Zabrze S.A. (w tym
gazociggu DN 700 Szczecin-Gdansk o dtugosci 204 km i gazociggu DN 500 relacji Gatéw —
Kietczow o dtugosci 42 km) oraz braku nowych, istotnych zaméwien ze strony Gaz—System S.A.
Przetargi, zapowiadane wczeéniej przez Gaz-System na | kwartat br., nie zostaty ogtoszone.
Woprawdzie infrastruktura gazownicza polskiego sytemu przesytowego i dystrybucyjnego jest
obecnie w fazie rozbudowy i gruntownej modernizacji i zaréwno Gaz-System SA (odpowiedzialny
za system przesytu), jak i Polska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. (odpowiedzialna za system
dystrybucji) ogtosity ogromne programy inwestycyjne w tym zakresie, jednakze procesy te
przesuwajg sie w czasie.
Spotka ZRUG Zabrze S.A. jest obecnie w trakcie procesu restrukturyzacji, zmierzajgcego do:

(8) utrzymania niezbednego potencjalu wykonawczego spotki w okresie braku duzych

zamoéwien ze strony Gaz-System,
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(b) uzupetnienia kompetencji spétki poprawiajgcych skuteczno$é zarzagdzania kontraktami
dtugoterminowymi.

Kluczowym celem zmian w ZRUG Zabrze, dokonywanych w poprzednich okresach, byto
osiggniecie rentownosci w roku 2016. Obecnie, w sytuacji dalszego przesuwania przez Gaz-
System S.A. harmonogramu przetargéw na budowe gazociggdw w ramach biezgcej perspektywy
inwestycyjnej, kluczowe znaczenie ma ograniczenie kosztow biezacego funkcjonowania
i utrzymanie niezbednego potencjatu wykonawczego ZRUG Zabrze S.A. do czasu pojawienia sie
nowych projektéw inwestycyjnych. Przejsciowo taka sytuacja rynkowa skutkuje niedoborem
przychodéw koniecznych do pokrycia biezgcych kosztéw dziatalnosci ZRUG, co moze miec
negatywny wpltyw na wyniki finansowe spotki ZRUG Zabrze S.A. i Grupy takze w przysztych
okresach.
Gtebokos¢ i zakres dalszych zmian restrukturyzacyjnych bedzie uzalezniona od rozstrzygnieé
przetargowych, w ktérych ZRUG Zabrze S.A. bierze udziat oraz od uruchomienia nowych

postepowan przetargowych przez Gaz — System S.A.

5. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych

znaczgcy wplyw na osiagniete przez emitenta wyniki finansowe

W Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. wyodrebnione sg dwa branzowe segmenty dziatalnosci.
Nalezg do nich:

e dziatalnos¢ handlowa w obrebie branzy hutniczej wykonywana gtéwnie przez
STALPROFIL S.A. i STALPROFIL HANDEL Sp. z o.0., tgcznie z przetworstwem stali
realizowanym przez spotke KOLB Sp. z 0.0.,

e dziatalno$¢ zwigzana z infrastrukturg sieci przesylowych gazu i innych mediow,
obejmujgca produkowang przez IZOSTAL S.A. izolacje antykorozyjng rur stalowych oraz
ustugi budowlano-montazowe sieci przesytowych oferowane przez ZRUG Zabrze S.A.

Prowadzona w ramach Grupy dywersyfikacja dziatalnosci ma na celu zwiekszenie odpornosci

Grupy na wahania koniunktury w poszczegdlnych branzach.

Tabela 17 Wyniki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. za | kwartat 2016 w podziale na segmenty (tys. zt)

| kwartat 2016 | kwartat 2015
Handel Infrastruktur
.. .lInfrastruktura Handel L
i rzetworstwo i S PP a sieci
g{iﬁ%ﬁf{?\f P dziatalnos¢ stecl przetworstwo i przesytowyc
" ustugowa na przesylowych Razem dziatalnos¢ h gazu i Razem
rgnku gazu iinnych ustugowa na ingn ch
sta)llowym mediow rynku stalowym medyiéw
:;?z’gzgf; z€ 86 018 559012 141930 109 307 49436 = 158743
udziat w
przychodach 60,6% 39,4% 100,0% 68,9% 31,1% 100,0%
ogoétem
g:rszz; d";’*;;ls"y 79 790 52 179 131 969 101 083 42 803 143 886
égf:etc":;t;o na 6 228 3733 9 961 8224 6 633 14 857
udziat w zysku
brutto na 62,5% 37,5% 100,0% 55,4% 44.6% 100,0%
sprzedazy ogotem
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W | kw. 2016r. segmentem generujgcym wieksze przychody dla Grupy byt segment stalowy, mimo
trudnego otoczenia rynkowego (znizkujgce ceny wyrobow hutniczych, nasilajgca sie konkurencja
oferujgca wyroby hutnicze pochodzace spoza UE).

Sytuacja w segmencie stalowym w | kwartale 2016r. byta w giéwnej mierze determinowana
negatywnymi ruchami cen wyrobéw hutniczych. W | kw. 2016/ | kw. 2015 - zgodnie ze statystykami
Steel Business Briefing - nastgpit spadek $rednich cen wyrobdw hutniczych na rynku europejskim
odpowiednio: ksztattownikow o 12%, pretdow o 11,7%, blach gorgcowalcowanych o 14,3%
i zimnowalcowanych o 9,2%. Pociagneto to za sobg spadek przychodéw podmiotéw z branzy
hutniczej. Dodatkowo, tendencja spadkowa cen wyrobéw hutniczych wptywata na wstrzymywanie
decyzji zakupowych i hamowanie wzrostu popytu. Stgd w | kwartale 2016 r. Grupa zanotowata

spadek przychodéw w segmencie stalowym o ponad 21% w poréwnaniu do | kwartatu 2015r.

Majac na wzgledzie rynkowy spadek cen stali obserwowany w | kwartale 2016r., Grupa prowadzita
aktywne dziatania, majgce na celu ograniczenie erozji wypracowywanej marzy handlowej poprzez:
e koncentracje na sprzedazy wyrobéw charakteryzujgcych sie wyzszymi marzami,
dostosowujgc w tym kierunku swojg oferte handlowa,
e realizowanie tylko tych transakcji handlowych, ktére zostaty objete ubezpieczeniem

naleznosci, w celu unikania ryzyka niewyptacalnosci kontrahentéw i utraty naleznosci.

| kw. 2016r. za sprawg opdznien w realizacji programu inwestycyjnego Gaz — System S.A. i braku
nowych zaméwien na rynku budowy gazociggéw, okazat sie réwniez trudnym okresem dla
segmentu infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediéw. Mimo faktu, ze przychody ze
sprzedazy zrealizowane przez Grupe w ramach tego segmentu wzrosty o 13% i wyniosty
55912 tys. zt, to za sprawg stabych wynikébw ZRUG Zabrze S.A. nastgpit spadek rentownosci
sprzedazy w pordwnaniu do | kwartatu 2015r. Segment infrastruktury sieci przesytowych
wypracowat w | kw. 2016r. 39,4% przychodéw Grupy. W segmencie infrastruktury Grupa
zrealizowata wyzsze przychody, niz w ub.r. wylgcznie za sprawg wzmozonej aktywnosci
handlowej i dobrych wynikéw lzostal S.A., ktory wykazat wzrost obrotéw o ok. 56%.

taczne przychody zrealizowane przez Grupe Kapitalowg STALPROFIL S.A. w | kw. 2016r.
wyniosty 141 930 tys. zi, czyli o 10,6% mniej, niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Ujemny wynik na dziatalno$ci operacyjnej Grupy w | kw. 2016r. wyniost (708) tys. zt. Negatywny
wptyw na wynik operacyjny Grupy miaty gtéwnie stabe wyniki ZRUG Zabrze S.A. Spotka ta w | kw.
2016r. zanotowata ujemny wynik na dziatalnosci operacyjnej w kwocie (2 059) tys. zt., co byto
gtéwnie skutkiem spadku przychodéw i braku nowych zaméwien w zakresie budowy gazociggéw.
Wynik na dziatalnosci finansowej Grupy wyniést: (976) tys. zt, w pordwnaniu do wyniku w | kw.
2015 w kwocie: (615) tys. zt. Gtéwny wptyw na wynik z dziatalnosci finansowej w | kw. 2016 roku
miato ujemne saldo réznic kursowych w kwocie (676) tys. zt. Dla poréwnania w | kwartale 2015r.
saldo réznic kursowych byto dodatnie i wyniosto: 54 tys. zt. Z kolei fgczne koszty odsetek (od
kredytow i leasingu) wyniosty 446 tys. zt i byty nizsze 0 217 tys. zt od kosztéw poniesionych w | kw.
roku ubiegtego. Grupa zabezpiecza swoje przeptywy walutowe, wykorzystujgc gtéwnie naturalny
hedging i transakcje terminowe typu forward.

Pomimo, iz wszystkie spétki z Grupy za wyjgtkiem ZRUG Zabrze S.A., wypracowaty w okresie

sprawozdawczym zysk netto, to Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. osiggneta w | kw. 2016 roku
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ujemny skonsolidowany wynik netto: (1 479) tys. zt, w tym przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki
dominujgcej: (1 396) tys. zt.

6. Wplyw sezonowosci na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w | kw.
2016 .

Podstawowe czynniki o charakterze sezonowym mogace mieé¢ wptyw na dziatalnosé

poszczegodlnych podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.;
a) handel, przetworstwo i dziatalno$¢ ustugowa na rynku stalowym

Generalnie sezonowos¢ nie wywiera znaczacego wptywu na wyniki sprzedazy wyrobdéw hutniczych
ogotem. Spadek sprzedazy moze wystepowaé w przypadku wyjgtkowo ostrych, $nieznych zim
(problemy logistyczne, problemy z montazem konstrukcji, spadek tempa produkcji budowlanej).
Dotyczy to STALPROFIL S.A., STALPROFIL HANDEL Sp. z 0.0. i KOLB Sp. z 0.0.

b) infrastruktura sieci przesytowych gazu i innych mediow

Sprzedaz Grupy w segmencie infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych medidéw generalnie
jest uzalezniona od sezonowosci. Wieksze obroty generowane sg przez ten segment zazwyczaj
w kwartatach od Il do 1V, co uzaleznione jest od warunkéw atmosferycznych oraz harmonogramow
robot przyjmowanych przez wykonawcow inwestycji. W czasie ostrych zim obserwuje sie spadek
natezenia inwestycji w zakresie budowy sieci przesytowych oraz opdznienia w wykonawstwie
niektorych rozpoczetych robot (np. ziemnych), co oddziatuje negatywnie na obroty podmiotow
zaleznych dziatajgcych w tym segmencie — IZOSTAL S.A. oraz gtdwnie ZRUG Zabrze S.A.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitaltowa STALPROFIL S.A. nie byta narazona na wptyw

czynnikéw o charakterze sezonowym.

7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki zalezne istotnych transakcji

z podmiotami powigzanymi, zawartych na innych warunkach niz rynkowe

Wszystkie transakcje zawarte przez Spétke z podmiotami powigzanymi zawierane byly na
warunkach rynkowych.

Gtéwnym dostawcg STALPROFIL S.A. jest podmiot powigzany — ArcelorMittal Commercial
Sections S.A. (wraz z innymi podmiotami z Grupy ArcelorMittal, w tym ArcelorMittal Poland S.A. —
posiadajgcym 32,68% gtoséw na WZ STALPROFIL S.A)). Transakcje handlowe zawierane w | kw.
2016 r. przez STALPROFIL S.A., ktérych strong byly podmioty z Grupy ArcelorMittal, bgdz
podmioty zalezne — IZOSTAL S.A., ZRUG Zabrze S.A., KOLB Sp. z 0.0., STALPROFIL HANDEL
Sp. z 0.0. — miaty charakter typowy i rutynowy. Dotyczyly gtéwnie dostaw wyrobéw hutniczych,
aich charakter i warunki wynikaty z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez emitenta
i podmioty powigzane.

Rutynowe transakcje handlowe na warunkach rynkowych byty zawierane takze pomiedzy
poszczegolnymi spotkami zaleznymi i powigzanymi ze STALPROFIL S.A., a wynika to

Z uzupetniajgcych sie przedmiotéw ich dziatalnosci.
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8. Informacje o udzieleniu przez STALPROFIL S.A. lub przez jednostki od niego zalezne

poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Spotki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. nie udzielaty poreczen podmiotom spoza Grupy za
wyjatkiem poreczenia udzielonego przez IZOSTAL S.A. spétce UNISET-RURY STALOWE -

STEEL PIPES Janusz Gaczynski opisanego szczegétowo w Tabeli 18. Stan zobowigzan

pozabilansowych podmiotéw z Grupy na dzieh 31.03.2016r. przedstawiajg ponizsze tabele.

Tabela 18 Poreczenie udzielone przez IZOSTAL S.A. na rzecz podmiotu spoza Grupy (UNISET-RURY
STALOWE — STEEL PIPES Janusz Gaczynski) (tys. zt)

Termin z s
. obowigzywania Wysoko§c Data waznoscl Kwota
Beneficjent Zobowigzanie - gwarancji / klauzuli .
gwarancji / o . egzekucji
limi limitu wykonalnosci
imitu
gwarancje
nalezytego
PKO BP S.A. wykonania oraz 15.08.2019r. 1783 15.08.2019r. 1000
usuniecia wad i
usterek

Tabela 19 a-d Poreczenia udzielone przez spotki z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. na rzecz podmiotow

powigzanych (tys. zt)

a) Poreczenia kredytéw udzielone przez Stalprofil S.A. na rzecz ZRUG Zabrze S.A.

Data waznosci
Beneficjent Zobowigzanie Data sptaty Kwota klauzuli Kwota
kredytu .. egzekucji
wykonalnosci
mBank S.A. kredyt obrotowy 30.11.2016r. 5000: 28.02.2019r. 7 500

b) Poreczenia udzielone przez Stalprofil S.A. na rzecz ZRUG Zabrze S.A. -
udzielonych gwarancji / limitéw na gwarancje nalezytego wykonania kontraktu oraz usuniecia wad i

usterek
T?rmln . Wysokos¢  Data waznosci
- . . obowigzywania " ; Kwota
Beneficjent Zobowigzanie - gwarancji / klauzuli "
gwarancji / limi K Inosci egzekucji
limitu imitu wykonalnosci
gwarancje
mBank S.A. usuniecia 06.11.2017r. 43 . 06.02.2019r. 56
, wad i usterek
ING Bg”'A‘ SISkl it na gwarancie . 11.12.2016r. 1500 20.04.2028r. 1500

c) Poreczenia udzielone przez Izostal S.A. na rzecz ZRUG Zabrze S.A. —w tym
udzielonych gwarancji / limitdw na gwarancje nalezytego wykonania kontraktu oraz usuniecia wad i usterek

Termin ‘x s
- . Wysokos¢ ' Data waznosci
- . . obowigzywania " : Kwota
Beneficjent Zobowigzanie warancii / gwarancji / klauzuli eazekucii
9 Iimituj limitu wykonalnosci 9 J
gwarancje
STV Frgo-Hestia U\Z’Eg%fnﬁg 12.08.2018r. 125 12.08.2018r. 125
kontraktu
gwarancja
KUKE S.A. przetargowa 26.04.2016r. 100: 26.04.2016r. 100: *
zaptaty wadium

* - na dzien publikacji niniejszego sprawozdania poreczenie wygasto
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d) Poreczenia udzielone przez Izostal S.A. na rzecz KOLB Sp. z 0.0. -
udzielonych gwarancji / limitdw na gwarancje nalezytego wykonania kontraktu oraz usuniecia wad i

— ®
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usterek
T?rmln . Wysokos¢  Data waznosci
- . . obowigzywania " - Kwota

Beneficjent Zobowiazanie warancii / gwarancji / klauzuli eqzekucii

9 IimituJ limitu wykonalnosci 9 J

. . gwarancje

TUR Allianz o inieciawad i | 30.06.2018r. 627  30.06.2018r. 627
Polska S.A. usterek

Tabela 20 Gwarancje udzielone na wniosek spotek Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A., ktorych
beneficjentem sg podmioty zewnetrzne (inne, niz wymienione w Tab. 19 a-d) (tys. zt)

taczna wartos¢ gwarancji udzielonych na wniosek spotek GK Stalprofil S.A. gv}\f:/rg;e::ji

Gwarancje wadialne, nalezytego wykonania kontraktu oraz usuniecia wad i usterek, w 29 178
tym:

- narzecz OGP Gaz-System S.A. 25573
Gwarancja zaptaty na zabezpieczenie roszczen regresowych, na rzecz OGP Gaz-

23578

System S.A.
Gwarancja zwrotu zaliczki, na rzecz OGP Gaz-System S.A. 32997

Wyzej wymienione gwarancje zostalty wystawione przez banki oraz zaklady ubezpieczen
i zabezpieczajg odpowiedzialno$¢ podmiotéw z Grupy wynikajgca z realizowanych kontraktéw oraz
przetargow. W przypadku wypfat z tytutu gwarancji, wystawiajgcy ma prawo regresu w stosunku do
spotek z Grupy. Gwarancje udzielone przez podmioty zewnetrzne na wniosek spotek z Grupy
Kapitatlowej STALPROFIL S.A., ktérych beneficjentem jest OGP Gaz-System S.A., przekraczajg
10% kapitatéw wtasnych STALPROFIL S.A. i wyniosty na koniec okresu sprawozdawczego facznie
82 148 tys. zt. Wynagrodzenie za udzielone gwarancje nie odbiega od warunkoéw stosowanych

powszechnie na rynku.
9. Wykaz toczacych sie postepowan, w tym postepowan sadowych.

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie z udzialem STALPROFIL S.A. lub jego jednostek
zaleznych postepowania sgdowe, administracyjne lub arbitrazowe, w sprawach dotyczgcych
zobowigzan lub wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych tgczna wartosé
stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

10. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wcze$niej opublikowanych

prognoz.

STALPROFIL S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych Spotki ani Grupy Kapitatowej.
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11. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i

nadzorujace.

Z powzietych przez Spétke informacji wynika, iz w okresie od daty przekazania ostatniego raportu
okresowego nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujgce. Na dzien 31.03.2016 cztonek Zarzadu Pan Zenon Jedrocha posiadat 30 sztuk akcji
STALPROFIL S.A. o tgcznej wartosci nominalnej 3,00 zt. oraz 1584 sztuk akcji spotki zaleznej
IZOSTAL S.A. o warto$ci nominalnej 3168,00 zi. Zgodnie z posiadang przez Spoétke informacja,
pozostali cztonkowie Zarzadu oraz cztonkowie Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A. na dzieh

31.03.2016 roku nie posiadali akcji emitenta.

12. Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu STALPROFIL S.A.

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Spotki STALPROFIL S.A. posiadajgcych — zgodnie
Z naszg najlepszg wiedzg — co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien
przekazania niniejszego raportu kwartalnego. Informacje w tabeli oparte sg o informacje otrzymane
od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 par. 1 Ustawy z dnia 4 wrzesnia 2008 roku o zmianie
ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych oraz zmianie innych ustaw.
W okresie od daty przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany

w strukturze akcjonariatu emitenta.

Tabela 21 Struktura akcjonariatu STALPROFIL S.A. na dzieh przekazania raportu za | kwartat 2016:

llos¢ akcji Udzlat w llos¢ glosow % glosow
Akcjonariusz ) kapitale g °9
razem . razem na WZ
akcyjnym
ArcelorMittal Poland S.A. 5508 800 31,48% 10 948 800 32,68%
gIZZ. Pracownikow  Arcelor Mittal Dabrowa 2 955 000 16.89% 8 235 000 24.58%
ornicza

MOZ NSZZ ,Solidarnos¢” ArcelorMittal Poland S.A. 1320 000 7,54% 6 600 000 19,70%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 1722100 9,84% 1722100 5,14%
Pozostali akcjonariusze 5994 100 34,25% 5994 100 17,89%
Razem 17 500 000 100,00% 33 500 000 100,00%




QSr 12016

13. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartosé zapasoéw.
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Tabela 22 Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. (tys. i)

Za okres od 01.01. do 31.03.2016

Kwota odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasow
na poczatek

Kwoty odwrécenia
odpiséow
aktualizujacych
zapasy ujete jako
pomniejszenie

Kwoty odpiséw
aktualizujacych
wartosci zapasow
ujetych w okresie

Kwota odpiséw
aktualizujacych
wartosci zapasow
na koniec okresu

okresu tych odpisow w jako koszt
okresie
1 2 3 4=1-2+3
Materiaty 171 - - 171
Produkty w toku 396 396 176 176
Wyroby gotowe 51 - - 51
Towary 1989 140 - 1849
RAZEM 2 607 536 176 2247

14. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow finansowych, rzeczowych aktywoéw trwatych,

wartosci niematerialne i prawne lub inne aktywa.

Tabela 23 Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. (tys. z})

Za okres od 01.01.
do 31.03.2016

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 16 742
Ujecie w okresie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty 707
wartosci
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 277
naleznosc¢ gtowna 50
naleznos¢ odsetkowa 227
pozostate naleznosci 430
Odwrocenie w okresie odpisu aktualizujagcego z tytutu utraty 637
wartosci
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w 16 812
tym:
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 6 428
naleznosc¢ gtowna 4398
naleznos¢ odsetkowa 2030
pozostate naleznosci 10 384
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15. Utworzenie, zwiekszenie, wykorzystanie i rozwigzanie rezerw.

Tabela 24 Rezerwy Grupa Kapitalowa STALPROFIL S.A. (tys. zt)

3 ®
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Za okres od 01.01. do 31.03.2016

Rezerwy na
Rezerwy na A .
naprawy SW|adcz.en|a. Pozostate Razem
warancyjne pracownicze i rezerwy
9 tym podobne
Wartosé na poczatek okresu, w tym: 350 726 2043 3119
- krotkoterminowe na poczatek okresu 350 41 2043 2434
- dlugoterminowe na poczatek okresu 685 - 685
Zwigkszenia - - 572 572
- utworzone w oI§r§S|e i i ) 572 572
zwiekszenie istniejgcych
Zmniejszenia 93 5 745 843
- wykorzystane w ciggu roku 93 5 745 843
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 257 721 1870 2 848
- krétkoterminowe na poczatek okresu 257 36 1870 2163
- dlugoterminowe na poczatek okresu 685 - 685
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16. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Tabela 25 Podatek dochodowy Grupa Kapitaltowa STALPROFIL S.A. (tys. zt)

®
=D

Rachunek zyskow

Bilans i strat
Na dzien Na dzien Za okres od 01.01.
31.03.2016 31.12.2015 do 31.03.2016

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dodatnie roznice kursowe 52 45 7
wycena rzeczowych aktywéw trwatych 436 440 4
Amortyzacja 670 673 )
bonifikata na towary a7 175 (128)
Odszkodowania 33 149 (116)
odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym 276 257 19
wartos¢ srodkéw trwatych w leasingu 917 956 (39)
kontrakty dlugoterminowe 381 427 (46)
niezrealizowana marza (167) (156) (11)
aktualizacja wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze 17 17 -
aktualizacja wyceny aktywoéw finansowych 67 67 -
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2729 3050
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
naliczone odsetki 153 157 4
warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu 628 687 59
ujemne roznice kursowe 28 17 (11)
rezerwy na przyszite koszty 313 448 135
rezerwy na Swiadczenia pracownicze 150 151 1
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 1717 1810 93
odpisy aktualizacyjne na zapasy 426 495 69
koszty n.k.u.p. / koszty podatkowe w przysztych okresach/ 283 264 (29)
kontrakty dtugoterminowe 588 557 (31)
Pozostate 2394 2432 38
niezrealizowana marza 1402 1421 19
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia 2 487 2181 (306)
aktualizacja wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze 2 2 -
aktualizacja wyceny aktywoéw finansowych - - -
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 10571 10 622
Obciazenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z zyskéw lub (270)

strat

Obcigzenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z innych
catkowitych dochodéw
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17. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych oraz o istotnych zobowiazaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych

aktywoéw trwatych.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne (przekraczajace 10% wartosci kapitatow
emitenta) transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz istotne zobowigzania

z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych.
18. Istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych. Spétka nie

posiada istotnych rozliczeh z tytutu spraw sgdowych.
19. Korekty btedéw poprzednich okresow.
W poprzednich okresach sprawozdawczych nie wystapity btedy, ktére podlegatyby korekcie.

20. Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wplyw na warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych

jednostki.

Zmiany w pozycji ,Zyski i straty z tytutu wyceny aktywow finansowych”, wykazane w Sprawozdaniu
z catkowitych dochodoéw STALPROFIL S.A. za | kw. 2016r, sg skutkiem aktualizacji wyceny
rynkowej akcji IZOSTAL S.A. notowanych na GPW w Warszawie. Wartos¢ godziwa akcji IZOSTAL
S.A. ustalana jest w oparciu o notowania rynkowe na dzien bilansowy. Na dzieh 31 marca 2016
roku warto$¢ gietdowa akcji IZOSTAL S.A. byta nizsza o 2,5% od wartosci na dzien 31 grudnia
2015, co znalazlo swoje odzwierciedlenie w ponizszej wycenie wartosci godziwej pakietu akcji
(Tabela 26).

Wartosé godziwg dtugoterminowych aktywow finansowych, ktore nie znajdujg sie w obrocie na
aktywnym rynku, ustala sie na podstawie wycen dokonywanych na koniec roku obrotowego przez
niezaleznych ekspertéw, posiadajgcych uznane kwalifikacje zawodowe oraz doswiadczenie
w zakresie wycen instrumentéw finansowych. W oszacowaniu wartosci godziwej udziatéow KOLB
Sp. z o.0. i akcji ZRUG Zabrze S.A. przyjeto metode dochodowg poprzez dyskontowanie
prognozowanych przeptywéw pienieznych (DCF), wynikajgcych z 5-letnich planéw tych spétek.
Wycena wartosci godziwej ZRUG Zabrze S.A. zostata oparta na planie finansowym, ktory
uwzglednia udziat ZRUG-u w budowie gazociggdéw ujetych w aktualnym programie inwestycyjnym
0.G.P. Gaz — System S.A. na lata 2016-2020 oraz udziat w programie inwestycyjnym Polskiej
Spotki Gazownictwa Sp. z 0.0. do 2020r. Realizacja tych programow znacznie sie opdznia. Istnieje
zatem ryzyko, ze w przypadku dalszego przesuwania harmonogramu ich realizacji (zwtaszcza i tak
opoznionej juz drugiej perspektywy inwestycyjnej Gaz —System S.A.), moze zaistnie¢ przestanka
do korekty aktualnych prognoz ZRUG Zabrze S.A., co moze wptyng¢ na zmiane wartosci godziwej

tej spofki.
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Warto$¢ godziwa udziatéw posiadanych przez STALPROFIL S.A. w spétce STALPROFIL HANDEL
Sp. z 0.0. ze wzgledu na krétki okres funkcjonowania tego podmiotu oraz pozytywne wyniki
nieuzasadniajgce koniecznosci przeprowadzania testu na utrate warto$ci zostata ustalona

w wysokosci réwnej ich cenie nabycia.

Emitent dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne przestanki zmiany
wartosci godziwej kazdego ze sktadnikéw, bgdz grupy aktywow finansowych. Natomiast na koniec
roku obrotowego, Spotka dokonuje testu na utrate wartosci godziwej aktywoéw, a w uzasadnionych

przypadkach dokonuje ich ponownej wyceny.

Tabela 26 Zmiana wartosci godziwej aktywow finansowych STALPROFIL S.A. w | kw. 2016 r. (tys. zt)

Wartos¢ godziwa Wartos¢ godziwa
. , , Kwota
Aktywa finansowe aktywow aktywow zmian
na 31.03.2016r. na 31.12.2015r. y
akcje IZOSTAL S.A. 86 062 88 233 2171
akcje ZRUG Zabrze S.A. 16 950 16 950 0
udziaty w KOLB Sp. z 0.0. 16 000 16 000 0
udziaty w STALPROFIL HANDEL 102 102 0
Sp. z 0.0.
RAZEM 119 114 121 285 2171

21. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych

postanowien umowy kredytu lub pozyczki.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpito naruszenie istotnych postanowien umoéw kredytu lub
pozyczki, ktérych strong jest STALPROFIL S.A., badz jej spdtki zalezne. Spdtki z Grupy
Kapitatlowej STALPROFIL S.A. na biezgco zgodnie z obowigzujgcymi umowami dokonujg sptat

kredytow i pozyczek.

22. Emisje, wykup i sptata nieudzialowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity emisje, wykup, sptata nieudziatowych i kapitatowych

papieréw warto$ciowych emitenta.

23. Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda.

W okresie sprawozdawczym STALPROFIL S.A. nie wyptacat dywidendy. Zarzad STALPROFIL
S.A. w dniu 08 marca 2016 roku podjat uchwate o zarekomendowaniu Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spotki propozycji podziatu zysku netto wypracowanego w roku 2015, w tym
propozycji przeznaczenia na dywidende dla akcjonariuszy Spétki kwoty 700.000,00 zi, co daje
0,04 zt (cztery grosze) dywidendy na kazdg akcje. Jednoczesnie Zarzad postanowit ztozy¢ wniosek
do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia STALPROFIL S.A., aby termin ustalenia prawa do

dywidendy okresli¢ na dzien 5 sierpnia 2016 roku, natomiast termin wyptaty dywidendy na dzien

26 sierpnia 2016 roku.



QSr 12016

3 — ®
=),

24. Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastgpity od

czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Tabela 27 tgczna wartos¢ zabezpieczenh ustanowionych na aktywach spoétek Grupy Kapitatowej STALPROFIL

S.A. (tys. zt)
Na dzien Na dzien
31.03.2016 31.12.2015
Zastaw na srodkach trwatych 24703 21 620
Zastaw na zapasach 116 953 116 500
Hipoteki 80 602 80 602
Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia budynkéw 47 918 47 915
Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia maszyn i urzgdzen 1788 1788
Cesje wierzytelnosci handlowych 5721 5883
Cesje wierzytelnosci handlowych (szacowane roczne obroty) 27 500 27 500

Informacje na temat udzielonych poreczeh i gwarancji przez podmioty z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. zawarte sg w rozdziale V/9.

25. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb

wplynaé na przyszte wyniki finansowe

Po dniu, na ktéry sporzgdzono sprawozdanie finansowe Grupy, nie nastgpity istotne zdarzenia,

moggce w znaczgcy sposob wptyng¢ na przyszie wyniki finansowe.

26. Inne informacje mogace w istotny sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. pozostaje stabilna, co jest istotne
w obliczu zmiennej koniunktury na rynkach obstugiwanych przez podmioty z Grupy. Struktura
finansowania jest bezpieczna (Wykres 1).

Wykres 1 Struktura bilansu Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. na dzien 31.03.2016 (miIn zt.)
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Grupa posiada dostepny kapitat obrotowy niezbedny do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na

obecng skale oraz pozwalajagcy na dalszy rozwdj. Oprécz kapitatdw wiasnych, stabilnosé

prowadzenia dziatalnosci gospodarczej zapewnia Grupie dostep do limitéw kredytéw bankowych

(Tabela 28).

Tabela 28 Zestawienie uméw kredytowych, ktdrych strong byty podmioty z Grupy Kapitatowej STALPROFIL

S.A. wedtug stanu na 31.03.2016 (tys. z})

. . . o Efektywna stopa Termin Na dzien Na dzien
Spotka Krétkoterminowe Limit procentowa splaty | 31.03.2016 31.12.2015
nngnk S.A. - kredyt w rachunku 3000 WIB_OR OIN + 31.07.2017 345 2930
biezgcym marza
KOLB Sp.z : mBank S.A. -_kredyt oprotowy o] 3000 WIB_OR OIN + 30.12.2016 ) 250
0.0. charakterzg nieodnawialnym marza
ING Bank Sla!skl S.A. - kredyt w 3000 WIBQR 1M + 15.12.2016 2 860 2660
rachunku biezagcym marza
Kredyt w rachunku biezgcym 5 000 WIB_OR 1D + 29.11.2016 1650 )
mBank S.A. marza
ZRUG Zabrze | Kredyt w rachunku biezgcym ING WIBOR 1M +
SA Bank Slaski S.A. *** 3500 marza 12.12.2016 1073 2150
Kredyt w rachunku biezgcym BZ 1000 WIB_OR 1M + 25.01.2019 185 1311
WBK S.A. marza
WIBOR 1M+marza
Kredyt w rachunku biezgcym w EURIBOR 1M
PKO BP S.A. /PLN/ 22 000 +marza 08.09.2016 11 002 15 365
LIBOR 1M + marza
WIBOR
Kredyt w rachunku biezagcym w O/N+marza
mBank S.A. /PLN/ 10 000 LIBOR O/N 02.02.2017 1220 2720
+marza
Kredyt odnawialny w mBank S.A. WIBOR 1M +
JPLN/ 10 000 MARZA 30.08.2016 10 000 10 000
WIBOR
1M+MARZA
IZOSTAL S.A. .
Kredyt wielocelowy w Pekao S.A. EURIBOR
IPLN/ 12 000 IM+MARZA 30.06.2016 4946 4482
LIBOR
1M+MARZA
EURIBOR
Kredyt obrotowy w BZ WBK S.A. 1500 1M+marza 25.01.2016 . 6 052
WIBOR 1M+marza
Kredyt inwestycyjny w PKO BP
S.A. - krotkoterminowa czesé 26 000 | WIBOR 3M+marza @ 31.03.2016 - 332
kredytu dlugoterminowego /PLN/
Kredyt inwestycyjny w mBank S.A.
- krotkoterminowa czes¢ kredytu 5000 WIBOR 1M+marza | 31.05.2019 1277 1277
dtugoterminowego /PLN/
Kredyt w rachunku biezgcym w WIBOR+marza )
mBank S.A. /wielowalutowy/ 5000 LIBOR+marza 31.01.2017 9
gridi’i wielocelowy w PKO BP 22500 WIBOR+marza 15.04.2017 - -
Kredyt w rachunku biezagcym w BZ . i i
WEBK SA. 2 000 : WIBOR+marza 25.01.2019
STALPROFIL | Kredyt w rachunku biezgcym w WIBOR 1M + i i
SA. ING Bank Slgski S.A. 2500 arsa 12.12.2016
Kredyt w rachunku biezgcym w WIBOR
Peka{) S A fmiclowelt f V/ 20 000 (EURIBOR, 30.06.2017 63 -
A Wy LIBOR) +marza
Kredyt inwestycyjny w PKO BP
S.A. - krotkoterminowa czesé WIBOR+marza 31.03.2017 2677 1530
kredytu dlugoterminowego
Razem**+* 157 000 39 307 51 059
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Soélka Dlugoterminowe Limit Efektywna stopa Termin Na dzien Na dzien
P 9 procentowa splaty  31.03.2016 = 31.12.2015
ZRUG Zabrze | Kredyt w rachunku biezgcym BZ WIBOR 1M + ) )
S.A. WBK S.A. 4000 marza 25.01.2019
Kredyt inwestycyjny w mBank S.A. WIBOR 1M +
IZOSTAL S.A. /PLN/ 5000 MARZA 31.05.2019 2765 3086
Kredyt obrotowy w mBank S.A. 10 000 : WIBOR+marza 31.01.2018 - 5000
Kredyt obrotowy w mBank S.A. 10 000 : WIBOR+marza 31.01.2018 2000 7 000
Kredyt obrotowy w mBank S.A. 10 000 : WIBOR+marza 15.02.2018 1 000 2500
WIBOR
STALPROFIL | Kredyt obrotowy w BZ WBK S.A. 16 000 (EURIBOR) 25.01.2019 2 000 10 000
S.A. Iwielowalutowy/ + .
marza
grzdi’i wielocelowy w PKO BP 45000 WIBOR+marza 15.04.2017 4000 4000
Kredytinwestycyiny w PKO BP 10888 WIBOR+marza 31.12.2020 14708 14 150
Razem 119 888 26 473 45 736

Walute dla kredytow udzielonych w walucie innej niz PLN oznaczono w opisie.

* w ramach limitu kredytu obrotowego STF posiada otwartg gwarancje zaptaty w wysokosci 8,8 min zt
z terminem wazno$ci do 30.06.2016 r.

** fgczny limit 75,0 min zt, w tym: sublimity - kredyt w rachunku biezgcym max 22,5 min zi, kredyt
obrotowy max 45,0 min zt, gwarancje max 52,5 min zi, akredytywy max 22,5 min z. Obecnie STF
posiada otwartg gwarancje GZRR w kwocie 23.578.420,54 zt z terminem wazno$ci do 07.12.2018 r
***fgczny limit kredytowy 6,0 min zt - umowa wielopodmiotowa (ZRUG - STALPROFIL)

****réznica w kwocie wykorzystania kredytow krétkoterminowych w stosunku do bilansu wynika z ujecia
w bilansie naliczonych odsetek na koniec roku 2015 i koniec 1Q2016 o wartosci odpowiednio 40 tys. zt.
i 18 tys. zt.

Ptynnos¢ STALPROFIL S.A. i Grupy utrzymuje sie na zadowalajgcym poziomie.

Zdecydowana wiekszos¢ naleznosci handlowych Grupy z handlu stalg objeta jest ubezpieczeniem
naleznosci.

Grupa zabezpiecza ryzyko walutowe.

Spotki z Grupy ubezpieczajg posiadany majatek rzeczowy, dokonujgc okresowo weryfikacji sum
ubezpieczeniowych i mozliwosci powstania nowych ryzyk.

Grupa zabezpiecza rowniez swojg odpowiedzialnos¢ cywilng z tytutu prowadzonej dziatalnosci

gospodarczej.

27. Wskazanie czynnikéw, majacych wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatlowej
STALPROFIL S.A. w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Podstawowym czynnikiem determinujgcym osiggane wyniki przez Grupe Kapitatowg STALPROFIL
S.A. jest koniunktura na rynku dystrybucji stali oraz rynku inwestycji zwigzanych z sieciami
przesylowymi gazu. Prowadzona w ramach Grupy dywersyfikacja dziatalnosci ma na celu
zwiekszenie odpornosci Grupy na wahania koniunktury w poszczegoinych branzach i stwarza

mozliwos¢ koncentracji kapitatu na bardziej efektywnym w danym okresie segmencie dziatalnosci.
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a) Segment stalowy

Rok 2015 i 1Q 2016r. nie nalezaty do udanych pod wzgledem dynamiki cen wyrobdéw hutniczych
i byty kontynuacjg spadkowego trendu cenowego trwajgcego az od 2011 r. Na sytuacje
europejskiej branzy stalowej wptyw miaty gtdwnie niskie ceny surowcéw do produkcji hutniczej
i duza podaz taniej stali, szczegdlnie z Chin (wedtug ArcelorMittal w ciggu ostatnich dwéch lat
import stali z Chin do Unii Europejskiej zwiekszyt sie o ponad 100%). W Chinach utrzymywata sie
nadwyzka zdolnosci produkcyjnych, a popyt wewnetrzny stabt w zastraszajgcym tempie.
To zmuszato tamtejsze huty do zwiekszania eksportu, ktéry destabilizowat sytuacje nie tylko
w Europie, ale i na catym Swiecie.

Po stabym 1Q 2016r., na przetomie 1/2Q16 doszlo do istotnych zmian na rynku wyrobdéw
stalowych. Dokonane dynamiczne zwyzki cen stali zasadniczo zmieniajg perspektywe dla hut
i dystrybutoréw stali w najblizszych kwartatach. Tym samym przed dystrybutorami pojawia sie
wyjatkowa szansa na wzrost wolumenu sprzedazy, przychodéw ze sprzedazy i trwatg odbudowe
marz handlowych.

Po serii dotkliwych i dtugotrwatych obnizek cen stali, rozpoczeto sie gwattowne odreagowanie
i istotne odbicie cen. Analitycy MEPS wskazujg, ze globalnie ceny stali wzrosty w kwietniu o 9,2%,

wracajgc na poziom z wrzesnia ubiegtego roku. W Europie wzrosty siegnety nawet 13,4%.

Wykres 2 Ceny wyrobow hutniczych na rynku europejskim (EUR/t)
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Zrodly opracowanig wiasne na podstawie danych SleslBusiness Brieling

Wzrosty cen majg miejsce nie tylko na rynku UE, lecz tez w innych czesciach $wiata. Przyktadowo
indeks cen stali dla pretdéw na rynku tureckim jest w koncéwce kwietnia o ponad 30% wyzszy, hiz

w potowie lutego 2016 roku.

Dostepne na polskim rynku wyroby hutnicze takze zyskujg na wartosci. Wedtug ekspertéw mamy
do czynienia z trwatym trendem. Drozejgce wyroby sg efektem kilku czynnikéw, m.in. rosngcych
cen surowcow (ruda zelaza, ztom), ale tez dziatarh antydumpingowych podejmowanych przez UE

zmierzajgcych do ograniczenia importu stali z Azji i panstw Europy Wschodniej. Miedzy innymi
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Unia Europejska wprowadzita system uprzedniego nadzoru importu wyrobow stalowych do UE.

Przez kolejne 4 lata import stali do Unii Europejskiej bedzie wymagat licenc;ji.

Poprawa sytuacji w branzy zbiegta sie z wzrostem cen surowcow, w tym tych uzywanych do
produkcji hutniczej. W latach ubiegtych przeszkodg dla wzrostu cen wyrobéw hutniczych na
rynkach globalnych byty utrzymujgce sie niskie ceny surowcoéw wykorzystywanych do produkcji

stali (w tym: ztomu, rudy zelaza i wegla koksujgcego).

Na przetomie marca i kwietnia 2016 roku nastgpita silna zwyzka cen ztomu oraz innych surowcoéw
do produkciji hutniczej. Od poczatku marca do konca kwietnia - wg odczytéw dla rynku tureckiego -
cena ztomu (80/20) wzrosta z ok. 190 USD/t do ponad 300 USD/t tj. o ok. 58%.

Wykres 3 Ceny surowcow do produkcji hutniczej (USD/t)
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Zrédto: Dom Maiderski BOM SA,, Bioomberg

Pomimo, iz obecne gwaltowne wzrosty cen wyrobdw stalowych ma fundamentalne uzasadnienie
we wzroscie cen surowcow to sg one takze wspomagane przez spekulacyjne zakupy, dlatego tez
rynek moze czeka¢ ruch korekcyjny. Niemniej, dla dystrybutorow kluczowe znaczenie ma
dokonane przetamanie trendu dilugotrwale spadajgcych cen na wyroby stalowe, kitdre daje

mozliwosci do odbudowania przychoddw i przede wszystkim marz.

W 1Q’16 doszto do stopniowego wygaszenia czesci hut. Potwierdzeniem tego faktu sg ostatnie
dwa miesigce, ktore wg odczytow World Steel Association, wskazujg na zwiekszenie
wykorzystania mocy produkcyjnych - w marcu’16, po okoto roku, odczyt wykorzystania mocy

przekroczyt 70%.
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Wykres 4 Wykorzystanie mocy produkcyjnych przemystu stalowego na $wiecie (%)

World steel capacity utilisation ratio
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Perspektywy rozwoju branzy stalowej oraz sektora dystrybucji wyrobéw hutniczych w roku 2016
nalezy uznac¢ za optymistyczne. Przewidywany wzrost produkcji w sektorach gospodarki polskiej
i europejskiej konsumujgcych stal powinien pozytywnie wptywa¢ na popyt na wyroby hutnicze
i dziata¢ stabilizujgco na ceny tych wyrobéw. Wedtug prognoz EUROFER, w roku 2016 mozna sie
spodziewaé ozywienia na europejskim rynku stalowym, gdyz wszystkie branze zuzywajgce stal

odnotujg wzrost produkciji, srednio o0 2,5%.

W $lad za wzrostem produkcji w sektorach ,stalochtonnych”, bedzie rosta konsumpcja stali.
Wedlug prognoz World Steel Association (tabele ponizej) zuzycie jawne stali w UE wzrosnie

w 2016 r. 0 1,4% w stosunku do 2015 r. i wyniesie 155,4 min ton.

Dzieki planowanym duzym inwestycjom infrastrukturalnym, finansowanym z nowej perspektywy
budzetowej UE, rynek polski powinien wzrasta¢ w szybszym tempie, niz rynek UE. Wedtug HIPH w
najblizszych czterech latach nalezy spodziewac sie stabilnego wzrostu konsumpgji stali rzedu 2%
rocznie. HIPH szacuje, iz zuzycie jawne stali w Polsce w roku 2015 wyniosto 12,4 min ton, a w roku

2016 wyniesie 12,7 min ton.

b) Segment infrastruktury sieci przesytlowych gazu
Przygotowany przez OGP Gaz-System S.A. plan rozwoju zaklada dwie perspektywy dziatan

inwestycyjnych zmierzajgcych do osiggniecia ponizszych celow:

e Budowe gazociggéw w ramach Korytarza Pétnoc-Potudnie, majgcego na celu zapewnienie
warunkéw do budowy regionalnie zintegrowanego rynku gazu w krajach Europy Srodkowo-
Wschodniej,

e Dokonczenie modernizacji krajowego systemu przesytlowego we wschodniej czesci Polski
oraz zapewnienie warunkéw do integracji rynku panstw baityckich z rynkiem krajéw Europy

Srodkowo-Wschodniej.
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Opisane wyzej plany zapewniajg znaczne zapotrzebowania na rury gazowe izolowane duzych

Srednic (DN1000 i DN700) do budowy gazociggéw przesytowych.

W perspektywie kolejnych lat znaczgce zapotrzebowanie na budowe nowych gazociggéw
dystrybucyjnych i odtworzenie dotychczasowych ptynie roéwniez ze strony Polskiej Spofki

Gazownictwa sp. z 0.0. z Grupy PGNIG S.A.

Potwierdzeniem silnej pozycji rynkowej Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. w zakresie obstugi
planowanych projektéw inwestycyjnych na rynku gazowym w najblizszych latach stato sie przejscie
procesu prekwalifikacji i podpisanie przez IZOSTAL S.A. (w imieniu konsorcjum firm IZOSTAL S.A.
i STALPROFIL S.A.) w kwietniu 2015 roku umowy ramowej w zakresie dostaw rur DN1000
i DN700 w izolacji zewnetrznej i wewnetrznej. Umowa otwiera przed IZOSTAL S.A. mozliwo$¢
dostaw 1.057 km rur o szacowanej wartosci 1,84 mld zt. netto, przeznaczonych na budowe
korytarza gazowego Pétnoc — Potudnie. Inwestycja ma bardzo wysoka range i oceniana jest jako
kluczowa dla rozwoju regionu i utworzenia wspodlnego rynku energetycznego Europy. Dostawy
realizowane do 2019 roku dotyczy¢ bedg budowy gazociggdéw gtéwnie w potudniowej czesci Polski
(np. Wroctaw, Zdzieszowice, Twordg, Dabrowa Goérnicza) i wymagajg rozwinietego zaplecza
logistycznego w postaci miedzy innymi placéw skfadowych. Istotnym elementem przewagi Grupy
Kapitatowej Stalprofii S.A. nad konkurencjg, oprécz najwyzszych parametréow jakosciowych
oferowanych wyrobéw, jest wiasnie posiadanie ogromnych powierzchni magazynowych

ulokowanych w rejonach budowy gazociggow.

W zakresie istotnych kontraktéw zagranicznych rozpisany zostat przez litewskiego operatora
gazociggéw przesytowych — spotke AB Amber Grid przetarg na dostawe rur DN700 o dtugosci
177 km na budowe potgczenia gazowego Polska — Litwa. Realizacja inwestycji rozpocznie sie
w 2016 roku. lzostal S.A. zamierza bra¢ udziat w w/w przetargu. Warto nadmieni¢, iz po stronie

polskiej do wybudowania przez Gaz-System zostanie odcinek o dtugosci 357 km.

Projektowane jest réwniez potgczenie miedzysystemowe Polska — Czechy, w ramach ktérego

tacznie po stronie Polskiej i Czeskiej zostanie wybudowane 107 km gazociggu DN1000.

Nizej zamieszczona mapa obrazuje lokalizacje gtdéwnych inwestycji OGP Gaz-System S.A.

w najblizszych latach.
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Rysunek 1 Strategiczne inwestycje O.G.P. Gaz-System S.A. planowane w latach 2016-2025.
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Rysunek 7. Inwestycje planowane w latach 2016 - 2025
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INWESTYCJE W PERSPEKTYWIE 2020r.
1 Lwoéwek — Odolandw DN 1000, L=165 km
2 Czeszow - Wierzchowice DN 1000, L=14 km
3 Czeszéw - Kietczéw DN 1000, L=33 km
4 Gatow - Kietczow DN 500, L=42 km
5 Polkowice — Zary DN 300, L=64 km
& Idzieszowice ~ Wroctaw DN 1000, L=130 km
7 Idzieszowice - Kedzierzyn DN 1000, L=19 km
Polska - Czechy DN 1000, L=55 km
9 Twordg - Kedzierzyn DN 1000, L=47 km
10 Twordg — Tworzen DN 1000, L=56 km
11 Pogérska Wola - Tworzer DN 1000, L=160 km
12 Strachocina - Pogérska Wola DN 1000, L=98 km
13 Polska - Stowacja DN 1000, L=58 km
14 Hermanowice - Strachocina DN 700, L=72 km
15 Rembelszczyzna - Mory DN 700. L=28 km
16 Mory - Wola Karczewska DN 700, L=91 km
17 Polska - Litwa DN 700, L=357 km
18 Lesniewice - £6dZ DN 700, L=66 km
19 Goleniéw - Ploty DN 700, L=41 km
20 Wiczlino — Reszki DN 700, L=8 km
21 Mory - Piotrkow Trybunalski DN 400, L=6 km

BIALORUS
L]

AJWIIN

\_ © 22 Lewin Brzeski - Nysa DN 300, L=38 km
o, ) ™ INWESTYCJE W PERSPEKTYWIE 2025r
Loy, Bl ¥ 23 Jeleniéw - Taczalin DN 700, L=90 km
A S e " 3
*3. 24 Rembelszczyzna - Wronodw DN 700, L=135 km
N 25 Rozwaddw - Korskowola - Wrondw DN 700, L=103 km

26 Jarostaw - Rozwaddw DN 700, L=60 km
27 Hermanowice - Jarostaw DN 700, L=39 km
8 Swarzéw - Rozwaddw DN 700, L=133 km

SLOWACJA 29 Baltic Pipe*
*faza analiz i planowania

irbato: opracowanie viasne GAZ-SYSTEM S.A.

Zrédfo: Operator Gazociggow Przesytowych Gaz-System S.A., Krajowy dziesiecioletni plan rozwoju sieci
przesytowej gazu na lata 2016-2025 PROJEKT, Warszawa, lipiec 2015 r. s. 26.

Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. posiada odpowiednie zasoby kapitatowe i poprzez swoje
spofki zalezne IZOSTAL S.A. i ZRUG Zabrze S.A. jest przygotowana do obstugi opisanych powyzej
projektow inwestycyjnych, tak w zakresie dostaw rur stalowych, izolowanych antykorozyjnie, jak
i wykonywania ustug budowy gazociggow (Gaz-System S.A. organizuje odrebne postepowania
przetargowe na dostawy rur izolowanych oraz na wykonawstwo gazociggéw).

Niestety proces budowy gazociggéw przesytowych, ktére Gaz-System S.A. planowat zrealizowac
w roku biezgcym i w latach nastepnych mocno przesunat sie w czasie. Aczkolwiek, biorgc pod
uwage istotny juz stan zaawansowania przetargéw na dostawy rur izolowanych przeznaczonych do
budowy tych gazociggdéw, mozna przypuszczaé, ze realizacja programu nabierze w przysziosci
rozpedu. Dotychczas rozstrzygnieto przetargi na dostawy 171 km rur DN 1000, natomiast przetargi
na budowe poszczegdlnych odcinkéw gazociggéw przez firmy wykonawcze nie sg jeszcze
ogtoszone (rozstrzygnieto dopiero jeden przetarg na budowe 15 km odcinka gazociggu DN 1000).
Dalsze przesuwanie w czasie realizacji harmonogramu inwestycji przez Gaz-System S.A. moze
odbi¢ sie negatywnie na kondycji cierpigcej na brak zamdéwien branzy ustug budowy gazociggow,
w tym dziatajgcej na tym rynku spofki zaleznej ZRUG Zabrze S.A. Bedgca w trakcie restrukturyzaciji
spétka ZRUG Zabrze S.A., oczekujgc na realizacje w/w programu, utrzymuje specjalistyczny
potencjat do realizacji tego typu duzych zadan inwestycyjnych, co znaczaco obcigza jej wyniki oraz

w konsekwencji wyniki catej Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A,,




