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I. WYBRANE DANE FINANSOWE.

Tabela 1 Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.
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WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. 2t wtys. EUR
GRUPA STALPROFIL S.A. 1 kwartaf 2016 1 kwarta! 2015 1 kwarta! 2016 : 1 kwarta! 2015
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
Przychody ne’tto.ze sprz.ed,azy produktéw, 596 277 476 396 136 485 114 560
ustug, towardow i materiatéw
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (5391) (2 544) (1234) (612)
Zysk (strata) brutto (5652) (3 306) (1294) (795)
Zysk (strata) netto przypadajacy /(a) na (10 633) (2 425) (2 434) (583)
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Przep’ryv.vy P|en|ezne netto z dziatalnosci (9913) 4733 (2 269) 1138
operacyjnej
.Przep’rywy_ p|e_1n|ezne netto z dziatalnosci (5 586) (18 133) (1279) (4 360)
inwestycyjnej
P.rzepiywy.p|en|ezne netto z dziatalnosci (1316) 1743 (301) 419
finansowej
Zmlz?na stan,u srodkow pienieznych i (16 815) (11 657) (3 849) (2 803)
ekwiwalentow
30.09.2016 31.12.2015 30.09.2016 31.12.2015

Aktywa razem 588 095 536475 136 386 125 889
Zobowigzania dtugoterminowe 96 519 78 337 22384 18 382
Zobowigzania kréotkoterminowe 180 049 137 051 41 755 32 160
Kapitat whasny przypadajacy akcjonariuszom 244 509 256 478 56704 60 185
jednostki dominujacej
Kapitat zaktadowy 1750 1750 406 411
Liczba akcji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) (0,61) (0,14) (0,14) (0,03)

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro

W nastepujacy sposdb:

Pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych

dochoddw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz skonsolidowanego

zysku przypadajgcego na jedng akcje za trzy kwartaty 2016r. (trzy kwartaty 2015r.) przeliczono

wedtug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng s$rednich kurséw ogtaszanych przez NBP

obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca trzech kwartatow. Kurs ten wyniost 1 EURO =

4,3688 zt (1 EURO = 4,1585z1).

Pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczcono wedtug

Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten wynidst na
30 wrzesnia 2016r. - 1 EURO = 4,312 zt (na 31 grudnia 2015r. - 1 EURO = 4,2615 zt). Dane
bilansowe dotyczace okresu poprzedniego prezentowane sg na koniec roku obrotowego 2015.
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Tabela 2 Wybrane dane finansowe STALPROFIL S.A.
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WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. 2t wtys. EUR
STALPROFIL S.A. 11 kwarta! 2016 1 kwartaf 2015 1 kwarta! 2016 : 1l kwarta! 2015
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco

Przychody ne,tto.ze sprz.ed,azy produktéw, 315 788 290 137 72 283 69 770
ustug, towardw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 8338 3316 1909 797
Zysk (strata) brutto 9289 4240 2126 1020
Zysk (strata) netto 7672 3646 1756 877
Przepfyv_vy F_)lenlqzne netto z dziatalnosci (9 261) 20516 (2 120) 4934
operacyjnej
.Przep’rywy. plt?mezne netto z dziatalnosci (3 891) (19 628) (891) (4720)
inwestycyjnej
P.rzep’rywy_plemezne netto z dziatalnosci 5403 3813 550 2119
finansowej
Zmiana stanu srodkow pienieznych i

. . (10 749) 9701 (2 460) 2333
ekwiwalentéw

30.09.2016 31.12.2015 30.09.2016 31.12.2015

Aktywa razem 436 078 373739 101131 87 701
Zobowigzania dtugoterminowe 47 850 46 981 11 097 11 025
Zobowigzania krétkoterminowe 72 152 35402 16 733 8307
Kapitat wtasny 316 076 291 356 73 301 68 369
Kapitat zaktadowy 1750 1750 406 411
Liczba akcji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,44 0,21 0,10 0,05

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro
W nastepujacy sposdb:

Pozycje dotyczace jednostkowego sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochoddw, jednostkowego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz jednostkowego zysku
przypadajgcego na jedng akcje za trzy kwartaty 2016r. (trzy kwartaty 2015r.) przeliczono wedtug
kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca trzech kwartatéw. Kurs ten wyniést 1 EURO =
4,3688 zt (1 EURO = 4,1585zt).

Pozycje dotyczace jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug
Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten wynidst na
30 wrzesnia 2016r. - 1 EURO = 4,312 zt (na 31 grudnia 2015r. - 1 EURO = 4,2615 zt). Dane
bilansowe dotyczace okresu poprzedniego prezentowane sg na koniec roku obrotowego 2015.
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Il.  ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ STALPROFIL S.A.

1. Opis wazniejszych, stosowanych zasad rachunkowosci.

Raport zostat przygotowany w sposéb zapewniajgcy poréwnywalnos¢ danych finansowych.
Skonsolidowane $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki STALPROFIL S.A.
i wszystkich jej jednostek zaleinych zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Unie Europejskg, w tym ze
szczegélnym uwzglednieniem MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz w zakresie
wymaganym przez Rozporzadzenie Ministra Finansédw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych...
(Dz. U. nr 33 poz. 259 z pdzn. zm.) i obejmuje okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 r. i okres
poréwnywalny od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 r.

Prezentowane s$rdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim
wymaganiom MSSF przyjetym przez Unie Europejska i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowa
i majgtkowg (Grupy) na dzien 30 wrzesnia 2016 r. i 30 wrzesnia 2015 r., wyniki jej dziatalnosSci oraz
przeptywy pieniezne za okres od dnia 01.01.2016r. do 30.09.2016r. i od 01.01.2015r. do
30.09.2015r. Skonsolidowane srédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato wedtug
zasady kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,
aktywow i zobowigzan finansowych (w tym instrumentéw pochodnych) wycenianych wedtug
wartosci godziwej w korespondencji z rachunkiem zyskéw i strat, a takze z wyjatkiem
dtugoterminowych aktywéw finansowych rozliczanych poprzez kapitaty wtasne.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego $rédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego szczegétowo opisane zostaty
w raporcie STALPROFIL S.A. za | pdtrocze 2016. Zasady te nie uleglty zmianie w stosunku do
stosowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego.

2. Zmiana metody ustalenia wyceny instrumentéw finansowych.

Metody ustalenia wyceny instrumentéw finansowych nie ulegly zmianie w stosunku do
stosowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego.

3. Zmiana w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu ich
wykorzystania.

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w klasyfikacji aktywdw finansowych w wyniku
zmiany celu ich wykorzystania.
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I1l. KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWE)
STALPROFIL S.A.

Tabela 3 Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. (tys. zt)

AKTYWA 30002006 | s006201s | 30122015 | 30090005

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 259 274 260976 263 665 263 390
Rzeczowe aktywa trwate 243 557 245 642 246 996 244 707
Nieruchomosci inwestycyjne 1200 1200 1200 1200
Wartosc firmy 3818 3818 3818 3818
Inne wartosci niematerialne 768 859 925 700
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9685 9209 10622 12 871
ItDJ;g:oterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe, w 246 248 104 94
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 328 821 380011 272 810 328 127
Zapasy 179 632 192 697 153 410 133 409
L(;rit:koterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe, w 139 565 174371 92 593 187 029
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 119 806 151985 80833 142 963
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1 6 313
Walutowe kontrakty terminowe 77 18 79 2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9261 12377 26 415 7 687
Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 285 542

Aktywa razem 588 095 640 987 536 475 591517
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PASYWa 0092006 | 30062006 | siazams | spwasns
Kapitat wiasny 311527 320874 321 087 328 265
Kapitat podstawowy 1750 1750 1750 1750
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 8 000 8 000 8 000 8 000
Kapitat zapasowy 201 159 201 159 198 873 198 873
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywoéw 350 350 350 307
Zysk / (strata) z lat ubiegtych i roku biezacego 33250 45201 47 505 53761
Udziaty niekontrolujace 67018 64 414 64 609 65 574
Zobowiazania diugoterminowe 96 519 78 500 78 337 80147
Rezerwy 10034 685 685 675
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2329 2962 3050 6 259
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 56 043 46 402 45736 45 402
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 2386 2562 2652 2 805
\[,)vht,uf:\)qt:erminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe, 25727 25 889 26214 25 006
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiazania krétkoterminowe 180 049 241 613 137 051 183 105
Rezerwy 5708 3109 2434 1396
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 37381 56 717 49 491 66 795
E;?]tkkc?vtvircn}:iin;c\:\;icczzssé dtugoterminowych kredytéw 5506 5101 1608 2 649
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 967 1863 1667 1807
Verf;Ir;ctterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe, 130 278 173 736 81773 110 341
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 88 875 107 246 74 357 72091
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 207 995 20 27
Walutowe kontrakty terminowe 2 92 58 90
Pasywa razem 588 095 640 987 536 475 591517
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Tabela 4 Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej STALPROFIL

S.A. (tys. zt)
Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
WARIANT KALKULACYJNY 01.07. do 01.01. do 01.07. do 01.01. do
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
Przych'od’y ze sprzedazy produktow, ustug, towardw i 235 534 596 277 164 949 476 396
materiatow
Koszty' sp’rzedanych produktéw, ustug, towarow i 220078 549 610 157 356 446 023
materiatow
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 15 456 46 667 7593 30373
Pozostate przychody 429 2338 864 3446
Koszty sprzedazy 6475 16 837 4216 12 662
Koszty ogdlnego zarzadu 7114 23214 6942 20737
Pozostate koszty 11621 14 345 1492 2964
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej (9 325) (5391) (4 193) (2 544)
Przychody finansowe 1117 2618 1354 2638
Koszty finansowe 1064 2879 1325 3400
Zysk / (strata) brutto (9 272) (5 652) (4 164) (3 306)
Podatek dochodowy 75 3208 (704) (479)
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci gospodarczej (9 347) (8 860) (3 460) (2 827)
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy (9 347) (8 860) (3 460) (2 827)
Przypadajgcy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej (10 282) (10 633) (2 830) (2 425)
Udziaty niekontrolujgce 935 1773 (630) (402)
Pozostate dochody catkowite - - - 16
Pozycje, ktére zostang przekwalifikowane na zyski lub straty ) ) ) 16
po spetnieniu okreslonych warunkéw
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywéw
Podatek dochodowy dotyczacy aktualizacji wyceny aktywdw 16
Pozycje, ktdre nie zostang przekwalifikowane - - - -
Zyski / (straty) aktuarialne dotyczace rezerw na $wiadczenia
pracownicze
Podatek dochodowy dotyczacy rezerw na swiadczenia
pracownicze
Dochody catkowite razem (9 347) (8 860) (3 460) (2 811)
Przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej (10 282) (10 633) (2 830) (2412)
Udziaty niekontrolujgce 935 1773 (630) (399)
Za okres od Za okres od
01.01. do 01.01. do
30.09.2016 30.09.2015
Zysk / (strata) na jedna akcje: (w zt)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci (0,61) (0,14)
kontynuowanej
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy (0,61) (0,14)
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Tabela 5 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. (tys. zt)

Zaokresod | Zaokresod | Zaokresod @ Za okresod
METODA POSREDNIA 01.07. do 01.01. do 01.07. do 01.01. do
30.09.2016 : 30.09.2016 30.09.2015 | 30.09.2015
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (strata) brutto (9 272) (5 652) (4 164) (3 306)
Korekty o pozycje: 18 102 (4 261) 18 824 8039
Amortyzacja srodkow trwatych 2602 8023 2699 8037
Amortyzacja wartosci niematerialnych 96 231 72 169
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych (93) 13 75 52
Koszty i przychody z tytutu odsetek 625 1479 737 2041
Zysk / (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (223) (210) 11 (165)
Zmiana stanu rezerw 11948 12 623 (421) (1622)
Zmiana stanu zapasow 13 065 (26 221) 36 236 40239
Zmiana stanu naleznosci i rozliczert miedzyokresowych czynnych 34 828 (47 144) 6316 12 759
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczerh miedzyokresowych biernych (42 778) 49 440 (26 374) (51513)
Zaptacony / (zwrécony) podatek dochodowy (1968) (2 495) (527) (1958)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 8830 (9 913) 14 660 4733
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wpfywy %e sprzedazy Srodkoéw trwatych i wartosci 943 1145 17 823
niematerialnych
Wydatkl r.'na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci 1977 6930 5791 18 879
niematerialnych
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i )
stowarzyszonych
Inne 66 199 (20) (75)
.PrzepIywy. src‘>dkow pienieznych netto z dziatalnosci (968) (5 586) (5 724) (18 133)
inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z kredytéw i pozyczek 5 865 25 247 (1190) 12 042
Sptata kredytow i pozyczek 10102 22 822 5767 3530
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 371 1577 517 1835
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki 700 700 2 660 2 660
Zaptacone odsetki 597 1464 695 1987
Inne (42) (98) (287)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (5947) (1316) (10 927) 1743
ZW|e'kszen|e,/ (z,mnlej,szen.le) .st.anu srodkow pienieznych i 1915 (16 815) (1991) (11 657)
ekwiwalentow srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz
2991 112 2 2.
kredyty w rachunku biezacym na poczatek okresu (29 918) ( 56) (42 655) (33 025)
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny
Srodkéw pienieznych, ekwiwalentdw srodkow pienieznych oraz (72) (4) (36)
kredytéw w rachunku biezgcym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz (28 075) (28 075) (44 682) (44 682)

kredyty w rachunku biezgcym na koniec okresu
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Tabela 6 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. (tys. zt)

o
\ ﬁ? =
STALPROFIL III =

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat Nadwyzka ze sprzedazy Kapital Kapitat rezerwowy z | Zysk/ strata z lat ) Udzialy. Kapita! wiasny
P akcji powyzej ich P aktualizacji wyceny = ubiegtych i roku Razem niekontrolujace ogétem
podstawowy L. - . zapasowy . o
wartosci nominalnej aktywow biezacego

Saldo na dzier 01.07.2016 roku 1750 8 000 201 159 350 45 201 256 460 64414 320874
Zyski /’(straty) z tytutu aktualizacji wyceny 12 12 (12) )
aktywow
Zysk / (strata) za rok obrotowy (10 282) (10 282) 935 (9 347)
Zmiana udziatéw niekontrolujacych (1681) (1681) 1681 -
Saldo na dzien 30.09.2016 roku 1750 8 000 201 159 350 33 250 244 509 67 018 311 527
Saldo na dzien 01.01.2016 roku 1750 8 000 198 873 350 47 505 256 478 64 609 321 087
Zyski /'(straty) z tytutu aktualizacji wyceny 12 12 (12) )
aktywow
Podziat zysku netto 2286 (2 286) - -
Zysk / (strata) za rok obrotowy (10 633) (10 633) 1773 (8 860)
Zmiana udziatéw niekontrolujacych (648) (648) 648 -
Dywidendy (700) (700) (700)
Saldo na dzien 30.09.2016 roku 1750 8 000 201 159 350 33 250 244 509 67 018 311 527

Strona 10




QSr 3 2016

STALPROFIL I'I =

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

. Nadwyzka ze sprzedazy . Kapitat rezerwowy z | Zysk/ strata z lat Udziaty Kapitat wtasny
Kapitat .. s . Kapitat o R . . . )
akcji powyzej ich aktualizacji wyceny ubiegtych i roku Razem niekontrolujace ogoétem
podstawowy . . . zapasowy , .
wartosci nominalnej aktywow biezacego

Saldo na dzien 01.01.2015 roku 1750 8 000 192 064 376 64 672 266 862 66 875 333737
Zyski /'(straty) z tytutu aktualizacji wyceny (85) 73 (12) 12 )
aktywow
Zysl'<| / (straty_) aktuarlaln.e dotyczace rezerw 53 53 53
na $wiadczenia pracownicze
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub 6 6 6
przeniesionymi z kapitatu
Podziat zysku netto 6 809 (6 809) - -
Zysk / (strata) za rok obrotowy (8 681) (8 681) (1368) (10 049)
Dywidendy (1 750) (1750) (910) (2 660)
Saldo na dzier 31.12.2015 roku 1750 8 000 198 873 350 47 505 256 478 64 609 321087
Saldo na dzier 01.01.2015 roku 1750 8 000 192 064 376 64 672 266 862 66 875 333737
Zyski /’(straty) z tytutu aktualizacji wyceny (85) 73 (12) 12 )
aktywow
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub 16 16 16
przeniesionymi z kapitatu
Podziat zysku netto 6 809 (6 809) - -
Zysk / (strata) za rok obrotowy (2 425) (2 425) (402) (2 827)
Dywidendy (1 750) (1750) (910) (2 660)
Saldo na dzier 30.09.2015 roku 1750 8 000 198 873 307 53761 262 691 65574 328 265

Strona 11
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IV. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

STALPROFIL S.A.

Tabela 7 Sprawozdanie z sytuacji finansowej STALPROFIL S.A. (tys. zt)

\ ﬁj =
STALPROFIL III =

AKTYWA 30092006 | s00620ls | 30122015 | 30090005

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 244 342 254528 230 756 208 949
Rzeczowe aktywa trwate 78 027 78 137 76 116 71995
Inne wartosci niematerialne 32 45 59 70
Dtugoterminowe aktywa finansowe 155 495 163 260 133 585 121 054
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10788 7 479 15124 15 830
ItD;rL:]g:oterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe, w 5 607 5872
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5607 5872
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 191 736 191974 142 983 168 886
Zapasy 107 647 101 900 90536 93 698
L(;rit:koterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe, w 77 306 72 121 35 499 71194
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 75331 69 308 33092 68 430
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 205
Krétkoterminowe aktywa finansowe 5 10030 33 18
Walutowe kontrakty terminowe 6 18 1 1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6772 7 905 16 709 3975

Aktywa razem 436 078 446 502 373739 377 835
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PASYWa 0092006 | 30062006 | siazams | spwasns
Kapitat wiasny 316 076 328 688 291 356 285 624
Kapitat podstawowy 1750 1750 1750 1750
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 8 000 8 000 8 000 8 000
Kapitat zapasowy 201 159 201 159 198 873 198 873
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywoéw 97 495 111884 79748 73 355
Zysk / (strata) z lat ubiegtych i roku biezacego 7672 5895 2985 3646
Zobowiazania dtugoterminowe 47 850 38 150 46 981 44 360
Rezerwy 442 442 442 396
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1636 1817 1793 1060
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 43916 33955 42 650 41748
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 1153 1228 1378 1156
\[,)vht,uf:\)qt:erminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe, 703 708 718
Zobowiazania krétkoterminowe 72 152 79 664 35402 47 851
Rezerwy 741 741 741 570
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 837 9909 21 4404
E;?]tkkc?vtvircn}:iin;c\:\;icczzssé dtugoterminowych kredytéw 4229 3824 1530
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 299 997 293 196
Verf;Ir;ctterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe, 66 016 63 624 32 759 42 564
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 62 801 59 029 29575 37953
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 28 521 27
Walutowe kontrakty terminowe 2 48 58 90
Pasywa razem 436 078 446 502 373739 377835
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Tabela 8 Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw STALPROFIL S.A. (tys. zt)

Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
WARIANT KALKULACYJNY 01.07. do 01.01. do 01.07. do 01.01. do
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
Przych.odly ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i 115 926 315 788 95 760 290 137
materiatow
Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatow 107 292 288 518 88735 268 866
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 8634 27 270 7025 21271
Pozostate przychody 241 410 151 812
Koszty sprzedazy 4236 12 399 3788 11373
Koszty ogdlnego zarzadu 2166 6 839 2 368 7233
Pozostate koszty 30 104 18 161
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2443 8338 1002 3316
Przychody finansowe 73 1743 387 3477
Koszty finansowe 298 792 388 2553
Zysk / (strata) brutto 2218 9289 1001 4240
Podatek dochodowy 441 1617 213 594
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci gospodarczej 1777 7672 788 3646
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy 1777 7672 788 3646
Pozostate dochody catkowite (14 390) 17 747 (15 669) (2 878)
Pozyclje, .ktore z9stanq przekwal’n‘lkowane na zyski lub straty po (14 390) 17 747 (15 669) (2878)
spetnieniu okreslonych warunkéw
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywow
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych) (17 765) 21910 (19 344) (3553)
Podzf\te.k do.chodowy’dotyczacy.aktuallzaql wyceny aktywow 3375 (4 163) 3675 675
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych)
Pozycje, ktdre nie zostang przekwalifikowane - - - -
Zyski / (straty) aktuarialne dotyczgce rezerw na $wiadczenia
pracownicze
Podatek dochodowy dotyczacy rezerw na $wiadczenia
pracownicze
Dochody catkowite razem (12 613) 25419 (14 881) 768
Za okres od Za okres od
01.01. do 01.01. do
30.09.2016 30.09.2015
Zysk / (strata) na jedna akcje: (w zt)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci 0,44 0,21
kontynuowanej
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,44 0,21
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Tabela 9 Sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych STALPROFIL S.A. (tys. zt)

Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
METODA POSREDNIA 01.07. do 01.01. do 01.07. do 01.01. do
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (strata) brutto 2218 9289 1001 4240
Korekty o pozycje: (2 295) (18 550) 13 047 16 276
Amortyzacja srodkow trwatych 581 1741 554 1624
Amortyzacja wartosci niematerialnych 13 36 12 26
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 92 43 (6)
Koszty i przychody z tytutu odsetek 238 398 270 841
Przychody z tytutu dywidend (1 000) (1382) (1382)
Zysk / (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (160) (179) (12) (150)
Zmiana stanu rezerw 167 (643)
Zmiana stanu zapaséw (5 746) (17 111) 23188 33733
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych 441 (35 897) (2 524) (6513)
czynnych
Zf’mana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych 3294 34 830 (7 203) (10 692)
biernych
Zaptacony / (zwrdcony) podatek dochodowy (1 048) (1368) (66) (562)
Przeplyv'vy srrodkow pienieznych netto z dziatalnosci (77) (9 261) 14 048 20516
operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wpfywy %e sprzedazy Srodkoéw trwatych i wartosci 160 179 12 248
niematerialnych
Wptywy z tytutu odsetek 50 235 36 80
Wptywy z tytutu dywidend 1000 1382 1382
Sptaty udzielonych pozyczek 10 000 10 000
Wydat{kl. n'?\ nabyC|.e rzeczowych aktywow trwatych i 1424 5305 5058 15 862
wartosci niematerialnych
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i 10 000 10 000 102
stowarzyszonych
Udzielone pozyczki 5374 5374
'Przeplywy. src.>dkow pienieznych netto z dziatalnosci (1214) (3891) (9.002) (19 628)
inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z kredytéw i pozyczek 5 865 14 965 11792
Sptata kredytow i pozyczek (500) 11 000 4410
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 73 218
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki 700 700 1750 1750
Zaptacone odsetki 269 644 284 942
Inne (42) (98) (287)
P.rzeplywy'srodkow pienieznych netto z dziatalnosci 5281 2402 (6 542) 8813
finansowej
ZW|e.kszen|e’/ (z,mme],szen.le) .st.anu srodkow pienieznych i 3990 (10 749) (1496) 9701
ekwiwalentow srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne, ekw'lw'alenty srodkow pienieznych oraz 2046 16 709 5 497 (5724)
kredyty w rachunku biezagcym na poczatek okresu
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych dotyczgce wyceny
Srodkéw pienieznych, ekwiwalentdw srodkow pienieznych (76) (27) (3)
oraz kredytéw w rachunku biezgcym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz

. . 5960 5960 3974 3974
kredyty w rachunku biezgcym na koniec okresu
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Tabela 10 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym STALPROFIL S.A. (tys. zt)

®
\ F,? =
STALPROFIL III =

. Nadwyzka ze sprzedazy . Kapitat rezerwowy z Zysk/ strata z lat
Kapitat . . .. L. Kapitat .. . .
akcji powyzej ich wartosci aktualizacji wyceny ubiegtych i roku Razem
podstawowy - . zapasowy . o
nominalnej aktywow biezacego

Saldo na dzier 01.07.2016 roku 1750 8 000 201 159 111 884 5 895 328 688
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywow

(akcje i udziaty w spotkach zaleznych) (17 765) (17 765)
Pod.atek dochodO\_Ny_ZW|qzz_any z p.ozyCJaml prezentowanymi w 3375 3375
kapitale lub przeniesionymi z kapitatu

Zysk / (strata) za rok obrotowy 1777 1777
Saldo na dzier 30.09.2016 roku 1750 8 000 201 159 97 495 7 672 316 076
Saldo na dzier 01.01.2016 roku 1750 8 000 198 873 79 748 2985 291 356
ZySk.I /.(stra.ty) z tytu’iu aktuallza?ql wyceny aktywow 21910 21910
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych)

Pod.atek dochodO\.Ny.zwazzfmy z p.ozyCJaml prezentowanymi w (4 163) (4163)
kapitale lub przeniesionymi z kapitatu

Podziat zysku netto 2286 (2 286) -
Zysk / (strata) za rok obrotowy 7673 7673
Dywidendy (700) (700)
Saldo na dzier 30.09.2016 roku 1750 8 000 201 159 97 495 7 672 316 076
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STALPROFIL ln =

. Nadwyzka ze sprzedazy . Kapitat rezerwowy z Zysk/ strata z lat
Kapitat . . .. L. Kapitat .. . .
akcji powyzej ich wartosci aktualizacji wyceny ubiegtych i roku Razem
podstawowy - . zapasowy . o
nominalnej aktywow biezacego

Saldo na dzier 01.01.2015 roku 1750 8 000 192 064 76 233 8559 286 606
Zyskll /.(stra.ty) z tytu’iu aktual|za?q| wyceny aktywow 4352 4352
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych)
Zyski / (straty) aktuarialne dotyczace rezerw na $wiadczenia (13) (13)
pracownicze
Pod.atek dOChOdO\.Ny.ZWIE)Z?ny z p-ozyCJaml prezentowanymi w (824) (824)
kapitale lub przeniesionymi z kapitatu
Podziat zysku netto 6 809 (6 809) -
Zysk / (strata) za rok obrotowy 2985 2985
Dywidendy (1 750) (1750)
Saldo na dzier 31.12.2015 roku 1750 8 000 198 873 79 748 2985 291 356
Saldo na dzier 01.01.2015 roku 1750 8 000 192 064 76 233 8559 286 606
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywow
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych) (3553) (3553)
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w

- L . . 675 675
kapitale lub przeniesionymi z kapitatu
Podziat zysku netto 6 809 (6 809) -
Zysk / (strata) za rok obrotowy 3646 3646
Dywidendy (1 750) (1 750)
Saldo na dzier 30.09.2015 roku 1750 8 000 198 873 73 355 3 646 285 624
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Tabela 11 Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw STALPROFIL S.A. (tys. zt)

®
E? =
STALPROFIL III =

Za okres od 01.07. do 30.09.2016

Kwota odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasow na
poczatek okresu

Kwoty odwrécenia
odpisow
aktualizujgcych
zapasy ujete jako
pomniejszenie tych

Kwoty odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasow
ujetych w okresie

Kwota odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasow na
koniec okresu

odpisow w okresie Jako koszt
1 2 3 4=1-2+3
Towary 1510 74 - 1436
RAZEM 1510 74 - 1436
Za okres od 01.01. do 30.09.2016
Kwoty odwrdcenia Kwoty odpiséw
Kwota odpisow odpiséw aktua‘llizu'pc ch Kwota odpisow
aktualizujacych aktualizujgcych wartodci z:l ayséw aktualizujacych
wartosci zapasow na zapasy ujete jako uietvch w oT(resie wartosci zapaséw na
poczatek okresu pomniejszenie tych I¢ .‘; ko Koszt koniec okresu
odpis6w w okresie )
1 2 3 4=1-2+3
Towary 1989 553 - 1436
RAZEM 1989 553 - 1436

Tabela 12 Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci STALPROFIL S.A. (tys. zt)

Za okres od 01.07.

Za okres od 01.01.

do 30.09.2016 do 30.09.2016

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 2772 2618
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci 32 322
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 32 322
naleznos¢ gtéwna (36) 25
naleznos$¢ odsetkowa 68 297
pozostate - -
Odwrdécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 71 207
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w tym: 2733 2733
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 1029 1029
naleznosc¢ gtéwna 443 443
naleznos$¢ odsetkowa 586 586
pozostate 1704 1704
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Tabela 13 Rezerwy STALPROFIL S.A. (tys. zt)

Za okres od 01.07. do 30.09.2016

Rezerwy na
Swiadczenia Pozostate
. . Razem
pracownicze i rezerwy
tym podobne
Wartosc¢ na poczatek okresu, w tym: 458 725 1183
- krétkoterminowe na poczatek okresu 16 725 741
- dtugoterminowe na poczatek okresu 442 - 442
Zwiekszenia - - -
Zmniejszenia - - -
Wartosc na koniec okresu w tym: 458 725 1183
- krétkoterminowe na koniec okresu 16 725 741
- dtugoterminowe na koniec okresu 442 - 442
Za okres od 01.01. do 30.09.2016
Rezerwy na
Swiadczenia Pozostate
. . Razem
pracownicze i rezerwy
tym podobne

Wartosc¢ na poczatek okresu, w tym: 458 725 1183
- krétkoterminowe na poczatek okresu 16 725 741
- dtugoterminowe na poczatek okresu 442 - 442
Zwiekszenia - - -
Zmniejszenia - - -
Wartosc na koniec okresu w tym: 458 725 1183
- krétkoterminowe na koniec okresu 16 725 741
- dtugoterminowe na koniec okresu 442 - 442

®
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Tabela 14 Odroczony podatek dochodowy STALPROFIL S.A. (tys. zt)

y ®
=D

Bilans Rachunek zyskow i strat
Na dzien Na dzien Na dzien Zg : (l;;(-‘:*sdzd Zg:zfijzd
30.09.2016 : 30.06.2016 : 31.12.2015 30.09.2016 30.09.2016
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dodatnie réznice kursowe 44 76 45 (32) (1)
bonifikata na towary 53 185 175 (132) (122)
odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym 12 19 17 (7) (5)
wartos¢ srodkéw trwatych w leasingu 337 347 366 (10) (29)
aktualizacja wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze 15 15 15 - -
:I;z;l:Isi:aéc{jeakv:ZIceei:\;::)tywéw finansowych (udziaty i 1175 1175 1175 ) )
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1636 1817 1793
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
naliczone odsetki 5 4 4 (1) (1)
wartos¢ zobowigzan z tytutu leasingu 276 290 317 14 41
ujemne roznice kursowe 1 23 17 22 16
rezerwy na przyszte koszty 148 152 156 4 8
rezerwy na Swiadczenia pracownicze 102 102 102 - -
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 34 39 31 5 (3)
odpisy aktualizacyjne na zapasy 273 287 378 14 105
I:)i:(zez\;:r.]l;.u.p. / koszty podatkowe w przysztych 48 56 55 3 7
:tzj‘:'s':ziak":;’;i:‘:/::;ywow finansowych (udziaty i 9901 6526 14 064 (3 375) 4163
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 788 7479 15124
Obciazenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z zyskéw lub (115) 16
strat
Obcigzenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z innych (3 375) 4163

catkowitych dochodow
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V. INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ STALPROFIL S.A.

1. Informacje ogélne

Spétka dominujgca STALPROFIL S.A. zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Katowicach
pod numerem KRS 0000113043. Siedziba Spétki miesci sie w Dabrowie Gérniczej przy
ul. Rozdzienskiego 11 a. Spétka notowana jest na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie
od roku 2000. Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A. na dzien 30.09.2016 r. tworzyta spodtka
dominujgca STALPROFIL S.A. i nastepujace spotki zalezne:

e |ZOSTALS.A. z siedzibg w Kolonowskiem,
e ZRUG Zabrze S.A. z siedzibg w Zabrzu,
e KOLBSp.zo.o. z siedzibg w Kolonowskiem,

STALPROFIL HANDEL Sp. z 0.0. zsiedzibg w Dgbrowie Gdrniczej

W trakcie okresu sprawozdawczego nie nastgpita zadna zmiana w skfadzie Zarzagdu STALPROFIL
S.A,, a jego skfad na dziern 30.09.2016 r. przedstawiat sie nastepujaco:

e Jerzy Bernhard - Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

e Sylwia Potocka-Lewicka - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy,
e Zenon Jedrocha - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy,
e Henryk Orczykowski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Rozwoju.

W okresie Il kw. 2016 r. sktad Rady Nadzorczej Spotki STALPROFIL S.A. nie ulegt zmianie i na dzien
30.09.2016 r. przedstawiat sie nastepujgco:

e Stefan Dzienniak - przewodniczacy

e Jacek Zub - wiceprzewodniczacy
e Tomasz Slezak - cztonek

e Marcin Gamrot - cztonek

e Jerzy Goinski - cztonek

e Jarostaw Kuna - cztonek

e  Krzysztof Lis - cztonek

W ramach Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A. funkcjonuje Komitet Audytu, a jego sktad na dzien
30.09.2016 r. przedstawiat sie nastepujaco:

e Tomasz Slezak - przewodniczacy
e  Krzysztof Lis - cztonek
e Jacek Zub - cztonek

2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

W Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. wyodrebnione zostaty dwa podstawowe branzowe
segmenty dziatalnosci:

1. Segment handlu, przetwoérstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym, obejmujacy:
(a) handel wyrobami hutniczymi realizowany gtéwnie przez STALPROFIL S.A. i STALPROFIL
HANDEL Sp. z 0.0. oraz (b) przetwodrstwo stali realizowane przez spétke KOLB Sp. z 0.0.,

2. Segment infrastruktury sieci przesytowych gazu iinnych medidéw, obejmujacy: (a) ustuge
izolowania antykorozyjnego rur stalowych i sprzedaz rur izolowanych oferowane przez
IZOSTAL S.A. oraz (b) ustugi budowlano-montazowe sieci przesytowych oferowane przez
ZRUG Zabrze S.A. (bedacy obecnie w takcie potgczenia z STALPROFIL S.A.).

Prowadzona w ramach Grupy dywersyfikacja dziatalnosci ma na celu zwiekszenie odpornosci

Grupy na wahania koniunktury w poszczegélnych branzach.
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Schemat 1 Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A.

+ ustugi ce

Stalprofil S.A.

* handel wyrobamii patwyrobami hutniczymi
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= produkeja izolacji antykorozyjmych
» handel rurami stalowymi

Kolb Sp. z 0.0.

+ produkcja | mentaz konstrukeji stalowych

+ generalne wykonawstwo obiektow

kubaturowych

ZRUG Zabrze S.A.

wodnych | kanalizacyjnych

+ budowa sieci gazowych, cieptowniczych,

Stalprofil Handel Sp. z 0.0.

= handel wyrobami hutniczymi

Dwa segmenty dziatalnosci Grupy:
O Dystrybucja i przetwarstwo
wyrobow hutniczych
O Infrastruktura sieci przesytowych gazu
infych mediow

* Procentowy udziat w kapitale zaktadowym

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania obowigzkowi konsolidacji podlegajg cztery
podmioty zalezne emitenta: IZOSTAL S.A., ZRUG Zabrze S.A., KOLB Sp. z 0.0. i STALPROFIL HANDEL

Sp.zo.0.

Tabela 15 Udziat STALPROFIL S.A. w spétkach zaleznych podlegajacych konsolidacji (stan na 30.09.2016)

Nazwa spétki zaleznej Wysokosé kapitatu Udziaf. % STALPROFIL S.A.
zaktadowego w kapitale zaktadowym
IZOSTALS.A. 65 488 000 60,28%
ZRUG Zabrze S.A. 26 950 000 100,00%
KOLB Sp. z 0.0. 3098 000 100,00%
STALPROFIL HANDEL Sp. z 0.0. 100 000 100,00%

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy i jednoczesnie podmiotu dominujacego, t;j.
STALPROFIL S.A,, jest handel wyrobami hutniczymi ze stali niestopowej. Rowniez spoétka zalezna

STALPROFIL HANDEL Sp. z o.o0.

zajmuje sie tg samg dziatalnoscig. Dziatalno$¢ wszystkich

podmiotéw zaleznych z Grupy jest komplementarna w stosunku do siebie oraz do podstawowej
dziatalnos$ci podmiotu dominujgcego. Przedmiotem dziatalnosci IZOSTAL S.A. jest antykorozyjne
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izolowanie rur stalowych, oraz handel rurami stalowymi. ZRUG Zabrze S.A. jest wykonawcg roboét
zwigzanych z budowg i remontami sieci gazowych, cieptowniczych, wodnych i kanalizacyjnych.
Natomiast KOLB Sp. z 0.0. zajmuje sie produkcjg i montazem konstrukcji stalowych oraz budowg
obiektéw kubaturowych. Wszystkie spétki zalezne, za wyjgtkiem ZRUG Zabrze S.A., zajmujg sie
uzupetniajgco handlem wyrobami hutniczymi.

Wspdlnym mianownikiem dla dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. jest wyréb hutniczy,
ktory w aktywnosci gospodarczej poszczegdlnych spdétek tworzgcych Grupe pojawia sie jako:
towar, materiat do produkcji, produkt do gtebszego przetworzenia, badz tez jako element
Swiadczonej ustugi, np. ustugi budownictwa kubaturowego. Relacje biznesowe wystepujgce
pomiedzy spotkami zaleznymi i spotka matkg sprowadzajg sie do kooperacji i wspotpracy
handlowej na tej ptaszczyinie. Podmioty z Grupy, w wyniku swojej dziatalnosci, powiekszaja
warto$¢ dodang nabywanego wyrobu hutniczego (poprzez obrdébke, przetworzenie, ustuge) i
lokuja go na swoich, odmiennych rynkach. Spétki zaleine, uzupetniajac swdj podstawowy
przedmiot dziatalnosci, zaopatrujg takze w nieprzetworzone wyroby hutnicze kontrahentéw,
dziatajacych gtéwnie na rynkach ich core business’u.

Schemat 2 Relacje biznesowe wystepujgce wewnatrz i na zewnatrz Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.
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Poziom zatrudnienia w Grupie Kapitatowej na koniec Ill kw. 2016 r. przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 16 Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej (w osobach)

Stan na 30.09.2016 Stan na 30.09.2015
egment Pracouniey | paem | PROWNSY | pagem
Spétki z segmentu stalowego 146 249 142 249
Spotki z segmentu infrastruktury 127 222 158 269
Razem 273 471 300 518
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3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

W Il kwartale 2016 r. miaty miejsce istotne zdarzenia, ktére implikujg zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A.

7 lipca 2016 r. STALPROFIL S.A. odkupit od IZOSTAL S.A 5.000.000 sztuk akcji imiennych, zwyktych,
o wartosci nominalnej 2,00 zt dwa ztote kazda, za taczng cene 10.000.000 zt. Nabyty pakiet akcji
stanowit 37,11% udziat w kapitale zaktadowym oraz 31,06% udziat w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu ZRUG Zabrze S.A. Po zakupie tego pakietu akcji, STALPROFIL S.A. posiada 100% akcji
ZRUG Zabrze S.A.

W/w transakcja byta elementem realizacji "Planu dziatai Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.,
wspierajgcych restrukturyzacje dziatalnosci w zakresie ustug budowy rurociggow", zatwierdzonego
5 lipca 2016 r. przez Rade Nadzorczg STALPROFIL S.A. Plan te przewiduje m.in. inkorporacje ZRUG
Zabrze S.A. do STALPROFIL S.A. Posiadanie 100% udziat w kapitale zaktadowym spétki
przejmujgcej uprawnia do zastosowania uproszczonej procedury potgczenia, w trybie art. 516
KSH.

W zwigzku z pogarszaniem sie sytuacji finansowej w spotce zaleznej ZRUG Zabrze S.A., Zarzad
STALPROFIL S.A. dokonat analizy mozliwosci przyspieszenia procesu restrukturyzacji ZRUG Zabrze
S.A., wedtug kilku alternatywnych scenariuszy. Finalnie akceptacje Rady Nadzorczej Spotki uzyskat
ww. "Plan dziatarn Grupy, wspierajgcych restrukturyzacje...... ", ktéry w pierwszej kolejnosci
zaktada restrukturyzacje kosztowsq i organizacyjng ZRUG Zabrze S.A. (w tym dokonanie redukcji
niewykorzystywanych zdolnosci produkcyjnych), a nastepnie jej potaczenie ze STALPROFIL S.A.
Celem potgczenia obu spoétek jest efektywniejsze wykorzystanie potencjatu potgczonych spétek
oraz uzyskanie efektéw ekonomiczno-finansowych synergii, a w tym miedzy innymi: obnizenie
kosztéw dziatalnosci, efektywniejsze wykorzystanie majatku potaczonych spétek oraz lepsza
alokacja srodkéw pienieznych.

Po dokonanym potaczeniu, obecna spdétka ZRUG Zabrze S.A., uzyska w strukturze organizacyjnej
STALPROFIL S.A. status oddziatu samobilansujgcego sie i odrebnego pracodawcy, prowadzacego
jak dotychczas dziatalnos¢ na rynku wykonawstwa rurociggow.

Plan Potgczenia zostat uzgodniony przez zarzady tgczacych sie spoétek i ogtoszony w dniu 29 lipca
2016 roku. Uchwata o potaczeniu Spétek zostata podjeta 14 pazdziernika 2016 roku przez Walne
Zgromadzenie kazdej z taczacych sie Spétek, zgodnie z trybem okreslonym w art. 506 KSH.
Przeniesienie majatku Spoétki Przejmowanej na Spdtke Przejmujacg nastgpi w dniu wpisania
potgczenia do Rejestru Przedsiebiorcéw, co w ocenie Zarzadu powinno nastgpi¢ w IV kwartale
2016r. Rozliczenie pofaczenia w bilansie STALPROFIL S.A. nastgpi z zastosowaniem ,metody
wartosci poprzedniego wtasciciela” .

4. Zwiezly opis dokonan lub niepowodzen i wykaz najwazniejszych zdarzen majacych
miejsce w Il kw. 2016 r.

Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. osiggneta w Il kw. 2016r. wyniki finansowe bedace pochodng
sytuacji rynkowej, a takze zdarzen nadzwyczajnych majgcych miejsce w tym okresie.

Grupa w lll kwartale 2016 roku sprzedata facznie 46 tys. ton wyrobdéw hutniczych. taczny
wolumen sprzedazy byt wyiszy o ponad 8% w pordwnaniu z analogicznym okresem roku
ubiegtego. Zrealizowany wolumen sprzedazy Grupa zawdziecza swojej aktywnosci rynkowej,
szerokiej ofercie asortymentowej i wydajnej infrastrukturze logistycznej na sktadzie handlowym w
Katowicach i na zmodernizowanym sktadzie w Dagbrowie Gdrniczej. Oba sktady dysponujg obecnie
nowoczesnym zapleczem logistycznym i dzieki temu oferujg szerszg game towardow. Rozbudowa i
modernizacja sktadu w Dabrowie Gdrniczej przebiegta zgodnie z harmonogramem i z budzetem i

zostata zakonczona.
Strona 24
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Swoéj wktad do przychodéw segmentu stalowego Grupy wniosty rowniez spétki: STALPROFIL
HANDEL Sp. z o.0. (handlujgca stalg) oraz spdétka KOLB Sp. z 0.0. (zajmujgca sie produkcjg
konstrukcji stalowych). W IIl kwartale 2016 roku KOLB Sp. z o.0. osiggneta prawie 9,4 min zt
przychoddéw ze sprzedazy i 489 tys. zt zysk netto.

Z kolei w segmencie infrastruktury nastgpito wyrazne ozywienie w zakresie sprzedazy rur
izolowanych. W tym segmencie Grupa zrealizowata przychody wyzsze o 89% w pordéwnaniu z
ub.r., dzieki wyraznemu wzrostowi sprzedazy IZOSTAL S.A., osiggnietemu dzieki realizacji dostaw
rur izolowanych dla Gaz-System S.A., pozyskanych w trybie przetargdw publicznych.

Ze wzgledu na przesuniecie przez Gaz-System S.A. przetargdw na budowe gazociggdw,
przesunieciu ulegly takze terminy przetargéw na dostawy rur izolowanych DN 1000 i DN 700
objetych umowg ramowg, obejmujacg dostawy rur o tgcznej dtugosci 1057 km. Dotychczas
rozstrzygnieto przetargi na 213 km rur DN1000, z tego okoto 60% dostaw realizowat bedzie
IZOSTAL S.A. Wartos¢ tych dostaw brutto wynosi ponad 233.800 tys. zt, z terminem realizacji do
konca maja 2017 roku. Spétka 1IZOSTAL S.A., na dziel publikacji niniejszego raportu, posiada w
portfelu do realizacji umowy z Gaz-System S.A. na dostawy rur DN 1000, na tgczng wartosc brutto
ok. 123.806 tys. zt.

W horyzoncie kolejnych kwartatéw istnieje duze prawdopodobienstwo przyspieszenia przez OGP
Gaz-System S.A. drugiej perspektywy inwestycyjnej w zakresie budowy sieci gazociggéw
przesytowych, a tym samym na istotny wzrost sprzedazy rur.

W Il kwartale br. obserwowany byt deficyt zamoéwien dla wykonawcéw ustug budowy gazociggow
duzych i Srednich cisnien. W ramach nielicznych przetargédw ogtaszanych przez OGP Gaz-System
S.A. i Polskie Sieci Gazownicze sp. z 0. 0. obserwowana byta duza konkurencja cenowa ze strony
potencjalnych oferentéw. Rozstrzygniete w Il kw. 2016 przetargi byty wygrywane z ceng istotnie
nizszg od kosztorysu inwestorskiego, co niesie ze sobg ryzyko nieosiggniecia zatozonej
rentownosci przez wykonawcow robét.

Bardzo mata liczba postepowan przetargowych od poczatku br. dotkliwie odbita sie na sytuacji
ZRUG Zabrze S.A. Spétka w 1l kwartale 2016 r. nie zrealizowata i nie pozyskata nowych istotnych
kontraktéw. Jednakze osiggneta w tym kwartale o 40% wiecej przychodéw, w porédwnaniu do
catego | pétrocza br. Nieznacznie ujemny wynik na dziatalnosci podstawowej za Ill kw., pogorszyty
utworzone rezerwy i odpisy aktualizujace.

Strata ZRUG Zabrze S.A. spowodowata strate finansowg Grupy, pomimo catkiem dobrych wynikéw
wypracowanych w tym okresie przez pozostate spotki z Grupy.

Utrzymujaca sie trudna sytuacja ZRUG Zabrze S.A. spowodowata wdrozenie w Il kwartale 2016 r.
programu restrukturyzacji, ktéry objat m.in.: (1) zmiane modelu prowadzenia dziatalnosci w celu
ograniczenia kosztéw statych oraz (2) inkorporacje spétki do STALPROFIL S.A. (opisang w pkt V.3).

Ponadto, przy udziale profesjonalnych doradcéw, dokonano audytu wewnetrznego i przegladu
ryzyk biznesowych zwigzanych z dziatalnoscig ZRUG Zabrze S.A. W $lad za dokonanym audytem,
przeprowadzono pogtebione analizy prawne i biznesowe, uwzgledniajgce: (a) aktualny stan
istniejgcych ryzyk oraz (b) zmiane prawdopodobieristwa ich zmaterializowania sie. Na podstawie
wynikéw tej analizy oraz obecnego stanu wiedzy, Zarzad ZRUG Zabrze S.A. podjat 12 pazdziernika
2016 r. decyzje o zawigzaniu rezerw i utworzeniu odpiséw, na tgczng kwote 14 414 tys. zt (przed
uwzglednieniem efektu podatkowego), w tym:

e 1.340tys. zt - rezerwy na koszty zwigzane z naprawami gwarancyjnymi,

e 6.218 tys. zt - rezerwy na istniejgce i potencjalne roszczenia podwykonawcow i zwigzane
z nimi koszty (w tym 2.090 tys. zt dotyczace spornych roszczen MONT-SPAW Sp. z 0.0.),

e 199 tys. zt - rezerwa na dodatkowe koszty zrealizowanych kontraktéw,
e 5650 tys. zt - rezerwa na roszczenie sporne z Deutsche Bank Polska S.A.,

e 1.007 tys. zt - odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci.




Qsr 3 2016 =D

Z kwoty 14.414 tys. zt zawigzanych rezerw i utworzonych odpiséw, kwota 12.951 tys. zt wynika
z realizacji zakonczonego zadania pn. "Budowa gazociggu DN 700 Szczecin-Gdarisk, Etap Il
gazocigg DN 700 Karlino-Koszalin, Etap Il gazocigg DN 700 Koszalin - Stupsk oraz Etap IV gazocigg
DN 700 Stupsk - Wiczlino". Wartos¢ zawigzanych rezerw, obejmuje przewidywane i potencjalne
koszty napraw gwarancyjnych oraz istniejgce i potencjalne roszczenia podwykonawcéw. Ryzyka te
podlegajg biezgcej ocenie. W przypadku zmiany prawdopodobiefstwa zmaterializowania sie tych
ryzyk lub zmiany ich wartosci, wysoko$¢ zawigzanych rezerw moze zosta¢ zwiekszona lub
zmniejszona.

Ww. rezerwy i odpisy, dokonane przez spétke ZRUG Zabrze S.A. przed potgczeniem ze STALPROFIL
S.A., wptywaja na obnizenie wyniku finansowego Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. za Il kwartat
2016 r. W przypadku potaczenia ZRUG Zabrze S.A. ze STALPROFIL S.A., warto$é ww. rezerw i
odpiséw pomniejszy kapitat wtasny STALPROFIL S.A., poprzez pozycje "Kapitat z potgczenia"”, nie
wptywajgc na wynik jednostkowy emitenta (w bilansie STALPROFIL S.A. na dzienn pofaczenia,
powstanie ujemna pozycja "Kapitat z pofgczenia", reprezentujgca réznice pomiedzy wartoscig
akcji ZRUG Zabrze S.A., posiadanych przez STALPROFIL S.A., a wartoscig przejetych aktywdw netto
ZRUG Zabrze S.A.).

Tabela 17 Wykaz wazniejszych zdarzen, o ktdrych STALPROFIL S.A. informowat w Il kwartale 2016 r.

Data Zdarzenie

04.07.2016 Zawarcie aneksu do umowy kredytowej z Bankiem Zachodnim WBK S.A.

05.07.2016 PrzngcielPIanu dziatan Grupy, wspierajgcych restrukturyzacje dziatalnosci w zakresie ustug budowy
rurociggéw

07.07.2016 Nabycie przez STALPROFIL S.A. akcji ZRUG Zabrze S.A. od IZOSTAL S.A.

29.07.2016 Podjecie decyzji o zamiarze potgczenia STALPROFIL S.A. i ZRUG Zabrze S.A.

29.07.2016 Pierwsze zawiadomienie o zamiarze potgczenia Spotek STALPROFIL S.A. ze ZRUG Zabrze S.A.

16.08.2016 Drugie zawiadomienie o zamiarze potaczenia Spotek STALPROFIL S.A. i ZRUG Zabrze S.A.

19.08.2016 Zawarcie umow z ArcelorMittal Commercial Sections S.A. na dostawy wyrobdw hutniczych

01.09.2016 Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia STALPROFIL S.A. w zwigzku z podjeciem decyzji o
potgczeniu Spotek STALPROFIL S.A. i ZRUG Zabrze S.A.

23.09.2016 Zawarcie aneksu do umowy kredytowej z PKO BP S.A.

5.  Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiaggniete przez emitenta wyniki finansowe

W okresie sprawozdawczym, dziatalnos¢ segmentu stalowego oraz IZOSTAL S.A. byta rentowna,
natomiast ZRUG Zabrze S.A. zanotowat wynik ujemny.

taczne przychody zrealizowane przez Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A. w Il kw. 2016r. wyniosty
235 534 tys. zt, czyli wzrosty 0 43% r/r.
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Tabela 18 Wyniki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. za Il kw. 2016 i 2015 r. w podziale na segmenty

(tys. zt)
11l kwartat 2016 11l kwartat 2015
Handel, Infrastruktura Handel, Infrastruktura
Segmenty przetwdrstwo sieci przetworstwo sieci
i dziatalnos¢ przesytowych Razem i dziatalnos$¢ przesytowych Razem
ustugowa na rynku: gazu i innych ustugowa na rynku: gazu i innych
stalowym mediow stalowym mediow
Przychody ze 119 827 115 707 235 534 103 656 61293 164 949
sprzedazy
udziat w 50,9% 49,1% 100,0% 62,8% 37,2% 100,0%
przychodach
Koszt wiasny 110033 110 045 220078 95 797 61559 157 356
sprzedazy
ARSI 9794 5662 15 456 7859 (266) 7593
sprzedazy
;iﬂigw 2ysku 63,4% 36,6% 100,0% 103,5% -3,5% 100,0%

W Il kw. 2016r. udziat poszczegdlnych segmentéw w przychodach Grupy byt zblizony. Segmentem
generujgcym nieco wieksze przychody dla Grupy byt segment stalowy, w ktérym Grupa
zanotowata wzrost przychoddw o 15,6% r/r. Popyt na rynku stali w 1ll kwartale 2016r. ksztattowat
sie na zadowalajgcym poziomie, mimo korekty cen, ktéra nastgpita w Il kw. br. po dynamicznym
wzroscie, jaki miat miejsce w Il kw. br. Obnizke cen wyrobdéw hutniczych w Il kw. br. ograniczyta
stabilizacja cen surowcow do produkcji hutniczej takich, jak ruda zelaza i ztom, oraz dynamiczny
wzrost cen koksu. Sytuacja na rynku surowcéw stwarza perspektywe wzrostu cen wyrobdw
hutniczych w kolejnych miesigcach.

Grupa, w okresie korekty cen stali, kontynuowata dziatania,
wypracowywanej marzy handlowej poprzez:

majace na celu ochrone

e koncentracje na sprzedazy wyrobow charakteryzujgcych sie wyzszymi marzami,
e realizowanie transakcji handlowych objetych ubezpieczeniem naleznosci, w celu unikania
ryzyka niewyptacalnosci kontrahentow.

W I kw. br., dwie spétki Grupy IZOSTAL S.A. i ZRUG Zabrze S.A. nalezgce do segmentu
infrastruktury sieci przesyfowych gazu | innych mediow dziataty w skrajnie odmiennych
warunkach. IZOSTAL S.A. realizowat znaczgce pozyskane zamdwienia na dostawy rur izolowanych
do OGP Gaz —System S.A., natomiast ZRUG Zabrze S.A. nadal odczuwat zastdj na rynku budowy
gazociggow.

Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez Grupe w ramach tego segmentu dynamicznie wzrosty
0 89% r/r i wyniosty 115 707 tys. zt. Odbyto sie to wytacznie dzieki wzrostowi sprzedazy 1ZOSTAL
S.A. 0 ok.97% r/r.

Segment ten wypracowat w Il kw. br. 5662 tys. zt zysku brutto na sprzedazy. Jednak w wyniku
rezerw i odpisdéw utworzonych przez ZRUG Zabrze S.A., wynik netto segmentu byt znaczaco
ujemny.

ZRUG Zabrze S.A. zanotowat strate na dziatalnosci operacyjnej w kwocie (-14 895) tys. zt., co byto
gtéwnie skutkiem zawigzanych przez tg spétke rezerw i utworzonych odpiséw, na taczng kwote
14 414 tys. zt (opisanych w pkt 4 powyzej).

Wynik ZRUG Zabrze S.A. spowodowat strate na dziatalnosci operacyjnej Grupy (-9 325) tys. zt.

Wynik na dziatalnosci finansowej Grupy byt dodatni i wynidst: 53 tys. zt, na co najwiekszy wptyw

miaty nastepujace pozycje:
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e dodatnie saldo réznic kursowych: 603 tys. zt
o koszty odsetek od kredytow i leasingu: 632 tys. zt

Grupa zabezpiecza swoje przeptywy walutowe przed ryzykiem kursowym.

W efekcie Grupa osiggneta w Il kw. 2016 roku ujemny skonsolidowany wynik netto
(-9 347) tys. zt, w tym przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej (-10 282) tys. zt

6. Wptyw sezonowosci na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.
w Il kwartale 2016 r.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. nie byfta narazona na wptyw
czynnikdw o charakterze sezonowym. Jednakze mogg one mie¢ wptyw na wyniki Grupy w
poszczegdblnych segmentach, tj.:

a) handel, przetworstwo i dziatalnos¢ ustugowa na rynku stalowym

Generalnie sezonowos$¢ nie wywiera znaczacego wptywu na wyniki sprzedazy wyrobdw hutniczych
ogdtem. Spadek sprzedazy moze wystepowacé w przypadku wyjgtkowo ostrych zim, powodujgcych
utrudnienia logistyczne, problemy z montazem konstrukcji stalowych, spadek tempa produkcji
budowlanej, itp. Czynniki te mogg mie¢ wptyw na wyniki: STALPROFIL S.A., STALPROFIL HANDEL
Sp. z0.0., KOLB Sp. z 0.0.

b) infrastruktura sieci przesytowych gazu i innych mediow

Sprzedaz Grupy w tym generalnie jest uzalezniona od sezonowosci. Wieksze obroty generowane
sg przez ten segment zazwyczaj w kwartatach 1I-IV, z powodu: (a) warunkéw atmosferycznych,
(b) harmonogramdw przetargéw i realizacji inwestycji przyjmowanych przez inwestoréw,
zwtaszcza z segmentu publicznego (c) harmonograméw robdt przyjmowanych przez wykonawcéw
inwestycji.

W czasie ostrych zim nastepuje spadek natezenia realizacji inwestycji w zakresie budowy sieci
przesytowych, co wptywa negatywnie na przychody obu spétek Grupy dziatajgcych w tym
segmencie tj. IZOSTAL S.A. oraz ZRUG Zabrze S.A.

7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki zalezne istotnych transakc;ji
z podmiotami powigzanymi, zawartych na innych warunkach niz rynkowe

Wszystkie transakcje zawarte przez Spétke z podmiotami powigzanymi zawierane byly na
warunkach rynkowych.

Gtéwnym dostawcg STALPROFIL S.A. jest ArcelorMittal Commercial Sections S.A., ktéry jest
podmiotem powigzanym ze STALPROFIL S.A., w zwigzku z tym, ze nalezy do grupy kapitatowej, do
ktérej nalezy spotka ArcelorMittal Poland S.A., posiadajgca 32,68% gtoséw na WZ STALPROFIL S.A.

Transakcje handlowe zawierane w Il kw. 2016 r. przez STALPROFILS.A., ktérych strong byty
podmioty z Grupy ArcelorMittal badz podmioty zalezne tj. IZOSTAL S.A., ZRUG Zabrze S.A., KOLB
Sp. zo.0., STALPROFIL HANDEL Sp. z o0.0., miaty charakter rutynowy i zawierane byly na
warunkach rynkowych. Dotyczyty gtéwnie dostaw wyrobow hutniczych, a ich charakter i warunki
wynikaty z biezgcej dziatalnos$ci operacyjnej prowadzonej przez emitenta i podmioty powigzane.

Rutynowe transakcje handlowe na warunkach rynkowych byty takze zawierane pomiedzy
poszczegblnymi spétkami zaleznymi i powigzanymi ze STALPROFIL S.A., a wynika to
z uzupetniajacych sie przedmiotdéw ich dziatalnosci.
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Informacje o udzieleniu przez STALPROFIL S.A. lub przez jednostki od niego

Spotki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. nie udzielaty poreczen podmiotom spoza Grupy za
wyjatkiem poreczenia udzielonego przez IZOSTAL S.A. spétce UNISET-RURY STALOWE — STEEL
PIPES Janusz Gaczynski opisanego szczegétowo w Tabeli 19. Stan zobowigzan pozabilansowych
podmiotéw z Grupy na dzien 30.09.2016r. przedstawiajg ponizsze tabele (19-21).

Tabela 19 Poreczenie udzielone przez IZOSTAL S.A. na rzecz podmiotu spoza Grupy (UNISET-RURY
STALOWE — STEEL PIPES Janusz Gaczynski) (tys. zt)

Termin Wysokos¢ Data waznosci
- . . . . . . Kwota
Beneficjent Zobowiazanie obowigzywania gwarancji / : klauzuli ..
s . - egzekucji
gwarangji / limitu | limitu wykonalnosci
gwarancje
nalezytego
PKO BP S.A. wykonania oraz 15.08.2019r. 535 15.08.2019r. 1000
usuniecia wad i
usterek

Tabela 20 a-f Poreczenia udzielone przez spotki z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. na rzecz podmiotéw
powigzanych (tys. zt)

a) Poreczenia kredytow udzielone przez STALPROFIL S.A. na rzecz ZRUG Zabrze S.A.

Data waznosci Kwota
Beneficjent Zobowiazanie Data sptaty Kwota kredytu klauzuli ..
- egzekucji
wykonalnosci
mBank S.A. kredyt obrotowy 30.11.2016r. 5000 30.11.2017r. 7 500
b) Solidarna odpowiedzialno$¢ STALPROFIL S.A. za zobowigzania ZRUG Zabrze S.A.
Limit Data waznosci Kwota
Beneficjent Zobowiazanie Data spfaty Sublimit klauzuli .
faczny L . egzekucji
wykonalnosci
) kredyt obrotowy 11.12.2016r. 3500
ING Bank Slgski -
SA gwarancje / do 31.12.2018r. 2500 6 000 17.12.2030r. 9000
o akredytywy do 10.12.2020r. 1250
Ba'\’/:/(;;csh:d”' gwarancje 25.01.2019r. 2235 13235  25.01.2024r. 19 852

<)

Poreczenia udzielone przez STALPROFIL S.A. na rzecz ZRUG Zabrze S.A. -

udzielonych gwarancji / limitdw na gwarancje nalezytego wykonania kontraktu oraz usunigcia wad i usterek
Termin Wysokos¢
. . . . obowigzywania 4 .. Data waznosci klauzuli Kwota
Beneficjent Zobowigzanie .. gwarancji / L .
gwarancji / .. wykonalnosci egzekucji
. limitu
limitu
gwarancje
mBank S.A. usuniecia 06.11.2017r. 43 06.02.2019r. 64
wad i usterek
ING B:”: Saski it na gwarancie . 11.12.2016r. 1500 20.04.2028r. 1500
d) Poreczenia kredytow udzielone przez IZOSTAL S.A. na rzecz STALPROFIL S.A. i ZRUG Zabrze S.A.
- . . Kwota Data waznosci klauzuli Kwota
Beneficjent Zobowiazanie Data sptaty L . ..
kredytu wykonalnosci egzekucji
Bank Zachodni umowa o
WBK S.A. multilinie 25.01.20109r. 13 235 25.01.2024r. 9235
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e) Poreczenia udzielone przez IZOSTAL S.A. na rzecz ZRUG Zabrze S.A. -
udzielonych gwarancji / limitéw na gwarancje nalezytego wykonania kontraktu oraz usuniecia wad i

usterek
T(::rmm . Wysokos¢ Data waznosci
- . . obowigzywania .. . Kwota
Beneficjent Zobowigzanie .. gwarancji / klauzuli ..
gwarancji / . .. egzekucji
. limitu wykonalnosci
limitu
gwarancje
KUKE S.A. nalezytego 11.11.2019r. 260 11.11.2019r. 260
wykonania
kontraktu
gwarancje
>TU Ergo-Hestia nalezytego 12.08.2018r. 125  12.08.2018r. 125
S.A. wykonania
kontraktu

f)  Poreczenia udzielone przez IZOSTAL S.A. na rzecz KOLB Sp. z 0.0. -
udzielonych gwarancji / limitdw na gwarancje nalezytego wykonania kontraktu oraz usuniecia wad i

usterek
Termin Ly . L.
. . Wysokos¢ Data waznosci
- . . obowigzywania - . Kwota
Beneficjent Zobowiazanie .. gwarancji / klauzuli .
gwarancji / .. , . egzekucji
. limitu wykonalnosci
limitu
. . gwarancje
TUIR Allianz
u @ usuniecia 30.06.2018r. 627 | 30.06.2018r. 627
Polska S.A. A
wad i usterek

Tabela 21 Gwarancje udzielone na wniosek spotek Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A., ktorych
beneficjentem sg podmioty zewnetrzne (inne, niz wymienione w Tab. 20 a-f) (tys. zt)

. " . . . Kwot
taczna wartosc gwarancji udzielonych na wniosek spétek GK STALPROFIL S.A. wota ..
gwarancji
Gwarancje wadialne, nalezytego wykonania kontraktu oraz usuniecia wad i usterek, w 31370
tym:
- na rzecz OGP Gaz-System S.A. 27 588
Gwarancja zapfaty na zabezpieczenie roszczen regresowych, na rzecz OGP Gaz-System
22 905
S.A.
Gwarancja zwrotu zaliczki, na rzecz OGP Gaz-System S.A. 70 139

Wyzej wymienione gwarancje zostaly wystawione przez banki oraz zakfady ubezpieczen
i zabezpieczajg odpowiedzialnosé¢ podmiotéw z Grupy wynikajacg z realizowanych kontraktéw
oraz przetargéow. W przypadku wyptat z tytutu gwarancji, wystawiajgcy ma prawo regresu w
stosunku do spdtek z Grupy. Gwarancje udzielone przez podmioty zewnetrzne na wniosek spotek z
Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A., ktdérych beneficientem jest OGP Gaz-System S.A,
przekraczajg 10% kapitatdw wiasnych STALPROFIL S.A. i wyniosty na koniec okresu
sprawozdawczego tacznie 120 632 tys. zt. Wynagrodzenie za udzielone gwarancje nie odbiega od
warunkéw stosowanych powszechnie na rynku.

9.  Wykaz toczacych sie postepowan, w tym postepowan sgdowych.

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie z udziatem STALPROFIL S.A. lub jego jednostek
zaleznych postepowania sgdowe, administracyjne lub arbitrazowe, w sprawach dotyczacych
zobowigzan lub wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych faczna wartosc
stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

Jednakze spétka zalezna ZRUG Zabrze S.A. jest w trakcie nastepujacych sporéw sgdowych:

— z powddztwa Deutsche Bank S.A., o zaptate kwoty 4.182 tys. zt. Z tresci przedmiotowego
pozwu wynika, e Deutsche Bank, ktory zawart z INSTALGAZ Andrzej Szulc
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(podwykonawca ZRUG Zabrze S.A. przy budowie gazociggu DN700 Szczecin — Gdansk)
umowe faktoringu, oczekuje zaptaty przez ZRUG Zabrze S.A. 4.182 tys. zt wynagrodzenia
za roboty budowlane wykonane przez INSTALGAZ w ramach w/w kontraktu, ktére
INSTAGAZ przelat na Deutsche Bank S.A. Zarzad ZRUG Zabrze S.A. nie uznaje tego
roszczenia, m.in. z uwagi na to, ze wierzytelnosci INSTALGAZ, z ktérych Deutsche Bank
wywodzi swoje roszczenie, zostaty przez ZRUG Zabrze S.A. potrgcone z wierzytelnosciami
ZRUG Zabrze S.A. Spétka ZRUG Zabrze S.A. powzieta informacje o powstaniu sporu w dniu
4.12.2015r.

— z powddztwa MONT-SPAW Firma Specjalistycznych Ustug Spawalniczych sp. z o.o.
(Podwykonawca) o zaptate kwoty 8 882 tys. zt, obejmujgcej rozliczenie robdét wykonanych
w ramach Inwestycji pn. ,Budowa gazociggu Szczecin — Gdansk, etap II- etap IV”, na
podstawie zawartych umow. Z uwagi na to, ze wierzytelnosci MONT-SPAW zostaty przez
Spoétke uregulowane (miedzy innymi poprzez potracenie z wierzytelnosciami ZRUG Zabrze
S.A.), Zarzad ZRUG Zabrze S.A. nie uznaje zasadnosci tego roszczenia. 7 lipca 2016r. Sad
Okregowy w Katowicach Xl Wydziat Gospodarczy, wydat postanowienie o oddaleniu
whniosku MONT-SPAW FSUS sp. z 0.0. o zabezpieczenie roszczenia, zgtoszonego wraz z
pozwem przeciwko ZRUG Zabrze S.A. ZRUG Zabrze S.A. powziat informacje o powstaniu
sporu w dniu 27.06.2016r.

Ryzyko, iz przedmiotowe spory sadowe rozstrzygniete zostang na niekorzys¢ ZRUG Zabrze S.A.
podlegajg biezgcej ocenie Zarzgdu ZRUG Zabrze S.A. Zgodnie z oceng Zarzgdu ZRUG Zabrze S.A.
dokonang na dzien sporzadzenia niniejszego raportu na w/w roszczenia utworzono rezerwe w
tacznej kwocie 7 740 tys. zt.

10. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wcze$niej
opublikowanych prognoz.

STALPROFIL S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych Spétki ani Grupy Kapitatowej.

11. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace

Z powzietych przez Spoétke informacji wynika, iz w okresie od daty przekazania ostatniego raportu
okresowego nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujgce. Na dzied przekazania niniejszego raportu cztonek Zarzgdu Pan Zenon Jedrocha
posiada 30 sztuk akcji STALPROFIL S.A. o facznej wartosci nominalnej 3,00 zt. oraz 1584 sztuk akcji
spotki zaleznej IZOSTAL S.A. o wartosci nominalnej 3168,00 zt.

Zgodnie z posiadang przez Spotke informacja, pozostali cztonkowie Zarzadu oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej STALPROFIL S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu nie posiadali akcji emitenta.

12. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu STALPROFIL S.A.

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Spdtki STALPROFIL S.A. posiadajacych — zgodnie
z najlepszg wiedza Spoétki — co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien
przekazania niniejszego raportu. Informacje w tabeli oparte s3 o informacje otrzymane od
akcjonariuszy, zgodnie z artykutem 69 par. 1 Ustawy z dnia 4 wrzesnia 2008 roku o zmianie ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych oraz zmianie innych ustaw.

W okresie od daty przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany

w strukturze akcjonariatu emitenta.
Strona 31
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Tabela 22 Struktura akcjonariatu STALPROFIL S.A. na dzien przekazania raportu za Ill kwartat 2016:

. . Lr e udzi.al w llos¢ gtosow Ud,z iat
Akcjonariusz llo$¢ akcji kapitale razem gtosow na
akcyjnym wz

ArcelorMittal Poland S.A. 5508 800 31,48% 10 948 800 32,68%
MZZ Pracownikdw Arcelor Mittal Dgbrowa Gérnicza 2955 000 16,89% 8 235 000 24,58%
MOZ NSZZ ,Solidarnos¢” ArcelorMittal Poland S.A. 1320 000 7,54% 6 600 000 19,70%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 1722100 9,84% 1722100 5,14%
Pozostali akcjonariusze 5994 100 34,25% 5994 100 17,89%

Razem 17 500 000 100,00% 33 500 000 100,00%

13. Informacje o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapasow.

Tabela 23 Odpisy aktualizujgce wartosé zapaséw Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. (tys. zt)

Za okres od 01.07. do 30.09.2016

Kwoty odwrdcenia .
.. . Kwoty odpiséw L,
Kwota odpisow odpisow A Kwota odpisow
. L aktualizujacych L,
aktualizujacych aktualizujgcych L . P aktualizujacych
- p A wartosci zapaséw . p
wartosci zapasow na zapasy ujete jako . . wartosci zapasow na
.. . ujetych w okresie X
poczatek okresu pomniejszenie tych . koniec okresu
. . jako koszt
odpisow w okresie
1 2 3 4=1-2+3
Materiaty 586 300 241 527
Wyroby gotowe 49 - - 49
Towary 1510 74 - 1436
RAZEM 2145 374 241 2012
Za okres od 01.01. do 30.09.2016
Kwoty odwrdcenia .
.. . Kwoty odpisow .,
Kwota odpisow odpisow . Kwota odpisow
o - aktualizujacych .
aktualizujacych aktualizujacych , . , aktualizujacych
. . L wartosci zapasow L . A
wartosci zapasow na zapasy ujete jako . . wartosci zapasow na
.. . ujetych w okresie X
poczatek okresu pomniejszenie tych . koniec okresu
. . jako koszt
odpisow w okresie
1 2 3 4=1-2+3
Materiaty 171 306 662 527
Produkty w toku 396 396 - -
Wyroby gotowe 51 2 - 49
Towary 1989 553 - 1436
RAZEM 2 607 1257 662 2012
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14. Odpisy aktualizujgce wartos$¢ aktywow finansowych, rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialne i prawne lub inne aktywa.

Tabela 24 Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. (tys. z)

Za okres od 01.07. Za okres od 01.01.
do 30.09.2016 do 30.09.2016

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 17 284 16 742
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci 810 2438
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 810 2 060
naleznosc¢ gtéwna 658 1125
naleznos¢ odsetkowa 152 935
pozostate naleznosci - 378
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 477 1563
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w tym: 17 617 17 617
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 5639 5639
naleznosc¢ gtéwna 3774 3774
naleznos¢ odsetkowa 1865 1865
pozostate naleznosci 11978 11978
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Tabela 25 Rezerwy Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. (tys. zt)

Utworzenie, zwiekszenie, wykorzystanie i rozwigzanie rezerw.
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Za okres od 01.07. do 30.09.2016

Rezerwy na
Rezerwy na Rezerwy , . .
Swiadczenia Pozostate
naprawy restrukturyzac . . Razem
warancyjne vine pracownicze i rezerwy
g tym podobne
Wartosc¢ na poczatek okresu, w tym: 191 339 1130 2134 3794
- krétkoterminowe na poczatek 191 339 445 5134 3109
okresu
- dtugoterminowe na poczatek 685 . 685
okresu
Zwiekszenia 740 171 137 11878 12 926
- utworzone w okresie | 740 171 137 11878 12926
zwiekszenie istniejacych
Zmniejszenia (8) 246 438 302 978
- wykorzystane w ciggu roku (8) 75 438 302 807
- rozwigzane ale niewykorzystane 171 - - 171
Wartosc¢ na koniec okresu w tym: 939 264 829 13710 15 742
- krotkoterminowe na koniec 939 264 157 4348 5708
okresu
- dtugoterminowe na koniec okresu 672 9362 10034
Za okres od 01.01. do 30.09.2016
Rezerwy na
Rezerwy na Rezerwy . .
Swiadczenia Pozostate
naprawy restrukturyzac L Razem
warancyjne vine pracownicze i rezerwy
g tym podobne
Wartosc¢ na poczatek okresu, w tym: 350 - 726 2043 3119
- krétkoterminowe na poczatek 350 a1 2043 2434
okresu
- dtugoterminowe na poczatek 685 ) 685
okresu
Zwiekszenia 740 510 546 12 859 14 655
- utworzone w okresie | 740 510 546 12859 14655
zwiekszenie istniejacych
Zmniejszenia 151 246 443 1192 2032
- wykorzystane w ciggu roku 151 75 443 1192 1861
- rozwigzane ale niewykorzystane 171 - - 171
Wartosc¢ na koniec okresu w tym: 939 264 829 13710 15 742
- krotk i koni
rétkoterminowe na koniec 939 264 157 4348 5 708
okresu
- dtugoterminowe na koniec okresu 672 9362 10034
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Tabela 26 Podatek dochodowy Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. (tys. zf)

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

®
=D

Bilans Rachunek zyskow i strat
Na dzien Na dzien Na dzien ngg;ﬁzzd Z(a):lt;fi:lzd
30.09.2016 | 30.06.2016 : 31.12.2015 30.09.2016 30.09.2016
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dodatnie réznice kursowe 44 77 45 (33) (1)
wycena rzeczowych aktywow trwatych 429 433 440 (4) (11)
amortyzacja podatkowa 544 708 673 (164) (129)
bonifikata na towary 53 185 175 (132) (122)
Odszkodowania 33 33 149 - (116)
odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym 196 235 257 (39) (61)
koszty sprzedazy - - - - -
wartos¢ srodkdw trwatych w leasingu 875 961 956 (86) (81)
kontrakty dtugoterminowe 221 403 427 (182) (206)
niezrealizowana marza (150) (157) (156) 7 6
ZI:;L;zl\ifsicg:ewyceny rezerw na $wiadczenia 17 17 17 i i
aktualizacja wyceny aktywdw finansowych 67 67 67 - -
:szc:‘:)v;z:’rel;t;o z tytutu odroczonego podatku 2329 2962 3050
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
naliczone odsetki 158 157 157 (1) (1)
wartosc zobowigzan z tytutu leasingu 603 674 687 71 84
ujemne rdéznice kursowe 2 24 17 22 15
rezerwy na przyszte koszty 955 493 481 (462) (474)
rezerwy na swiadczenia pracownicze 194 305 151 111 (43)
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 1695 1698 1810 3 115
odpisy aktualizacyjne na zapasy 359 383 495 24 136
(I;iizts\;:r;l;.u.p. / koszty podatkowe w przysztych 288 574 232 286 (56)
kontrakty dtugoterminowe 585 204 557 (381) (28)
Pozostate 1155 2 265 2431 1110 1276
niezrealizowana marza 1405 1423 1421 18 16
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia 2284 1007 2181 (1277) (103)
aktualizaFja wyceny rezerw na swiadczenia ) ) ) ) )
pracownicze
aktualizacja wyceny aktywéw finansowych - - - - -
dA:Z}/‘v::ol:;:;t: z tytutu odroczonego podatku 9685 9209 10 622
Obciazenie / (uznanie) z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wykazane w sprawozdaniu (1109) 216

z zyskow lub strat

Obcigzenie / (uznanie) z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wykazane w sprawozdaniu
z innych catkowitych dochodéw




Qsr 3 2016 =D

17. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych oraz o istotnych zobowiazaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne (przekraczajgce 10% wartosci kapitatow
emitenta) transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz istotne zobowigzania
z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych.

18. Istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych. Spétka nie
posiada istotnych rozliczen z tytutu spraw sadowych.

19. Korekty btedéw poprzednich okresow.
W poprzednich okresach sprawozdawczych nie wystgpity btedy, ktore podlegatyby korekcie.

20. Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére majg
istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywoéw finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki.

Zmiany w pozycji ,Zyski i straty z tytutu wyceny aktywdw finansowych”, wykazane w
Sprawozdaniu z catkowitych dochodéw STALPROFIL S.A. za Ill kw. 2016r, sg skutkiem aktualizacji
wyceny rynkowej akcji IZOSTAL S.A. notowanych na GPW w Warszawie. Warto$¢ godziwa akcji
IZOSTAL S.A. ustalana jest w oparciu o notowania rynkowe na dziei bilansowy. Na dzien 30
wrzesnia 2016 roku wartos¢ gietdowa akcji IZOSTAL S.A. byta nizsza 0 13,9% od wartosci na dzien
30 czerwca 2016, co znalazto swoje odzwierciedlenie w wycenie wartosci godziwej pakietu akcji,
przedstawionej w Tabeli 27.

Warto$¢ godziwg dtugoterminowych aktywow finansowych STALPROFIL S.A., ktére nie znajduja
sie w obrocie na aktywnym rynku, tj. udziaty w KOLB sp. z 0.0., akcje w ZRUG Zabrze S.A., Spétka
ustala na koniec roku obrotowego, na podstawie wycen dokonywanych przez niezaleznych
ekspertdow, posiadajacych uznane kwalifikacje zawodowe oraz doswiadczenie w wycenach
instrumentéw finansowych. W oszacowaniu wartosci godziwej udziatéw KOLB sp. z o.0. i ZRUG
Zabrze S.A. na 31.12.2015r. przyjeto metode dochodowg poprzez dyskontowanie
prognozowanych przeptywdéw pienieznych.

Wartos¢ udziatéw STALPROFIL S.A. w spdtce STALPROFIL HANDEL Sp. z o0.0. zostata ustalona
w wysokosci rownej ich cenie nabycia. Ich wartos¢ nie byta poddawana wycenie wartosci godziwej
na koniec 2015 r. z uwagi na:

e krotki okres funkcjonowania tego podmiotu, ktéry rozpoczat dziatalnos¢ gospodarczg w lipcu
2015r.

e pozytywne wyniki tej spoétki, nieuzasadniajgce koniecznosci przeprowadzania testu na utrate
wartosci.

Emitent dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne przestanki zmiany
wartosci godziwej kazdego ze sktadnikéw, badz grupy aktywow finansowych. Natomiast na koniec
roku obrotowego, Spdtka dokonuje testu na utrate wartosci godziwej aktywow, a w
uzasadnionych przypadkach dokonuje ich ponownej wyceny.

Spoétka ZRUG Zabrze S.A. i STALPROFIL S.A. (posiadajacy aktualnie 100% akcji ZRUG Zabrze S.A.) s
w trakcie procedury potgczenia. Przewiduje sie, ze formalne potaczenia obu spoétek nastgpi w IV

kw. 2016r.
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Tabela 27 Zmiana wartosci godziwej aktywow finansowych STALPROFIL S.A. w Il kw. 2016r. i 2015r. (tys. zt)

Wartosc¢ godziwa aktywow wg stanu na
Aktywa finansowe zmiana

30.09.2016r. 30.06.2016r.
akcje IZOSTAL S.A. 110 144 127.909 -17 765
akcje ZRUG Zabrze S.A. 26 950 16 950 10 000
udziaty w KOLB Sp. z 0.0. 16 000 16 000 0
udziaty w STALPROFIL HANDEL Sp. z 0.0. 101 101 0
RAZEM 153 195 160 960 -7765

21. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpito naruszenie istotnych postanowien umoéw kredytu lub
pozyczki, ktdrych strong jest STALPROFIL S.A., badz jej spotki zalezne. Spétki z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. na biezgco, zgodnie z obowigzujgcymi umowami, dokonujg sptaty kredytéw i
pozyczek.

22. Emisje, wykup i sptata nieudziatowych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity emisje, wykup, sptata nieudziatowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych emitenta.

23. Woyptacona lub zadeklarowana dywidenda
5 sierpnia 2016 r. byt dniem ustalenia prawa do dywidendy przystugujgcej z akcji STALPROFIL S.A.

Dniem wyptaty dywidendy byt 26 sierpnia 2016 r. Spdtka wyptacita 700 tys. zt dywidendy, tj. 0,04
zt na kazda akcje. Dywidendg zostaty objete wszystkie akcje wyemitowane przez Spoétke w ilosci

17.500.000 sztuk.

24. Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Tabela 28 tgczna wartosc zabezpieczen ustanowionych na aktywach spotek Grupy Kapitatowej STALPROFIL

S.A. (tys. zt)
taczna wartos¢ zabezpieczen ustanowionych na aktywach spétek GK Na dzien Na dzien
STALPROFIL S.A. 30.09.2016 31.12.2015
Zastaw na Srodkach trwatych 21 345 21620
Zastaw na zapasach 104 674 116 500
Hipoteki 165 602 80 602
Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia budynkéw 133631 47915
Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia maszyn i urzadzen 2328 1788
Cesje wierzytelnosci handlowych 19935 5883
Cesje wierzytelnosci handlowych (szacowane roczne obroty) - 27 500
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Informacje na temat udzielonych poreczen i gwarancji przez podmioty z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. zawarte sg w rozdziale V/8.

25. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb
wptynaé na przyszte wyniki finansowe

Po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe Grupy, nie nastgpity istotne zdarzenia,
ktdre nie zostaty ujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczgcy sposéb wptynac na przyszte
wyniki finansowe.

26. Inne informacje mogace w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. po Il kw. br. pozostaje stabilna.
Bezpieczng strukture finansowania STALPROFIL S.A. i Grupy, zapewnia:

e wysoki udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu aktywoéw, ktéry wynidst na 30.09.2016
w STALPROFIL S.A. 72%, a w Grupie 53%

e wysoki udziat kapitatu obrotowego netto, ktéry na 30.09.2016 w STALPROFIL S.A.
finansowat 62% aktywow obrotowych, a w Grupie 45% aktywdw obrotowych.

Stabilnos¢ prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej zapewnia Grupie takze dostep do finansowania
kredytowego (Tabela 29).

Wykres 1 Struktura bilansu Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. na dzier 30.09.2016 (mln zt)
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Tabela 29 Zestawienie uméw kredytowych, ktérych strong byty podmioty z Grupy Kapitatowej STALPROFIL

S.A. wedtug stanu na 30.09.2016 (tys. zi)

, . . L. Efektywna stopa Termin Na dzien Na dzien
Spotka Krétkoterminowe Limit procentowa splaty  30.09.2016 30.06.2016
mBank S.A. - kredyt w rachunku 3000 WIBORO/N + marza = 31.01.2017 2672 1006
biezgcym
KOLB mBank S.A. - kredyt obrotowy o 3000 WIBOR O/N + marza | 30.12.2016 ; ;
Sp.zo.0. charakterze nieodnawialnym
ING Bank Slaski S.A. - kredyt w 3000 WIBOR 1M+ marza | 15.12.2016 2132 2657
rachunku biezagcym
Kredyt w rachunku biezacym 5000 WIBOR O/N + marza  30.11.2016 3917 4536
ZRUG Zabrze  mBank S.A. o
S.A. Kredyt w rachunku biezgcym ING .
Bank élqski QA *xx 3500 : WIBOR 1M + marza 12.12.2016 1437 2820
Kredyt w rachunku biezagcym w WIBOR 1M+marza
PKO\I;P S fPLN/ acy 22000 EURIBOR 1M +marza = 10.08.2019 16 952 8568
o LIBOR 1M + marza
Kredyt w rachunku biezgcym w WIBOR O/N + marza
mBank S.A. /PLN/ 10000 LIBOR O/N +marza 02.02.2017 8456 7726
. WIBOR 1M+marza
/K;‘Ez‘;t wielocelowy w Pekao S.A. 25000 EURIBOR IM+marza | 30.06.2018 958 9121
IZOSTAL S.A. LIBOR 1M+marza
Kredyt obrotowy w mBank S.A. EURIBOR 1M+marza
JEUR/ 27 206 WIBOR 1M+maria 14.09.2016 - 10 350
WIBOR 1M+marza
Umowa wspétpracy mBank S.A. 70000 : EURIBOR 1M+marza | 28.06.2019 - -
LIBOR 1M+marza
Kredyt inwestycyjny w mBank S.A.
- krétkoterminowa czes¢ kredytu 5000 ;| WIBOR 1M+marza 31.05.2019 1277 1277
dtugoterminowego /PLN/
Kredyt w rachunku biezgcym w WIBOR+ marza
mBank S.A. /wielowalutowy/ >000 LIBOR+ marza 31.01.2017
fiedyt wielocelowy w PKOBP S.A. 1 506 | WiBOR+ marza 22.09.2019 328 4000
\';;gdestz\" rachunku biezacym w BZ 500 WIBOR+ mara 25.01.2019 18 ;
STALPROFIL Kredyt'w' rachunku biezgcym w
S.A. P Z 2.
ING Bank $laski S.A. *** 2500 : WIBOR 1M + marza 12.12.2016 10 133
Kredyt w rachunku biezgcym w WIBOR (EURIBOR,
Pekao S.A. /wielowalutowy/ 20000 LIBOR) +marza 30.06.2017 455 3753
Kredyt inwestycyjny w PKO BP
S.A. - krétkoterminowa czesé WIBOR+ marza 30.09.2017 4229 3825
kredytu dtugoterminowego
Razem**** 214 706 42 841 61772
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., . . Efektywna stopa Termin Na dzien Na dzien
tk Dtugot Limit
Spotka ugoterminowe mt procentowa sptaty  30.09.2016 = 30.06.2016
/K;‘Eg‘;t inwestycyjny w mBank S.A. 5000 WIBOR 1M+ marza  31.05.2019 2127 2447
IZOSTAL S.A. :
/K;‘Eg‘;t odnawialny w mBank S.A. 10000 WIBOR 1M + marza | 30.08.2018 10 000 10 000
Kredyt obrotowy w mBank S.A. 10 000 : WIBOR+ marza 31.01.2018 6 000 5500
Kredyt obrotowy w mBank S.A. 10 000 ;| WIBOR+ marza 31.01.2018 10 000 6 000
Kredyt obrotowy w mBank S.A. 10 000 ;| WIBOR+ marza 15.02.2018 9 000 8 000
STALPROFIL Krgdyt obrotowy w BZ WBK S.A. 7000 WIBQR (EURIBOR) 25.01.2019 i i
S.A. /wielowalutowy/ +marza
Kredyt wielocelowy w PKOBP S.A- - 37500 wiBOR+ marza 22.09.2019 4000
Er:dyt inwestycyjny w PKO BP 19145 WIBOR+ marza 31.12.2020 14916 14 455
Razem 119 888 56 043 46 402

Walute dla kredytow udzielonych w walucie innej niz PLN oznaczono w opisie.

** tgczny limit 75,0 min zf, w tym: sublimity - kredyt w rachunku biezgcym max 10 min zt, kredyt obrotowy max 37,5
min zt, gwarancje max 52,5 min zi, akredytywy max 52,5 min zt. Obecnie STF posiada otwartq gwarancje GZRR w
kwocie 22,9 min zt z terminem waznosci do 07.12.2018 r

**¥ tgczny limit kredytowy 6,0 min zt - umowa wielopodmiotowa (ZRUG - STALPROFIL)

***¥*roznica w wartosci wykorzystania kredytow krotkoterminowych w stosunku do bilansu wynika z ujecia w bilansie

naliczonych odsetek na koniec | pétrocza 2016 i koniec 3Q2016 w kwocie: 46 tys. z1.

Ptynno$¢ STALPROFIL S.A. i Grupy utrzymuje sie na zadowalajgcym poziomie.

Zdecydowana wiekszos¢ naleznosci handlowych Grupy z handlu stalg objeta jest ubezpieczeniem
naleznosci.

Grupa zabezpiecza ryzyko walutowe.

Spoétki z Grupy ubezpieczajg posiadany majgtek rzeczowy, dokonujac okresowo weryfikacji sum
ubezpieczeniowych i mozliwosci powstania nowych ryzyk.

Grupa zabezpiecza réwniez swojg odpowiedzialnos¢ cywilng z tytutu prowadzonej dziatalnosci
gospodarcze;.

27. Wskazanie czynnikdw majacych wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Gtéwnym czynnikiem majgcym wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.
jest koniunktura na rynkach: (a) dystrybucji stali oraz (b) inwestycji zwigzanych z sieciami
przesylowymi gazu. Dywersyfikacja dziatalnosci w ramach Grupy ma na celu zwiekszenie
odpornosci na wahania koniunktury w poszczegdlnych branzach i stwarza mozliwosé koncentracji
kapitatu na bardziej efektywnym segmencie dziatalnosci w danym okresie. Ponizej przedstawiono
prognozy rynkowe w podstawowych segmentach dziatalnosci Grupy.

a) Segment stalowy

Wedtug raportu World Steel Association, w okresie I-IX 2016 r. Swiatowa produkcja stali spadfa
0 0,5% r/r i wyniosta 1 197,2 min ton. Natomiast w samej Unii Europejskiej produkcja stali spadta
0 4,8% r/r i osiggneta poziom 121,3 mln ton. W Polsce odnotowano spadek o 11,5% r/r, jednakze
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byt on efektem zmniejszenia produkcji stali przez najwiekszego producenta stali w Polsce t;j.
ArcelorMittal Poland S.A., ktéry rozpoczat w maju br. remont wielkiego pieca w Krakowie,
wytaczajac go z produkgji.

Wedtug prognoz EUROFER mozna spodziewac sie ozywienia na europejskim rynku stalowym, gdyz
branze zuzywajgce stal odnotujg wzrost produkcji Srednio o: 1,7% w IV kw. 2016 r. i 2,4% (r/r) w
catym 2017 r. W S$lad za wzrostem produkcji w sektorach ,stalochtonnych” bedzie rosta
konsumpcja stali.

Wedtug pazdziernikowych prognoz World Steel Association, zuzycie jawne stali w UE wzro$nie
w catym 2016 r. 0 0,8%, aw 2017 r. 0 1,4% (r/r).

Wedtug EUROFER, w 2017 r. poziom jawnego zuzycia stali bedzie sie wahat, na co majg wptywaé
zarowno wieksza ostroznosé inwestoréw, niepewnych rozwoju sytuacji wskutek Brexitu, jak i
postepowania antydumpingowe, co moze w sumie wptyngc¢ na ostrozniejsze wykorzystywanie
zapasow. To z kolei moze spowodowac, ze rzeczywiste zuzycie stali nieco wzrosnie.

EUROFER sygnalizuje, ze Brexit nie miat dotychczas duzego wptywu na sytuacje ekonomiczng
Europy. Na razie jednak nie sg znane warunki i terminarz Brexitu, ani sytuacja prawna, jaka po nim
powstanie. Niepewnos¢ wiec pozostaje, co wraz z niestabilng sytuacjg Swiatowe] gospodarki,
moze ostabiac aktywnos¢ gospodarczg w UE.

Po wprowadzeniu w sierpniu 2016 r. ostatecznych cet antydumpingowych na ptaskie wyroby
zimnowalcowane z Chin i Rosji (stawki odpowiednio 19,7-22,1% i 18,7-36,1%), Unia Europejska
natozyta tymczasowe cta na dwie kategorie chinskich wyrobdéw stalowych: (1) blache
gorgcowalcowang oraz (2) ptaskowniki walcowane na gorgco. W ciggu najblizszych miesiecy
Bruksela sprawdzi szczegdétowo chinskie firmy oferujgce tego typu produkty i podejmie decyzje
w sprawie finalnych stawek cet. Mogg one zosta¢ wprowadzone na piec lat. Komisja Europejska
prowadzi réwniez od kwietnia 2016 r. sledztwa w sprawie podejrzenia o dumping producentéw
wyrobow gorgcowalcowanych z Brazylii, Iranu, Rosji, Serbii i Ukrainy. Decyzja o ewentualnym
natozeniu finalnych cet antydumpingowych na dostawcéw z tych panstw powinna zapasc¢
w najblizszych miesigcach.

Dzieki planowanym duzym inwestycjom infrastrukturalnym, finansowanym z nowej perspektywy
unijnej, rynek polski powinien wzrasta¢ w szybszym tempie niz rynek UE. Wedtug HIPH,
w najblizszych latach nalezy spodziewac sie stabilnego wzrostu konsumpcji stali w Polsce rzedu 2%
rocznie.

Od poczatku Il kwartatu 2016 r. obserwowalismy w Polsce dynamiczne wzrosty cen wszystkich
wyrobow hutniczych. W Europie trend wzrostowy zostat zapoczgtkowany wczesniej, juz od | kw.
br. Jednak od lipca br. obserwowana jest korekta cen ksztattownikéw i pretédw, ktéra zniwelowata
czes$¢ wzrostéw cen z Il kw. br. Natomiast ceny blach od kilku miesiecy znowu rosng. Moze to by¢
efektem wprowadzenia przez UE cet antydumpingowych na wyroby ptaskie z Chin, co zmniejszyto
ich import i zwiekszyto popyt na te wyroby producentéw europejskich. Wzrost popytu na skutek
zwiekszania barier handlowych w imporcie, zacheca europejskie huty do podnoszenia cen. Wzrost
cen wyrobdéw ptaskich moze przenies¢ sie réwniez na wyroby dtugie.

Wg Steel Business Briefing w Il kw. 2016 r/r: nastgpit spadek $rednich cen pretéow o 9,5%, ceny
ksztattownikow pozostawaty stabilne, natomiast ceny blach gorgco- i zimnowalcowanych wzrosty
o ok. 14%.

W ubiegtych latach przeszkodga dla wzrostu cen wyrobdow hutniczych na rynkach globalnych byty
utrzymujace sie niskie ceny surowcow wykorzystywanych do produkcji stali (ztomu, rudy zelaza i
wegla koksujacego). Od lipca 2016 r. obserwowane sg silne zwyzki cen wegla koksujacego, przy
stosunkowo stabilnych cenach rudy zelaza i ztomu. Obecna sytuacja na rynkach surowcow
powinna oddziatywa¢ stymulujgco na dynamike cen stali.
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b) Segment infrastruktury sieci przesytowych gazu

Zawarta w 2015 r. Umowa Ramowa pomiedzy Gaz-System S.A. a konsorcjum IZOSTAL S.A. i
STALPROFIL S.A., dotyczaca dostaw rur DN1000 i DN700 na zadania inwestycyjne planowane do
2018 r., otwiera Grupie mozliwos¢ pozyskania znaczgcych zaméwien. Umowa dotyczy dostaw
1057 km rur wizolacji zewnetrznej i wewnetrznej, na budowe korytarza gazowego Pétnoc-
Potudnie. Inwestycja ta ma bardzo wysokg range i oceniana jest jako kluczowa dla rozwoju
regionu i utworzenia wspdlnego rynku energetycznego Europy.

Gaz-System S.A. bedzie wytaniat dostawcow poszczegdlnych partii rur (sposréd dostawcow, z
ktérymi zawart analogiczne umowy ramowe) w trybie zamknietych przetargéw publicznych.
Korzystnym dla perspektyw Grupy jest to, ze w warunkach przetargdw umieszczono wymaég art.
138 Prawa zamowien publicznych, tj. wymdg udziatu towaréw pochodzacych z panistw Unii
Europejskiej lub panistw, z ktérymi Wspdlnota Europejska zawarta umowy o réwnym traktowaniu
przedsiebiorcéw, nie nizszy niz 50%. Wprowadzenie tego zapisu jest zrozumiate z uwagi na
dofinansowanie budowanych gazociggéw ze srodkéw europejskich. Jest to korzystny zapis dla
unijnych producentéw i unijnych firm biorgcych udziat w realizacji zaméwienia.

Sposrdod rozstrzygnietych do tej pory przetargéw, IZOSTAL S.A. pozyskat zamdwienia na dostawe
ok. 60% zamoéwionych dotychczas rur. Swiadczy to o skutecznosci Spétki w konkurowaniu z
pozostatymi 10 firmami/konsorcjami z Europy i Azji. Warto tez podkresli¢, ze dotychczasowe
dostawy IZOSTAL S.A. zrealizowat terminowo.

Kolejne przetargi na dostawy rur beda rozstrzygane w nadchodzgcych miesigcach. Dostawy te
bedg dotyczy¢ budowy gazociggdw, gtdwnie w potudniowej czesci Polski (np. Wroctaw,
Zdzieszowice, Twordg, Dabrowa Godrnicza). Beda one wymagaly rozwinietego zaplecza
logistycznego w postaci placéw sktadowych. Istotnym elementem przewagi konkurencyjnej Grupy
(poza najwyzszymi parametrami jakosciowymi oferowanych wyrobdw), jest posiadanie
powierzchni magazynowych ulokowanych w rejonach budowy gazociggdéw. Grupa jest w petni
przygotowana logistycznie, produkcyjnie i finansowo do obstuzenia dostaw dla OGP Gaz-System
S.A.

Opisana wyzej perspektywa dotyczy zakupdw rur na rozbudowe systemu przesytowego w
perspektywie najpdzniej do 2018 r., natomiast juz wiadomo o kolejnych planach Gaz-System S.A.
dotyczacych budowy kolejnego 1 000 km gazociggdw w perspektywie do 2025 r.

Pozytywny dla rynku jest fakt, iz OGP Gaz-System S.A. skutecznie aplikuje o kolejne srodki
z budzetu UE na rozbudowe infrastruktury przesytowej. W Il kw. br. Gaz-System S.A. zawart
umowe na dofinansowanie 500 min zt budowy dwdch gazociggdéw: Lwdéwek-Odolanéw oraz
Czeszow-Wierzchowice.

W zwigzku z rozbudowg systemu przesytowego gazu, Grupa spodziewa sie zwiekszenia inwestycji
Polskiej Spétki Gazownictwa Sp. z 0.0. w infrastrukture dystrybucji gazu. PSG ubiega sie na ten cel
o srodki unijne z budzetu 2014-2020. Plany PSG na najblizsze lata przewidujg wydania 12 mld zt na
modernizacje istniejgcych gazociggow i gazyfikacje nowych regiondw.

W zakresie istotnych kontraktow zagranicznych, rozpisany jest przez litewskiego operatora
gazociggow przesytowych — spétke AB Amber Grid — przetarg na dostawe rur DN700 o dfugosci
177 km na budowe potaczenia gazowego Polska-Litwa. Przetarg ten zostat odroczony, z powodu
zmian projektowych jakie zamierza przeprowadzi¢ OGP Gaz-System S.A. w czesci tego gazociggu
lezgcej po polskiej stronie.

Projektowane jest réwniez potgczenie miedzysystemowe Polska-Czechy, w ramach ktérego
facznie po stronie polskiej i czeskiej zostanie wybudowane 190 km gazociggu DN1000. Grupa
zamierza uczestniczy¢ w realizacji tego zadania.

Zarzad IZOSTAL S.A. jest przekonany, iz pomimo silnej zagranicznej konkurencji, dzieki
rozbudowanej sieci dostawcéw materiatéw, w tym rur i tasm gorgcowalcowanych, jest w stanie

pozyskac istotng czes¢ zamodwien na rynku krajowym.
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Opisane wyzej czynniki stwarzajg optymistyczng perspektywe dla Grupy Kapitatowej STALPROFIL
S.A.

Na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w perspektywie kolejnych kwartatéw
moze rowniez wptynac dziatalnos¢ Grupy na rynku budowy gazociggdw duzych i srednich cisnien.
Z powodu matej ilosci zamdwien oraz niskiego poziomu cen utrzymujgcego sie od kilkunastu
miesiecy, dziatajacy na tym rynku ZRUG Zabrze S.A. uruchomit pod koniec | pétrocza br. program
restrukturyzacji, opisany w pkt 3 powyzej. Gtéwnym celem programu jest zwiekszenie
elastycznosci kosztowej poprzez zmniejszenie kosztow statych: (1) kosztéw ogdlnego zarzadu oraz
(2) kosztéw niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych (poprzez redukcje zatrudnienia w drodze
zwolnien grupowych oraz uptynnienie niewykorzystywanego majgtku produkcyjnego). Nastepuje
zmiana modelu funkcjonowania spétki: pozostang w niej wszystkie dotychczasowe kompetencje w
zakresie budowy gazociggdw, ale ograniczone zostang zdolnosci do samodzielnego wykonywania
robét liniowych. Oznacza to, ze realizacja duzych projektéw wymagac bedzie od spotki szerszej
wspotpracy z konsorcjantami i podwykonawcami.

W ocenie Zarzagdu STALPROFIL S.A., istnieje realna szansa, ze po ww. restrukturyzacji nastgpi
poprawa wynikéw Grupy w tym obszarze. Jednakze ich poziom bedzie w dalszym ciggu silnie
uzalezniony od zakresu i tempa uruchamiania nowych inwestycji zaplanowanych przez OGP Gaz-
System S.A. i PSG sp. z o.0.

Po okresie sprawozdawczym (28 pazdziernika 2016 r.) Grupa powzieta informacje o wyborze przez
OGP Gaz-System S.A. oferty Konsorcjum firm (Wykonawcy) w sktadzie: TESGAS S.A. - Lider
Konsorcjum oraz Partnerzy Konsorcjum: IZOSTAL S.A., ZRUG Zabrze S.A., Friedrich VORWERK KG
(GmbH&Co), w postepowaniu o udzielenie zamdwienia publicznego pn.: Wykonanie robdt
budowlanych dla zadania inwestycyjnego pn. "Budowa gazociggu DN700 Hermanowice -
Strachocina" Znak postepowania: ZP/2015/05/0063/PI". Wartos¢ oferty Konsorcjum wynosi
154.000 tys. zt netto, tj. 189.420 tys. zt brutto. Specyfikacja istotnych warunkéw zamdwienia
przewiduje realizacje ww. inwestycji w okresie 26 miesiecy od dnia zawarcia umowy.

Dodatkowo Zarzad STALPROFIL S.A. wskazuje, iz w okresie trwajacej rekojmi na zrealizowanej
inwestycji pn. ,Budowa gazociggu DN 700 Szczecin — Gdarnisk...” OGP Gaz-System S.A. zgtosit
spotce zaleinej ZRUG Zabrze S.A. usterke polegajacg na wyptywie pradu ochrony katodowej
(antykorozyjnej) do gruntu, na odcinku gazociggu zawierajgcym mikrotuneling pod weztem
drogowym Gtobino (droga S-6). Obecnie OGP Gaz-System S.A. oczekuje zamontowania czujnikéow
korozymetrycznych, w celu zbadania, czy w zwigzku z powyzszym nastepuje ponadnormatywna
korozja gazociggu. Na koszt zamontowania czujnikow, ktéry ZRUG Zabrze S.A. szacuje na 600 tys.
zt, spotka utworzyta rezerwe. Wskazania czujnikdéw beda monitorowane, a pierwsze wnioski
bedzie mozna wyciggna¢ po okoto roku od ich zamontowania. W wariancie pesymistycznym,
moze zaistnie¢ koniecznos$¢ usuniecia usterki poprzez wymiane krytycznego odcinka gazociagu.
Wg oceny Zarzadu ZRUG Zabrze S.A., popartej analizg techniczng zewnetrznego biura
projektowego oraz opinig placéowki naukowej — potwierdzajacg poprawnos$¢ tej analizy,
maksymalny koszt usuniecia usterki w wariancie pesymistycznym moze wynies¢ ok. 5 100 tys. zi.
Jednakze z uwagi na: (a) mozliwosé dochodzenia zwrotu ewentualnych kosztow jej usuniecia od
podwykonawcow zaangazowanych przy wykonaniu mikrotunelingu, (b) mozliwosé dochodzenia
odszkodowania z polisy ubezpieczenia ryzyk budowlano—montazowych i polisy ubezpieczenia od
odpowiedzialnosci cywilnej, Zarzad ZRUG Zabrze S.A. uznat, iz ryzyko poniesienia ewentualnych
kosztow usuniecia usterki i obcigzenia nimi wyniku finansowego ZRUG Zabrze S.A. jest niskie
i w zwigzku z tym podjat decyzje o nie tworzeniu rezerwy z tego tytutu.




