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WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt W tys. EUR

GRUPA STALPROFIL S.A. | kwartat 2017 | | kwartat 2016 : | kwartat 2017 | | kwartat 2016
Przychody ne,tto.ze sprz.ed,azy produktéw, 336396 141 930 78 430 37583
ustug, towardw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7976 (708) 1860 (163)
Zysk (strata) brutto 7 082 (1 684) 1651 (387)
Zysk (strata) netto przypadajacy /(a) na 4932 (1396) 1150 (320)
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Przepfyvyy plenlqzne netto z dziatalnosci (49 392) 16 849 (11516) 3868
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
. o 15 (3228) 3 (741)
inwestycyjnej
Erzepfywy_plenlqzne netto z dziatalnosci (1639) (20 955) (382) (4811)
finansowej
Zmlz?na stan{u srodkéw pienieznych i (51016) (7 334) (11 894) (1 684)
ekwiwalentéw

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016

Aktywa razem 647 864 659 066 153 530 148 975
Zobowigzania dtugoterminowe 91 820 92 653 21759 20943
Zobowigzania krotkoterminowe 238 335 254 259 56 480 57 473
Kapitat wasny przypadajacy akcjonariuszom 249178 244 246 59 050 55 209
jednostki dominujgcej
Kapitat zaktadowy 1750 1750 415 396
Liczba akcji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,28 (0,08) 0,07 (0,02)

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro

W nastepujacy sposdb:

e Pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw

lub strat i

innych

catkowitych dochoddw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdéw pienieznych oraz
skonsolidowanego zysku przypadajgcego na jedng akcje za pierwszy kwartat 2017r.
(pierwszy kwartat 2016r.) przeliczono wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng
Srednich kurséow ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca pierwszego kwartatu. Kurs ten wynidst 1 EURO = 4,2891 zt (1 EURO = 4,3559zt).

Pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe] przeliczono
wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs
ten wyniést na 31 marca 2017r. 1 EURO = 4,2198 zt (na 31 grudnia 2016r. 1 EURO =
4,4240 7).

Dane bilansowe dotyczgce okresu poprzedniego prezentowane sg na koniec roku obrotowego

2016.
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WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt W tys. EUR

STALPROFIL S.A. I kwartat 2017 | | kwartat 2016 : | kwartat 2017 | | kwartat 2016
Przychody ne’tto.ze sprz.ed,azy produktow, 159 996 82 155 37303 18 861
ustug, towarow i materiatéw
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5311 (493) 1238 (113)
Zysk (strata) brutto 4719 458 1100 105
Zysk (strata) netto 3810 551 888 126
Przep’ryv.vy P|en|ezne netto z dziatalnosci (5 115) 7938 (1193) 1822
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
X L 54 (2819) 13 (647)
inwestycyjnej
P.rzepiywy.plemezne netto z dziatalnosci (898) (18 126) (209) (4161)
finansowej
Zmla.ma stan,u srodkéw pienieznych i (5 959) (13 007) (1389) (2 986)
ekwiwalentow

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016

Aktywa razem 426 738 424 310 101 128 95911
Zobowigzania dtugoterminowe 65 665 66 176 15561 14 958
Zobowigzania kréotkoterminowe 93 008 92 600 22 041 20931
Kapitat wtasny 268 065 265534 63526 60 021
Kapitat zaktadowy 1750 1750 415 396
Liczba akcji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,22 0,03 0,05 0,01

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro

W nastepujacy sposdb:

e Pozycje dotyczace jednostkowego sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochoddw, jednostkowego sprawozdania z przeptywdéw pienieznych oraz jednostkowego
zysku przypadajacego na jedng akcje za pierwszy kwartat 2017r. (pierwszy kwartat 2016r.)
przeliczono wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych
przez NBP obowigzujacych na ostatni dzief kazdego miesigca pierwszego kwartatu. Kurs ten
wyniost 1 EURO = 4,2891 zt (1 EURO = 4,3559zt).

o Pozycje dotyczace jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug
Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten wynidst
na 31 marca 2017r. 1 EURO = 4,2198 zt (na 31 grudnia 2016r. 1 EURO = 4,4240 z1).

Dane bilansowe dotyczgce okresu poprzedniego prezentowane sg na koniec roku obrotowego

2016.




QSr 12017 mﬁn@

[I. KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ STALPROFIL S.A.

1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

(tys. zt)
AKTYWA sioeontr | stinoets | :neams
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 253 662 255941 263 245
Rzeczowe aktywa trwate 239 247 241 349 246 613
Nieruchomosci inwestycyjne 1200 1200 1200
Wartosc firmy 3585 3585 3818
Inne wartosci niematerialne 649 710 911
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8302 8574 10571
Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 679 523 132
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 394 202 403 125 280 615
Zapasy 242 438 269 282 150 837
L(;rit:koterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe, w 142 769 116 485 121 341
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 125530 105 228 108 156
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1692 1644 427
Walutowe kontrakty terminowe 332 166 109
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6487 15 064 7901
Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 484 484
Aktywa razem 647 864 659 066 543 860
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(tys. zt)
PASYWA stuaanty | siazaois | stusans

Kapitat wiasny 317 709 312154 319 608
Kapitat podstawowy 1750 1750 1750
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 8 000 8 000 8 000
Kapitat zapasowy 150 380 150 380 198 873
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 290 290 350
Zysk / (strata) z lat ubiegtych i roku biezacego 88 758 83826 46 109
Udziaty niekontrolujace 68 531 67 908 64 526
Zobowiazania dlugoterminowe 91 820 92 653 58 836
Rezerwy 790 791 685
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2318 2337 2729
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 62110 62 577 26 473
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 2303 2 409 2 897
Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 24 299 24 539 26 052
Zobowiazania krétkoterminowe 238 335 254 259 165 416
Rezerwy 16 915 18 217 2163
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 64 655 22 139 35371
E;?]tkk:vtveyrcr:iin;)(\)/\gcczzeeks'é dtugoterminowych kredytéw 5 866 5 866 3954
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 1070 1152 1305
VK\/rf;lr;o:terminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe, 149 800 206 098 122 474
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 77 217 118 295 85675
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 29 760 81
Walutowe kontrakty terminowe 27 68
Pasywa razem 647 864 659 066 543 860
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2. Sprawozdanie z zyskdw lub strat i innych catkowitych dochodéw Grupy

Kapitatowej STALPROFIL S.A.

(tys. zt)
Za okres od Za okres od
WARIANT KALKULACYJNY 01.01.do 01.01.do
31.03.2017 31.03.2016
Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatéw 336 396 141 930
Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatéw 315017 131 969
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 21379 9961
Pozostate przychody 1856 1472
Koszty sprzedazy 6927 4125
Koszty ogolnego zarzadu 8141 7 407
Pozostate koszty 191 609
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7976 (708)
Przychody finansowe 400 555
Koszty finansowe 1294 1531
Zysk / (strata) brutto 7 082 (1 684)
Podatek dochodowy 1527 (205)
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci gospodarczej 5555 (1479)
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy 5555 (1479)
Przypadajacy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 4932 (1396)
Udziaty niekontrolujgce 623 (83)
Pozostate dochody catkowite - -
Dochody catkowite razem 5555 (1479)
Przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 4932 (1396)
Udziaty niekontrolujgce 623 (83)
Za okres od Za okres od
01.01.do 01.01.do
31.03.2017 31.03.2016
Zysk / (strata) na jedna akcje: (w zt)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,28 (0,08)
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,28 (0,08)
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3. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

(tys. zt)
) Za okresod : Za okres od
METODA POSREDNIA 01.01.do 01.01.do
31.03.2017 31.03.2016
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (strata) brutto 7 082 (1 684)
Korekty o pozycje: (56 474) 18 533
Amortyzacja srodkow trwatych 2 844 2744
Amortyzacja wartosci niematerialnych 77 68
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych (67) 46
Koszty i przychody z tytutu odsetek 826 427
Zysk / (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 84 (112)
Zmiana stanu rezerw (1 304) (270)
Zmiana stanu zapaséw 26 844 2573
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych (27 026) (28 831)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczert miedzyokresowych biernych (56 698) 42 007
Zaptacony / (zwrdcony) podatek dochodowy (2 054) (119)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (49 392) 16 849
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 651 170
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 702 3464
Inne 66 66
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej 15 (3 228)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z kredytéw i pozyczek 1000 315
Sptata kredytéw i pozyczek 1467 19012
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 287 1559
Zaptacone odsetki 885 694
Inne (5)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (1639) (20 955)
?wiekfzeni'e /'(z.mniejszenie) stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentow (51016) (7 334)
srodkow pienieznych
Z::;iqk(:;;e:lae;r;i,z:tl(:lv(lzv:rI:sn:y srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku (7019) (11 256)
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych dotyczgce wyceny srodkéw pienieznych,
ekwiwalentéw srodkéw pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezgcym (23) (30)
Z:Z::éy[:‘e:;elz(:i,i::(\:;\:g:enty srodkow pienieznych oraz kredyty w rachunku (58 058) (18 620)
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4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

(tys. zt)
Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Kapitat Nadwyika ze sprzedazy Kaitat Kapitat rezerwowy | Zysk/ strata z lat ) Udzialy. Kapita! wiasny
o dstgwow akcji powyzej ich wartosci .a apso z aktualizacji ubiegtych i roku Razem niekontrolujace ogétem
P Y nominalnej pasowy wyceny aktywow biezgcego

Saldo na dzier 01.01.2017 roku 1750 8 000 150 380 290 83 826 244 246 67 908 312154
Zysk / (strata) za rok obrotowy 4932 4932 623 5555
Saldo na dzien 31.03.2017 roku 1750 8 000 150 380 290 88 758 249 178 68 531 317 709
Saldo na dzier 01.01.2016 roku 1750 8 000 198 873 350 47 505 256 478 64 609 321087
Zyski / (straty) aktuarialne dotyczace rezerw na (66) (66) (66)
Swiadczenia pracownicze
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi 6 6 6
z kapitatu
Podziat zysku netto 2285 (2 285) - -
Korekta z tyt. potaczenia spétek (50 778) - 50042 (736) 481 (255)
Zysk / (strata) za rok obrotowy (10 736) (10 736) 2818 (7 918)
Dywidendy (700) (700) (700)
Saldo na dzier 31.12.2016 roku 1750 8 000 150 380 290 83 826 244 246 67 908 312154
Saldo na dzien 01.01.2016 roku 1750 8 000 198 873 350 47 505 256 478 64 609 321 087
Zysk / (strata) za rok obrotowy (1396) (1396) (83) (1479)
Saldo na dzien 31.03.2016 roku 1750 8 000 198 873 350 46 109 255 082 64 526 319 608
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5. Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A.

Za okres od 01.01. do 31.03.2017 (tys. z)

Kwota odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasow na
poczatek okresu

Kwoty odwrécenia
odpisow
aktualizujacych
zapasy ujete jako
pomniejszenie tych

Kwoty odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasow
ujetych w okresie

Kwota odpisow
aktualizujgcych
wartosci zapasow na
koniec okresu

odpiséw w okresie jako koszt
1 * 3 4=1-2+3
Materiaty 340 P ) -
Produkty w toku 19 . _ 14
Wyroby gotowe 26 : : 76
Towary 1367 85 ) o
RAZEM 1802 92 ) ot

6. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci Grupa Kapitatlowa STALPROFIL S.A.

(tys. z1)

Za okres od 01.01.
do 31.03.2017

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 17 587
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci 210
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 191
naleznos$¢ odsetkowa 191
pozostate naleznosci 19
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 384
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w tym: 17 413
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 4811
naleznos¢ gtéwna 3714
naleznos$¢ odsetkowa 1097
pozostate naleznosci 12 602
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7. Rezerwy Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A.

) F ®
STALPROFIL lll =

Za okres od 01.01. do 31.03.2017 (tys. z)

Rezerwy na
Rezerwy na Rezerwy . .
Swiadczenia Pozostate
naprawy restrukturyzac L Razem
warancyjne vine pracownicze i rezerwy
g tym podobne
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 4291 359 2204 12154 19 008

- krétkoterminowe na poczatek 4291 359 1413 12 154 18217
okresu
- dtugoterminowe na poczatek 791 ) 791
okresu
Zwiekszenia - - 509 766 1275

- quorzor.'ne _w o.kr_e5|e i 509 766 1275

zwiekszenie istniejacych
Zmniejszenia 673 214 575 1116 2578

- wykorzystane w ciggu roku 673 4 575 1116 2 368

—.rozwmlzane ale 210 . . 210

niewykorzystane

Wartosc¢ na koniec okresu w tym: 3618 145 2138 11 804 17 705

- krotkoterminowe na koniec 3618 145 1348 11 804 16915
okresu
- dtugoterminowe na koniec okresu 790 - 790
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8. Odroczony podatek dochodowy Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A.

(tys. zt)
Bilans Rachunek zyskéw i
strat
Na dzien Na dzien Za okres od 01.01. do
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dodatnie réznice kursowe 78 49 29
wycena rzeczowych aktywow trwatych 954 961 (7)
amortyzacja podatkowa 68 - 68
bonifikata na towary 52 423 (371)
odszkodowania 37 37 -
odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym 7 82 (75)
wartos¢ srodkow trwatych w leasingu 920 859 61
kontrakty dtugoterminowe 123 30 93
niezrealizowana marza - (183) 183
aktualizacja wyceny rezerw na $wiadczenia 12 12 i
pracownicze
aktualizacja wyceny aktywdw finansowych 67 67 -
Rezerwa brutto z tytutu odroczonego podatku 2318 2337
dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

naliczone odsetki 18 13 (5)
wartos¢ zobowigzan z tytutu leasingu 612 572 (40)
ujemne rdéznice kursowe 37 7 (30)
rezerwy na przyszte koszty 1364 1609 245
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 227 272 45
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 1637 1636 (1)
odpisy aktualizacyjne na zapasy 325 343 18
odpisy aktualizacyjne na aktywa trwate 47 47 -
koszty n.k.u.p. / koszty podatkowe w przysztych 262 197 (65)
okresach/
kontrakty dtugoterminowe 557 672 115
pozostate 1165 1165 -
niezrealizowana marza 1667 1656 (11)
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia 387 387 -
aktualizacja wyceny rezerw na $wiadczenia (3) (3) )
pracownicze
Aktywa brutto z tytutu odroczonego podatku 8302 8574
dochodowego
Obcigzenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z zyskéw 252
lub strat
Obciazenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z innych -
catkowitych dochodéw
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[1. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

STALPROFIL S.A.

1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej STALPROFIL S.A.

y ®
=D

(tys. zt)
Na dzien Na dzien Na dzien
AKTYWA 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 225334 228 055 229 769
Rzeczowe aktywa trwate 82393 83 566 77 082
Nieruchomosci inwestycyjne 1200 1200
Inne wartosci niematerialne 263 307 47
Dtugoterminowe aktywa finansowe 125420 126 999 131414
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 058 15983 15 486
Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe, w 5740
tym:
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5740
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 201 404 196 255 139 347
Zapasy 119998 121718 78 019
Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe, w 74 958 70 470 57159
tym:
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 69 464 67 537 53051
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1691 1644 317
Krétkoterminowe aktywa finansowe 6 6 31
Walutowe kontrakty terminowe 95 32 47
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4872 1901 3774
Aktywa .d’fugotermmowe sklasyfikowane jako przeznaczone do 484 484 )
sprzedazy
Aktywa razem 426 738 424 310 369 116
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(tys. zt)

Pasvwn gt | gt | st
Kapitat wtasny 268 065 265534 290 148
Kapitat podstawowy 1750 1750 1750
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 8 000 8 000 8 000
Kapitat zapasowy 150 380 150 380 198 873
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywéw 95 156 96 435 77 989
Zysk / (strata) z lat ubiegtych i roku biezgcego 12779 8969 3536
Zobowiazania dtugoterminowe 65 665 66 176 27 837
Rezerwy 620 621 442
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2335 2616 1671
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 54 493 54 640 23708
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 1394 1471 1303
\II)\I{Lth;t:erminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe, 6823 6828 713

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6130 6130

Zobowiazania krétkoterminowe 93 008 92 600 51131
Rezerwy 15 456 16 210 741
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 15413 6 447 76
E;itkk:\:srcr:iinsc\:\;?cczzeefc’ dtugoterminowych kredytéw 4590 4590 2677
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 622 731 295
\Il(vri');l;):terminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe, 56927 64 596 47 274
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 49 454 57964 44 692
Walutowe kontrakty terminowe 26 68
Pasywa razem 426 738 424 310 369 116
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STALPROFIL III

2. Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw STALPROFIL

S.A.
(tys. zt)
Za okres od Za okres od
WARIANT KALKULACYJNY 01.01. do 01.01. do
31.03.2017 31.03.2016
Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatow 159 996 82 155
Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatow 147 004 76 873
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 12 992 5282
Pozostate przychody 1009 88
Koszty sprzedazy 4617 3716
Koszty ogdlnego zarzadu 4056 2136
Pozostate koszty 17 11
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5311 (493)
Przychody finansowe 131 1558
Koszty finansowe 723 607
Zysk / (strata) brutto 4719 458
Podatek dochodowy 909 (93)
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci gospodarczej 3810 551
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy 3810 551
Pozostate dochody catkowite (1279) (1759)
Pozy,qe, ktore zostanlq przekwalifikowane na zyski lub straty po spetnieniu (1279) (1759)
okreslonych warunkéw
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywéw
157 2171
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych) (1579) ( )
Podatek dochodowy dotyczacy aktualizacji wyceny aktywow
N . . 300 412
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych)
Pozycje, ktdre nie zostang przekwalifikowane - -
Dochody catkowite razem 2531 (1 208)
Za okres od Za okres od
01.01. do 01.01. do
31.03.2017 31.03.2016
Zysk / (strata) na jedng akcje: (w z1)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowane;j 0,22 0,03
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,22 0,03
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3. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych STALPROFIL S.A.

®
=D

(tys. zf)
) Za okres od Za okres od
METODA POSREDNIA 01.01.do 01.01.do
31.03.2017 31.03.2016
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (strata) brutto 4719 458
Korekty o pozycje: (9 834) 7480
Amortyzacja Srodkéw trwatych 1227 578
Amortyzacja wartosci niematerialnych 45 12
Koszty i przychody z tytutu odsetek 492 94
Zysk / (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (4) (19)
Zmiana stanu rezerw (755)
Zmiana stanu zapasow 1720 12517
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych (3759) (21 523)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczern miedzyokresowych biernych (7 787) 15912
Zaptacony / (zwrdcony) podatek dochodowy (1013) (91)
Przeptywy sSrodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (5 115) 7938
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 5 19
Wptywy z tytutu odsetek 17 95
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych 43 2933
Inne 75
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej 54 (2 819)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whptywy z kredytéw i pozyczek 1000
Sptata kredytow i pozyczek 1147 17 796
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 186 72
Zaptacone odsetki 565 253
Inne (5)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (898) (18 126)
::l)idell((z‘z::iizr{iézir‘r;‘i:jszenie) stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentéw (5 959) (13 007)
Eocnunka bicsncrm ma potenek oo Y oraz ey w @sty) 16709
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych dotyczgce wyceny srodkéw
pienieznych, ekwiwalentéw $rodkoéw pienieznych oraz kredytéw w rachunku
biezagcym
wem 32
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STALPROFIL III =

4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym STALPROFIL S.A.

(tys. zt)
Kapitat Narf:lwyika. z.e.sprzedaiy . Kapitat Kapital' rezfrwowy z Zysk./ (strat.a) zlat
akcji powyzej ich wartosci aktualizacji wyceny ubiegtych i roku Razem
podstawowy - . zapasowy . s
nominalnej aktywow biezacego

Saldo na dzier 01.01.2017 roku 1750 8000 150 380 96 435 8969 265534
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywow
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych) (1579) (1579)
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi

. - . . 300 300
w kapitale lub przeniesionymi z kapitatu
Zysk / (strata) za rok obrotowy 3810 3810
Saldo na dzier 31.03.2017 roku 1750 8000 150 380 95 156 12779 268 065
Saldo na dzier 01.01.2016 roku 1750 8000 198 873 79 748 2985 291 356
Zyskll /.(stra.ty) z tytu’iu aktuallza?ql wyceny aktywow 20251 20251
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych)
Zyski / (straty) aktuarialne dotyczace rezerw na $wiadczenia (18) (18)
pracownicze
Podatgk dochodowy. zwlqzany z poz.yqam| prezentowanymi (3 843) (3 843)
w kapitale lub przeniesionymi z kapitatu
Podziat zysku netto 2285 (2 285) -
Kapitat z tyt. potgczenia spdtek (50 778) 296 (50 482)
Zysk / (strata) za rok obrotowy 8969 8969
Dywidendy (700) (700)
Saldo na dzier 31.12.2016 roku 1750 8000 150 380 96 435 8969 265534
Saldo na dzier 01.01.2016 roku 1750 8000 198 873 79 748 2985 291 356
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywow
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych) (2171) (2171)
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi

. L . . 412 412
w kapitale lub przeniesionymi z kapitatu
Zysk / (strata) za rok obrotowy 551 551
Saldo na dzien 31.03.2016 roku 1750 8000 198 873 77 989 3536 290 148
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5. Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasoéw STALPROFIL S.A.

— ®
i) ,
STALPROFIL III

Za okres od 01.01. do 31.03.2017 (tys. z)

Kwota odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasow na
poczatek okresu

Kwoty odwrécenia
odpisow
aktualizujacych
zapasy ujete jako
pomniejszenie tych

Kwoty odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasow
ujetych w okresie

Kwota odpisow
aktualizujgcych
wartosci zapasow na
koniec okresu

odpiséw w okresie jako koszt
1 * 3 4=1-2+3
Materiaty 340 P ) -
Towary 1367 85 ) o
RAZEM 1707 87 ) o

6. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci STALPROFIL S.A.

(tys. zt)

Za okres od 01.01.
do 31.03.2017

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 15 654
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci 99
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 99
naleznos¢ odsetkowa 99

pozostate -
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 131
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w tym: 15 622
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 3237
naleznosc¢ gtéwna 2727

naleznos¢ odsetkowa 510

pozostate 12 385
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7. Rezerwy STALPROFIL S.A.

) F ®
STALPROFIL lll =

Za okres od 01.01. do 31.03.2017 (tys. zt)

Rezerwy na
Rezerwy na Rezerwy o .
Swiadczenia Pozostate
naprawy restrukturyzac . Razem
warancyjne vine pracownicze i rezerwy
g tym podobne
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 4291 359 1644 10537 16 831
- krétkoterminowe na poczatek 4291 359 1023 10537 16 210
okresu
- dtugoterminowe na poczatek 621 i 621
okresu
Zwiekszenia - - 431 - 431
- ut\./v_orzone w okresie i zwiekszenie ) 431 ) 431
istniejacych
Zmniejszenia 673 214 238 61 1186
- wykorzystane w ciggu roku 673 4 238 61 976
- rozwigzane ale niewykorzystane 210 - - 210
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 3618 145 1837 10476 16 076
- krétkoterminowe na koniec okresu 3618 145 1217 10 476 15 456
- dtugoterminowe na koniec okresu 620 - 620
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8. Odroczony podatek dochodowy STALPROFIL S.A.

F ®
STALPROFIL III

(tys. zt)
Bilans Rachunek
zyskow i strat
Na dzien Na dzien Z(a):lt;fijzd
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dodatnie réznice kursowe 78 48 30
wycena rzeczowych aktywdw trwatych 547 551 (4)
bonifikata na towary 52 423 (371)
odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym 1 5 (4)
wartos¢ srodkéw trwatych w leasingu 595 620 (25)
kontrakty dtugoterminowe 123 30 93
nabycie w ramach potaczen jedn.gospodarczych (21) (21) -
aktualizacja wyceny rezerw na Swiadczenia pracownicze 12 12 -
aktualizacja wyceny aktywow fi!'lansowych (udziaty i akcje spdtek 948 948 i
zaleznych)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2335 2616
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
naliczone odsetki 152 146 (6)
warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu 397 434 37
ujemne réznice kursowe 37 6 (31)
rezerwy na przyszte koszty 1045 1147 102
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 194 238 44
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 1410 1411 1
odpisy aktualizacyjne na zapasy 308 325 17
odpisy aktualizacyjne na aktywa trwate 47 47 -
koszty n.k.u.p. / koszty podatkowe w przysztych okresach/ 175 121 (54)
kontrakty dtugoterminowe 557 672 115
pozostate 1151 1151 -
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia 387 387 -
aktualizacja wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze (3) (3) -
::lt:zar:;z:hc;'a wyceny aktywdw finansowych (udziaty i akcje spétek 10 201 9901 (300)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 058 15983
Obcigzenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z zyskow lub strat (56)
Obcigzenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z innych catkowitych (300)
dochodow
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V. INFORMACIJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU,
W TYM O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD.

1. Opis wazniejszych, stosowanych zasad rachunkowosci.

Raport zostat przygotowany w sposéb zapewniajgcy poréwnywalnos¢ danych finansowych.
Skonsolidowane $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spétki STALPROFIL S.A.
i wszystkich jej jednostek zaleznych zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Unie Europejskg, w tym ze
szczegélnym uwzglednieniem MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz w zakresie
wymaganym przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych...
(Dz. U. nr 33 poz. 259 z pdzn. zm.) i obejmuje okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 r. i okres
poréwnywalny od 1 stycznia do 31 marca 2016 .

Prezentowane srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim
wymaganiom MSSF przyjetym przez Unie Europejska i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg
i majatkowa (Grupy) na dzien 31 marca 2017 r. i 31 marca 2016 r., wyniki jej dziatalnosci oraz
przeptywy pieniezne za okres od dnia 01.01.2017r. do 31.03.2017r. i od 01.01.2016r. do
31.03.2016r. Skonsolidowane srédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato wedtug
zasady kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,
aktywow i zobowigzan finansowych (w tym instrumentéw pochodnych) wycenianych wedtug
wartosci godziwej w korespondencji z rachunkiem zyskéw i strat, a takze z wyjgtkiem
dtugoterminowych aktywdéw finansowych rozliczanych poprzez kapitaty wtasne.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzeniu niniejszego srédrocznego
skréconego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego szczegétowo opisane
zostaty w raportach rocznych STALPROFIL S.A. za rok 2016. Zasady te nie ulegly zmianie w
stosunku do stosowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego.

2. Zmiana metody ustalenia wyceny instrumentow finansowych.

Metody ustalenia wyceny instrumentéw finansowych nie ulegly zmianie w stosunku do
stosowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego.

3. Zmiana w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu ich
wykorzystania.

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku
zmiany celu ich wykorzystania.

4. Korekty btedéw poprzednich okresow.

W poprzednich okresach sprawozdawczych nie wystgpity btedy, ktére podlegatyby korekcie w
okresie objetym niniejszym raportem.
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V. INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO KWARTALNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ STALPROFIL S.A.

1. Informacje ogélne

Spotka dominujgca STALPROFIL S.A. zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Katowicach
pod numerem KRS 0000113043. Siedziba Spétki miesci sie w Dabrowie Goérniczej przy
ul. Rozdzienskiego 11 a. Spdétka notowana jest na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie
od roku 2000. Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A. na dziehn 31.03.2017 r. tworzyta spdtka
dominujgca STALPROFIL S.A. i nastepujace spotki zalezne:

e |ZOSTALS.A. z siedzibg w Kolonowskiem,
e KOLBSp.zo.o. z siedzibg w Kolonowskiem,
e STALPROFIL HANDEL Sp. z 0.0. z siedzibg w Dgbrowie Gérniczej

W trakcie okresu sprawozdawczego nie nastgpita zadna zmiana w skfadzie Zarzadu STALPROFIL
S.A., a jego sktad na dzie 31.03.2017 r. przedstawiat sie nastepujaco:

e Jerzy Bernhard - Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

e Sylwia Potocka-Lewicka - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy,
e Zenon Jedrocha - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy,
e Henryk Orczykowski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Rozwoju.

W okresie | kw. 2017 r. sktad Rady Nadzorczej Spoétki STALPROFIL S.A. nie ulegt zmianie i na dzien
31.03.2017 r. przedstawiat sie nastepujgco:

e Stefan Dzienniak - przewodniczacy

e Jacek Zub - wiceprzewodniczacy
e Tomasz Slezak - cztonek

e Marcin Gamrot - cztonek

e Jerzy Goinski - cztonek

e Jarostaw Kuna - cztonek

e  Krzysztof Lis - cztonek

W ramach Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A. funkcjonuje Komitet Audytu, a jego sktad na dzien
31.03.2017 r. przedstawiat sie nastepujaco:

e Tomasz Slezak - przewodniczacy
e Krzysztof Lis - cztonek
e Jacek Zub - cztonek

2. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

W | kwartale 2017 r. nie zaszly istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.
Istotny dla organizacji Grupy proces potgczenia spétki dominujgcej STALPROFIL S.A. (spotka
przejmujgca) ze spotka zalezng ZRUG Zabrze S.A. (spotka przejmowana) zostat zakoriczony
1.12.2016r. W ramach STALPROFIL S.A. zostat utworzony samobilansujgcy sie i bedacy odrebnym
pracodawcg Oddziat Spdtki w Zabrzu. Oddziat prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg, prowadzong
wczesniej przez spotke zalezng ZRUG Zabrze S.A. Cato$¢ aktywow i pasywéw inkorporowanej
spotki ZRUG Zabrze S.A. weszta w sktad Oddziatu. Przed wtgczeniem do STALPROFIL S.A., spoétka
ZRUG Zabrze S.A przeszta restrukturyzacje kosztowgq i organizacyjng, w tym dokonano redukcji
niewykorzystywanych zdolnosci produkcyjnych w zakresie ustug wykonawstwa rurociggéw
(redukcja zatrudnienia i aktywow).
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania obowigzkowi konsolidacji podlegajg zatem nie
cztery, jak w 1 kwartale 2016 r., lecz trzy podmioty zalezne emitenta: IZOSTAL S.A., KOLB Sp. z 0.0.
i STALPROFIL HANDEL Sp. z 0.0.

Tabela 1 Udziat STALPROFIL S.A. w spétkach zaleznych podlegajacych konsolidacji (stan na 31.03.2017)

Nazwa spétki zaleinej Wysokos¢ kapitatu Udziat % STALPROFIL S.A.
zaktadowego w kapitale zakladowym
IZOSTALS.A. 65 488 000 60,28%
KOLB Sp. z 0.0. 3098 000 100,00%
STALPROFIL HANDEL Sp. z 0.0. 100 000 100,00%

W Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. wyodrebnione zostaty dwa podstawowe branzowe
segmenty dziatalnosci:

1.

segment handlu, przetworstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym (segment
stalowy), obejmujacy: (a) handel wyrobami hutniczymi realizowany gtéownie przez
STALPROFIL S.A. i STALPROFIL HANDEL Sp. z o0.0. oraz (b) przetwodrstwo stali realizowane
przez spotke KOLB Sp. z o.0.,

segment infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych medidéw (segment infrastruktury),
obejmujacy: (a) ustuge izolowania antykorozyjnego rur stalowych i sprzedaz rur izolowanych
oferowane przez IZOSTAL S.A. oraz (b) ustugi budowlano-montazowe sieci przesytowych
oferowane przez STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu.

Schemat 1 Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A.

Struktura Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

STALPROFIL S.A.

e handel wyrobami i pétwyrobami hutniczymi
e ustugi centrum serwisowego

STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu (do 1 grudnia 2016r. ZRUG Zabrze S.A.)

e budowa sieci gazowych, cieptowniczych, wodnych i kanalizacyjnych

IZOSTAL S.A. KOLB Sp. z 0.0.
e produkcja izolacji antykorozyjnych e produkcja i montaz konstrukcji
e handel wyrobami stalowymi stalowych
e generalne wykonawstwo obiektow
kubaturowych

STALPROFIL HANDEL Sp. z 0.0.

] e handel wyrobami hutniczymi

Dwa segmenty dziatalnosci Grupy:

Segment handlu, przetworstwa i dziatalnosci
ustugowej na rynku stalowym (segment stalowy)
Segment infrastruktury sieci przesytowych gazu i
innych mediow (segment infrastruktury)
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Prowadzona w ramach Grupy dywersyfikacja dziatalnosci ma na celu zwiekszenie odpornosci
Grupy na wahania koniunktury w poszczegdlnych branzach.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy i jednoczesnie podmiotu dominujacego, tj.
STALPROFIL S.A., jest handel wyrobami hutniczymi produkowanymi ze stali niestopowej. Rdwniez
spotka zalezna STALPROFIL HANDEL Sp. z o0.0. zajmuje sie t3 sama dziatalnos$cig. Dziatalnos¢
wszystkich podmiotéw zaleznych z Grupy jest komplementarna w stosunku do siebie oraz do
podstawowe] dziatalnosci podmiotu dominujgcego. Przedmiotem dziatalnosci IZOSTAL S.A. jest
antykorozyjne izolowanie rur stalowych oraz handel rurami stalowymi. KOLB Sp. z 0.0. zajmuje sie
produkcjg i montazem konstrukcji stalowych, budowlanych oraz budowg obiektéw kubaturowych,
a takze produkcjg konstrukcji maszynowych. Natomiast Oddziat STALPROFIL S.A. w Zabrzu jest
wykonawcg robét zwigzanych z budowa i remontami sieci gazowych, cieptowniczych, wodnych
i kanalizacyjnych.

Wspdlnym mianownikiem dla dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. jest wyrdb hutniczy,
ktory w aktywnosci gospodarczej poszczegélnych spétek Grupy pojawia sie jako: towar, materiat
do produkcji, produkt do gtebszego przetworzenia, badz tez jako element swiadczonej ustugi.
Relacje biznesowe wystepujace pomiedzy spétkami zaleznymi i spétkg matkg sprowadzajg sie do
kooperacji i wspotpracy handlowej na tej ptaszczyznie. Podmioty z Grupy, w wyniku swojej
dziatalnosci, powiekszajg warto$¢ dodang nabywanego wyrobu hutniczego (poprzez obrdbke,
przetworzenie, ustuge) i lokujg go na swoich, odmiennych rynkach. Spétki zalezne, uzupetniajac
swoj podstawowy przedmiot dziatalnosci, zaopatrujg takze w nieprzetworzone wyroby hutnicze
kontrahentdw, dziatajacych gtéwnie na rynkach ich core business’u.

Schemat 2 Relacje biznesowe wystepujgce wewnatrz i na zewnatrz Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

wyroby hutnicze l T rynek dystrybucji stali

rury stalowe STALPROFIL SA. wyroby hutnicze

sprzedaz \‘4"'."\“5‘.'.,'7'\‘4' hutniczych

wyroby

hutnicze

KOLBSp.z00. | <«—

produkcia konstrukci stalowy

wyroby hutnicze

&

y

-
Rynek dystrybucji STALPROFILHandel
‘_

Sprzedaz wyrobdw hutniczych

stali

STALPROFIL S.A.
Oddziat w Zabrzu
shugl budownictwa infrastruikturaneg
rury zaizolowane Jctural cor ) konstrukcje stalowe

rury sialowe i zaizolowane T l rynek infrastruktury budowa rurociagdw

Poziom zatrudnienia w Grupie Kapitatowej na koniec | kw. 2017 r. przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 2 Zatrudnienie w Grupie Kapitatowe]j (w osobach)

Stan na 31.03.2017 Stan na 31.03.2016
Segment ; :
Pra.cown!cy Razem Pra.cownl.cy Razem
fizyczni fizyczni
Liczba zatrudnionych w segmencie 159 260 145 246
stalowym
Liczba zatrudnionych w segmencie 103 192 147 256
infrastruktury
Razem 262 452 292 502
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3. Zwiezly opis dokonan lub niepowodzen i wykaz najwazniejszych zdarzen
majacych miejsce w | kw. 2017 r.

Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. osiggneta w | kw. 2017r. korzystne wyniki finansowe bedace
pochodng dobrej sytuacji rynkowej zaréwno w segmencie stalowym, jak i czesci segmentu
infrastruktury zwigzanego ze sprzedazg izolowanych rur stalowych na rynku gazowym.

Grupa w | kwartale 2017 roku sprzedata tgcznie ponad 57 tys. ton wyrobdw hutniczych. taczny
wolumen sprzedazy byt wyraznie wyiszy, o prawie 48% r/r. Zrealizowany wolumen sprzedazy
Grupa zawdziecza swojej aktywnosci rynkowej, szerokiej ofercie asortymentowej i wydajnej
infrastrukturze  logistycznej zaréwno na sktadzie handlowym w Katowicach, jak
i na zmodernizowanym sktadzie w Dabrowie Goérniczej. Oba sktady dysponujg obecnie
nowoczesnym zapleczem logistycznym i dzieki temu majg duze zdolnosci przetadunkowe
i mozliwos¢ oferowania szerokiej gamy towardéw.

Z kolei w segmencie infrastruktury kontynuowane byto wyrazne ozywienie w zakresie sprzedazy
rur izolowanych, zapoczgtkowane w Il pétroczu 2016 r. W tym segmencie, w | kw. 2017 Grupa
zrealizowata przychody wyzsze o 195% r/r. Odbyto sie to dzieki wyraznemu wzrostowi sprzedazy
przez IZOSTAL S.A. rur izolowanych dla Gaz-System S.A., w wyniku realizacji zaméwien
pozyskanych w trybie przetargéw publicznych.

Dotychczas na bazie umowy ramowej zawartej przez Gaz — System S.A. z 10 potencjalnymi
dostawcami z Europy i Azji (w tym z konsorcjum IZOSTAL S.A. i STALPROFIL S.A.), rozstrzygnieto
przetargi na 379 km rur izolowanych, z czego 74% dostaw realizowat bedzie lider konsorcjum -
IZOSTAL S.A. Spodtka IZOSTAL S.A., na dzien publikacji niniejszego raportu, posiada w portfelu
zamoéwienia z Gaz-System S.A. na dostawy rur DN 1000 i DN 700, na faczng wartos¢ netto ok. 349
min zt, z czego zamdwienia o wartosci ok. 250 min zt sg do wykonania w roku 2017.

W | kwartale 2017r., z uwagi na deficyt zamdéwien dla wykonawcow ustug budowy gazociggdéw
duzych i Srednich cisnien, Grupa nie zdotata odzyskaé rentownosci w tym obszarze dziatalnosci.
W ramach nielicznych przetargdw ogtaszanych przez OGP Gaz-System S.A. i Polskie Sieci
Gazownicze sp. z 0. 0. w IV kw. 2016 i w | kw. 2017 obserwowana byta duza konkurencja cenowa.
Mimo trudnego rynku, Stalprofil S.A. Oddziat w Zabrzu (dawny ZRUG Zabrze) zawart 11 maja
2017r. umowe z PGNiG Technologie S. A. na wykonanie robét budowlano - montazowych na
odcinku gazociggu DN 700 Hermanowice — Strachocina. Warto$é zawartej umowy wyniosta 28,9
min zt netto, a jej realizacja nastgpi w okresie 17 miesiecy od przekazania terenu budowy.

Umowa realizowana bedzie w ramach dziatalnosci STALPROFIL S.A. przez Oddziat Spétki w Zabrzu,
do ktdrego wniesione zostaty wszystkie aktywa i pasywa spoétki zaleznej ZRUG Zabrze S.A.,
inkorporowanej do STALPROFIL S.A. Podpisana umowa poszerza portfel zamowien w zakresie
ustug budowy gazociggdw posiadany przez Oddziat STALPROFIL S.A. w Zabrzu i istotnie zwieksza
szanse na odzyskanie przez Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A. rentownosci w tym sektorze
dziatalnosci, poddanym restrukturyzacji w 2015 i 2016r.

Strona 26



QSr 12017

— ®
=D

Tabela 3 Wykaz wazniejszych zdarzen, o ktérych Grupa informowata w | kwartale 2017 r.

Data Zdarzenie
Przedtuzenie uméw kredytowych z tgcznym limitem 40.000 tys. zt, zawartych przez STALPROFIL S.A. z
31.01.2017
mBank S.A.
Wybor oferty ztozonej przez podmioty z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. jako najkorzystniejszej
10.02.2017 w zakresie dostaw izolowanych rur stalowych DN1000 na rzecz O.G.P. Gaz-System S.A. o wartosci
117.078 tys. zt netto.
03.03.2017 Zawarcie przez spotki z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. umowy z OGP Gaz-System S.A. na dostawe
o izolowanych rur stalowych DN1000 o wartosci 117.078 tys. zt netto.
20.03.2017 Whniosek Zarzadu IZOSTAL S.A. z propozycjg wyptaty dywidendy za 2016 rok w wysokosci 7 groszy na
o akcje
Pozytywna opinia Rady Nadzorczej IZOSTAL S.A. w sprawie wniosku Zarzadu z propozycjg wyptaty
23.03.2017 ;
dywidendy za 2016 rok

4. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiaggniete przez emitenta wyniki i skrocone sprawozdanie

finansowe

taczne przychody zrealizowane przez Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A. w | kw. 2017r. wyniosty
336 396 tys. zt, czyli wzrosty 0 137% r/r.

W okresie sprawozdawczym zaréwno dziatalnos¢ segmentu stalowego, jak i

infrastruktury (jako catosci) byta rentowna.

Tabela 4 Wyniki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. za | kw. 2017 i 2016 r. w podziale na segmenty

segmentu

(tys. zt)
| kwartat 2017 | kwartat 2016
Handel, Infrastruktura Handel, Infrastruktura
Segmenty przetwdrstwo sieci przetworstwo sieci
i dziatalnos¢ przesytowych Razem i dziatalno$¢ | przesytowych | Razem
ustugowa na rynku: gazuiinnych ustugowa na | gazuiinnych
stalowym medidow rynku stalowym medidow
Przychody ze sprzedazy 171 541 164 855 336 396 86018 55912 141930
udziat w przychodach 51,0% 49,0% 100,0% 60,6% 39,4% 100,0%
Koszt wtasny sprzedazy 156 500 158 517. 315017 79790 52179 131969
Zysk brutto na sprzedazy 15 041 6338 21 379 6228 3733 9961
udziat w zysku brutto 70,4% 29,6% 100,0% 62,5% 37,5% 100,0%

W | kw. 2017r. udziat poszczegdlnych segmentédw w przychodach Grupy byt zblizony. W segmencie

stalowym Grupa

zanotowata prawie 2-krotny wzrost przychoddw r/r, gtownie dzieki

zdecydowanie lepszym (0 95%) wynikom sprzedazowym podmiotu dominujgcego.
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Swoéj wktad do przychoddéw segmentu stalowego Grupy wniosty rowniez spoétki zaleine:
STALPROFIL HANDEL Sp. z o.o. (handlujgca stalg) oraz spdotka KOLB Sp. z o.0. (zajmujgca sie
produkcjg konstrukcji stalowych). W | kw. 2017 r. KOLB Sp. z o.0. osiggnat prawie 17,9 min zt
przychoddéw ze sprzedazy i 295 tys. zt zysk netto. Natomiast STALPROFIL HANDEL sp. z o.o0.
wypracowat 18,2 min zt przychoddéw oraz 109 tys. zt zysku netto. Obie spétki w | kw. 2017
dynamicznie zwiekszyty poziom przychoddw.

Popyt na rynku stali w | kw. 2017r. ksztattowat sie na zadowalajgcym poziomie, w odrdznieniu do
bardzo stabego pod tym wzgledem | kw. roku 2016. W | kw. 2017 r. takze ceny wyrobdéw
hutniczych ustabilizowaty sie na wyzszym poziomie, w poréwnaniu do | kw. 2016 r., kiedy to ceny
wyroboéw dtugich byty w trendzie mocno spadkowym. Stabilizacja cen wyrobow hutniczych w | kw.
2017r. byta wspierana przez rosngce ceny surowcéw do produkcji hutniczej takich, jak: ruda
zelaza, ztom, a takze wegiel koksujacy. Pozytywny rozwdj sytuacji na rynku surowcéw stwarza
szanse na wzrost cen wyrobow hutniczych w kolejnych miesigcach.

W | kw. 2017r. IZOSTAL S.A. (producent izolacji na rurach stalowych) oraz Stalprofil S.A. Oddziat
w Zabrzu (wykonawca rurociggéw) pomimo, iz reprezentujg ten sam segment - segment
infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediow - dziataty w odmiennych warunkach
rynkowych. IZOSTAL S.A. realizowat znaczace, pozyskane w trybie przetargéw publicznych,
zamowienia na dostawy rur izolowanych dla OGP Gaz — System S.A.. Natomiast Oddziat Stalprofil
S.A. w Zabrzu nadal odczuwat zastdj na rynku budowy gazociggow.

Dzieki wzrostowi sprzedazy IZOSTAL S.A. o ok. 222% r/r., przychody ze sprzedazy zrealizowane
przez Grupe w ramach tego segmentu odnotowaty prawie 3-krotny wzrost r/r i wyniosty 164
855 tys. zt. Segment ten wypracowat w | kw. 2017r. 6 338 tys. zt zysku brutto na sprzedazy, co
stanowi wzrost 0 70% r/r.

Wzrost r/r o 137% tacznych przychoddw zrealizowany przez Grupe Kapitatowa STALPROFIL S.A.
w | kw. 2017r. w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, pociggnat za sobg istotny
wzrost wypracowanego zysku. Wynik na dziatalnosci operacyjnej Grupy w | kw. 2017r. wynidst
7 976 tys. zt, w pordwnaniu ze startg (708) tys. zt w | kw. 2016. Wynik na dziatalnosci finansowej
Grupy wyniost: (894) tys. zt w poréwnaniu do (976) tys. zt r/r. Gtdwny wptyw na wynik
z dziatalnosci finansowej w | kw. 2017 roku miaty:

o koszty odsetek od kredytow i leasingu: 893 tys. zt tj. wyzsze 0 447 tys. zt r/r
e dodatnie saldo réznic kursowych: 38 tys. zt vs. ujemne saldo réznic kursowych w | kw.
2016: (676) tys. zt.

Neutralny wptyw rdéznic kursowych na wyniki Grupy jest efektem stosowanych zabezpieczen
przeptywéw walutowych przed ryzykiem kursowym, przy pomocy naturalnego hedgingu,
transakcji terminowych typu forward oraz zerokosztowych transakcji opcyjnych.

Finalnie Grupa osiggneta w | kw. 2017 roku skonsolidowany wynik netto w kwocie 5 555 tys. zt,
w tym przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej w wysokosci 4 932 tys. zt.

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A. w | kwartale 2017 r.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. nie odczuwata wptywu czynnikow
o charakterze sezonowym na wyniki Grupy. Potencjalny wptyw sezonowosci na dziatalnos¢ Grupy
w poszczegdlnych segmentach przedstawia sie nastepujgco:

a) Segment handlu, przetwdrstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym

Powszechnie sezonowos$¢ nie wywiera znaczgcego wptywu na wyniki sprzedazy wyrobdw
hutniczych, ktérymi handluje Grupa. Spadek sprzedazy moze wystepowaé w przypadku
wyjatkowo ostrych zim, powodujacych utrudnienia logistyczne, problemy z montazem konstrukcji
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stalowych, spadek tempa produkcji budowlanej itp. Czynniki te mogg mieé¢ wptyw na wyniki:
STALPROFIL S.A., STALPROFIL HANDEL Sp. z 0.0., KOLB Sp. z 0.0.

b) Segment infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediéw

Sprzedaz Grupy w tym segmencie generalnie jest uzalezniona od sezonowosci. Wieksze obroty
generowane sg przez ten segment zazwyczaj w kwartatach II-IV, z powodu: (a) warunkow
atmosferycznych, (b) harmonogramoéw przetargéw i realizacji inwestycji przyjmowanych przez
inwestorow, zwitaszcza z sektora publicznego, (c) harmonograméw robét przyjmowanych przez
wykonawcéw inwestycji. W czasie ostrych zim nastepuje spadek natezenia budowy sieci
przesytlowych, co wptywa negatywnie na przychody podmiotéw Grupy dziatajgcych w tym
segmencie, tj. IZOSTAL S.A. oraz STALPROFIL S.A. Odziat w Zabrzu.

W okresie | kw. 2017 r. Grupa, a konkretnie jej dziatalno$¢ w segmencie infrastruktury, narazona
byta natomiast na wptyw czynnikdw o charakterze cyklicznym, ktére zwigzane byty z cyklem
koniunkturalnym na rynku wykonawstwa gazociggdéw. Rynek ten zdominowany jest przez dwéch
najwiekszych zamawiajacych:

e Operatora Systemu Przesytowego Gaz-System S.A., ktéry zarzadza ok. 10,5 tys. km
gazociggow przesytowych oraz

e Operatora Systemu Dystrybucyjnego - Polskg Spotke Gazownictwa sp. z o0.0. (Grupa
PGNIG), ktdra zarzadza ok. 173,5 tys. km gazociggdéw dystrybucyjnych.

Koniunktura na rynku budowy, modernizacji i remontéw gazociggdw w duzej mierze zalezy od
ciggtosci i tempa realizacji plandw inwestycyjnych ogtoszonych przez tych najwiekszych graczy,
a gtownie Gaz-System S.A. Sie¢ gazowa Polskiej Spotki Gazownictwa Sp. z 0.0. potaczona jest
z systemem przesylowym OGP Gaz-System S.A. i gtéwnie z niego jest zasilana. Dlatego opdznienia
inwestycji realizowanych przez OGP Gaz-System S.A., w systemie przesylowym utrudniajg lub
uniemozliwiajg zaplanowany rozwadj systemu dystrybucji gazu, za ktéry odpowiada PSG sp. z 0.0..

Po zakoniczeniu | etapu inwestycji na lata 2009-2014, Gaz-System S.A. z opdznieniem rozpoczat
kolejng perspektywe planowang do roku 2018.

Realizacja tej drugiej strategicznej dla kraju perspektywy inwestycyjnej rozpoczeta sie od
rozstrzygniecia w roku 2015 prekwalifikacji na dostawy rur izolowanych DN700 i DN1000 (1057
km o wartosci dostaw ok. 1,84 mld zt netto).

W | kw. 2017 realizacja dostaw rur na rzecz Gaz-System S.A. znacznie przyspieszyta. Natomiast
rynek wykonawstwa gazociggéw byt nadal w fazie stagnacji. Miato to swoje odbicie w duzej ilosci
zamoéwien Grupy na dostawy izolowanych rur stalowych oraz w niedoborze zamoéwien na ustugi
budowy gazociggow.

Poczawszy od Il poétrocza 2017 spodziewane jest wyrazne przyspieszenie przez OGP Gaz-System
S.A. drugiej perspektywy inwestycyjnej w zakresie budowy sieci gazociggdéw przesytowych, a tym
samym oczekiwany jest wzrost liczby przetargdéw dla wykonawcdw gazociggow.

6. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki zalezne istotnych transakgc;ji
z podmiotami powigzanymi, zawartych na innych warunkach niz rynkowe

Transakcje handlowe zawierane w | kw. 2017 r. przez jednostki z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy i zawierane byty
na warunkach rynkowych, a ich charakter wynikat z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej
przez wymienione podmioty. Byty to przede wszystkim transakcje dotyczace dostaw wyrobow
hutniczych, w tym blach do produkcji rur stalowych, od koncernu ArcelorMittal.
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Rutynowe transakcje handlowe zawierane na warunkach rynkowych byty prowadzone takze
pomiedzy spotkami nalezgcymi do Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A., a wynikaty one
z uzupetniajacej sie dziatalnosci prowadzonej przez te spotki

7. Informacje o udzieleniu przez STALPROFIL S.A. lub przez jednostki od niego
zalezne poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Spoétki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. nie udzielaty poreczen podmiotom spoza Grupy.

Spoétki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. nie udzielaty gwarancji natomiast Tabela 5 prezentuje
gwarancje, ktore zostaty wystawione na wniosek podmiotéw z Grupy przez banki lub zakfady
ubezpieczen. Zabezpieczajg one odpowiedzialnos¢ spdétek z Grupy wynikajacg z realizowanych
kontraktéw oraz przetargow.

W przypadku wypfat z tytutu gwarancji, wystawiajgcy ma prawo regresu w stosunku do spdtek
z Grupy.

Tabela 5 Gwarancje wystawione na wniosek spétek Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A., ktorych
beneficjentem sg podmioty zewnetrzne (tys. zt)

Rodzai gwarancii Kwota gwarancji Kwota gwarancji
/8 ! na 31.03.2017r. na 31.12.2016r.
Gwarancje wadialne, nalezytego wykonania kontraktu oraz usuniecia wad 62 942 48 832

i usterek, w tym:

- na rzecz OGP Gaz-System S.A. 59 340 45 251

Gwarancja zaptaty na zabezpieczenie roszczen regresowych, na rzecz OGP

Gaz-System S.A. 22905 22905
Gwarancje zwrotu zaliczek, na rzecz OGP Gaz-System S.A. 133783 90 582
RAZEM , w tym: 219630 162 319

- na rzecz OGP Gaz-System S.A. 216 028 158 738

Gwarancje wystawione przez banki oraz zaktady ubezpieczen na wniosek spétek z Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A., ktérych beneficjentem jest OGP Gaz-System S.A., przekraczajg 10%
kapitatéw witasnych STALPROFIL S.A. i wyniosty na koniec okresu sprawozdawczego tacznie
216 028 tys. zt. Okres wazno$ci najdtuzszej gwarancji danego rodzaju uptywa:

e gwarancji zaptaty na zabezpieczenie roszczen regresowych - z dniem 07.12.2018 r.
e gwarancji zwrotu zaliczek - z dniem 29.08.2018 r.

e gwarancji wadialnych, nalezytego wykonania kontraktu oraz usuniecia wad i usterek —
z dniem 15.07.2021 .

Wynagrodzenie za wystawione gwarancje nie odbiega od warunkéw stosowanych powszechnie
na rynku.

8. Informacja o toczacych sie postepowaniach oraz istotnych rozliczeniach z tytutu
spraw sgdowych.

W okresie sprawozdawczym z udziatem podmiotéw z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. nie
toczyto sie zadne postepowanie w sprawach dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérego
wartos¢ jednostkowa przekraczataby 10% kapitatéw whasnych emitenta.

taczna wartos¢ postepowan toczgcych sie z udziatem podmiotéw z Grupy Kapitatowej STALPROFIL
S.A. wsprawach dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci wynosita na koniec okresu

sprawozdawczego 41 029 tys. zt (Tabela 6).
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Tabela 6 Wartos¢ postepowan z udziatem podmiotow z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A., na 31.03.2017r.

(tys. zf).
Wartos¢
Charakter roszczen objetych postepowaniami przedmiotu sporu
na 31.03.2017r.
. { ROSZCZENIA ZGtOSZONE WOBEC GRUPY (wg wartosci sporu*) 17 074
w tym rezerwy utworzone na poczet zgtoszonych roszczen: 6728
w roku biezgcym -
w latach poprzednich 6728
Il. | ROSZCZENIA GRUPY DO PODMIOTOW TRZECICH (wg wartosci sporu*) (1+2) 23 955
1  wtym ujete w przychodach: (a+b) 6719
A w tym objete odpisami: 4815
w roku biezgcym (1)
w latach poprzednich 4816
B w tym nieobjete odpisami 1904
w tym naleznosci handlowe objete ubezpieczeniem 1396
C w tym w postepowaniach upadtosciowych/uktadowych 4924
2  wtym nieujete w przychodach 17 236
RAZEM (1 +11) 41 029

*)wartos¢ sporu - kwota o ktérq wnioskuje podmiot zgtaszajgcy roszczenie do sqdu, bez odsetek, kosztow procesowych itp.

Postepowania dotyczyty w gtdwnej mierze sporéw sadowych, do ktérych STALPROFIL S.A.
przystgpit w drodze sukcesji uniwersalnej, w miejsce inkorporowanej 1 grudnia 2016 roku spétki
zaleznej ZRUG Zabrze S.A.

Ryzyko, iz przedmiotowe spory sgdowe rozstrzygniete zostang na niekorzy$sé¢ STALPROFIL S.A.
podlega biezgcej ocenie Zarzadu STALPROFIL S.A. Na tej podstawie Spotka tworzy rezerwy i odpisy
aktualizacyjne, majgce na celu ochrone przysztych wynikéw przed ewentualnymi negatywnymi
rozstrzygnieciami toczacych sie sporéow.

Wg oceny Zarzadu Stalprofil SA (dokonanej m.in. na podstawie informacji uzyskanych od
zarzagdow spotek zaleznych), na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, wartos¢ utworzonych
rezerw i odpiséw aktualizacyjnych jest adekwatna do poziomu ryzyka zwigzanego z toczacymi sie
postepowaniami. Szacujgc kwoty rezerw na poszczegélne roszczenia, uwzgledniono wszystkie
informacje dostepne na date podpisania niniejszego sprawozdania finansowego. Jednak ich
warto$¢ moze ulec zmianie w przysztosci.

Najwieksze postepowania w grupie zobowigzan:

— z powddztwa Deutsche Bank S.A., o zapfate kwoty 4.182 tys. zt. Deutsche Bank, ktéry zawart
z INSTALGAZ Andrzej Szulc (podwykonawca ZRUG Zabrze S.A. przy budowie gazociggu
Szczecin — Gdarisk) umowe faktoringu, oczekuje zaptaty przez Stalprofil S.A. (wczesniej ZRUG
Zabrze S.A.) 4.182 tys. zt wynagrodzenia za roboty budowlane wykonane przez INSTALGAZ
w ramach w/w kontraktu, ktére INSTAGAZ przelat na Deutsche Bank S.A. Wcze$niej Zarzad
ZRUG Zabrze S.A.. a obecnie Zarzad Stalprofil S.A., nie uznaje tego roszczenia, m.in. z uwagi na
to, ze wierzytelnosci INSTALGAZ, z ktorych Deutsche Bank wywodzi swoje roszczenie, zostaty
przez ZRUG Zabrze S.A. potrgcone z wierzytelnosciami ZRUG Zabrze S.A. Spétka ZRUG Zabrze
S.A. powzieta informacje o powstaniu sporu w dniu 4.12.2015r. W | instancji zapadt wyrok
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niekorzystny dla Spoétki. Spotka 4.05.2017r. ztozyta odwotanie od tego wyroku do sadu Il
instancji.

— z powddztwa MONT-SPAW Firma Specjalistycznych Ustug Spawalniczych sp. z o.0.
(Podwykonawca) o zaptate kwoty 8 882 tys. zt, obejmujacej rozliczenie robét wykonanych w
ramach Inwestycji pn. ,Budowa gazociggu Szczecin — Gdansk”. Z uwagi na to, ze
wierzytelnosci MONT-SPAW zostaty przez Spétke uregulowane (miedzy innymi poprzez
potracenie z wierzytelnosciami ZRUG Zabrze S.A. wobec MONT-SPAW ), wczesniej Zarzad
ZRUG Zabrze S.A., a obecnie Zarzad Stalprofil S.A., nie uznaje zasadnosci tego roszczenia.
ZRUG Zabrze S.A. powziagt informacje o powstaniu sporu w dniu 27.06.2016r. 7 lipca 2016r.
Sad Okregowy w Katowicach Xlll Wydziat Gospodarczy, wydat postanowienie o oddaleniu
wniosku MONT-SPAW FSUS sp. z o0.0. 0 zabezpieczenie roszczenia, zgtoszonego wraz
z pozwem przeciwko ZRUG Zabrze S.A. Sprawa toczy sie przed sgdem | instancji.

Zgodnie z oceng Zarzadu ZRUG Zabrze S.A. dokonang na dzien inkorporacji do STALPROFIL S.A., na
w/W roszczenia utworzono rezerwy w tacznej kwocie 7 351 tys. zt. Na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu Zarzad Stalprofil SA podtrzymuje tg ocene.

Szacujac kwoty rezerw na poszczegdlne sprawy, uwzgledniono wszystkie informacje dostepne na
date podpisania niniejszego sprawozdania finansowego. Jednak ich wartos¢ moze ulec zmianie w
przysztosci.

Najwieksze postepowanie w grupie wierzytelnosci:

— z powddztwa STALPROFIL S.A. przeciwko InterRisk TUW S.A. Vienna Insurance Group, AVIVA
TUO S.A. o zaptate kwoty 8 616 tys. zt, tytutem odpowiedzialnos$ci ubezpieczyciela za szkode
powstatg w wyniku nienalezytego wykonania robét przez podwykonawcéw w ramach
Inwestycji "Budowa gazociggu wysokiego cisnienia DN 700 Szczecin - Gdarnisk, etap Il Karlino-
Koszalin, etap Il Koszalin- Stupsk, etap IV Stupsk - Wiczlino". Data rozpoczecia sporu to
7.10.2016r. Zawezwanie do proby ugodowej zakonczyto sie niezawarciem ugody w dniu
20.12.2016r. Sprawa zostata skierowana do Wydziatu Gospodarczego Sgdu Rejonowego dla
m. st. Warszawy w Warszawie.

Wartos$¢ przedmiotu sporu objeta w/w postepowaniem nie zostata ujeta w przychodach
Spotki.

9. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej
opublikowanych prognoz.

STALPROFIL S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych Spétki ani Grupy Kapitatowej.

10. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace

Z powzietych przez Spoétke informacji wynika, iz w okresie od daty przekazania ostatniego raportu
okresowego nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujgce. Na dzied przekazania niniejszego raportu cztonek Zarzgdu Pan Zenon Jedrocha
posiada 30 sztuk akcji STALPROFIL S.A. o tacznej wartosci nominalnej 3,00 zt. oraz 1 584 sztuk akcji
spotki zaleznej IZOSTAL S.A. o wartosci nominalnej 3 168,00 zt.

Zgodnie z posiadang przez Spoétke informacjg, pozostali cztonkowie Zarzadu oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej STALPROFIL S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu nie posiadali akcji emitenta.
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11. Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu STALPROFIL S.A.

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Spétki STALPROFIL S.A. posiadajacych — zgodnie
z najlepszg wiedzg Spoétki — co najmniej 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki na dzien
przekazania niniejszego raportu. Informacje w tabeli oparte s3 o informacje otrzymane od
akcjonariuszy, zgodnie z artykutem 69 §1 Ustawy z dnia 4 wrzesnia 2008 roku o zmianie ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych oraz zmianie innych ustaw.

W okresie od daty przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany
w strukturze akcjonariatu emitenta.

Tabela 7 Struktura akcjonariatu STALPROFIL S.A. na dzien przekazania raportu za | kwartat 2017:

udziat w llo&€ etoséw udziat
Akcjonariusz llos¢ akcji kapitale rafem gtoséw na
akcyjnym wz
ArcelorMittal Poland S.A. 5508 800 31,48% 10948 800 32,68%
MZZ Pracownikdw Arcelor Mittal Dgbrowa Gérnicza 2 955 000 16,89% 8 235 000 24,58%
MOZ NSZZ ,Solidarnos$¢” ArcelorMittal Poland S.A. 1320000 7,54% 6 600 000 19,70%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 1722100 9,84% 1722100 5,14%
Pozostali akcjonariusze 5994 100 34,25% 5994 100 17,89%
Razem 17 500 000 100,00% 33 500 000 100,00%

12. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw
trwatych oraz o istotnych zobowiazaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne (przekraczajgce 10% wartosci kapitatow
emitenta) transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz istotne zobowigzania
z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych.

13. Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywoéw finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki.

Zmiany w pozycji ,,Zyski i straty z tytutu wyceny aktywow finansowych” wykazane w Sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw STALPROFIL S.A. za | kw. 2017r, sg skutkiem aktualizacji wyceny rynkowej
akcji IZOSTAL S.A. notowanych na GPW w Warszawie. Warto$¢ godziwa akcji IZOSTAL S.A.
ustalana jest w oparciu o notowania rynkowe na dzien bilansowy. Na dziert 31 marca 2017 roku
wartos¢ gietdowa akcji IZOSTAL S.A. byta nizsza o 1,4% od wartosci na dziei 31 grudnia 2016, co
znalazto swoje odzwierciedlenie w wycenie wartosci godziwej pakietu akcji, przedstawionej w
Tabeli 8.

Warto$¢ godziwg dtugoterminowych aktywow finansowych STALPROFIL S.A., ktdre nie znajdujg
sie w obrocie na aktywnym rynku, tj. udziaty w KOLB sp. z o0.0. Spétka ustala na koniec roku
obrotowego, na podstawie wycen dokonywanych przez niezaleznych ekspertéw, posiadajacych
uznane kwalifikacje zawodowe oraz doswiadczenie w wycenach instrumentéw finansowych. W
oszacowaniu wartosci godziwej udziatéw KOLB sp. z 0.0. przyjeto metode dochodowg poprzez

dyskontowanie prognozowanych przeptywéw pienieznych.
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Warto$¢ udziatéw STALPROFIL S.A. w spotce STALPROFIL HANDEL Sp. z o.o0. zostata ustalona
w wysokosci rownej ich cenie nabycia. Ich wartosé nie byta poddawana wycenie wartosci godziwej
na koniec 2016 r. z uwagi na:

e niewielkg wartos¢ pakietu tych udziatéw

e pozytywne wyniki tej spétki, nieuzasadniajgce koniecznosci przeprowadzania testu na
utrate wartosci.

Emitent dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne przestanki zmiany
wartosci godziwej kazdego ze sktadnikéw, badz grupy aktywdéw finansowych. Natomiast na koniec
roku obrotowego, w uzasadnionych przypadkach, Spdétka dokonuje testu na utrate wartosci
godziwe]j aktywow lub ich ponownej wyceny.

Tabela 8 Zmiana wartosci godziwej aktywow finansowych STALPROFIL S.A. w okresie | kw. 2017r. (tys. zt)

Wartosc¢ godziwa aktywow wg stanu na
Aktywa finansowe Zmiana
31.03.2017r. 31.12.2016r.
akcje IZOSTAL S.A. 108 564 110 143 -1579
udziaty w KOLB Sp. z 0.0. 14 454 14 454 0
udziaty w STALPROFIL HANDEL Sp. z 0.0. 102 102 0
RAZEM 123 120 124 699 -1579

14. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpito naruszenie istotnych postanowien umoéw kredytu lub
pozyczki, ktdrych strong jest STALPROFIL S.A., badz jej spotki zalezne. Spétki z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. na biezaco, zgodnie z obowigzujgcymi umowami, dokonujg sptaty kredytéw i
pozyczek.

15. Emisje, wykup i sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity emisje, wykup, sptata nieudziatowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych emitenta.

16. Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda

W | kw. 2017r. STALPROFIL S.A. nie wyptacat dywidendy. Zarzad STALPROFIL S.A. w dniu 19
kwietnia 2017 roku podjat uchwate o zarekomendowaniu Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
Spoétki podziatu zysku netto wypracowanego w roku 2016, w tym propozycji przeznaczenia na
dywidende dla akcjonariuszy Spétki kwoty 1 750.000,00 zt, co daje 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
dywidendy na kazda akcje. Jednocze$nie Zarzad postanowit ztozy¢ wniosek do Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia STALPROFIL S.A., aby termin ustalenia prawa do dywidendy okresli¢ na
dzien 5 wrzesnia 2017 roku, natomiast termin wyptaty dywidendy na dzied 26 wrzesnia 2017
roku.
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17. Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastapity
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Tabela 9 tgczna wartos$¢ zabezpieczen ustanowionych na aktywach spétek Grupy Kapitatowej STALPROFIL

S.A. (tys. zt)
Rodzaj zabezpieczenia Na dzien Na dzien
31.03.2017 31.12.2016
Zastaw na $rodkach trwatych 8784 8 505
Zastaw na zapasach 107 029 107 759
Hipoteki 165 602 165 602
Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia budynkdéw 132 673 133 468
Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia maszyn i urzadzen 6317 6317
Cesje wierzytelnosci handlowych 13 580 12 850

Informacje na temat udzielonych poreczen i gwarancji przez podmioty z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. zawarte sg w punkcie V.7.

18. Wskazanie zdarzen, ktdre wystgpity po dniu, na ktdry sporzadzono
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczacy sposéb wptynaé na przyszte wyniki finansowe

Po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe Grupy, nie nastgpity istotne zdarzenia,
ktore nie zostaty ujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczacy sposob wptyngé na przyszte
wyniki finansowe.

19. Inne informacje mogace w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej STALPROFIL
S.A.

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. po | kw. br. ulegta wyrazniej poprawie.
Bezpieczng strukture finansowania STALPROFIL S.A. i Grupy, zapewnia:

e wysoki udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu aktywoéw, ktéry wyniést na 31.03.2017
w STALPROFIL S.A. 58%, a w Grupie 49% sumy bilansowej;

e wysoki udziat kapitatu obrotowego netto, ktéry na 31.03.2017 w STALPROFIL S.A.
finansowat 45% aktywow obrotowych, a w Grupie 40% aktywow obrotowych.

Stabilno$¢ prowadzenia dziatalnosSci gospodarczej zapewnia Grupie takze dostep do
wystarczajgcego finansowania kredytowego (Tabela 10).
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Wykres 1 Struktura bilansu Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. na dziert 31.03.2017 (min zt)
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Tabela 10 Zestawienie umoéw kredytowych, ktérych strong byty podmioty z Grupy Kapitatowej STALPROFIL

S.A. wedtug stanu na 31.03.2017 (tys. z1)

Spotka Krétkoterminowe Limit Efektywna stopa Termin sptaty
procentowa
Kredyt w rachunku biezgcym w .
KOLB mBank S.A. 3000 WIBOR O/N + marza 31.01.2018
Sp-zo..  Kredyt obrotowy w ING Bank 1000 WIBOR 1M + marza 14.12.2018
Slaski S.A.
Limit kredytowy wielocelowy w WIBOR 1M + marza
KO B sX y Y 22000  EURIBOR 1M + marza 10.08.2019
o LIBOR 1M + marza
IZOSTAL S.A. e
WIBOR 1M+marza
Kredyt wielocelowy w Pekao S.A. 25000 EURIBOR 1M + marza 30.06.2018
LIBOR 1M + marza
WIBOR 1M + marza
Linia kredytowa mBank S.A. 70 000 EURIBOR 1M + marza 28.06.2019
LIBOR 1M + marza
Kredyt w rachu.nku biezgcym w 5000 WIBOR+ marza LIBOR+ 31.01.2018
mBank S.A. /wielowalutowy/ marza
K iel | PKO BP
S':d,l’ t wielocelowy w PKO 10 000 WIBOR+ marza 22.09.2019
Krgdytkwsri‘:h”“k” biezacym w 5000 WIBOR+ marza 25.01.2019
STALPROFIL S.A. ’K“ Z” U2 .
redyt w rachunku biezgcym w .
p BOR 1M + 11.12.201
ING Bank $laski S.A. 7 500 WIBOR 1M + marza 017
Kredyt w rach_unku biezgcym w 20000 WIBOR (EURIB_OR, LIBOR) 30.06.2017
Pekao S.A. /wielowalutowy/ +marza
RAZEM 178 500
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Spotka Dtugoterminowe Limit Efektywna stopa Termin sptaty
procentowa
Kredyt obrotowy w mBank 3000 WIBOR 1M + marza 31.12.2018
KOLB
Sp. zo.o0. & ;
gr:dyt obrotowy w ING Bank Slgski 2000 WIBORIM+marza = 14.12.2018
Kredyt inwestycyjny w mBank S.A. 5000 WIBOR 1M + marza 31.05.2019
IZOSTALS.A.
Kredyt odnawialny w mBank S.A. 10000 WIBOR 1M + marza 31.08.2018
Kredyt obrotowy w mBank S.A. 10 000 WIBOR+ marza 31.01.2018
Kredyt obrotowy w mBank S.A. 10 000 WIBOR+ marza 31.01.2018
STALPROFILS.A. | Kredyt obrotowy w mBank S.A. 10 000 WIBOR+ marza 15.02.2018
Kredyt wielocelowy w PKO BP S.A. * 37 500 WIBOR+ marza 22.09.2019
Kredyt inwestycyjny w PKO BP S.A. 17211  WIBOR+ marza 31.12.2020
RAZEM 104 711

* tgczny limit 75,0 min zt, w tym sublimity: kredyt w rachunku biezgcym max 10 min zt, kredyt obrotowy max 37,5
min zf, gwarancje max 52,5 min zf, akredytywy max 52,5 min zt.

Ptynnos¢ STALPROFIL S.A. i Grupy utrzymuje sie na zadowalajgcym poziomie. Zdecydowana
wiekszos¢ naleznosci handlowych Grupy z handlu stalg objeta jest ubezpieczeniem naleznosci.

Grupa zabezpiecza ryzyko walutowe.

Spoétki z Grupy ubezpieczajg posiadany majgtek rzeczowy, dokonujac okresowo weryfikacji sum
ubezpieczeniowych i mozliwosci powstania nowych ryzyk. Grupa zabezpiecza réwniez swojg
odpowiedzialno$¢ cywilng z tytutu prowadzonej dziatalnosci gospodarczej.

20. Wskazanie czynnikdw majgcych wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Kluczowym parametrem majacym wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A jest stan
koniunktury na krajowym i europejskim rynku dystrybucji stali oraz na rynku sieci przesytowych
gazu.

a) Segment handlu, przetwdrstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym

Wedtug raportu World Steel Association, w okresie I-Ill 2017 r. $wiatowa produkcja stali wzrosta
05,7% r/r i wyniosta 410,5 mIn ton. W UE produkcja stali wzrosta o 3,8% r/r i osiggneta poziom
42,5 min ton. W Polsce odnotowano wzrost 0 9,6% r/r.

Wedtug kwietniowych prognoz World Steel Association (WSA), Swiatowy popyt na stal w 2017 r.
wzrosnie 0 1,3%, a w 2018 r. o0 0,9%. Popyt na stal w UE wzrosnie w 2017 r. 0 0,5%, a w 2018 r.
0 1,4%. WSA prognozuje, ze w Chinach, bedacych najwiekszym swiatowym konsumentem stali, po
raz pierwszy od wielu lat w 2017 r. popyt na stal nie wzrosnie r/r, a w 2018 r. spadnie o 2%.
Prognozy popytu dla innych regionéw Swiata sg jednak pozytywne. Wedtug prognoz EUROFER,
mozna spodziewad sie ozywienia na europejskim rynku stalowym, gdyz branze zuzywajace stal
odnotujg wzrost produkcji srednio 0 2,3% w 2017 r. i 0 2,1% w 2018 r. W $lad za wzrostem
produkcji w sektorach ,stalochtonnych”, bedzie rosta konsumpcja stali.
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Wedtug EUROFER, w 2017 r. poziom jawnego zuzycia stali w UE bedzie sie wahat, na co majg
wptywac zardwno wieksza ostroznos¢ inwestordw, niepewnych rozwoju sytuacji wskutek Brexitu,
jak i postepowania antydumpingowe. To z kolei moze spowodowaé, ze rzeczywiste zuzycie stali
nieco wzro$nie. EUROFER sygnalizuje, ze Brexit nie miat dotychczas duzego wptywu na sytuacje
ekonomiczng Europy. Na razie jednak nie sg znane warunki i terminarz Brexitu, ani sytuacja
prawna, jaka po nim powstanie. Niepewno$¢ wiec pozostaje, co wraz z niestabilng sytuacja
Swiatowe]j gospodarki moze ostabiaé aktywnos$é gospodarczg w UE.

Dzieki planowanym duzym inwestycjom infrastrukturalnym, finansowanym z nowej perspektywy
unijnej, polski rynek powinien wzrasta¢ w szybszym tempie niz rynek UE. Wedtug HIPH, w 2017 r.
produkcja stali w Polsce wzrosnie 5-6%, a zuzycie stali o 2-3%.

Unia Europejska zintensyfikowata dziatania zmierzajagce do ochrony europejskiego rynku stali
przed dumpingiem. Dotyczy to w szczegdlnosci importu z Chin. Ale postepowania
antydumpingowe obejmujg réwniez: Rosje, Ukraine, Biatorus, Iran, Brazylie, Koree Potudniowsy,
Japonie i USA. W przypadku stwierdzenia praktyk dumpingowych, Komisja Europejska naktada na
dany wyrdéb hutniczy odpowiednig stawke celng. Dotychczasowe postepowania dotyczyty przede
wszystkim: wyrobéw ptaskich (blach), pretéw, walcoéwki i rur. Zniwelowanie problemu nieuczciwej
konkurencji z zewnatrz powinno wptyng¢ pozytywnie na kondycje europejskiego sektora
stalowego.

W 2016 r. obserwowalismy dwie fale dynamicznego wzrostu cen stali, szczegdlnie wyrobdéw
ptaskich. Wg Steel Business Briefing, w okresie grudzien 2015—grudziert 2016 nastgpit wzrost cen
blach gorgcowalcowanych o 64%, blach zimnowalcowanych o 55%, ksztattownikéw o 9%,
natomiast ceny tzw. ,pretdw” (tj. matych ksztattownikow, ptaskownikdw, pretéw) spadty Srednio
0 4%. W okresie I-IV 2017 r. wzrosty przyhamowaty, ale trudno na razie oceni¢ trwatos¢ tej
tendencji. W ubiegtych latach przeszkodg dla wzrostu cen wyrobow hutniczych na rynkach
globalnych byty utrzymujgce sie niskie ceny surowcéw wykorzystywanych do produkcji stali
(ztomu, rudy zelaza i wegla koksujacego). W 2016 r. ceny tych surowcédw rosty. Jesli ta tendencja
utrzyma sie w 2017 r., to ceny surowcéw powinny oddziatywaé stymulujgco na dynamike wzrostu
cen stali w kolejnych okresach.

Jezeli w roku 2017 zrealizowane zostang przytoczone powyzej optymistyczne prognozy wzrostu
popytu i utrzyma sie tendencja wzrostowa cen stali, bedzie to miato pozytywny wplyw na
kondycje branzy stalowej, a tym samym na wyniki dystrybutordéw stali, w tym STALPROFIL S.A.

b) Segment infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediéw

Zawarta w 2015 r. przez IZOSTAL S.A. (jako lidera Konsorcjum utworzonego wspodlnie ze
STALPROFIL S.A.) z Gaz-System S.A. umowa ramowa w zakresie dostaw rur DN1000 i DN700 w
izolacji zewnetrznej i wewnetrznej, na budowe gazociggéw planowanych do 2018 r., otwiera
Grupie znaczny rynek zbytu. Umowa dotyczy dostaw 1 057 km rur na budowe korytarza gazowego
Poétnoc-Potudnie. Inwestycja ma bardzo wysokg range i oceniana jest jako kluczowa dla rozwoju
regionu i utworzenia wspodlnego rynku energetycznego Europy. Sposrdd rozstrzygnietych do tej
pory przetargdéw - facznie na 379 km rur - Grupa bierze udziat w dostawach 280 km, tj. ok. 74%
catoéci zakontraktowanych dostaw. Swiadczy to o skutecznosci Grupy w konkurowaniu
z pozostatymi 10 firmami/konsorcjami z Europy i Azji. Rdwnoczesnie nalezy podkresli¢, ze
dotychczasowe dostawy zostaty zrealizowane przez Konsorcjum bez zastrzezen Gaz-System S.A.
dotyczacych jakosSci oraz bez najmniejszych opdziniel. Kolejne przetargi bedg rozstrzygane w
nadchodzgcych miesigcach. Dostawy dotyczy¢ beda budowy gazociggdéw gtdéwnie w potudniowej
czesci Polski (np. Wroctaw, Zdzieszowice, Twordg, Dgbrowa Godrnicza) i bedg wymagaty
rozwinietego zaplecza logistycznego w postaci miedzy innymi placow sktadowych.

Umowa Ramowa okresla warunki udzielania i realizacji umoéow czeSciowych, jakie mogg zostaé
zawarte przez OGP Gaz-System S.A. z Konsorcjum jako jednym z wykonawcow. Zamawiajgcy
wytania dostawcéw poszczegdlnych partii rur (sposréd dostawcow, z ktérymi zawart analogiczne
umowy ramowe) w trybie zamknietych przetargdw publicznych. Korzystnym dla perspektyw
dziatalnosci Grupy jest umieszczenie przez Zamawiajgcego w SIWZ zapisow art. 138 Prawa
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zamoéwien publicznych wymagajacych, aby udziat towardw pochodzacych z panstw cztonkowskich
Unii Europejskiej lub panstw z ktorymi Wspdlnota Europejska zawarta umowy o réwnym
traktowaniu przedsiebiorcow nie byt nizszy niz 50%. Wprowadzenie tego zapisu jest zrozumiate
zuwagi na dofinansowanie budowanych gazociggdw w duzej czesci Srodkami z budzetu UE.
Ponadto jest korzystne z punktu widzenia unijnych producentéw i firm biorgcych udziat na rézny
sposéb w realizacji zamodwienia.

Istotnym elementem przewagi nad konkurencjg, oprdcz najwyzszych parametrow jakosciowych
wyrobéw oferowanych przez IZOSTAL S.A., jest posiadanie przez Grupe Kapitatowg STALPROFIL
S.A. duzych powierzchni magazynowych ulokowanych w rejonach budowy gazociggdéw. Grupa jest
w petni przygotowana logistycznie, produkcyjnie jak i finansowo do obstugi potrzeb OGP Gaz-
System S.A.

Opisana wyzej perspektywa dotyczy zakupdw rur na rozbudowe systemu przesytlowego
w perspektywie najpdzniej do 2018 r. Natomiast juz wiadomo o kolejnych planach Gaz-System
S.A. dotyczacych budowy kolejnych 1 000 km gazociggdw do 2025 r. Jak istotna z perspektywy UE
jest rozbudowa krajowego systemu przesytowego i korytarza Pétnoc-Potudnie swiadczy fakt, iz
potgczenie gazowe Polska-Stowacja otrzymato najwieksze wsparcie ze wszystkich projektéw
gazowych UE.

Ponadto wysoce prawdopodobna wydaje sie realizacja gazociggu Baltic Pipe, o dtugosci 320 km.
Jest to potgczenie krajowego systemu przesytowego z systemem duniskim, ktérego celem jest
dalsza dywersyfikacja dostaw gazu. OGP Gaz-System S.A. planuje ogtoszenie postepowan
przetargowych w tym zakresie do 2019 .

OGP Gaz-System S.A. juz zapowiada, iz po zakonczeniu kluczowych inwestycji infrastrukturalnych
na znaczeniu zyskiwac bedg zadania remontowo-modernizacyjne, a juz na lata 2017-2019 planuje
w tym zakresie realizacje 1 094 zadan tgcznie na kwote 619 min zt.

Wzrost inwestycji zapowiada rowniez Polska Spétka Gazownictwa sp. z 0.0., ktéra w perspektywie
najblizszych lat w samej tylko Wielkopolsce planuje wybudowa¢ 650 km nowych sieci gazowych.
Zamiarem Polskiej Spétki Gazownictwa sp. z 0.0. jest przeprowadzenie gazyfikacji 74 nowych gmin
i budowe 350 600 nowych przytaczy oraz ustalenie skumulowanego wolumen dystrybuowanego
gazu w latach 2016-2022 na poziomie 79,06 mld m?3.

Znaczne inwestycje zapowiada réwniez Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A., ktére na
najblizszych latach planuje inwestowac rocznie po ok. 2 mld zt w rozwdj sieci dystrybucji gazu.
Projektowane jest réwniez potgczenie miedzysystemowe Polska-Czechy, w ramach ktérego
tacznie po stronie Polskiej i Czeskiej zostanie wybudowane 107 km gazociggu DN1000.

Opisane wyzej plany pozwalajg optymistycznie patrze¢ na przysztos¢ Grupy na rynku
infrastruktury sieci przesytowych gazu, w tym dalszy wzrost sprzedazy w tym segmencie.
Optymistyczne prognozy dla rynku wykonawstwa rurociggédw na najblizsze miesigce stwarzajg
szanse, ze wyznaczone przez Stalprofil SA cele w "Planie dziatari Grupy, wspierajgcych
restrukturyzacje dziatalnosci w zakresie ustug budowy rurociggéw" zostang zrealizowane. Zgodnie
z zatozeniami, dokonano restrukturyzacji kosztowej i organizacyjnej tej sfery dziatalnosci, w tym
dokonano redukcji niewykorzystywanych zdolnosci produkcyjnych. Utworzony po zakoriczonym
procesie inkorporacji spotki ZRUG Zabrze S.A., zrestrukturyzowany Oddziat Spétki w Zabrzu
podejmuje dziatania majgce na celu wypetnienie portfela zamdwien i osiggniecie dodatniej
rentownosci.

Podpisana w dniu 11 maja 2017 roku Umowa z PGNiG Technologie S.A. na wykonanie robdt
budowlano - montazowych w zakresie odcinka liniowego gazociggu DN 700 Hermanowice —
Strachocina o wartosci 28.862 tys. zt netto poszerza portfel zamdéwien w zakresie ustug budowy
gazociggdw posiadany przez Oddziat STALPROFIL S.A. w Zabrzu i istotnie zwieksza szanse na
odzyskanie przez Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A. rentownosci w tym sektorze dziatalnosci.
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