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WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zf wtys. EUR
GRUPA KAPITALOWA STALPROFIL SA n kwartaf 2017 : 11 kwarta! 2016 : I kwarta? 2017 1N kwarta! 2016
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco

Przychody ne'tto.ze sprz-edlazy produktdw, 849 935 596 277 199 675 136 485
ustug, towardw i materiatéw
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 25813 (5391) 6 064 (1234)
Zysk (strata) brutto 22 401 (5652) 5263 (1294)
Zysk (strata) netto przypadajacy /(a) na 15381 (10 633) 3613 (2 434)
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Przep’ryvyy P|en|ezne netto z dziatalnosci (23 089) (9913) (5 424) (2 269)
operacyjnej
.Przepiywy. plgmezne netto z dziatalnosci (4 199) (5 586) (986) (1279)
inwestycyjnej
P.rzep’rywy.p|en|ezne netto z dziatalnosci (16 581) (1316) (3 895) (301)
finansowej
oo TP SpI

mla.ma stan’u srodkéw pienieznych i (43 869) (16 815) (10 306) (3 849)
ekwiwalentéw

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 31.12.2016

Aktywa razem 732501 659 066 169 989 148 975
Zobowigzania dtugoterminowe 71289 92 653 16 544 20943
Zobowigzania krotkoterminowe 333 837 254 259 77 473 57 473
Kapitat wasny przypadajacy akcjonariuszom 257 877 244246 59 845 55 209
jednostki dominujacej
Kapitat zaktadowy 1750 1750 406 396
Liczba akgcji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,88 (0,61) 0,21 (0,14)

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute

Euro w nastepujgcy sposob:

e Pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw lub strat i innych

catkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz

skonsolidowanego zysku przypadajgcego na jedng akcje za trzy kwartaty 2017r. (trzy

kwartaty 2016r.) przeliczono wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich
kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca trzech
kwartatow. Kurs ten wynidst 1 EURO = 4,2566 zt (1 EURO = 4,3688z1).

o Pozycje dotyczgce skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe]j przeliczono

wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien bilansowy.
Kurs ten wynidst na 30 wrzesnia 2017r. - 1 EURO = 4,3091 zt (na 31 grudnia 2016r. —

1 EURO = 4,4240 z1).

Dane bilansowe dotyczace okresu poprzedniego prezentowane sg na koniec roku obrotowego

2016.
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WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. 2t w tys. EUR
STALPROFIL SA n kwarta? 2017 : 11 kwarta! 2016 : Il kwarta! 2017 1N kwartaf 2016
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
Przychody ne'tto.ze sprz_edlazy produktéw, 431136 315 788 101 286 77283
ustug, towardw i materiatéw
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 14 139 8338 3322 1909
Zysk (strata) brutto 15 096 9289 3546 2126
Zysk (strata) netto 12 564 7672 2952 1756
Przep’ryvyy P|en|ezne netto z dziatalnosci (5 380) (9 261) (1 264) (2 120)
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
. L 686 (3 891) 161 (891)
inwestycyjnej
P.rzep’rywy.p|en|ezne netto z dziatalnosci (13 781) 2 403 (3 238) 550
finansowej
Zmla_ma stan'u srodkéw pienieznych i (18 475) (10 749) (4 340) (2 460)
ekwiwalentow
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 31.12.2016

Aktywa razem 456 180 424 310 105 864 95911
Zobowigzania dtugoterminowe 55 890 66 176 12 970 14 958
Zobowigzania krotkoterminowe 120 744 92 600 28 021 20931
Kapitat wtasny 279 546 265534 64 873 60021
Kapitat zaktadowy 1750 1750 406 396
Liczba akgcji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 0,72 0,44 0,17 0,10

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute

Euro w nastepujgcy sposob:

e Pozycje dotyczace jednostkowego sprawozdania z zyskdédw lub strat i innych catkowitych
dochoddw, jednostkowego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz jednostkowego
zysku przypadajgcego na jedng akcje za trzy kwartaty 2017r. (trzy kwartaty 2016r.)
przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych
przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca trzech kwartatow. Kurs ten
wynidst 1 EURO = 4,2566 zt (1 EURO = 4,3688z1).

e Pozycje dotyczace jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug
Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten
wynidst na 30 wrzesnia 2017r. - 1 EURO = 4,3091 zt (na 31 grudnia 2016r. - 1 EURO = 4,4240

zt).

Dane bilansowe dotyczace okresu poprzedniego prezentowane sg na koniec roku obrotowego

2016.
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1. KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ STALPROFIL S.A.

1. Skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej STALPROFIL

S.A.
(tys. zt)
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
AKTYWA 30:):.2:17 30.2:.2317 31.31:.2316 30;;{.2316
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 251 380 252 065 255941 259 274
Rzeczowe aktywa trwate 238 632 239124 241349 243 557
Nieruchomosci inwestycyjne 1200 1200
Wartos¢ firmy 3585 3585 3585 3818
Inne wartosci niematerialne 521 628 710 768
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8072 8118 8574 9685
Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 570 610 523 246
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 481121 404 150 403 125 328 821
Zapasy 217 110 241 323 269 282 179 632
L(;:‘ﬁqt:koterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe, w 256 336 157 707 116 485 139 565
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 211 150 138 202 105 228 119 806
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 200 1644 1
Walutowe kontrakty terminowe 609 41 166 77
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5539 3195 15064 9261
Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1527 1684 484 285
Aktywa razem 732501 656 215 659 066 588 095
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PASYWA 20092017 | 30062017 | sLinzets | 3009206
Kapitat wtasny 327 375 316 713 312154 311527
Kapitat podstawowy 1750 1750 1750 1750
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 8 000 8 000 8 000 8 000
Kapitat zapasowy 157 599 157 599 150 380 201 159
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywdw 290 290 290 350
Zysk / (strata) z lat ubiegtych i roku biezacego 90 238 79728 83826 33250
Udziaty niekontrolujace 69 498 69 346 67 908 67018
Zobowiazania dtugoterminowe 71 289 86978 92 653 96 519
Rezerwy 790 790 791 10034
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2907 2500 2337 2329
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 41 677 57 644 62 577 56 043
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 2 089 1983 2 409 2386
Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 23 826 24 061 24 539 25727
Zobowigzania krétkoterminowe 333 837 252 524 254 259 180 049
Rezerwy 16 661 15 247 18 217 5708
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 66 550 21230 22139 37381
E;itkk:;ircrrr]\iin;)c\:\;?cczzeeks'é dtugoterminowych kredytéw 5 866 5 866 5 866 5506
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 1106 5136 1152 967
\Il(vr(tﬁ\;lr;o:terminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe, 241 161 203 650 206 098 130 278
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 126 052 122 857 118 295 88 875
’Z)?Zbeozvr\]/;aizzi r;i:;czh t;/:)u:;rzze; I(ijc:zeyk na zakup aktywéw trwatych 1200 1175
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1278 220 760 207
Walutowe kontrakty terminowe 15 - 27 2
Pasywa razem 732 501 656 215 659 066 588 095
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2. Skrécone sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

(tys. zt)
Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
WARIANT KALKULACYJNY 01.07. do 01.01.do 01.07.do 01.01.do
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
:;z:::;:lg;e sprzedazy produktéw, ustug, towardw i 240 201 849 935 235 534 596 277
Km:stz;\'/ias&r‘:ledanych produktéw, ustug, towarow i 215 259 781 418 220078 549 610
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 24 942 68 517 15 456 46 667
Pozostate przychody 4324 7 096 429 2338
Koszty sprzedazy 7 289 23 007 6475 16 837
Koszty ogdlnego zarzadu 8460 24 802 7114 23214
Pozostate koszty 1026 1991 11621 14 345
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 12 491 25813 (9 325) (5391)
Przychody finansowe 320 899 1117 2618
Koszty finansowe 1378 4311 1064 2879
Zysk / (strata) brutto 11433 22401 (9 272) (5 652)
Podatek dochodowy 2153 4520 75 3208
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci gospodarczej 9280 17 881 (9 347) (8 860)
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy 9280 17 881 (9 347) (8 860)
Przypadajacy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 8218 15381 (10 282) (10 633)
Udziaty niekontrolujace 1062 2 500 935 1773
Pozostate dochody catkowite - - - -
Dochody catkowite razem 9280 17 881 (9 347) (8 860)
Przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 8218 15381 (10 282) (10 633)
Udziaty niekontrolujace 1062 2 500 935 1773

Za okres od 01.01. do
30.09.2017

Za okres od 01.01. do
30.09.2016

Zysk / (strata) na jedna akcje (w zt):

podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci
kontynuowanej

0,88

(0,61)

podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy

0,88

(0,61)
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3. Skrécone sprawozdanie z przeptywdw pienieznych Grupy Kapitatowej

STALPROFIL S.A.
(tys. z1)
Za okres od Za okres od :: (‘));'l(:)e; Za okres od
METODA POSREDNIA 01.07. do 01.01.do dc; ’ 01.01.do
.09.2017 .09.2017 .09.201
30.09.20 30.09.20 30.09.2016 30.09.2016
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / (strata) brutto 11433 22 401 (9 272) (5 652)
Korekty o pozycje: (32 834) (45 490) 18 102 (4 261)
Amortyzacja srodkow trwatych 2762 8440 2602 8023
Amortyzacja wartosci niematerialnych 70 218 96 231
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych (577) (387) (93) 13
Koszty i przychody z tytutu odsetek 595 2093 625 1479
Zysk / (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (44) 44 (223) (210)
Zmiana stanu rezerw 1413 (1558) 11948 12 623
Zmiana stanu zapaséw 24213 52172 13 065 (26 221)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczert miedzyokresowych czynnych (96 742) (138 372) 34 828 (47 144)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczeri miedzyokresowych biernych 35 864 33093 (42 778) 49 440
Zaptacony / (zwrdcony) podatek dochodowy (442) (1287) (1968) (2 495)
Inne korekty 54 54

Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (21 401) (23 089) 8830 (9 913)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
V\(p’fywy z.e sprzedazy Srodkow trwatych i wartosci 159 1069 943 1145
niematerialnych
Wydatkl r'1a nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci 2172 5412 1977 6930
niematerialnych
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i
stowarzyszonych
Inne 15 144 66 199
p crodkém oiamiesmch alnoge
. rzepfywy. srt.)d Ow pienieznych netto z dziatalnosci (1 998) (4 199) (968) (5 586)
inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whptywy z kredytdw i pozyczek 5 865 25 247
Sptata kredytow i pozyczek 5967 10900 10102 22 822
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 413 969 371 1577
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spétki 2 660 2 660 700 700
Zaptacone odsetki 550 2052 597 1464
Inne (42)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (9 590) (16 581) (5947) (1316)

wne.kszenle’/ (z’mmej’szen_le) _st_anu srodkow pienieznych i (32 989) (43 869) 1915 (16 815)
ekwiwalentéw srodkow pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz

1 1 2991 112

kredyty w rachunku biezacym na poczatek okresu /ey (7019) (29 918) ( 56)
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny
srodkéw pienieznych, ekwiwalentéw srodkéw pienieznych oraz 7 (48) (72) (4)
kredytéw w rachunku biezagcym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz (50 936) (50 936) (28 075) (28 075)

kredyty w rachunku biezagcym na koniec okresu
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4. Skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Nadwyzika ze . Kapitat wt
K t Zvsk | apitat wtasny
Kapitat sprzedazy akcji Kapitat apita . rezs rwowyz  £ys ./ (strat.a) zlat Udziaty ogétem
s - aktualizacji wyceny ubiegtych i roku Razem . . g
podstawowy powyzej ich wartosci | zapasowy P . niekontrolujace
. . aktywow biezacego
nominalnej

Saldo na dzier 01.07.2017 roku 1750 8 000 157 599 290 79 728 247 367 69 346 316 713
Zysk / (strata) za rok obrotowy 8218 8218 1062 9280
Dywidendy 2292 2292 (910) 1382
Saldo na dzien 30.09.2017 roku 1750 8 000 157 599 290 90 238 257 877 69 498 327 375
Saldo na dzien 01.01.2017 roku 1750 8 000 150 380 290 83 826 244 246 67 908 312 154
Podziat zysku netto 7 219 (7 219) - -
Zysk / (strata) za rok obrotowy 15381 15381 2 500 17 881
Dywidendy (1 750) (1 750) (910) (2 660)
Saldo na dzien 30.09.2017 roku 1750 8 000 157 599 290 90 238 257 877 69 498 327 375
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Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Nadwyzka ze

. " . Kapitat wtasny
Kapitat sprzeda.zY ?kql Kapitat Kapntal. rez.c-.:rwowy z Zysk- / (strat.a) zlat Udziaty oedlem
odstawow powyzej ich 23pas0 aktualizacji wyceny ubiegtych i roku Razem niekontroluiace 8
P Y wartosci pasowy aktywow biezacego 13
nominalnej
Saldo na dzier 01.01.2016 roku 1750 8 000 198 873 350 47 505 256 478 64 609 321087
ZysI'<| / (straty_) aktuar|a|n.e dotyczace rezerw (66) (66) (66)
na $wiadczenia pracownicze
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub 6 6 6
przeniesionymi z kapitatu
Podziat zysku netto 2285 (2 285) - -
Korekta z tyt. potaczenia spotek (50 778) - 50 042 (736) 481 (255)
Zysk / (strata) za rok obrotowy (10 736) (10 736) 2818 (7 918)
Dywidendy (700) (700) (700)
Saldo na dzier 31.12.2016 roku 1750 8 000 150 380 290 83 826 244 246 67 908 312154
Saldo na dzier 01.01.2016 roku 1750 8 000 198 873 350 47 505 256 478 64 609 321087
Zyski /,(straty) z tytutu aktualizacji wyceny 12 12 (12) )
aktywow
Podziat zysku netto 2286 (2 286) - -
Zysk / (strata) za rok obrotowy (10 633) (10 633) 1773 (8 860)
Zmiana udziatéw niekontrolujacych (648) (648) 648 -
Dywidendy (700) (700) (700)
Saldo na dzier 30.09.2016 roku 1750 8 000 201 159 350 33250 244 509 67 018 311527
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5. Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A.

Za okres od 01.07. do 30.09.2017

Kwoty odwrécenia . .
.. . Kwoty odpiséw .
Kwota odpisow odpisow o Kwota odpisow
. L aktualizujacych AR
aktualizujacych aktualizujgcych L. ) aktualizujacych
- . . . wartosci zapasow L . .
wartosci zapaséw na zapasy ujete jako . . wartosci zapaséw na
L. . ujetych w okresie X
poczatek okresu pomniejszenie tych . koniec okresu
) . jako koszt
odpisow w okresie
1 2 3 4=1-2+3
Materiaty 262 1 - 261
Produkty w toku 39 39 36 36
Wyroby gotowe 80 - - 80
Towary 1272 2 - 1270
RAZEM 1653 42 36 1647
Za okres od 01.01. do 30.09.2017
Kwoty odwrdcenia .
.. . Kwoty odpiséw L.
Kwota odpisow odpiséw L Kwota odpisow
. - aktualizujacych o
aktualizujacych aktualizujgcych L. ) aktualizujacych
. . . . wartosci zapasow L. .
wartosci zapaséw na zapasy ujete jako . . wartosci zapaséw na
. . ujetych w okresie X
poczatek okresu pomniejszenie tych . koniec okresu
" . jako koszt
odpiséw w okresie
1 2 3 4=1-2+3
Materiaty 340 79 - 261
Produkty w toku 19 19 36 36
Wyroby gotowe 76 3 7 80
Towary 1367 97 - 1270
RAZEM 1802 198 43 1647

6. Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A.

Za okres od 01.07.
do 30.09.2017

Za okres od 01.01.
do 30.09.2017

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 18 081 17 587
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci 1060 2063
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 671 1318
naleznosc¢ gtéwna 339 596
naleznos¢ odsetkowa 332 722
pozostate naleznosci 389 745
Odwrdécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 2770 3279
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w tym: 16 371 16 371
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 5435 5435
naleznos¢ gtowna 4 005 4 005
naleznos¢ odsetkowa 1430 1430
pozostate naleznosci 10936 10936
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7. Rezerwy Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A.

®
=),

Za okres od 01.07. do 30.09.2017

Rezerwy na
Rezerwy na Rezerwy .. .
Swiadczenia Pozostate
naprawy restrukturyzac o Razem
warancyjne vine pracownicze i rezerwy
g tym podobne
Wartosc¢ na poczatek okresu, w tym: 3607 145 1656 10 629 16 037
- krétkoterminowe na poczatek 3607 145 366 10 629 15 247
okresu
- dtugoterminowe na poczatek 790 i 790
okresu
Zwiekszenia 1007 - 595 1278 2880
- utworzone w okresie | 1007 595 1278 2880
zwiekszenie istniejacych
Zmniejszenia 1014 5 219 228 1466
- wykorzystane w ciggu roku 108 5 219 82 414
- rozwiazane ale 906 - 146 1052
niewykorzystane
Wartosc¢ na koniec okresu w tym: 3600 140 2032 11679 17 451
- krotkoterminowe na koniec 3 600 140 1242 11 679 16 661
okresu
- dtugoterminowe na koniec 790 ) 790
okresu
Za okres od 01.01. do 30.09.2017
Rezerwy na
Rezerwy na Rezerwy , . .
Swiadczenia Pozostate
naprawy restrukturyzac o Razem
warancyjne vine pracownicze i rezerwy
g tym podobne
Wartosc¢ na poczatek okresu, w tym: 4291 359 2204 12 154 19 008
- krétkoterminowe na poczgtek 4291 359 1413 12 154 18 217
okresu
- dtugoterminowe na poczatek 791 ) 791
okresu
Zwiekszenia 1518 - 1241 2029 4788
- utworzone w okresie | 1518 1241 2029 4788
zwiekszenie istniejacych
Zmniejszenia 2209 219 1413 2504 6 345
- wykorzystane w ciggu roku 874 9 1150 1887 3920
- rozwiazane ale 1335 210 263 617 2425
niewykorzystane
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 3600 140 2032 11 679 17 451
- krotkoterminowe na koniec 3 600 140 1242 11 679 16 661
okresu
- dtugoterminowe na koniec 790 i 790
okresu
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8. Odroczony podatek dochodowy Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A.
Bilans Rachunek zyskow i strat
Na dzien Na dzien Na dzien Zg:g;ﬁsdzd Zg:l(;fsdzd
30.09.2017 : 30.06.2017 : 31.12.2016 30.09.2017 30.09.2017
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dodatnie réznice kursowe 111 69 49 42 62
wycena rzeczowych aktywdw trwatych 961 946 961 15 -
amortyzacja podatkowa 119 94 - 25 119
bonifikata na towary 82 174 423 (92) (341)
odszkodowania 33 37 37 (4) (4)
odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym 7 77 82 (70) (75)
wartosc srodkéw trwatych w leasingu 904 880 859 24 45
kontrakty dtugoterminowe 611 217 30 394 581
niezrealizowana marza - (73) (183) 73 183
2!::3255:iccjjewyceny rezerw na swiadczenia 12 12 12 ) )
aktualizacja wyceny aktywow finansowych 67 67 67 - -
322;2‘2:;2:,:::0 z tytutu odroczonego podatku 2907 2500 2337
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
naliczone odsetki 15 15 13 - (2)
warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu 583 558 572 (25) (17)
ujemne roznice kursowe 57 20 7 (37) (50)
rezerwy na przyszte koszty 1826 1255 1609 (571) (217)
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 205 225 272 20 67
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 1173 1662 1636 489 463
odpisy aktualizacyjne na zapasy 313 315 343 2 30
odpisy aktualizacyjne na aktywa trwate 40 47 47 7 7
l(()ﬁfztsg:r.]l;.u.p. / koszty podatkowe w przysztych 568 363 197 (205) (371)
kontrakty dtugoterminowe 353 378 672 25 319
pozostate 1047 1123 1165 76 118
niezrealizowana marza 1700 1677 1656 (23) (44)
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia 194 482 387 288 193
;I:;tcjzl\::sicéjewyceny rezerw na swiadczenia 2) 2) 2) ) )
aktualizacja wyceny aktywoéw finansowych - - - - -
:I;zrg:olf:::: z tytutu odroczonego podatku 8072 3118 8574
Obcigzenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z zyskow 453 1072

lub strat

Obciazenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z innych
catkowitych dochodow
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1. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

STALPROFIL S.A.

1. Skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej STALPROFIL S.A.

®
=D

(tys. zt)

AKTYWA pabii| 005207 | 3122m6 | 080208
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 227 024 223185 228 055 244 342
Rzeczowe aktywa trwate 81 605 81701 83566 78 027
Nieruchomosci inwestycyjne - - 1200 -
Inne wartosci niematerialne 168 225 307 32
Dtugoterminowe aktywa finansowe 130947 125420 126 999 155 495
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 304 15 839 15983 10788
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 229 156 203771 196 255 191736
Zapasy 109 026 120321 121718 107 647
L(yrrc;)qt:koterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe, w 115 926 79 456 70 470 77 306
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 105 180 73 455 67 537 75331
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 200 1644 -
Krotkoterminowe aktywa finansowe 6 6 6 5
Walutowe kontrakty terminowe 19 41 32 6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 652 2063 1901 6772
?:rt;/ev;aaid;ugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do 1527 1684 484 )
Aktywa razem 456 180 426 956 424 310 436 078
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Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
PASYWA 30.09.2017 30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016

Kapitat wtasny 279 546 267 541 265 534 316 076
Kapitat podstawowy 1750 1750 1750 1750
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 8 000 8 000 8 000 8 000
Kapitat zapasowy 157 599 157 599 150 380 201 159
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywéw 99 633 95 156 96 435 97 495
Zysk / (strata) z lat ubiegtych i roku biezacego 12 564 5036 8969 7672
Zobowiazania dtugoterminowe 55 890 61468 66 176 47 850
Rezerwy 620 620 621 442
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2912 2513 2616 1636
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 44 698 50 346 54 640 43916
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 1373 1171 1471 1153
Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe, 6287 6818 6828 703
w tym:

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 5602 6130 6130 -
Zobowiazania krétkoterminowe 120 744 97 947 92 600 72 152
Rezerwy 15374 14 861 16 210 741
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 25716 6389 6 447 837
Krotkoterml.novya cze$¢ dtugoterminowych kredytow 4590 4590 4590 4229
bankowych i pozyczek
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 688 2 409 731 299
Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe, 72 882 68523 64 596 66 016
w tym:

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 67 967 63 194 57 964 62 801
Zobowigzania z tytutu zallcz.ek na zakup aktywéw trwatych 1200 1175 i i
przeznaczonych do sprzedazy
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 294 - - 28
Walutowe kontrakty terminowe - - 26 2

Pasywa razem 456 180 426 956 424 310 436 078
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2. Skrocone sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

STALPROFIL S.A.
(tys. zt)
Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
WARIANT KALKULACYJNY 01.07. do 01.01. do 01.07.do 01.01. do
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
Przych.od’y ze sprzedazy produktow, ustug, towardw i 152 978 431136 115 926 315 788
materiatow
Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatow 139 301 394 732 107 292 288 518
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 13 677 36 404 8634 27 270
Pozostate przychody 3641 5 660 241 410
Koszty sprzedazy 5028 14 582 4236 12 399
Koszty ogdlnego zarzadu 3798 11 705 2166 6839
Pozostate koszty 921 1638 30 104
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7571 14 139 2443 8338
Przychody finansowe 2 389 2718 73 1743
Koszty finansowe 1053 1761 298 792
Zysk / (strata) brutto 8907 15 096 2218 9289
Podatek dochodowy 1379 2532 441 1617
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci gospodarczej 7528 12 564 1777 7672
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy 7528 12 564 1777 7672
Pozostate dochody catkowite 4 477 3198 (14 390) 17 747
Pozycje, .kto.re zost?nq przekwallflklowane na zyski lub straty 4477 3198 (14 390) 17 747
po spetnieniu okreslonych warunkow
Zysk.| /.(stra.ty) z tytulfu aktua|IZE?CJI wyceny aktywow 5527 3948 (17 765) 21910
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych)
Podatek dochodowy dotyczgcy aktualizacji wyceny
aktywow (akcji i udziatéw w spdtkach zaleznych) (e (750) 3375 (4 163)
Pozycje, ktdre nie zostang przekwalifikowane - - - -
Dochody catkowite razem 12 005 15 762 (12 613) 25419

Za okres od 01.01. do
30.09.2017

Za okres od 01.01. do
30.09.2016

Zysk / (strata) na

jedna akcje: (w zt)

- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci
kontynuowanej

0,72

0,44

- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy

0,72

0,44
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3. Skrécone sprawozdanie z przeptywow pienieznych STALPROFIL S.A.

®
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(tys. zt)
Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
METODA POSREDNIA 01.07. do 01.01.do 01.07. do 01.01. do
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
Przeptywy sSrodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (strata) brutto 8907 15 096 2218 9289
Korekty o pozycje: (19 868) (20 476) (2295) (18 550)
Amortyzacja srodkéw trwatych 1176 3618 581 1741
Amortyzacja wartosci niematerialnych 41 131 13 36
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych (1) (2) 92 -
Koszty i przychody z tytutu odsetek 441 1399 238 398
Przychody z tytutu dywidend (1119) (1719) (1 000)
Zysk / (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (14) (18) (160) (179)
Zmiana stanu rezerw 514 (836) - -
Zmiana stanu zapasow 11294 12 691 (5 746) (17 111)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych (34 488) (42 934) 441 (35 897)
Zmiana stanu zobowiazan i rozliczerh miedzyokresowych biernych 2234 6 509 3294 34830
Zaptacony / (zwrécony) podatek dochodowy - 631 (1 048) (1368)
Inne korekty 54 54 - -
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (10961) (5 380) (77) (9 261)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wpiywy z.e sprzedazy Srodkow trwatych i wartosci 15 20 160 179
niematerialnych
Wptywy z tytutu odsetek 17 51 50 235
Wptywy z tytutu dywidend 1119 1719 - 1000
Sptaty udzielonych pozyczek - - 10 000 10 000
Wydatkl r.1a nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 848 1279 1424 5305
niematerialnych
Wydatki netto na nabycie podmiotdéw zaleznych i ) ) 10 000 10 000
stowarzyszonych
Inne 25 175 - -
!’rzepiywy' srt?dkow pienieznych netto z dziatalnosci 328 686 (1214) (3 891)
inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whptywy z kredytow i pozyczek 5865 14 965
Sptata kredytéw i pozyczek 5 647 9942 (500) 11 000
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 278 649 73 218
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki 1750 1750 700 700
Zaptacone odsetki 423 1440 269 644
Inne - - (42)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (8 098) (13781) 5281 2403
Zwu-%kszeme,/ (z,mnlejlszen.le) _st.anu srodkéw pienieznych i (18 731) (18 475) 3990 (10 749)
ekwiwalentéw srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne, ekw_lw.alenty srodkéw pienieznych oraz (4 254) (4511) 2046 16 709
kredyty w rachunku biezagcym na poczatek okresu
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych dotyczgce wyceny
srodkdw pienieznych, ekwiwalentéw srodkéw pienieznych oraz 1 2 (76) -
kredytéw w rachunku biezagcym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow pienieznych oraz (22 984) (22 984) 5960 5 960

kredyty w rachunku biezagcym na koniec okresu
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4. Skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym STALPROFIL S.A.

. Nadwyzka ze sprzedazy . Kapitat rezerwowy z Zysk / (strata) z lat
Kapitat .. . . L. Kapitat . . .
akcji powyzej ich wartosci aktualizacji wyceny ubiegtych i roku Razem
podstawowy . . zapasowy . o
nominalnej aktywow biezgcego
Saldo na dzier 01.07.2017 roku 1750 8 000 157 599 95 156 5036 267 541
Zyskll /.(stra.ty) z tytu’iu aktual|za.c1| wyceny aktywow 5527 5527
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych)
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z (1050) (1 050)
kapitatu
Zysk / (strata) za rok obrotowy 7 528 7528
Saldo na dzieri 30.09.2017 roku 1750 8 000 157 599 99 633 12 564 279 546
Saldo na dzien 01.01.2017 roku 1750 8 000 150 380 96 435 8969 265 534
Zysk'l /'(stra'ty) z tytu’lu aktuallz§c1| wyceny aktywow 3948 3948
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych)
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z (750) (750)
kapitatu
Podziat zysku netto 7219 (7 219) -
Zysk / (strata) za rok obrotowy 12 564 12 564
Dywidendy (1 750) (1 750)
Saldo na dzier 30.09.2017 roku 1750 8 000 157 599 99 633 12 564 279 546
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. Nadwyzka ze sprzedazy . Kapitat rezerwowy z Zysk / (strata) z lat
Kapitat . . - Kapitat . . .
akcji powyzej ich wartosci aktualizacji wyceny ubiegtych i roku Razem
podstawowy - . zapasowy . o
nominalnej aktywow biezacego
Saldo na dzier 01.01.2016 roku 1750 8 000 198 873 79 748 2985 291 356
Zyskll /.(stra.ty) z tytu’iu aktual|za?q| wyceny aktywow 20251 20251
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych)
?ys.kl / (str_aty) aktuar!alne dotyczace rezerw na (18) (18)
$wiadczenia pracownicze
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z (3 845) (3 845)
kapitatu
Podziat zysku netto 2285 (2 285) -
Kapitat z tyt. potgczenia spotek (50 778) 299 (50 479)
Zysk / (strata) za rok obrotowy 8969 8969
Dywidendy (700) (700)
Saldo na dzier 31.12.2016 roku 1750 8 000 150 380 96 435 8969 265534
Saldo na dzier 01.01.2016 roku 1750 8 000 198 873 79 748 2985 291 356
Zysk.l /.(stra.ty) z tytuliu aktuallza.\cp wyceny aktywow 21910 21910
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych)
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z (4 163) (4163)
kapitatu
Podziat zysku netto 2286 (2 286) -
Zysk / (strata) za rok obrotowy 7673 7673
Dywidendy (700) (700)
Saldo na dzier 30.09.2016 roku 1750 8 000 201 159 97 495 7 672 316 076
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5. Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw STALPROFIL S.A.
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Za okres od 01.07. do 30.09.2017

Kwoty odwrécenia Kwoty odpiséw
Kwota odpisow odpisow aktua‘llizu'pc ch Kwota odpisow
aktualizujacych aktualizujacych wartosci z:\a :sc'nw aktualizujgcych
wartosci zapasow na zapasy ujete jako uietveh w oT(resie wartosci zapasow na
poczatek okresu pomniejszenie tych Ie 'yako koszt koniec okresu
odpiséw w okresie )
1 2 3 4=1-2+3
Materiaty 262 1 - 261
Towary 1272 2 - 1270
RAZEM 1534 3 - 1531
Za okres od 01.01. do 30.09.2017
Kwoty odwrécenia Kwoty odpiséw
Kwota odpisow odpisow aktua‘llizu'pc ch Kwota odpisow
aktualizujacych aktualizujacych wartosci z? ayséw aktualizujgcych
wartosci zapasow na zapasy ujete jako uietveh w ol:l’(resie wartosci zapasow na
poczatek okresu pomniejszenie tych Ie 'yako koszt koniec okresu
odpiséw w okresie )
1 2 3 4=1-2+3
Materiaty 340 79 - 261
Towary 1367 97 - 1270
RAZEM 1707 176 - 1531

6. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci STALPROFIL S.A.

Za okres od 01.07.
do 30.09.2017

Za okres od 01.01.
do 30.09.2017

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 16 118 15 654
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci 853 1543
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 180 434
naleznosc¢ gtéwna (3) 55
naleznos¢ odsetkowa 183 379
pozostate 389 745
Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 2687 2913
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w tym: 14 284 14 284
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 3547 3547
naleznosc¢ gtéwna 2 872 2 872
naleznos¢ odsetkowa 675 675
pozostate 10737 10737
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7. Rezerwy STALPROFIL S.A.

3 ®
=),

Za okres od 01.07. do 30.09.2017

Rezerwy na
Rezerwy na Rezerwy o .
Swiadczenia Pozostate
naprawy restrukturyzac . Razem
warancyjne vine pracownicze i rezerwy
g tym podobne
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 3607 145 1304 10425 15481
- krotkoterminowe na poczatek okresu 3607 145 684 10425 14 861
- dtugoterminowe na poczatek okresu - - 620 - 620
Zwigkszenia 1007 - 148 538 1693
- utworzone w okresie | 1007 - 148 538 1693
zwiekszenie istniejacych
Zmniejszenia 1014 5 44 117 1180
- wykorzystane w ciggu roku 108 5 44 17 174
- rozwigzane ale niewykorzystane 906 - - 100 1006
Wartosc¢ na koniec okresu w tym: 3600 140 1408 10 846 15994
- krotkoterminowe na koniec okresu 3600 140 788 10 846 15374
- dtugoterminowe na koniec okresu - - 620 - 620
Za okres od 01.01. do 30.09.2017
Rezerwy na
Rezerwy na Rezerwy . .
Swiadczenia Pozostate
naprawy restrukturyzac L Razem
warancyjne vine pracownicze i rezerwy
g tym podobne
Wartosc¢ na poczatek okresu, w tym: 4291 359 1644 10 537 16 831
- krétkoterminowe na poczatek okresu 4291 359 1023 10537 16 210
- dtugoterminowe na poczatek okresu - - 621 - 621
Zwiekszenia 1518 - 620 1204 3342
- utworzone w okresie | 1518 - 620 1204 3342
zwiekszenie istniejacych
Zmniejszenia 2209 219 856 895 4179
- wykorzystane w ciggu roku 874 9 593 324 1800
- rozwigzane ale niewykorzystane 1335 210 263 571 2379
Wartosc¢ na koniec okresu w tym: 3600 140 1408 10 846 15994
- krotkoterminowe na koniec okresu 3600 140 788 10 846 15374
- dtugoterminowe na koniec okresu - - 620 - 620
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8. Odroczony podatek dochodowy STALPROFIL S.A.

®
=D

Bilans Rachunek zyskéw i strat
Na dzien Na dzien Na dzien Zg:l(();?sdzd ngg;fsdzd

30.09.2017 | 30.06.2017 @ 31.12.2016 30.09.2017 = 30.09.2017
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dodatnie réznice kursowe 108 68 48 40 60
wycena rzeczowych aktywow trwatych 560 542 551 18 9
bonifikata na towary 82 174 423 (92) (341)
odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym 1 1 5 - (4)
wartosc srodkéw trwatych w leasingu 611 572 620 39 (9)
kontrakty dtugoterminowe 611 217 30 394 581
nabycie w ramach potaczen jedn. gospodarczych (21) (21) (21) - -
aktualizacja wyceny rezerw na swiadczenia pracownicze 12 12 12 - -
:tz;;:lsi;i;{eakv:;c;r;y;::)tywéw finansowych (udziaty i 948 948 948 ) )
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2912 2513 2616
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
naliczone odsetki 150 151 146 1 (4)
wartos¢ zobowigzan z tytutu leasingu 401 359 434 (42) 33
ujemne rdéznice kursowe 54 18 6 (36) (48)
rezerwy na przyszte koszty 1085 1065 1147 (20) 62
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 172 192 238 20 66
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 922 1418 1411 496 489
odpisy aktualizacyjne na zapasy 291 292 325 1 34
odpisy aktualizacyjne na aktywa trwate 40 47 47 7 7
(I;iizts\;:r;l;.u.p. / koszty podatkowe w przysztych 460 219 121 (241) (339)
kontrakty dtugoterminowe 353 378 672 25 319
pozostate 1034 1115 1151 81 117
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia 194 387 387 193 193
aktualizacja wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze (3) (3) (3) - -
:tg::lsi;ac;i}ak\/;/;/lceeir;y;::)’cywéw finansowych (udziaty i 9151 10 201 9901 1050 750
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 304 15839 15983
Obcigzenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z zyskow lub 884 1225
strat
Obcigzenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z innych 1050 750

catkowitych dochodéw
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V. INFORMACIJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU,
W TYM O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD.

1. Opis wazniejszych, stosowanych zasad rachunkowosci.

Raport zostat przygotowany w sposéb zapewniajgcy poréwnywalnos¢ danych finansowych.
Skonsolidowane s$rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki STALPROFIL S.A. i
wszystkich jej jednostek zaleznych zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Unie Europejskg, w tym ze
szczegélnym uwzglednieniem MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz w zakresie
wymaganym przez Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych...
(Dz. U. nr 33 poz. 259 z p6zn. zm.) i obejmuje okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 r. i okres
poréwnywalny od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 r.

Prezentowane srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim
wymaganiom MSSF przyjetym przez Unie Europejska i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowq i
majatkowg Grupy na dzien 30 wrzesnia 2017 r. i 30 wrzesnia 2016 r., wyniki jej dziatalnosci oraz
przeptywy pieniezne za okres od dnia 01.01.2017r. do 30.09.2017r. i od 01.01.2016r. do
30.09.2016r.

Skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato wedtug zasady kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy, aktywoéw i
zobowigzan finansowych (w tym instrumentéw pochodnych) wycenianych wedtug wartosci
godziwej w korespondencji z rachunkiem zyskow i strat, a takze z wyjatkiem dtugoterminowych
aktywow finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej i rozliczanych poprzez kapitaty
wtasne.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego $rédrocznego
skréconego  skonsolidowanego sprawozdania finansowego szczegdétowo opisane zostaty w
raporcie STALPROFIL S.A. za | podtrocze 2017. Zasady te nie uleglty zmianie w stosunku do
opisanych w w/w raporcie, a takze w stosunku do zasad stosowanych w analogicznym okresie
roku ubiegtego.

2. Zmiana metody ustalenia wyceny instrumentéw finansowych.

Metody ustalenia wyceny instrumentéw finansowych nie ulegty zmianie w stosunku do
stosowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego.

3. Zmiana w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu ich
wykorzystania.

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku
zmiany celu ich wykorzystania.

4. Korekty btedow poprzednich okresow.

W poprzednich okresach sprawozdawczych nie wystgpity btedy, ktére podlegatyby korekcie w
okresie objetym niniejszym raportem.
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V. INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO KWARTALNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ STALPROFIL S.A.

1. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci Grupy Kapitatowe;j
STALPROFIL S.A. w Il kwartale 2017 r.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. nie odczuwata wptywu czynnikéw
o charakterze sezonowym na wyniki Grupy. Potencjalny wptyw sezonowosci na dziatalno$é Grupy
w poszczegdlnych segmentach przedstawia sie nastepujaco:

a) Segment handlu, przetwdrstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym

Powszechnie sezonowos$¢ nie wywiera znaczacego wptywu na wyniki sprzedazy wyrobdéw
hutniczych, ktérymi handluje Grupa. Spadek sprzedazy moze wystepowaé w przypadku
wyjatkowo ostrych zim, powodujgcych utrudnienia logistyczne, problemy z montazem konstrukcji
stalowych, spadek tempa produkcji budowlanej itp. Czynniki te mogga mie¢ wptyw na wyniki:
STALPROFIL S.A., STALPROFIL HANDEL Sp. z 0.0., KOLB Sp. z 0.0.

b) Segment infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediéw

Sprzedaz Grupy w tym segmencie generalnie jest uzalezniona od sezonowosci. Wieksze obroty
generowane s3 przez ten segment zazwyczaj w kwartatach -1V, z powodu: (a) warunkéow
atmosferycznych, (b) harmonograméw przetargéw i realizacji inwestycji przyjmowanych przez
inwestorow, zwtaszcza z sektora publicznego, (c) harmonograméw robdét przyjmowanych przez
wykonawcéw inwestycji. W czasie ostrych zim nastepuje spadek natezenia budowy sieci
przesytlowych, co wptywa negatywnie na przychody podmiotéw Grupy dziatajgcych w tym
segmencie, tj. IZOSTAL S.A. oraz STALPROFIL S.A. Odziat w Zabrzu.

2. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw
trwatych oraz o istotnych zobowiazaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne (przekraczajgce 10% wartosci kapitatow
emitenta) transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz istotne zobowigzania
z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych.

3. Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
jednostki.

Zmiany w pozycji ,,Zyski i straty z tytutu wyceny aktywow finansowych” wykazane w Sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw STALPROFIL S.A. za Il kw. 2017r, sg skutkiem aktualizacji wyceny
rynkowej akcji IZOSTAL S.A. notowanych na GPW w Warszawie. Wartos¢ godziwa akcji IZOSTAL
S.A. ustalana jest w oparciu o notowania rynkowe na dzien bilansowy. Na dzient 30 wrze$nia 2017
roku warto$¢ gietdowa akcji IZOSTAL S.A. byta wyzsza o 3,6% od wartosci na dzien 31 grudnia
2016, co znalazto swoje odzwierciedlenie w wycenie wartosci godziwej pakietu akcji,
przedstawionej w Tabeli 1.

Wartos¢ godziwg dtugoterminowych aktywow finansowych STALPROFIL S.A., ktdre nie znajdujg
sie w obrocie na aktywnym rynku, tj. udziaty w KOLB sp. z o0.0., Spétka ustala na koniec roku
obrotowego, na podstawie wycen lub testow na utrate wartosci, dokonywanych przez
niezaleznych ekspertéow, posiadajgcych uznane kwalifikacje zawodowe oraz doswiadczenie w
wycenach instrumentdéw finansowych. W oszacowaniu wartosci godziwej udziatéw KOLB sp. z 0.0.
przyjeto metode dochodowa poprzez zdyskontowanie prognozowanych przeptywdw pienieznych.
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Warto$¢ udziatow STALPROFIL S.A. w spotce STALPROFIL HANDEL sp. z o.0. zostata ustalona
w wysokosci rownej ich cenie nabycia. Ich wartosé nie byta poddawana wycenie wartosci godziwej
na koniec 2016 r. z uwagi na: (a) niewielka wartos$¢ pakietu tych udziatéw, (b) pozytywne wyniki
tej spotki, nieuzasadniajgce koniecznosci przeprowadzania testu na utrate wartosci.

Emitent dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne przestanki zmiany
wartosci godziwej kazdego ze sktadnikéw, badz grupy aktywow finansowych. Natomiast na koniec
roku obrotowego, w uzasadnionych przypadkach, Spdétka dokonuje testu na utrate wartosci
godziwe]j aktywow lub ponownie je wycenia.

Tabela 1 Zmiana wartosci godziwej aktywow finansowych STALPROFIL S.A.

Wartosc¢ godziwa aktywow wg stanu na
] Zmiana
Aktywa finansowe 30.09.2017r. 30.06.2017 31.12.2016r.
(tys. 1) (tys. zt) (tys. 1)
1 2 3 4=13
akcje IZOSTAL S.A. 114 091 108 564 110143 3948
udziaty w KOLB Sp. z o0.0. 14 454 14 454 14 454 0
udziaty w STALPROFIL HANDEL Sp. z 0.0. 102 102 102 0
RAZEM 128 647 123120 124 699 3948

4. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpito naruszenie istotnych postanowien umoéw kredytu lub
pozyczki, ktdrych strong jest STALPROFIL S.A., badz jej spdtki zalezne. Spdtki z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. na biezaco, zgodnie z obowigzujgcymi umowami, dokonujg sptaty kredytéw i
pozyczek.

5. Emisje, wykup i sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréow wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity emisje, wykup, sptata nieudziatowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych emitenta.

6. Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda.

5 wrzesnia 2017 r. byt dniem ustalenia prawa do dywidendy przystugujgcej z akcji STALPROFIL S.A.
za rok 2016. Dniem wyptaty dywidendy byt 26 wrzesnia 2017 r. Spotka wyptacita 1 750 tys. zt
dywidendy, tj. 0,10 zt na kazdg akcje. Dywidendga zostaty objete wszystkie akcje wyemitowane
przez Spétke w ilosci 17.500.000 sztuk.

Tabela 2 t3czna warto$¢ wyptaconej dywidendy w podziale na rodzaj akcji

lloéé akeii Dywidenda na akcje Dywidenda
Akcje objete dywidenda ] [z1] tacznie
[szt]
[tys. zt]
akcje zwykte 4000 000 0,10 400
akcje uprzywilejowane co do gtosu (5 gtosdéw na 1 akcje) 13 500 000 0,10 1350
Razem 17 500 000 0,10 1750
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7. Zmiana zobowiazan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Tabela 3 taczna wartos¢ zabezpieczen ustanowionych na aktywach spétek Grupy Kapitatowej

STALPROFIL S.A.

Na dzien Na dzien
Rodzaj zabezpieczenia 30.09.2017 31.12.2016 zZmiana
(tys. z1) (tys. z1)
Hipoteki 168 302 165 602 2700
Zastaw na Srodkach trwatych 4486 8 505 (4 019)
Zastaw na zapasach 121033 107 759 13274
Cesje wierzytelnosci handlowych 15788 12 850 2938

Powigzane z ww. zabezpieczeniami przelewy wierzytelnosci z uméw ubezpieczeniowych

Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia budynkéw 131471 133 468 (1997)
Przelew l\NlerzyteInosu z umowy ubezpieczenia maszyn i 5535 6317 (782)
urzadzen

Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia zapasow 32 500 32 500 0

Informacje na temat udzielonych poreczen i gwarancji przez podmioty z Grupy Kapitatowej

STALPROFIL S.A. zawarte sg w punkcie VI.6.

Informacje na temat warto$¢ postepowan sgdowych wytoczonych wobec podmiotéw z Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A wg stanu na 30.09.2017r., przedstawiono w punkcie VI.7.

8. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie

finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptyngé
na przyszte wyniki finansowe.

Po dniu, na ktdry sporzadzono sprawozdanie finansowe Grupy, nie nastgpity istotne zdarzenia,
ktdre nie zostaty ujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczgcy sposéb wptynac na przyszte
wyniki finansowe.

VI. INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO GRUPY
KAPITALOWEJ STALPROFIL S.A.

1. Informacje ogdlne.

Spétka dominujgca STALPROFIL S.A. zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Katowicach
pod numerem KRS 0000113043. Siedziba Spoétki miesci sie w Dabrowie Gorniczej przy
ul. Rozdzienskiego 11 a. Spdétka notowana jest na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie
od roku 2000. Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A. na dzied 30.09.2017 r. tworzyta spotka
dominujgca STALPROFIL S.A. i nastepujace spotki zalezne:

e |ZOSTALS.A. z siedzibg w Kolonowskiem,
e KOLBSp.zo.0. z siedzibg w Kolonowskiem,
e STALPROFIL HANDEL Sp. z 0.0. z siedzibg w Dgbrowie Gérniczej.

W trakcie okresu sprawozdawczego nie nastgpita zadna zmiana w skfadzie Zarzadu STALPROFIL
S.A,, a jego skfad na dzien 30.09.2017 r. przedstawiat sie nastepujgco:

- Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,
- Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy,

e Jerzy Bernhard
e Sylwia Potocka-Lewicka
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e Zenon Jedrocha - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy,
e Henryk Orczykowski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Rozwoju.

W okresie Il kw. 2017 r. w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki STALPROFIL S.A. nastgpita jedna
zmiana. W miejsce cztonka Rady pana Jarostawa Kuny, ktéry z dniem 29.09.2017r. ztozyt
rezygnacje, powotfany zostat pan Andrzej Mtynarczyk. Na dzien 30.09.2017 r. sktad Rady
Nadzorczej Spotki przedstawiat sie nastepujaco:

e Stefan Dzienniak - przewodniczacy

e Jacek Zub - wiceprzewodniczacy
e Tomasz Slezak - cztonek

e Marcin Gamrot - cztonek

e Jerzy Goinski - cztonek

o Krzysztof Lis - cztonek

e Andrzej Miynarczyk - cztonek

W ramach Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A. funkcjonuje Komitet Audytu, a jego sktad na dzien
publikacji niniejszego raportu (po zmianach dokonanych w dniu 06.10.2017 r.) przedstawiat sie
nastepujaco:

e Andrzej Miynarczyk - przewodniczacy
e Stefan Dzienniak - cztonek
e Tomasz Slezak - cztonek

2. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

W 1l kwartale 2017 r. nie zaszty istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.
Istotny dla organizacji Grupy proces potgczenia spétki dominujgcej STALPROFIL S.A. (spotka
przejmujgca) ze spotka zalezng ZRUG Zabrze S.A. (spétka przejmowana) zostat zakonczony
1.12.2016r. W ramach STALPROFIL S.A. zostat utworzony samobilansujacy sie i bedacy odrebnym
pracodawcg Oddziat Spétki w Zabrzu. Oddziat prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg, prowadzong
wczesniej przez spotke zalezng ZRUG Zabrze S.A. Cato$¢ aktywow i pasywdw inkorporowanej
spotki ZRUG Zabrze S.A. weszta w skfad Oddziatu. Przed wtaczeniem do STALPROFIL S.A., spétka
ZRUG Zabrze S.A przeszta restrukturyzacje kosztowg i organizacyjng, w tym dokonano redukcji
niewykorzystywanych zdolnosci produkcyjnych w zakresie ustug wykonawstwa rurociggéw
(redukcja zatrudnienia i aktywow).

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania obowigzkowi konsolidacji podlegajg zatem nie
cztery, jak w 3 kwartale 2016 r., lecz trzy podmioty zalezne emitenta: IZOSTAL S.A., KOLB Sp. z 0.0.
i STALPROFIL HANDEL Sp. z 0.0.

Tabela 4 Udziat STALPROFIL S.A. w spotkach zaleznych podlegajacych konsolidacji (stan na 30.09.2017)

L . Wysokos¢ kapitatu Udziat % STALPROFIL S.A.
Nazwa spotki zaleznej .
zaktadowego w kapitale zaktadowym
IZOSTALS.A. 65 488 000 60,28%
KOLB Sp. z 0.0. 3098 000 100,00%
STALPROFIL HANDEL Sp. z 0.0. 100 000 100,00%

W Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. wyodrebnione zostaty dwa podstawowe branzowe
segmenty dziatalnosci:

1. segment handlu, przetwdrstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym (segment
stalowy), obejmujgcy: (a) handel wyrobami hutniczymi realizowany gtéwnie przez
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STALPROFIL S.A. i STALPROFIL HANDEL Sp. z o.0. oraz (b) przetwodrstwo stali realizowane
przez spotke KOLB Sp. z o.0.,

2. segment infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediow (segment infrastruktury),
obejmujacy: (a) ustuge izolowania antykorozyjnego rur stalowych i sprzedaz rur izolowanych
oferowane przez IZOSTAL S.A. oraz (b) ustugi budowlano-montazowe sieci przesytowych
oferowane przez STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu.

Schemat 1 Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A.

STALPROFIL 5.A.

STALFROFIL 5.4 Oddziad w Tabrru (do 1 grednia 2016, ZRUG Zabree S.8)

handel wyrabami | pdbayrabami hutnlcrymd
uslugi CEntrum Serwisowego

IZOSTAL S.A.

KOLB Sp. z 0.0,

-

produlkcia | montat konstrukeji
stalowych
Eeneralne wykonawsiwo obiekiow

kubaturowsch

STALPROFIL HANDEL 5. @ 0.0.

# | handel wyrobami hutnscrymi

Dwwa segrienty drisdalnedal Grupy:

Segment handbu, proetwdrstwa | dziatalnodci
ushugowej na nynku stalowym (segment stalowy)
Segment infrastruktury siecl proesybownych gare

* )procentowy udziat w kapitale zaktadowym

Prowadzona w ramach Grupy dywersyfikacja dziatalnosci ma na celu zwiekszenie odpornosci
Grupy na wahania koniunktury w poszczegdlnych branzach.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy i jednoczesnie podmiotu dominujgcego, tj.
STALPROFIL S.A,, jest handel wyrobami hutniczymi produkowanymi ze stali niestopowej. Réwniez
spotka zalezna STALPROFIL HANDEL Sp. z o0.0. zajmuje sie t3 samg dziatalnoscig. Dziatalnos¢
wszystkich podmiotéw zaleznych z Grupy jest komplementarna w stosunku do siebie oraz do
podstawowe] dziatalnosci podmiotu dominujgcego. Przedmiotem dziatalnosci IZOSTAL S.A. jest
antykorozyjne izolowanie rur stalowych oraz handel rurami stalowymi. KOLB Sp. z 0.0. zajmuje sie
produkcjg i montazem konstrukcji stalowych, budowlanych oraz budowg obiektéw kubaturowych,
a takze produkcjg konstrukcji maszynowych. Natomiast Oddziat STALPROFIL S.A. w Zabrzu jest
wykonawcg robét zwigzanych z budows i remontami sieci gazowych, cieptowniczych, wodnych
i kanalizacyjnych.

Wspdlnym mianownikiem dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. jest wyrdb hutniczy,
ktory w aktywnosci gospodarczej poszczegélnych spdtek Grupy pojawia sie jako: towar, materiat
do produkcji, produkt do gtebszego przetworzenia, badZ tez jako element $wiadczonej ustugi.
Relacje biznesowe wystepujace pomiedzy spdétkami zaleznymi i spétka matkg sprowadzajg sie do
kooperacji i wspétpracy handlowej na tej ptaszczyznie. Podmioty z Grupy, w wyniku swojej
dziatalnosci, powiekszajg wartos¢ dodang nabywanego wyrobu hutniczego (poprzez obrdébke,
przetworzenie, ustuge) i lokujg go na swoich, odmiennych rynkach. Spotki zalezne, uzupetniajgc
swoj podstawowy przedmiot dziatalnosci, zaopatrujg takze w nieprzetworzone wyroby hutnicze

kontrahentdw, dziatajacych gtéwnie na rynkach ich core business’u.
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Schemat 2 Relacje biznesowe wystepujgce wewnatrz i na zewnatrz Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

wyroby hutnicze l T rynek dystrybucji stali

rury stalowe | STALPROFIL S.A. | wyroby hutnicze

sprzedaz wyrobéw hutniczych

wyroby

hutnicze

y stalowe
- 8
g
— 2 KOLBSp.z00. | «—
g produkcia konstrukg)i stalowych
§‘
7
s “'H Rynek dystrybucji STALPROFILHandel
B : ¢ Sprzedaz wyrobéw hutniczych

stali

STALPROFIL S.A.
Oddziat w Zabrzu
shugi budownictwa infrastiuituraineg
rury zaizolowane Jctural cor ) konstrukcje stalowe

rury sialowe i zaizolowane T l rynek infrastruktury budowa rurociagdw

Poziom zatrudnienia w Grupie Kapitatowe]j na koniec Ill kw. 2017 r. przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 5 Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej (w osobach)

Stan na 30.09.2017 Stan na 30.09.2016
Segment : :
Pra.cown!cy Razem Pra.cownl.cy Razem
fizyczni fizyczni
Liczba zatrudnionych w segmencie 161 267 146 249
stalowym
Liczba zatrudnionych w segmencie 114 206 127 292
infrastruktury
Razem 275 473 273 471

3. Zwiezly opis dokonan lub niepowodzen i wykaz najwazniejszych zdarzen majacych
miejsce w lll kwartale 2017 r.

Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. osiggneta w Ill kwartale 2017 r. korzystne wyniki finansowe
bedace pochodng dobrej sytuacji rynkowej zaréwno w segmencie stalowym, jak i w segmencie
infrastruktury, w tym gtéwnie w jego czesci zwigzanej ze sprzedazg izolowanych rur stalowych.

Grupa w Il kwartale 2017 r. sprzedata prawie 61 tys. ton wyrobdw hutniczych, tj. o 32% wiecej
r/r. Zrealizowany wolumen sprzedazy Grupa zawdziecza swojej aktywnosci rynkowej, szerokiej
ofercie asortymentowej i wydajnej infrastrukturze logistycznej zarowno na skfadzie handlowym
w Katowicach, jak i na zmodernizowanym sktadzie w Dabrowie Gdrniczej. Oba skfady dysponuja
obecnie nowoczesnym zapleczem logistycznym i dzieki temu majg duze zdolnosci przetadunkowe
i mozliwos¢ oferowania szerokiej gamy towardw. Dobre wyniki uzyskata réwniez dziatajgca w tym
segmencie spotka zalezna KOLB sp. z 0.0. W Ill kwartale 2017 r. sprzedata 887 ton konstrukcji
stalowych, tj. o 105% wiecej r/r.

Z kolei w segmencie infrastruktury kontynuowane byto wyrazne ozywienie w zakresie sprzedazy
rur izolowanych, zapoczatkowane w Il pétroczu 2016 r. Pomimo znacznego obtozenia produkcji, w
Il kwartale 2017 r. Grupa sprzedata o 4% izolacji mniej niz w Il kwartale 2016 r. Spadek ten
wynika z harmonogramu dostaw realizowanych umoéw, a takie z wystepujgcych przesuniec
pomiedzy terminami rozstrzygnieé¢ przetargdw na dostawy rur i wykonawstwo gazociggdw, co

skutkuje przesunieciem terminu odbioru rur przez zamawiajacego.
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W Il kwartale 2017 r. IZOSTAL S.A. zrealizowat dostawe 5 km rur DN1000 w izolacji zewnetrznej
i wewnetrznej na budowe gazociggu Lwéwek - Odolandéw oraz 20 km rur DN1000 w izolacji
zewnetrznej i wewnetrznej na budowe gazociggu Zdzieszowice-Wroctaw. W sierpniu 2017 r.
konsorcjum firm IZOSTAL S.A. i STALPROFIL S.A. wygrato kolejny przetarg rozpisany przez OGP
Gaz-System S.A. w ramach Il Umowy Ramowej. W ramach tego przetargu, odpowiedzialny za
dostawe — IZOSTAL S.A., dostarczy 45 km rur DN1000 izolowanych antykorozyjnie i malowanych
wewnetrznie na budowe gazociggu relacji Zdzieszowice-Wroctaw, odcinek Zdzieszowice-Brzeg.
Warto$¢ brutto umowy wynosi 88 526 tys. zt, a jej realizacja przypada od 01.02.2018 do
31.05.2018. Umowa zostata zawarta we wrzesniu 2017 r.

Grupa posiada wypetniony portfel zaméwien w zakresie dostaw na rzecz swojego gtéwnego
odbiorcy, jakim jest OGP Gaz-System S.A. Kolejne dostawy bedg realizowane poczawszy od IV
kwartatu 2017 r., a ich znaczacy wzrost nastgpi w miesigcach styczen-czerwiec 2018 r. Wedtug
stanu na 30.09.2017 roku Grupa w portfelu zamdwien posiada do realizacji dostawy na rzecz Gaz-
System S.A. zwigzane z Il Umowg Ramowa tgcznie na kwote 397 min zt netto.

Sposrdd przetargdw rozstrzygnietych do 30.09.2017 z wyzej wymienionej Umowy Ramowej,
tacznie na 503 km rur, Grupa bedzie uczestniczyta w ok 77% dostaw dla OGP Gaz-System S.A.
Swiadczy to o skutecznoéci Grupy w konkurowaniu z pozostatymi 10 firmami/konsorcjami z
Europy i Azji, z ktérymi OGP Gaz — System S.A. podpisat Umowe Ramowa. Do tej pory
Zamawiajgcy rozstrzygnat przetargi na 48% z tgcznego zakresu dostaw szacowanych na ponad 1,8
mld zt (netto).

W 1l kwartale 2017 r. Grupa odzyskata rentownos¢ w obszarze ustug budowy sieci przesytowych,
dzieki realizacji przez STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu (dawny ZRUG Zabrze SA) umowy z PGNiG
Technologie S.A. na wykonanie robdét budowlano-montazowych na odcinku gazociggu DN700
Hermanowice-Strachocina. Warto$¢ zawartej w maju 2017 r. umowy wynosi 28,9 min zt netto, a
jej realizacja nastgpi w okresie 17 miesiecy od przekazania terenu budowy. Odzyskanie przez
Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A. rentownos$ci w tym obszarze, byto mozliwe dzieki
restrukturyzacji tej dziatalnosci przeprowadzonej w latach 2015-2016.

Tabela 6 Wykaz wazniejszych zdarzen, o ktérych Grupa informowata w 11l kwartale 2017 r.

Data Zdarzenie

Wybér oferty ztozonej przez podmioty z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. jako najkorzystniejszej w
08.08.2017 zakresie dostaw izolowanych rur stalowych DN 1000 na rzecz O.G.P. Gaz-System S.A. odcinek
Zdzieszowice - Brzeg o dtugosci okoto 45 km.

Ztozenie przez Pana Jarostawa Kune rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej STALPROFIL

16.08.2017 S.A., z dniem 29 wrzesnia 2017r.

01.09.2017 Wyptata dywidendy za rok 2016 dla akcjonariuszy IZOSTAL S.A. (0,07 zt na kazda akcje)

Zawarcie przez spotki z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. umowy z OGP Gaz-System S.A. na dostawe
06.09.2017 izolowanych zewnetrznie i malowanych wewnetrznie rur stalowych dla zadania inwestycyjnego —
Gazocigg DN 1000 Zdzieszowice - Wroctaw odcinek Zdzieszowice - Brzeg o dtugosci okoto 45 km.

Zwiekszenie udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu IZOSTAL S.A. powyzej 5% przez

09.09.2017 Aegon Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.

26.09.2017 Woyptata dywidendy za rok 2016 dla akcjonariuszy STALPROFIL S.A. (0,10 zt na kazdg akcje)
29.09.2017 Powotanie Pana Andrzeja Miynarczyka na Cztonka Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A.

29.09.2017 Rozpoczecie stosowania przez Spotke zasady 11.Z.3. ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW

2016”
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4. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
istotny wptyw na osiggniete wyniki w Il kw. 2017 r.

taczne przychody zrealizowane przez Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A. w IIl kw. 2017r. wyniosty
240 201 tys. zt, czyli wzrosty 0 2% r/r.

W okresie sprawozdawczym zaréwno dziatalno$¢ segmentu stalowego, jak i

infrastruktury byta rentowna.

Tabela 7 Wyniki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. za Ill kw. 2017 i 2016 r. w podziale na segmenty

segmentu

11l kwartat 2017 (tys. zt) 11l kwartat 2016 (tys. zt)
Handel, Infrastruktura Handel, Infrastruktura
Segmenty przetwdrstwo sieci przetworstwo sieci
i dziatalnos¢ przesytowych Razem i dziatalnos¢ : przesytowych | Razem
ustugowa na rynku: gazuiinnych ustugowa na | gazuiinnych
stalowym medidéw rynku stalowym mediow

Przychody ze sprzedazy 153 498 86703 240 201 119 827 115707 235534
udziat w przychodach 63,9% 36,1% 100,0% 50,9% 49,1% 100,0%
Koszt wtasny sprzedazy 137 012 78247 215 259 110033 110045 220078
Zysk brutto na sprzedazy 16 486 8 456 24942 9794 5662 15 456
udziat w zysku brutto 66,1% 33,9%  100,0% 63,4% 36,6% 100,0%

W Il kw. 2017r. segmentem, ktéry wygenerowat zdecydowanie wiekszg cze$¢ przychoddw Grupy
byt segment stalowy. W segmencie tym Grupa zanotowata wzrost przychodéw o 28% r/r, dzieki
wyzszemu 0 32% wolumenowi sprzedazy wyrobow hutniczych. Swoéj wktad do przychodéw
segmentu stalowego Grupy wniosta rowniez spoétka zalezna KOLB Sp. z o.0., ktdéra znacznie
zwiekszyta wolumen produkcji konstrukcji stalowych (patrz pkt. VI.3 powyzej)

Segment stalowy osiggnat lll kw. 2017r. 16 486 tys. zt wyniku brutto na sprzedazy, w poréwnaniu
do 9 794 tys. zt w lIl kw. 2016r. tj. wiecej o0 68% r/r.

Wzrostowi przychoddéw sprzyja utrzymujacy sie na zadowalajgcym poziomie popyt na rynku
wyrobow stalowych bedacy odzwierciedleniem ogdlnej sytuacji gospodarczej w kraju i Unii
Europejskiej. Wptyw na wzrost cen i poprawe sytuacji producentéw stali jak i dystrybutoréw miaty
podjete dziatania antydumpingowe w UE. Dodatkowo dobre dane makro z gospodarki $wiatowej i
wzrost konsumpcji jawnej stali, a takze utrzymujgce sie wysokie ceny surowcéw do produkcji
hutniczej, (takich jak: ruda zelaza, ztom, a takze wegiel koksujacy), stworzyty warunki do wzrostu
cen wyrobéw hutniczych, ktére w Il kw. 2017r. ksztattowaty sie na poziomie wyiszym, niz w
poréwnywalnym okresie roku poprzedniego (patrz pkt. VI.12a ponizej).

W Il kw. 2017r. segment infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych medidw odnotowat
spadek sprzedazy w stosunku do poréwnywalnego kwartatu 2016r. zaréwno w przychodach ze
sprzedazy rur izolowanych, jak i z budowy gazociggdow (tgcznie o 25%). Jednakze narastajgco za
9 miesiecy br. segment wykazuje ok. 45% wzrost przychodéw r/r. Na tak pozytywny wynik
segmentu gtdwny wptyw miaty wyniki spotki IZOSTAL S.A., ktéra oferujgc wysokiej jakosci,
innowacyjne produkty, na biezgco pozyskuje portfel znaczgcych zaméwiend, w tym gtéwnie na
dostawy rur izolowanych dla OGP Gaz — System S.A. Nizszy poziom przychodéw segmentu
infrastruktury w minionym kwartale wynikat gtdwnie z przyjetego harmonogramu dostaw rur dla

OGP Gaz-System S.A. (patrz pkt. 3 powyzej).
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Niewiele, bo ok. 6% przychoddéw segmentu stanowity przychody Oddziatu w Zabrzu (wykonawcy
gazociggow). Ich wielko$¢ byta pochodng realizowanego portfela zamdwien. Na rynku budowy
gazociggdw nadal odczuwane sg skutki wystepujgcych w poprzednich okresach opdznien w
rozstrzyganiu przetargdw na budowe gazociggdw przesytowych duzych srednic (patrz pkt. VI.12b
ponizej).

Najwiekszy kontrakt realizowany obecnie przez Oddziat w Zabrzu, to budowa odcinka 19,8 km
gazociggu DN700 Hermanowice-Strachocina. Kontrakt ten jest realizowany zgodnie z
harmonogramem i zgodnie z budzetem. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, nie ma
zagrozen, co do terminowego zakonczenia robdét, w ramach przyjetego budzetu. Nie ma tez
zastrzezen jakosciowych do realizowanych prac.

Jednak realizacje tego kontraktu (podpisanego dn. 11.05.2017r.) Spétka mogta rozpoczaé dopiero
w lipcu br., z przyczyn od niej niezaleznych. Dlatego tez, cho¢ Ill kw. 2017r. przynidst dodatni
wynik na realizacji kontraktéw, to wypracowana nadwyzka nie pokryta czesci kosztéw ogdlnych
funkcjonowania Oddziatu. W IV kw. 2017r., dzieki wiekszemu zaawansowaniu robét, powinno
nastgpic petne pokrycie wszystkich biezgcych kosztéw dziatalnos$ci Oddziatu.

Oddziat dazy do pozyskania kolejnych kontraktéw na budowe gazociggdw, w szczegdlnosci na
rynku OGP Gaz-System S.A. Oddziat przystepuje do przetargdéw uwzgledniajgc w kalkulacji ofert
ryzyka zwigzane z realizacjg robét bedacych przedmiotem przetargédw. Grupa spodziewa sie, ze
zapowiadany wzrost zamodwien na budowe gazociggdw przesytowych przez OGP Gaz- System S.A.
i liczba juz ogtoszonych przetargéw (patrz pkt.VI.12b ponizej), pozwolg zwiekszy¢ Grupie portfel
zamoéwien budowlanych na rok 2018r.

Segment infrastruktury osiggnat Ill kw. 2017r. 8 456 tys. zt wyniku brutto na sprzedazy, w
poréwnaniu do 5 662 tys. zt w lll kw. 2016r. tj. wyiszy o 49% r/r.

Nastgpito istotne polepszenie wyniku z dziatalnosci operacyjnej Grupy, ktéry za Il kw. 2017r.
wyniost 12 491 tys. zt, w poréwnaniu do straty operacyjnej (-9 325) tys. zt w Il kw. 2016r.
Bezposredni wptyw na taka sytuacje miata prowadzona do konca 2016r. restrukturyzacja spotki
ZRUG Zabrze S.A., inkorporowanej z dniem 1.12.2016r. przez STALPROFIL S.A. i dziatajacej obecnie
jako Oddziat Spotki w Zabrzu.

We wrzesniu 2017r. doszto do porozumienia pomiedzy STALPROFIL S.A. a TUIR WARTA S.A,,
w zwigzku z powddztwem STALPROFIL S.A. przeciwko TUiR WARTA S.A. o zaptate odszkodowania
z polisy OC dziatalnosci gospodarczej (nr 908200832990) firmy INSTALGAZ Andrzej Szulc z siedzibg
w Urbanowie (INSTALGAZ) tytutem naprawienia szkdd wyrzadzonych spétce ZRUG Zabrze SA
(inkorporowanej przez STALPROFIL S.A.) przez INSTALGAZ, powstatych w wyniku niewykonania i
nienalezytego wykonania przez INSTALGAZ Umowy zawartej ze ZRUG Zabrze S.A. na wykonanie
robot zwigzanych z realizacjg umowy na generalng realizacje inwestycji pn. ,,Budowa gazociggu
wysokiego cisnienia DN 500 MOP 8,4 MPa na odcinku wezet Gatow — wezet Kietczow w ramach
budowy gazociggu granica Rzeczypospolitej Polskiej (Laséw) — Taczalin — Radakowice — Gatéw —
Wierzchowice wraz zinfrastrukturq niezbedng do jego obstugi na terenie wojewddztwa
dolnoslgskiego”. W wyniku niewykonania i nienalezytego wykonania przez INSTALGAZ ww.
Umowy, ZRUG Zabrze SA ponidst koszty wykonawstwa zastepczego robdt, w wysokosci
przekraczajacej wynagrodzenie umowne INSTALGAZ, obcigzajgc INSTALGAZ odpowiedzialnoscia za
poniesiong szkode. Uzgodnione z tego tytutu odszkodowanie od TUIR WARTA S.A. w wysokosci
2.600 tys. zt Spétka uwzglednita w sprawozdaniu za Il kw. br., zaliczajac je na poczet uregulowania
zobowigzania INSTALGAZ z tytutu pokrycia ww. szkody. Porozumienie stron sporu formalnie
zostato potwierdzone ugoda sadowgq dn. 13.10.2017r. przed Sadem Okregowym w Katowicach XlI
Wydziat Gospodarczy.

W Il kw. 2017 wynik na dziatalnosci finansowej Grupy wynidst (-1 058) tys. zt w poréwnaniu do
53 tys. zt r/r. Gtdwny wptyw na ten wynik miaty:

e koszty odsetek od kredytéw i leasingu w wysokosci 629 tys. zt. (poziom poréwnywalny do

[l kw. 2016)
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e ujemne saldo rdéznic kursowych w wysokosci (-561) tys. zt vs. dodatnie saldo rdznic
kursowych w Il kw. 2016 w wysokosci 603 tys. zt.

QSr 3 2017

Grupa zabezpiecza sie przed negatywnym wptywem zmian kursu EUR/PLN przy pomocy:
naturalnego hedgingu, transakcji terminowych typu forward oraz zerokosztowych transakcji
opcyjnych (patrz pkt. VI.11 ponizej).

Finalnie Grupa osiagneta w Il kw. 2017 r. skonsolidowany wynik netto w wysokosci 9 280 tys. zt
(w poréwnaniu do straty (-9 347) tys. zt za Ill kw. 2016), w tym przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujgcej w wysokosci 8 218 tys. zt.

Narastajgco za trzy kwartaty 2017r. skonsolidowany wynik netto Grupy wynidst 17 881 tys. zt, w
porownaniu do straty (-8 860) tys. zt odnotowanej w analogicznym okresie roku ubiegtego.

5. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki zalezne istotnych transakgcji
z podmiotami powigzanymi, zawartych na innych warunkach niz rynkowe.

Transakcje handlowe zawierane w Il kwartale 2017 r. przez jednostki z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy i zawierane byty
na warunkach rynkowych, a ich charakter wynikat z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej
przez wymienione podmioty. Byty to przede wszystkim transakcje dotyczace dostaw wyrobdéw
hutniczych, w tym blach do produkcji rur stalowych, od koncernu ArcelorMittal. Rutynowe
transakcje handlowe zawierane na warunkach rynkowych byly prowadzone takze pomiedzy
spotkami nalezagcymi do Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A., a wynikaty one z uzupetniajacej sie
dziatalnosci prowadzonej przez te spoéfki.

6. Informacje o udzieleniu przez STALPROFIL S.A. lub przez jednostki od niego zalezne
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

Spoétki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. nie udzielaty poreczen ani gwarancji podmiotom spoza
Grupy.

Tabela 8 prezentuje gwarancje, ktére zostaty wystawione na wniosek podmiotéw z Grupy przez
banki lub zaktady ubezpieczen. Zabezpieczajg one odpowiedzialnos¢ spdtek z Grupy wynikajaca z
realizowanych kontraktéw oraz przetargéw. W przypadku wyptat z gwarancji, wystawiajgcy
gwarancje ma prawo regresu w stosunku do spétek Grupy.

Tabela 8 Wartos¢ wystawionych gwarancji na wniosek spotek Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A., ktorych
beneficjentami sg podmioty zewnetrzne.

Kwota gwarancji (tys. z1)
Rodzaj gwaranciji Na dzien Na dzien
30.09.2017 31.12.2016
Gwarancje wadialne, nalezytego wykonania kontraktu oraz usuniecia wad i usterek, 78242 48 832
w tym:

- na rzecz OGP Gaz-System S.A. 71735 45 251
Gwarancja zaptaty na zabezpieczenie roszczen regresowych, na rzecz OGP Gaz- 22 905 22 905
System S.A.

Gwarancja zwrotu zaliczki, w tym: 152 358 90 582

- na rzecz OGP Gaz-System S.A. 149 472 90 582
Gwarancja zaptaty kontraktu, na rzecz ThyssenKrupp AG 3125 -

Gwarancje wystawione przez banki oraz zaktady ubezpieczen na wniosek spotek z Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A., ktérych beneficjentem jest OGP Gaz-System S.A., przekraczajg 10%
kapitatéw wtasnych STALPROFIL S.A. i wyniosty na koniec okresu sprawozdawczego facznie

244 112 tys. zt, z czego 208 234 tys. zt dotyczyto kontraktow na dostawy rur.
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Gwarancje zwrotu zaliczek, na rzecz OGP Gaz-System S.A. w kwocie 149 472 tys. zt stanowig
zabezpieczenie zaliczek, ktére IZOSTAL S.A. jako lider Konsorcjum firm w sktadzie IZOSTAL S.A. i
STALPROFIL S.A. otrzymat od Gaz System S.A. na poczet realizacji umdéw na dostawy rur. Zgodnie z
warunkami umownymi warto$¢ zaliczki mozliwej do otrzymania od Gaz-System S.A., wynosi do
30% wynagrodzenia umownego brutto danej umowy czgstkowe;j

Okres waznosci najdtuzszej gwarancji danego rodzaju uptywa:
— dla gwarancji zaptaty na zabezpieczenie roszczen regresowych - z dniem 07.12.2018 .
— dla gwarancji zwrotu zaliczek - z dniem 14.01.2019 r.

— dla gwarancji wadialnych, nalezytego wykonania kontraktu oraz usuniecia wad i usterek —
zdniem 13.11.2023 r.

Wynagrodzenie za wystawienie ww. gwarancji nie odbiegato od warunkéw stosowanych
powszechnie na rynku.

7. Informacja o toczacych sie postepowaniach oraz istotnych rozliczeniach z tytutu
spraw sgdowych.

W okresie sprawozdawczym nie toczyto sie zadne postepowanie z udziatem podmiotéw z Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A. w sprawach dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérego
wartos¢ jednostkowa przekraczataby 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

taczna wartos¢ postepowan toczacych sie z udziatem podmiotéw z Grupy Kapitatowej STALPROFIL
S.A. wsprawach dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci wynosita na koniec okresu
sprawozdawczego 29 064 tys. zt (Tabela 9).

Tabela 9. Wartos¢ postepowan z udziatem podmiotéw z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A na 30.09.2017r.,
wg wartosci przedmiotu sporu.

A L . . . Wartosc¢ przedmiotu sporu
*

Charakter roszczen objetych postepowaniami, wg wartosci przedmiotu sporu na 30.09.2017r. (tys. z1)
I. | ROSZCZENIA ZGtOSZONE WOBEC GRUPY 17 662
w tym rezerwy utworzone na poczet zgtoszonych roszczen: 6 602
w roku biezacym 188
w latach poprzednich 6414
Il. | ROSZCZENIA GRUPY DO PODMIOTOW TRZECICH** (1+2) 11 402
1  wtym ujete w przychodach (a+b): 11333
a w tym objete odpisami: 6316
w roku biezagcym 120
w latach poprzednich 6 196
b w tym nieobjete odpisami 5017
w tym naleznosci handlowe objete ubezpieczeniem 4518
c w tym w postepowaniach upadtosciowych/uktadowych (dotyczy pkt a i b) 5440
2 | wtym nieujete w przychodach 69
RAZEM (1 + 11) 29 064

*)wartos¢ przedmiotu sporu - kwota o ktorg wnioskuje podmiot zgtaszajgcy roszczenie do sqdu, bez odsetek, po dniu wniesienia pozwu
do dnia zaptaty, bez kosztéw procesowych itp.

**) we wrzesniu 2017r. doszto do porozumienia pomiedzy STALPROFIL S.A. a TUIR WARTA S.A., w zwiqzku z powddztwem STALPROFIL
S.A. przeciwko TUIR WARTA S.A. o zaptate kwoty 5219 tys. zt tytutem odszkodowania z polisy OC dziatalnosci gospodarczej, nr
908200832990, Ubezpieczonego, ktorym byt INSTALGAZ Andrzej Szulc z siedzibq w Urbanowie Strony uzgodnity odszkodowanie w
wysokosci 2.600 tys. zt. Porozumienie formalnie zostato potwierdzone ugodq sqdowq 13.10.2017r. Z uwagi na poczynione we wrzesniu
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2017r. uzgodnienia stron, kwota sporu nie zostata wykazana w ww. zestawieniu. Sposob ujecia uzgodnionego odszkodowania w
sprawozdaniu finansowym Spétki za Il kw. 2017r. opisano w pkt VI.4.

Postepowania dotyczyty w gtdwnej mierze sporéw sgdowych, do ktérych STALPROFIL S.A.
przystgpit w drodze sukcesji uniwersalnej, w miejsce inkorporowanej dn. 1.12.2016 roku spotki
zaleznej ZRUG Zabrze S.A.

Ryzyko, iz przedmiotowe spory sgdowe rozstrzygniete zostang na niekorzy$s¢ STALPROFIL S.A.
podlega biezgcej ocenie Zarzagdu STALPROFIL S.A. Na tej podstawie Spdtka tworzy rezerwy i odpisy
aktualizacyjne, majgce na celu ochrone przysztych wynikéw przed ewentualnymi negatywnymi
rozstrzygnieciami toczacych sie sporéw.

Wg oceny Zarzadu Stalprofil SA (dokonanej m.in. na podstawie informacji uzyskanych od
zarzagdow spotek zaleznych), na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, wartos¢ utworzonych
rezerw i odpiséw aktualizacyjnych jest adekwatna do poziomu ryzyka zwigzanego z toczacymi sie
postepowaniami. Szacujgc kwoty rezerw i odpisdw, uwzgledniono wszystkie informacje dostepne
na date podpisania niniejszego sprawozdania finansowego. Jednak ich wartos¢ moze ulec zmianie
w przysztosci.

Najwieksze postepowania w grupie zobowigzan:

e z powddztwa Deutsche Bank S.A., o zaptate kwoty 4.182 tys. zt. Deutsche Bank, ktéry
zawart z INSTALGAZ Andrzej Szulc (podwykonawca ZRUG Zabrze S.A. przy budowie
gazociggu Szczecin — Gdansk) umowe faktoringu, oczekuje zaptaty przez Stalprofil S.A.
(wczesniej ZRUG Zabrze S.A.) 4.182 tys. zt wynagrodzenia za roboty budowlane wykonane
przez INSTALGAZ w ramach w/w kontraktu, ktére INSTAGAZ przelat na Deutsche Bank S.A.
Zarzad Stalprofil S.A., nie uznaje tego roszczenia, m.in. z uwagi na to, ze wierzytelnosci
INSTALGAZ, z ktdrych Deutsche Bank wywodzi swoje roszczenie, zostaty przez ZRUG
Zabrze S.A. potrgcone z wierzytelnos$ciami ZRUG Zabrze S.A. Spétka ZRUG Zabrze S.A.
powzieta informacje o powstaniu sporu w dniu 4.12.2015r. W | instancji zapadt wyrok
niekorzystny dla Spotki. Spétka 4.05.2017r. ztozyta apelacje od tego wyroku do sadu Il
instancji. Obie strony sporu wystgpity do sadu o wyznaczenie terminu rozprawy.

e z powddztwa MONT-SPAW Firma Specjalistycznych Ustug Spawalniczych sp. z o.o.
(Podwykonawca) o zaptate kwoty 8 882 tys. zt, obejmujacej rozliczenie robét wykonanych
w ramach Inwestycji pn. ,Budowa gazociggu Szczecin — Gdansk”. Z uwagi na to, ze
wierzytelnosci MONT-SPAW zostaty przez Spétke uregulowane (miedzy innymi poprzez
potracenie z wierzytelnosciami ZRUG Zabrze S.A. wobec MONT-SPAW ), Zarzad Stalprofil
S.A., nie uznaje zasadnosci tego roszczenia. ZRUG Zabrze S.A. powzigt informacje o
powstaniu sporu w dniu 27.06.2016r. 7 lipca 2016r. Sad Okregowy w Katowicach XIII
Wydziat Gospodarczy, wydat postanowienie o oddaleniu wniosku MONT-SPAW FSUS sp.
z 0.0. 0 zabezpieczenie roszczenia, zgtoszonego wraz z pozwem przeciwko ZRUG Zabrze
S.A. Sprawa toczy sie przed sadem | instancji. Trwajg przestuchania swiadkow.

Zgodnie z oceng Zarzadu ZRUG Zabrze S.A. dokonang na dzien inkorporacji do STALPROFIL S.A., na
w/w roszczenia Deutsche Bank S.A. oraz MONT-SPAW Sp. z 0.0. utworzono rezerwy w fgczne;j
kwocie 7 351 tys. zt. Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu Zarzgd STALPROFIL S.A.
podtrzymuje tg ocene.

Najwieksze postepowanie w grupie wierzytelnosci:

e 29.11.2016r. spétka ZRUG Zabrze SA dokonata zgtoszenia 2.628 tys. zt swoich
wierzytelnosci w postepowaniu upadtosciowym podwykonawcy spétki Budownictwo
Naftowo Gazownicze Naftomontaz Przemysl Sp. z o.0. w upadfosci likwidacyjnej.
Postepowanie upadtosciowe trwa. Ww. naleznosci zostaty objete odpisem przed

1.12.2016r.
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8. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej
opublikowanych prognoz.

STALPROFIL S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych Spaétki ani jej Grupy Kapitatowej na
2017 rok.

9. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace.

Z powzietych przez Spoétke informacji wynika, iz w okresie od daty przekazania ostatniego raportu
okresowego nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujgce. Na dzien przekazania niniejszego raportu cztonek Zarzagdu Pan Zenon Jedrocha
posiada 30 sztuk akcji STALPROFIL S.A. o tgcznej wartosci nominalnej 3,00 zt. oraz 1 584 sztuk akcji
spotki zaleznej IZOSTAL S.A. o wartosci nominalnej 3 168,00 zt.

Zgodnie z posiadang przez Spétke informacja, pozostali cztonkowie Zarzadu oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej STALPROFIL S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu nie posiadali akcji emitenta.

10. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtosoéw na Walnym
Zgromadzeniu STALPROFIL S.A.

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Spdtki STALPROFIL S.A. posiadajacych — zgodnie
z najlepsza wiedza Spoétki — co najmniej 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien
przekazania niniejszego raportu. Informacje w tabeli oparte s3 o informacje otrzymane od
akcjonariuszy, zgodnie z artykutem 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

W okresie od daty przekazania poprzedniego raportu kwartalnego stan posiadania akcji przez
akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
STALPROFIL S.A. nie ulegt zmianie.

Tabela 10 Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na dzien przekazania
raportu za lll kwartat 2017:

udziat w lloéé atoséw udziat
Akcjonariusz llos¢ akcji kapitale rafem gtosow na
akcyjnym wz
ArcelorMittal Poland S.A. 5508 800 31,48% 10948 800 32,68%
MZZ Pracownikoéw Arcelor Mittal Dgbrowa Goérnicza 2 955 000 16,89% 8 235 000 24,58%
MOZ NSZZ ,Solidarnos$¢” ArcelorMittal Poland S.A. 1320000 7,54% 6 600 000 19,70%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 1722100 9,84% 1722100 5,14%
Pozostali akcjonariusze 5994 100 34,25% 5994 100 17,89%
Razem 17 500 000 100,00% 33 500 000 100,00%

11. Inne informacje mogace w istotny sposob wptynaé na ocene sytuacji majatkowe;j,
finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan.

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w Il kw. br. utrzymywata sie na stabilnym
poziomie. Bezpieczng strukture finansowania STALPROFIL S.A. i Grupy, zapewnia:
e wysoki udziat kapitatu wiasnego w finansowaniu aktywodw, ktéry wynidst na 30.09.2017r.

w STALPROFIL S.A. 61%, a w Grupie 45%;
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e petne finansowanie aktywdw trwatych przez kapitat wtasny zaréwno w STALPROFIL S.A.
(123%), jakiw Grupie (130%);

e wysoki udziat kapitatu obrotowego netto, ktéry na 30.09.2017 w STALPROFIL S.A.
finansowat 47% aktywdw obrotowych, a w Grupie 31% aktywéw obrotowych.

Wykres 1 Struktura bilansu Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. na dziert 30.09.2017r.

Struktura bilansu Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. na dzieri
30.09.2017 (min zi)
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Stabilno$¢ prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej zapewnia Grupie takze dostep do limitow
kredytowych, przedstawionych w Tabela 12, ponizej.

Ptynnos¢ STALPROFIL S.A. i Grupy utrzymuje sie na zadowalajgcym poziomie. Ponizsza Tabela
nr 11 prezentuje uzyskane wskazniki zaréwno dla STALPROFIL S.A., jak i dla Grupy na dzien
30.09.2017r.

Tabela 11 Wartos¢ wskaznikéw ptynnosci biezgcej i szybkiej dla Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. oraz dla
STALPROFIL S.A. na 30.09.2017 r.

Grupa Kapitatowa

STALPROFIL S.A. STALPROFIL S.A.

Wskaznik ptynnosci biezgcej 14 1,9

Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,8 1,0

Zdecydowana wiekszo$¢ naleznosci handlowych Grupy z handlu stalg objeta jest ubezpieczeniem
naleznosci.

Grupa zabezpiecza ryzyko walutowe. W przypadku, gdy profil ryzyka na to pozwala, Grupa
zabezpiecza na biezgco pozycje otwartg, powstajgcg w poszczegdlnych miesigcach. Takie
zabezpieczenie stosowane jest w szczegdlnosci przy zakupach/sprzedazy rozliczanych z
kontrahentami w walucie, w krotkim okresie czasu, tj. w horyzoncie 1-2 msc. od ztozenia
zamoéwienia do zakupu/sprzedazy. Przy takim profilu ryzyka, réznice kursowe na rozliczeniach z
kontrahentami sg w znacznym stopniu kompensowane réznicami kursowymi na instrumentach
zabezpieczajacych. Tego typu sytuacje wystepuja np. w STALPROFIL S.A. Natomiast w przypadku
kontraktéw rozliczanych w dtuzszym okresie czasu (kilku miesiecy), ryzyko walutowe jest
zabezpieczane w momencie zawierania kontraktow/wygrania przetargow. Zabezpieczany jest
woéweczas kurs waluty, uwzgledniony w kalkulacji oferty, ktéry pozwala zrealizowaé wielkosc¢
marzy, zatozong w ofercie/w kontrakcie. Przy takim profilu ryzyka, réznice kursowe powstajgce na
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rozliczeniach z kontrahentami, mogg nie by¢ kompensowane rdznicami kursowymi na
instrumentach zabezpieczajgcych, co uwidacznia sie saldem dodatnich lub ujemnych réznic
kursowych na dziatalnosci finansowej. Jednakze strategia taka pozwala osiggngé przy petnym
rozliczeniu kontraktu (uwzgledniajgcym marze na sprzedazy i réznice kursowe na instrumentach
zabezpieczajgcych) wielko$¢ marzy skalkulowanej na etapie zawierania kontraktu/wygrania
przetargu. Tego typu kontrakty, wymagajace zabezpieczenia marzy przed ryzykiem walutowym,
wystepuja w m.in. w [ZOSTAL S.A.

Spoétki z Grupy ubezpieczajg posiadany majgtek rzeczowy, dokonujac okresowo weryfikacji sum
ubezpieczeniowych i mozliwosci powstania nowych ryzyk.

Grupa zabezpiecza réwniez swojg odpowiedzialnos¢ cywilng z tytutu prowadzonej dziatalnosci
gospodarcze;j.

Tabela 12 Zestawienie limitéw kredytowych, ktdrych strong byty podmioty z Grupy Kapitatowej STALPROFIL
S.A. wedtug stanu na 30.09.2017r.

Spoétka Krétkoterminowe Limit Efektywna stopa Termin sptaty
(tys. zf) procentowa
Kredyt w rachunku biezgcym w .
KOLB mBank S.A. 3000 WIBOR O/N + marza 31.01.2018
sp.-zo.0. Kredyt obrotowy w ING Bank 1000 WIBOR 1M + marza 14.12.2018
Slgski S.A.
Limit kredytowy wielocelowy w WIBOR 1M + marza
KO B & K 4 ¥ 22000  EURIBOR 1M + marza 10.08.2019
o LIBOR 1M + marza
IZOSTAL S.A. o
WIBOR 1M+marza
Kredyt wielocelowy w Pekao S.A. 25 000 EURIBOR 1M + marza 30.06.2018
LIBOR 1M + marza
WIBOR 1M + marza
Linia kredytowa mBank S.A. 70 000 EURIBOR 1M + marza 28.06.2019
LIBOR 1M + marza
Kredyt w rachu.nku biezgcym w 5000 WIBOR+ mar.za LIBOR+ 31.01.2018
mBank S.A. /wielowalutowy/ marza
gr:dl’ t wielocelowy w PKO BP 10 000 WIBOR+ marza 22.09.2019
Krgdyiwsrfh““ku biezacym w 5000 WIBOR+ marza 31.01.2018
STALPROFIL S.A. ’; Z” U2 .
redyt wrachunku biezacym w 7 500 WIBOR 1M + marza 11.12.2017

ING Bank Slgski S.A.

Kredyt w rachunku biezgcym w 28 000 WIBOR (EURIBOR, LIBOR)

.06.201
Pekao S.A. /wielowalutowy/ +marza 30.06.2018

RAZEM 186 500
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, . Limit Efektywna stopa .
Spoétka Dtugoterminowe (tys. z4) procentowa Termin sptaty
Kredyt obrotowy w mBank 2800 WIBOR 1M + marza 31.12.2018
KOLB
Sp. zo.0. & ;
gr:dyt obrotowy w ING Bank Slaski 2000 WIBOR1IM +marza = 14.12.2018
Kredyt inwestycyjny w mBank S.A. 5000 WIBOR 1M + marza 31.05.2019
IZOSTAL S.A.
Kredyt odnawialny w mBank S.A. 10000 | WIBOR 1M + marza 31.08.2018
Kredyt obrotowy w mBank S.A. 10 000 WIBOR+ marza 31.01.2019
Kredyt obrotowy w mBank S.A. 10 000 WIBOR+ marza 31.01.2019
STALPROFILS.A.  Kredyt obrotowy w mBank S.A. 10 000 WIBOR+ marza 15.02.2019
Kredyt wielocelowy w PKO BP S.A. * 37 500 WIBOR+ marza 22.09.2019
Kredyt inwestycyjny w PKO BP S.A. 16 063 WIBOR+ marza 31.12.2020
RAZEM 103 363

* tgczny limit 75,0 min zt, w tym sublimity: kredyt w rachunku biezgcym max 10 min zt, kredyt obrotowy max 37,5
min zt, gwarancje/ akredytywy max 52,5 min zt.

12. Wskazanie czynnikdw majacych wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Kluczowym parametrem majgcym wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A jest stan
koniunktury na krajowym i europejskim rynku dystrybucji stali oraz na rynku sieci przesytowych
gazu.

a) Segment handlu, przetwérstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym

Wedtug raportu World Steel Association, w okresie I-IX 2017 r. $wiatowa produkcja stali wzrosta
05,6% r/r i wyniosta 1266,9 min ton. W Unii Europejskiej produkcja stali wzrosta o 4,1% r/r
i osiggneta poziom 126,4 min ton. Ze wzgledu na niska ubiegtoroczng baze w Polsce odnotowano
wzrost produkcji az 0 18,9% r/r.

Zdaniem EUROFER, do konca 2017 r. pozytywne trendy dla rynku stali utrzymaja sie. Perspektywy
na 2018 r. sg takze korzystne. Umiarkowany wzrost inwestycji i solidny poziom konsumpcji w UE
beda wspiera¢ popyt wewnetrzny na stal. Rdwniez eksport bedzie czynnikiem wspierajgcym
aktywnosé w sektorach zuzywajacych stal.

Wedtug EUROFER branze zuzywajace stal odnotujg wzrost produkcji srednio o0 4,2% w 2017 r.io
1,9% w 2018 r. W $lad za wzrostem produkcji w sektorach ,stalochtonnych” bedzie rosta
konsumpcja stali. Wedtug pazdziernikowych prognoz World Steel Association, zuzycie jawne stali
w UE wzro$nie w 2017 r. 0 2,5%, aw 2018 r. 0 1,4%.

Dzieki planowanym duzym inwestycjom infrastrukturalnym w Polsce, finansowanym z nowej
perspektywy unijnej, polski rynek powinien wzrasta¢ w szybszym tempie niz rynek UE. Wedtug
HIPH, w 2017 r. produkcja stali w Polsce wzrosnie 5-6%, a zuzycie stali 0 2-3%.

Zdaniem EUROFER, pomimo pozytywnych prognoz w zakresie popytu na stal, gtéwnym
zagrozeniem dla europejskiego rynku stali pozostang zaktdcenia zwigzane z importem. Bez
widocznych strukturalnych rozwigzan problemu $wiatowej nadprodukcji, moze dojs¢ do zaktdcen

w handlu miedzynarodowym.
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Unia Europejska zintensyfikowata dziatania zmierzajgce do ochrony europejskiego rynku stali
przed dumpingiem. Dotyczy to w szczegdlnosci importu z Chin. Postepowania antydumpingowe
obejmujg réwniez: Rosje, Ukraine, Biatorus, Iran, Brazylie, Koree Potudniowg, Japonie i USA.
W przypadku stwierdzenia praktyk dumpingowych, Komisja Europejska naktada na dany wyréb
hutniczy odpowiednig stawke celng. Dotychczasowe postepowania dotyczyty przede wszystkim:
wyrobow ptaskich (blach), pretéw, walcéwki i rur. Zniwelowanie problemu nieuczciwej
konkurencji spoza UE, powinno wptyng¢ pozytywnie na kondycje europejskiego sektora
stalowego.

Wptyw na poprawe sytuacji producentdw stali jak i dystrybutoréw miaty podjete dziatania
ochronne w poszczegdlnych obszarach gospodarczych (zaréwno w UE, USA czy krajach
azjatyckich). Dodatkowo dobre dane makro z gospodarki $wiatowej i wzrost konsumpcji jawne;j
stali wptywajg na podtrzymanie wywotanych wczesniej impulséw wzrostowych. Nie bez znaczenia
sg tez deklaracje i decyzje wtadz chinskich akcentujgce nowe podejscie do przemystu stalowego,
zmierzajgce do ograniczania nadmiernych mocy produkcyjnych. Wedtug analitykéw BDM,
podwyzki cen zasadniczo zmieniajg perspektywe dla dystrybutoréw stali (nawet w sytuacji
nadejécia kolejnej korekty tego ruchu).

Rok 2016 przyniost odbudowe cen na produkty ze stali i dotyczyto to gtdéwnie wyrobdw ptaskich
(blach) oraz w mniejszym stopniu wyrobdow dtugich, w ktdrych specjalizuje sie Grupa. Odbicie cen
nastgpito po kilku latach spadkéw i byto kontynuowane w roku 2017. Wzrost $rednich cen na
rynku europejskim w 3Q 2017 vs 3Q 2016 dla poszczegdlnych grup wyrobdéw hutniczych
przedstawiat sie nastepujgco: ksztattowniki +3%, prety +8%, blachy gorgcowalcowane +22%,
blachy zimnowalcowane +16%.

Wykres 2 Zmiany cen wyrobdw hutniczych na rynku europejskim w okresie | 2016 - I1X 2017
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ZrGdto: opracowanie wtasne na podstawie danych Steel Business Briefing

Il kwartat 2017 r. przynidst korekte cen po wczesniejszych silnych wzrostach, natomiast w Il
kwartale 2017 r. Srednie ceny wyrobow ptaskich, a przede wszyskim dtugich wrdécity do
kontynuacji trendu wzrostowego. Jezeli zrealizowane zostang przytoczone powyzej optymistyczne
prognozy wzrostu popytu i utrzyma sie tendencja wzrostowa cen stali, bedzie to miato pozytywny
wptyw na kondycje branzy stalowej, a tym samym na wyniki dystrybutoréw stali, w tym wyniki
Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

b) Segment infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediow

Zawarta w 2015 r. pomiedzy konsorcjum firm w sktadzie: 1ZOSTAL S.A. i STALPROFIL S.A., a
Operatorem Gazociggdw Przesytowych Gaz-System S.A. Umowa Ramowa w zakresie dostaw rur
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DN1000 i DN700 w izolacji zewnetrznej i wewnetrznej, w trybie zamknietych przetargéw
publicznych, na zadania inwestycyjne planowane do 2018 r., potencjalnie otworzyta Grupie
znaczny rynek zbytu. Umowa dotyczy dostaw 1 057 km rur stalowych, o tgcznej wartosci ponad
1,8 mld zt (netto), przeznaczonych na budowe korytarza gazowego Pétnoc-Potudnie. Inwestycja
ma bardzo wysoka range i oceniana jest jako kluczowa dla rozwoju regionu i utworzenia
wspdlnego rynku energetycznego Europy.

Umowa Ramowa okresla warunki udzielania i realizacji umoéw czesciowych, jakie mogg zostac
zawarte przez OGP Gaz-System S.A. z Konsorcjum. Zamawiajgcy wytania dostawcéw
poszczegblnych partii rur (sposréd dostawcdw, z ktérymi zawart analogiczne umowy ramowe)
w trybie zamknietych przetargéw publicznych. Korzystnym dla perspektyw dziatalnosci Grupy jest
umieszczenie przez Zamawiajgcego w SIWZ zapiséw art. 138 Prawa zamdwien publicznych
wymagajgcego, aby udziat towaréw pochodzgcych z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej lub
panstw, z ktérymi Wspdlnota Europejska zawarta umowy o réwnym traktowaniu przedsiebiorcéw,
nie byt nizszy niz 50%. Wprowadzenie tego zapisu jest zrozumiate z uwagi na dofinansowanie
budowanych gazociggdw w duzej czesci srodkami z budzetu UE. Ponadto jest korzystne z punktu
widzenia unijnych producentéw i firm biorgcych udziat w realizacji zaméwien.

Sposrod rozstrzygnietych do 30.09.2017 z wyzej wymienionej Umowy Ramowej przetargéw,
tacznie na 503 km rur, Grupa bedzie uczestniczyta w ok 77% dostaw dla Gaz-System S.A. Swiadczy
to o skutecznosci Spotki w konkurowaniu z pozostatymi 10 firmami/konsorcjami z Europy i Azji.
Réwnoczesnie nalezy podkreslic, ze dotychczasowe dostawy zostaly zrealizowane bez
najmniejszych opdznien.

Rysunek 1 Mapa inwestycji planowanych przez OGP Gaz — System S.A.
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Kolejne przetargi bedg rozstrzygane w nadchodzgcych miesigcach. Dostawy dotyczy¢ beda
budowy gazociggdéw, gtdéwnie w potudniowej czesci Polski (np. Wroctaw, Zdzieszowice, Twordg,
Dabrowa Goérnicza i dalej w kierunku Ukrainy) i wymagajg rozwinietego zaplecza logistycznego.
Istotnym elementem przewagi nad konkurencjg, oprdcz najwyzszych parametrow jakosciowych
wyrobow oferowanych przez IZOSTAL S.A., jest bliskos¢ dostaw oraz posiadanie przez Grupe
Kapitatowg STALPROFIL S.A. duzych powierzchni magazynowych ulokowanych w rejonach budowy

gazociggow.
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Przyspieszenie powinno by¢ tez zauwazalne na rynku wykonawstwa gazociggow. Zgodnie z
posiadang przez Spotke informacjg, w trakcie IV kwartatu 2017 roku OGP Gaz-System S.A. planuje
rozstrzygnagé przetargi na budowe gazociggéw przedstawione w Tabeli 13, w ktérych wziecie
udziatu rozwaza Oddziat STALPROFIL S.A. w Zabrzu.

Tabela 13 Przetargi na wykonawstwo gazociggdw przesytowych planowane przez OGP Gaz-System S.A. w IV
kwartale 2017.

Zadanie inwestycyjne Odcinek
Budowa gazociggu DN1000, MOP 8,4 MPa Tworog - Tworzen wraz z infrastrukturg towarzyszaca 55 km
Budowa gazociggu DN1000, MOP 8,4 MPa Zdzieszowice - Kedzierzyn wraz z infrastrukturg towarzyszaca 17 km
Budowa gazociggu DN1000, MOP 8,4 MPa Kietczdéw - Brzeg wraz z infrastruktura towarzyszaca 49 km
Budowa gazociggu DN700, MOP 8,4 MPa Goleniow - Ptoty wraz z infrastrukturg towarzyszaca 41 km

Kolejne przetargi na budowe gazociggdw rozstrzygane OGP Gaz-System S.A. dowodzg, ze rynek
ten staje sie powoli ,,rynkiem wykonawcy”. Ograniczone moce wykonawcze, ktore charakteryzujg
ten wysoko wyspecjalizowany rynek, w ciggu ostatnich dwdch lat zostaty dodatkowo zmniejszone
przez chroniczny brak zamoéwien obecnie z trudnoscig pokrywajg rosnacy popyt. Powoduje to
wzrost cen ofertowych. Obecnie stato sie regutg, iz ceny ofertowe na wykonawstwo gazociggow
sg wyzsze od kwot zabudzetowanych przez OGP Gaz-System S.A. Grupa z duzg ostroznoscia
podchodzi do kalkulacji cen, starajgc sie przy sktadaniu oferty uwzglednia¢ wszystkie istotne
zidentyfikowane ryzyka.

Kolejnym czynnikiem, ktéry pozwala spodziewac sie znacznego zapotrzebowania na krajowym
rynku rur gazowym, jest wysoce prawdopodobna realizacja gazociggu Baltic Pipe, tgcznie na
dtugos¢ 320 km. Jest to potfgczenie krajowego systemu przesytowego z systemem duriskim,
ktérego celem jest dalsza dywersyfikacja dostaw gazu. Gaz-System S.A. planuje ogtoszenie
postepowan przetargowych w tym zakresie do 2019 r.

OGP Gaz-System juz zapowiada, iz po zakonczeniu kluczowych inwestycji infrastrukturalnych na
znaczeniu zyskiwac beda zadania remontowo-modernizacyjne. Na lata 2017-2019 planuje w tym
zakresie realizacje 1 094 zadan o tacznej wartosci 619 min zi.

Znaczace inwestycje w krajowy system przesytu i dystrybucji gazu prognozuje réwniez podjeta
decyzja o rozbudowanie gazoportu LNG w Swinoujéciu. Realizacja inwestycji spowoduje
zwiekszenie mocy roztadunkowych z 5 mld m3 do 7,5 mld m® gazu rocznie.

Inwestycje te doprowadzg do utworzenia w Polsce hubu przesytowego gazu na skale europejska.
Przedsiewziecie zyskuje aprobate Unii Europejskiej, co przejawia sie miedzy innymi
przyznawanymi na ich realizacje dotacjami.

Wzrost inwestycji zapowiada réowniez Polska Spétka Gazownictwa Sp. z o0.0., ktdra w perspektywie
najblizszych lat w samej tylko Wielkopolsce planuje wybudowa¢ 650 km nowych sieci gazowych.
Zamiarem PSG Sp. z o.0. jest przeprowadzenie gazyfikacji 74 nowych gmin i budowa 350 600
nowych przytaczy.

Znaczne inwestycje zapowiada réwniez Polskie Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A., ktdre
w najblizszych latach planuje inwestowacé rocznie po ok 2 mld zt w rozwdj sieci dystrybucji gazu.

Grupa pozytywnie ocenia réwniez mozliwosci sprzedazy w zakresie eksportu. Rozpisany przez
litewskiego operatora gazociggdw przesytowych — AB Amber Grid — przetarg na dostawe rur
DN700 o dtugosci 177 km na budowe potgczenia gazowego Polska-Litwa bedzie procedowany w
| kwartale 2018 r. Rozstrzyga sie rowniez kwestia wyboru dostawcy rur na budowe potaczenia
miedzysystemowego Polska-Czechy, w ramach ktérego tgcznie zostanie wybudowane 107 km
gazociggu DN1000 w izolacji zewnetrzne;j.
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Kolejng znaczacg inwestycjg jest budowa tgcznika Polska-Stowacja na 110 km rur DN1000 w
izolacji zewnetrznej i wewnetrznej. Oferta Grupy na dostawe rur zostata pozytywnie oceniona w
postepowaniu kwalifikacyjnym.

Opisana wyzej perspektywa dotyczy zakupdw rur, a takze budowy gazociggdw w ramach systemu
przesytowego w perspektywie najpdzniej do 2019 r. Natomiast juz wiadomo o kolejnych planach
OGP Gaz-System S.A. dotyczgcych budowy kolejnego 1 000 km gazociggdw w perspektywie do
2025 r. co jest wazne z punktu widzenia rozwoju dziatalnosci Grupy zwigzanej takze z sektorem
wykonawstwa gazociggdw, obstugiwanego przez Oddziat STALPROFIL S.A. w Zabrzu.

Grupa jest przekonana, iz pomimo silnej zagranicznej konkurencji dzieki rozbudowanej sieci
dostawcow materiatdw, w tym rur i tasm gorgcowalcowanych, jest w stanie pozyskac¢ wiekszos¢
zapotrzebowania rynku krajowego na izolowane rury stalowe. Grupa jest w petni przygotowana
logistycznie, produkcyjnie i finansowo do obstuzenia potrzeb OGP Gaz-System S.A. w zakresie
dostaw rur.

Grupa dazy takze do pozyskania kolejnych kontraktéw na budowe gazociggdw, w szczegdlnosci na
rynku OGP Gaz-System S.A. Grupa spodziewa sie, ze prognozowany wzrost zamoéwien na budowe
gazociggdw przesytowych ze strony OGP Gaz- System S.A. i liczba zapowiadanych w
nadchodzacym kwartale przetargéw (Tabela 13), pozwolg zwiekszyé Grupie portfel zamodwien
budowlanych na rok 2018r.

Opisane wyzej czynniki pozwalajg optymistycznie patrze¢ na przysztos¢ Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. w segmencie infrastruktury przesytowej gazu i dalszy wzrost jej przychodéw na
tym perspektywicznym rynku.
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