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Steel as a common denominator
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Raport Roczny Stalprofil S.A. za 2017 rok zawiera:

» Pismo Prezesa Zarzadu,

» Sprawozdanie Finansowe Spétki za rok obrotowy 2017,

» Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2017 roku,

» Sprawozdanie Niezaleznego Biegtego Rewidenta z badania

rocznego sprawozdania finansowego.



Szanowni Panstwo,

Na rece akcjonariuszy, inwestoréw i innych uczestnikéw rynku kapitatowego sktadam Raport Roczny, ktéry
w sposéb syntetyczny przedstawia najwazniejsze dokonania i wydarzenia, ktére w roku 2017 miaty miejsce
w Spoétce oraz w jej otoczeniu rynkowym.

Niezmiennie kluczowym czynnikiem majgcym wptyw na wyniki STALPROFIL S.A. jest koniunktura na polskim
i europejskim rynku dystrybucji stali oraz dodatkowo na obstugiwanym przez Spotke od roku ubiegtego -
krajowym rynku wykonawstwa gazociggow.

W roku 2017 koniunktura na rynku stalowym byta korzystna. Wedtug Hutniczej Izby Przemystowo
Handlowej zuzycie jawne stali w Polsce w 2017 r. byto rekordowe i wyniosto 13,5 mIn ton. Wedtug Steel
Business Briefing w roku 2017 Srednie ceny podstawowych asortymentéw wyrobdw hutniczych, ktorymi
handluje Spdtka, takich jak ksztattowniki i blachy goragcowalcowane, byty wyzsze niz w roku ubiegtym o
odpowiednio 10% i 30%. Byto to migdzy innymi efektem wiekszego apetytu na stal, a takze podejmowanych
przez UE dziatarn antydumpingowych w stosunku do agresywnego importu z Chin oraz z takich krajow jak
Rosja, Ukraina, Biatorus, Iran, czy Brazylia. Utrzymanie trwajgcego juz od roku 2016 wzrostowego trendu
cen wyrobow hutniczych pozwolito na wypracowanie lepszych wynikéw zaréwno przez producentdw, jak i
dystrybutorow stali.

Niewatpliwie naszym sukcesem w 2017 roku jest takie to, ze odzyskalismy efektywnos$¢ dziatania w
obszarze dziatalnosci zwigzanej z ustugami budowy sieci przesytowych. Byto to mozliwe gtéwnie wskutek
restrukturyzacji kosztowej i organizacyjnej przeprowadzonej w inkorporowanej do STALPROFIL S.A. spotce
zaleznej ZRUG Zabrze S.A. (obecnie Oddziat STALPROFIL S.A. w Zabrzu), w tym dzieki dokonanej redukcji
niewykorzystywanych przez ten podmiot zdolnosci produkcyjnych.

Lepsze wyniki w obszarze ustug budowy sieci przesytowych nie bylyby mozliwe do osiggniecia bez
uruchomienia przez 0.G.P. Gaz System S.A. zamrozonych w roku 2016 inwestycji infrastrukturalnych w
zakresie budowy gazociggdw przesytowych.

Oddziat Spétki w Zabrzu wykonuje obecnie odcinek gazociggu DN700 Hermanowice-Strachocina o wartosci
robot prawie 29 min zt netto i ma duze szanse budowac dla Gaz-System S.A. gazocigg DN1000 Brzeg-
Kietczow o dtugosci 49,1 km i wartosci robét netto ponad 187 min zt. (po rozstrzygnieciu przetargu Spotka
oczekuje na podpisanie umowy z O.G.P. Gaz System S.A. na kompleksowe wykonanie robét).

Mimo ze Oddziat w Zabrzu miat w skali catego 2017 roku ujemny wptyw na wyniki finansowe STALPROFIL
S.A., to zapetniany obecnie przez Spoétke portfel zamowien powinien jej pozwoli¢ na trwale odzyskac
rentownos$¢é w tym segmencie.

Z satysfakcja musze stwierdzi¢, ze nasza firma dobrze wykorzystata poprawe koniunktury rynkowe;j.
W 2017 r. STALPROFIL S.A. uzyskat 562 min zt przychoddéw ze sprzedazy, czyli o 33% wiecej niz w roku
poprzednim. Wynik netto Spétki wynidst ponad 16 min zt, co oznacza wzrost o 83% r/r.

STALPROFIL S.A. utrzymat silng pozycje na rynku krajowym, ale takze na wcigz destabilizowanym chinskg i
wschodnioeuropejskg stalg rynku Unii Europejskiej, ktory jest naszym gtéwnym eksportowym rynkiem
zbytu. Wartos¢ sprzedazy do krajéow UE wyniosta ponad 44 min zt. Gtdwnymi odbiorcami zagranicznymi
Spotki w roku 2017 byty Niemcy, Czechy, Stowacja, Rumunia, Wegry, totwa, Litwa i Estonia.

W okresie wzmozonego zapotrzebowania na rynku stali sprostalismy wyzwaniom logistycznym
i sprzetowym, jakie stawiajg przed nami odbiorcy, ktérzy od dystrybutoréw oczekuja szybkich dostaw
w zakresie bardzo zréinicowanego asortymentu. Umozliwit nam to unowoczesniony w ostatnich latach
system sprzedazy oraz dokonana modernizacja naszego zaplecza logistycznego. W sumie na inwestycje
w tym obszarze w ciggu ostatnich 10 lat STALPROFIL S.A. wydat prawie 70 min zt.

Uzyskane przez Spodtke wyniki finansowe i wskazniki rentownosci sg nie tylko efektem dziatan
marketingowych aktywizujacych sprzedaz, ale takie konsekwentnie realizowanego programu
oszczednosciowego, ktérego gtdwnymi zatozeniami sg kontrola kosztow biezacej dziatalnosci i optymalizacja
poziomu majatku obrotowego, co w efekcie idzie w parze z optymalizacjg zapotrzebowania na kredytowe
zrédta finansowania obrotu, generujgce koszty finansowe.

Podsumowujgc rok 2017 z uwagg obserwujemy trendy, ktdre rzadzi¢ bedg rynkiem w latach kolejnych.
Wedtug prognoz World Steel Association, zuzycie jawne stali w UE wzros$nie w 2018 r. o 1,4%. Réwniez
zdaniem EUROFER perspektywy na 2018 r. sg korzystne. Konsumpcja stali w UE bedzie rosta w $lad za
wzrostem produkcji praktycznie we wszystkich sektorach ,stalochtonnych”, takich jak budownictwo,
przemyst maszynowy, motoryzacyjny czy AGD.



Dzieki planowanym duzym inwestycjom infrastrukturalnym, finansowanym z nowej perspektywy unijnej,
krajowy rynek powinien wzrasta¢ w szybszym tempie niz rynek UE. Wszystko wskazuje na to, ze rok 2018
bedzie lepszy dla polskich inwestycji niz rok miniony. Chodzi tu giéwnie o budowe gazowych sieci
przesytowych, infrastrukture drogowa czy kolejowa. Te optymistyczne prognozy powinny mie¢ wptyw na
utrzymanie trwajacych na rynku pozytywnych trendéw dotyczgcych popytu na oferowane przez Spotke
towary i ustugi. Optymistycznym i bardzo waznym dla dystrybutorow stali jest takze to, ze w rok 2018
wchodzimy z relatywnie wysokimi cenami na wyroby hutnicze.

Pomimo pozytywnych prognoz gospodarczych na rok 2018 w naszych najblizszych planach nie zapominamy
o istniejgcym ryzyku zawirowan cen na rynkach surowcow wykorzystywanych do produkcji hutniczej. Ceny
stali zalezg przede wszystkim od cen rudy zelaza, wegla koksujgcego i ztomu. Dlatego to wtasnie dynamika
cen tych surowcéw jest gtdwnym obszarem ryzyka dla koniunktury na rynku stali w nastepnych okresach i z
tym wigza sie nasze obawy na przysztos¢.

Nie bez znaczenia dla przysztej kondycji rynku jest tez utrzymanie determinacji gtdwnych swiatowych
producentow stali w batalii z problemem nadprodukcji. Pozytywnie z pewnoscig nastrajajg rynek deklaracje
i decyzje witadz chinskich, akcentujgce nowe podejscie do przemystu stalowego, ktdére zmierza do
ograniczania nadmiernych mocy produkcyjnych.

Misjg, a zarazem zrédtem sukcesu STALPROFIL S.A. jest prowadzenie dziatalnosci opartej na zasadach etyki
biznesu, partnerskich relacjach z kontrahentami oraz silnej orientacji na potrzeby spotecznego otoczenia
Spotki. Te zasady uznajemy za najcenniejszy dorobek naszej firmy, bedacy zrédtem jej rynkowego sukcesu.
Bedziemy nadal je pielegnowac i rozwijac.

Spétka dysponuje odpowiednim doswiadczeniem i potencjatem by ograniczy¢ wystepujgce ryzyka rynkowe i
spetni¢ oczekiwania odbiorcow zaréwno z segmentu stalowego jak i segmentu budowy sieci przesytowych
gazu.

STALPROFIL w 2017 roku po raz kolejny dowiddt, ze jest firmg stabilng i potrafigcg skutecznie dostosowywaé
sie do zmian koniunktury oraz wykorzystywac¢ nadarzajace sie okazje rynkowe. Jestem przekonany, ze
doswiadczenia minionego roku pozwolg nam w przysztosci jeszcze skuteczniej konkurowa¢ na rynku
krajowym i europejskim.

Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

Jerzy Bernhard
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STALPROFIL SA

I.  WYBRANE DANE FINANSOWE.

WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt w tys. EUR
STALPROFIL S.A. rok 2017 rok 2016 rok 2017 rok 2016

Przych’odY netto .ze ,sprzedazy produktéw, ustug, 562 315 421 367 132 475 96 297
towarow i materiatéw

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 19 825 10316 4671 2 358
Zysk (strata) brutto 20 130 10907 4742 2493
Zysk (strata) netto 16 363 8969 3855 2 050
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2997 (21 397) 706 (4 890)
.Przep’fywy. pignieine netto z dziatalnosci 39 (7 187) 9 (1642)
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (7963) 7 358 (1876) 1682
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentow (4927) (21 226) (1161) (4 851)

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Aktywa razem 442 653 424 310 106 129 95911
Zobowigzania dfugoterminowe 50710 66 176 12 158 14 958
Zobowigzania krotkoterminowe 117 525 92 600 28177 20931
Kapitat wtasny 274 418 265 534 65 793 60 021
Kapitat zaktadowy 1750 1750 420 396
Liczba akcji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 0,94 0,51 0,22 0,12

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro

w nastepujacy sposdb:

Pozycje dotyczace jednostkowego sprawozdania z zyskdw lub strat i innych catkowitych dochodow,
jednostkowego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz jednostkowego zysku przypadajgcego na jedng
akcje za rok 2017 r. (rok 2016 r.) przeliczono wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kurséw
ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca roku. Kurs ten wynidst 1 EURO = 4,2447

zt (1 EURO = 4,375721).

Pozycje dotyczace jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczcono wedtug sredniego kursu
ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten wyniést na 31 grudnia 2017 r. - 1 EURO =
4,1709 zt (na 31 grudnia 2016 r. - 1 EURO = 4,4240 z1). Dane bilansowe dotyczace okresu poprzedniego

prezentowane sg na koniec roku obrotowego 2016.

R



STALPROFIL SA

Il. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

1. INFORMACIE OGOLNE.

,STALPROFIL” S.A. z siedzibg w Dabrowie Gérniczej przy ul. Rozdzienskiego 11 a, zostata zarejestrowana
w Sadzie Rejonowym w Katowicach pod numerem KRS 0000113043 w dniu 13.12.2002 r. Podstawowym
zakresem dziatalnosci Emitenta, wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) jest sprzedaz hurtowa metali
i rud metali (4672Z), a w szczegdlnosci:

1) prowadzenie obrotu wszelkimi wyrobami przemystowymi, a w szczegdlnosci: wyrobami hutniczymi,
surowcami i przetworami, wyrobami elektromaszynowymi, materiatami i urzgdzeniami budowlanymi
oraz energetycznymi, jak rowniez wyrobami rolno - spozywczymi,

2) przetwarzanie i uszlachetnianie wyrobdw przemystowych i rolno - spozywczych,
3) sSwiadczenie ustug transportowych,
4) prowadzenie dziatalnosci produkcyjnej w zakresie wyrobow przemystowych i rolno — spozywczych,

5) prowadzenie dziatalnosci ustugowej zwigzanej z obrotem oraz produkcjg wyrobdw, o ktérych mowa
w pkt. 1,2i4,

6) prowadzenie analiz rynku i prognozowanie potrzeb rynkowych w zakresie prowadzonego obrotu,
7) swiadczenie ustug finansowych nie zastrzezonych dla bankéw i nie wymagajacych konces;ji,

8) prowadzenie dziatalnosci finansowej i inwestycyjnej nie wymagajgcej konces;ji,

9) prowadzenie eksportu i importu w zakresie wyrobéw i ustug, o ktérych mowa w pkt. 1.

Z dniem 1 grudnia 2016 nastapito potaczenie spotek ,STALPROFIL” S.A. (Spotka Przejmujgca) ze spdtka ZRUG
Zabrze S.A. (Spotka Przejmowana), zgodnie z art. 492 §1 pkt 1 KSH, tzn. poprzez przeniesienie catego majatku
Spotki Przejmowanej na Spétke Przejmujacy, w trybie uproszczonym oraz bez podwyzszania kapitatu
zaktadowego STALPROFIL S.A., tj. na zasadzie art. 515 §1 i 516 §6 KSH. Aktywa i pasywa Spotki Przejmowanej
zostaty w catosci wniesione do utworzonego i zarejestrowanego w KRS Oddziatu ,,STALPROFIL” S.A. w Zabrzu,
ktéry posiada status jednostki samobilansujacej.

Podstawowym  przedmiotem  dziatalnosci  Oddziatu  jest  wykonywanie robdt  zwigzanych
z budowa rurociggéw przesytowych i sieci rozdzielczych, w tym gtdwnie wykonywanie rurociggéw do przesytu
paliw gazowych, remontéw sieci gazowych, budowy przytaczy dla odbiorcéw gazu oraz budowy stacji
redukcyjno-pomiarowych. Oddziat wykonuje takze roboty budowlano-montazowe w zakresie wykonawstwa
sieci cieptowniczych, wodociggowych i kanalizacyjnych.

Klasyfikacja dziatalnosci wg PKD: dziatalno$¢ podstawowa PKD 42.21Z — budowa i remont sieci gazociggowych.

Wskazanie czasu trwania emitenta, jezeli jest oznaczony

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Sktad Zarzqdu Spotki STALPROFIL S.A. na 31.12.2017 r. przedstawia sie nastepujgco:

— Jerzy Bernhard - Prezes Zarzadu

—  Sylwia Potocka-Lewicka - Wiceprezes Zarzadu
— Zenon Jedrocha - Wiceprezes Zarzadu
—  Henryk Orczykowski - Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Spotki STALPROFIL S.A. na dzier 31.12.2017 r.:

—  Stefan Dzienniak - przewodniczgcy

— Jacek Zub - wiceprzewodniczacy
— Marcin Gamrot - cztonek

— Jerzy Goinski - cztonek

—  Krzysztof Lis - cztonek

— Andrzej Mtynarczyk - cztonek
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—  Tomasz Slezak - cztonek

Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostafo sporzqdzone przy zafozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez emitenta w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci oraz czy nie istniejq okolicznosci
wskazujqgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci emitenta.
Nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

2. OPIS WAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania
finansowego przedstawione zostaty ponizej.

1. Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe STALPROFIL S.A. sporzgdzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Unie Europejska i obejmuje okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2017 r. i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym
przez Unie Europejsky i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg i majgtkowg Spotki na dzien 31 grudnia
2017 r. i 31 grudnia 2016 r., wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017 r. i 31 grudnia 2016 .

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato wedtug zasady kosztu historycznego, za wyjgtkiem aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy, aktywow i zobowigzan finansowych (w tym instrumentéw
pochodnych) wycenianych wedtug wartosci godziwej zgodnie z okreslong ponizej polityka rachunkowosci.
Spétka posiada walute funkcjonalng taka sama jak waluta wyceny.

2. Nowe standardy, interpretacje i ich zmiany

Zastosowanie nowych i zweryfikowanych standardow MSSF
Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2017.

W roku 2017 Spétka przyjeta nastepujgce nowe i zaktualizowane standardy oraz interpretacje wydane
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej,
majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w rocznych okresach
sprawozdawczych od 01.01.2017 roku:

° Zmiany do MSR 12: Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wynikajacych z nierozliczonych strat podatkowych zwigzanych z instrumentami dtuznymi
(opublikowane 19 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej). Jednostka jest zobligowana uja¢ aktywa
ztytutu podatku odroczonego od niezrealizowanych strat, gdy s3 one rezultatem
dyskontowania  przeptywéw pienieznych  zwigzanych z instrumentem dtuznym
z zastosowaniem rynkowej stopy procentowej, takze wdéwczas, gdy jednostka chce zatrzymac
instrument dtuzny do czasu odwrdcenia niezrealizowanych strat (co moze nastgpic
w momencie jego zapadalnosci).

Zmiana nie bedzie maita istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki. Spdtka nie
wykazuje ujemnych réznic przejsciowych w sprawozdaniu finansowym za 2017r., do ktdrych
odnoszg sie opisane zmiany.

. Zmiany do MSR 7: Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji opublikowane 29 stycznia 2016
roku (majg zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub
pdzniej).

Spétki sg zobowigzane ujawni¢ uzgodnienie zmian w zobowigzaniach wynikajgcych
z dziatalnosci finansowej, wtgczajgc w to zmiany wynikajgce z przeptywow gotdwkowych
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i bezgotéwkowych. Ujawnienie, o ktéorym mowa powyzej, zostato zaprezentowane w nocie Nr
14,

Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie
weszty w zycie do zakoriczenia okresu, za ktory sporzadzono niniejsze sprawozdanie.

Spétka nie zastosowata nastepujgcych standardow, zmian standarddéw i interpretacji, ktére zostaty
opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszty w zycie na dzien 31.12.2017 roku:

. MSSF 16 ,Leasing” opublikowany 13 stycznia 2016 roku (ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej).

MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17
i wprowadza jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca
bedzie zobowigzany uja¢ aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na
okres powyzej 12 miesiecy oraz amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od
zobowigzania w sprawozdaniu z wynikow.

Spotka zastosuje MSSF 16 od 1 stycznia 2019 r.

Oczekuje sie, ze zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki
bedacego skutkiem zastosowania nowego standardu po raz pierwszy.

. Zmiany do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” opublikowane 12 kwietnia 2016 roku (maja
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej).

MSSF 15 stanowi zbiorczy standard dotyczy ujmowania przychoddw. Zastgpit on MSR 11,
»,Umowy o ustuge budowlanga”, MSR 18, ,,Przychody” oraz powigzane z nimi interpretacje.

Przychdd jest ujmowany z chwilg, gdy klient przejmuje kontrole nad danym towarem lub ustuga.
Klient przejmuje kontrole w momencie, gdy posiada mozliwos¢ bezposredniego wykorzystania
i czerpania korzysci z danego towaru lub ustugi.

Podstawowg zasadg MSSF 15 jest ujmowanie przez jednostke przychodu w taki sposéb, by
odzwierciedlat przeniesienie na rzecz klienta przyrzeczonych towaréw lub ustug w kwocie
odzwierciedlajgcej wartos¢ wynagrodzenia, ktére ma miejsce wtedy, gdy klient uzyskuje kontrole
nad tymi sktadnikami aktywow. Zgodnie z t3 regutg, jednostka ujmuje przychdéd poprzez
zastosowanie nastepujgcych etapow:

v' Etap 1: Identyfikacja umowy/(umdw) z klientem

v' Etap 2: Identyfikacja zawartych w umowie zobowigzan do wykonania $wiadczenia
v' Etap 3: Okreslenie ceny transakg;ji
v

Etap 4: Alokowanie ceny transakcji do zawartych w umowie zobowigzan do wykonania
Swiadczenia

v'  Etap 5: Ujecie przychoddéw w chwili, gdy jednostka wypetni zobowigzanie do wykonania
Swiadczenia.

MSSF 15 zawiera takze spdjny zakres wymagan dotyczacych ujawnien, ktéry spowoduje, ze
jednostka przedstawi uzytkownikom sprawozdania finansowego wyczerpujace informacje
odnosnie charakteru, kwoty, rozktadu w czasie i niepewnosci przychodow i przeptywéw
pienieznych wynikajgcych z zawartych przez jednostke umodw z klientami.

Spoétka zastosuje powyzszy standard od 1 stycznia 2018 r. stosujgc metode retrospektywg
z tgcznym efektem pierwszego zastosowania niniejszego standardu ujetym w dniu pierwszego
zastosowania.

Spétka przeprowadzita szczegdétowq analize umow na roboty budowlane, na podstawie ktorych
wygenerowano przychody 2017 r. Zwrdécono szczegdlng uwage na obszar rozpoznawania
przychodéw w miare uptywu czasu oraz zobowigzan Spotki w okresie gwarancji i rekojmi.

Stwierdzono, ze postanowienia standardu MSSF 15 nie majg istotnego wptywu na wysokosc
przychodow z tytutu umoéw na roboty budowlane rozpoznanych w 2017 r. Nowy standard moze
wptynaé na rodzaj ujawnien w sprawozdaniach finansowych, sporzadzanych za kolejne okresy,
poczgwszy od 1 stycznia 2018 r.
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Postanowienia standardu MSSF 15 nie majg wptywu na sposdb prezentacji przychodéow ze
sprzedazy wyrobdéw hutniczych.

Zmiany do MSSF 4: zastosowanie MSSF 9 , Instrumenty finansowe” tgcznie z MSSF 4 ,,Umowy
ubezpieczeniowe” opublikowane 12 wrzesnia 2016 roku (majg zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pézniej)

Zmiany do MSSF 4 uzupetniajg opcje istniejgce juz w standardach i majg na celu zapobieganie
tymczasowym wahaniom wynikdw jednostek sektora ubezpieczeniowego w zwigzku
z wdrozeniem MSSF 9.

Zmiana nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spoftki.

MSSF 9: MSSF 9 zastepuje MSR 39 i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie. Standard ma zastosowanie retrospektywne, przy czym nie jest
wymagane przeksztatcenie danych za okresy poprzedzajace okres pierwszego zastosowania:

a. Standard wprowadza dwie kategorie aktywéw finansowych: wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu i wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub
wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Klasyfikacja jest dokonywana
na moment poczgtkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu
zarzadzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki uméw przeptywdw pienieznych
z tych instrumentéw.

b. MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpisdw aktualizujgcych — model
oczekiwanych strat kredytowych.

c.  Wiekszos¢ wymogédw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych
zostata przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Zmiang jest: ujmowanie w innych
catkowitych dochodach skutkéw zmian wtasnego ryzyka kredytowego w odniesieniu do
zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

d. W zakresie rachunkowosci zabezpieczen, zmiany miaty na celu Scislej dopasowac
rachunkowos$¢ zabezpieczen do zarzadzania ryzykiem.

Spétka planuje zastosowaé MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu, bez przeksztatcania danych
poréwnywalnych.

W 2017 roku Spotka przeprowadzita ocene wptywu wprowadzenia MSSF 9 na sprawozdanie
finansowe. Ocena ta oparta jest na aktualnie dostepnych informacjach i moze podlega¢ zmianom
wynikajacym z pozyskania dodatkowych, udokumentowanych informacji w okresie, kiedy Spotka
zastosuje MSSF 9 po raz pierwszy:

- aktywa finansowe

Spétka nie spodziewa sie istotnego wptywu wprowadzenia MSFF 9 na sprawozdanie z sytuacji
finansowej oraz kapitat wtasny w zwigzku z zastosowaniem MSSF 9 w obszarze klasyfikacji
i wyceny. Wszystkie aktywa finansowe wyceniane dotychczas w wartosci godziwej, dalej
pozostang wyceniane w wartosci godziwej, za$ aktywa wyceniane wedtug kosztu
zamortyzowanego nadal spetnia¢ bedg kryteria dotychczasowej wyceny. Zastosowanie MSSF 9
nie bedzie miato wptywu na sposéb wyceny akgcji i udziatéw w jednostkach zaleznych.

- ustalenie odpisow aktualizujgcych metodq oczekiwanych strat kredytowych

Wedtug dotychczasowych zasad, odpisy aktualizujgce jednostki dokonywaty wtedy, gdy
nastgpity obiektywne przestanki utraty wartosci i w przypadku ich stwierdzenia, kwota odpisu
byta oszacowana w oparciu o planowane przeptywy gotéwkowe.

MSSF 9 wymaga oszacowania oczekiwanej straty, niezaleznie od tego, czy wystapity czy tez
nie, przestanki do stworzenia takiego odpisu.

Standard przewiduje 3 stopniowg klasyfikacje aktywow finansowych pod katem ich utraty
wartosci:

v' Stopien 1 - salda dla ktdrych nie nastgpito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od
momentu poczgtkowego ujecia i dla ktérych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o
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prawdopodobieristwo niewyptacalnosci w ciggu 12 miesiecy,

v' Stopien 2 — salda dla ktérych nastgpito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od
momentu poczatkowego ujecia i dla ktérych ustala sie oczekiwang strate w oparciu
o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w ciggu catego okresu kredytowania,

v Stopien 3 — salda ze stwierdzong utratg wartosci.

W odniesieniu do naleznosci handlowych, ktére nie zawierajg istotnego elementu
finansowania, standard wymaga zastosowania uproszczonego podejscia i wyceny odpisu na
bazie oczekiwanych strat kredytowych za caty okres zycia instrumentu.

Jednostka dokonata analizy naleznosci i zgodnie z MSFF 9 zastosuje uproszczone podejscie
i wyceni odpis na oczekiwane starty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym startom
kredytowym w okresie zycia danego instrumentu, w przypadku naleznosci z tytutu dostaw
i ustug. Naleznosci te sg od 90-95% posrednio lub bezposrednio ubezpieczone i na tg czes¢
naleznosci, ktdra nie jest ubezpieczona i istnieje ryzyko niesciggalnosci dokonano odpisu
aktualizujgcego — nota Nr 6.

Natomiast w stosunku do naleznosci z tytutu pozyczki nie wystgpi ryzyko kredytowe, gdyz jest
to naleznos¢ od jednostki powigzanej o dobrej kondycji finansowej bez wzrostu ryzyka
kredytowego od momentu poczgtkowego ujecia.

- zobowiqzania finansowe

Oczekuje sie, ze zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki
bedacego skutkiem zastosowania nowego standardu po raz pierwszy.

- rachunkowos¢ zabezpieczen

Spoétka aktualnie nie stosuje zasad rachunkowosci zabezpieczen, zastosowanie MSSF 9 nie
bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe jednostki w tym zakresie.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktore nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczgcy sposob od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjagtkiem
ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 31.12.2017
roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

° MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

. Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujgca
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

. Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego”
(obowigzujaca w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub
po tej dacie).

. Zmiany do MSSF 2 , Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akgji
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub
po tej dacie),

. Zmiany do réinych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR
28) ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do
MSSF 12 obowigzujg w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017
roku lub po tej dacie, a zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub
po tej dacie),
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. Zmiany do MSSF 9: Kontrakty z cechami przedptat z ujemng rekompensatg opublikowane
12 pazdziernika 2017 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 roku lub pézniej),

. Zmiany do MSR 28: Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach opublikowane 12 pazdziernika 2017 (majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej),

. Zmiany wynikajace z przegladu MSSF cykl 2015 - 2017 wydane 12 grudnia 2017 roku (maja

zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej).

Wedtug szacunkdw Spotki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby

istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien
bilansowy.

Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych wycenia sie w walucie funkcjonalne;j.
Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych, ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg
prezentacji Spotki. Wszystkie dane liczbowe zawarte w sprawozdaniu prezentowane
sg w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inacze;j.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute
funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakgcji, kursu z dnia poprzedzajgcego dzien
transakcji lub kursu faktycznie zastosowanego przez bank, w zaleznosci o charakteru zawartej
transakcji.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, salda rozrachunkéw i Srodkéw pienieznych
wyceniane sg wedtug kursu sredniego NBP obowigzujgcego w danym dniu.

Zyski i starty z tytutu rozliczenia transakcji oraz wyceny ksiegowej aktywoéw i zobowigzan
wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w wyniku okresu, w ktérym powstaja, o ile nie odracza
sie ich w pozostatych catkowitych dochodach, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenia
przeptywow pienieznych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate, to Srodki trwate:

— ktore sg utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystania ich przy dostawach towardow
i Swiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych,

—  ktoérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,

— w stosunku, do ktorych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska w przysztosci korzysci
ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majgtkowym, oraz ktérych wartos¢ mozna okresli¢ w sposéb
wiarygodny.

Na dzieh poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia/koszcie wytworzenia.
Cene nabycia/koszt wytworzenia powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego zaciggnietego na
sfinansowanie nabycia lub wytworzenie srodka trwatego. Pdzniejsze naktady ponoszone na rzeczowe
aktywa trwate (np.: w celu zwiekszenia przydatnosci sktadnika, zamiany czesci) uwzgledniania sie w wartosci
bilansowej danego $srodka trwatego.

W wartosci rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie koszty regularnych, znaczacych przegladdw,
remontow, ktdrych przeprowadzenie jest niezbedne. Koszty biezgcego utrzymania srodkow trwatych i ich
konserwacji wptywajg na wynik finansowy okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wyceniane s3 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci.

Odpisy amortyzacyjne srodkéw trwatych dokonywane s3 metodg liniowg przez przewidywany okres
uzytkowania w Spétce danego Srodka trwatego.
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Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy sktadnik aktywdéw trwatych jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji
zaprzestaje sie, gdy sktadnik rzeczowych aktywdéw trwatych zostanie zaklasyfikowany jako przeznaczony do
sprzedazy zgodnie z MSSF 5 , Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$é zaniechana” lub zostaje
usuniety z ewidencji ksiegowej na skutek likwidacji, sprzedazy badz wycofania z uzytkowania.

Stawki amortyzacyjne dla sSrodkéw trwatych sg nastepujgce:

Budynki i budowle 2,5% - 14%
Maszyny i urzgdzenia 7% - 33%
Srodki transportu 14% - 50%
Pozostate srodki trwate 10% - 50%

Rzeczowe aktywa trwate, uzytkowane przez Spétke na podstawie zawartych uméw leasingu ze wzgledu na
ich charakter, wykazywane sg w bilansie w pozycji rzeczowy majatek trwaty we wtasciwej grupie rodzajowe;j
i podlegajg tym samym zasadom co inne srodki trwate bedgce wtasnoscig Spoétki (zgodnie z MSR 17).

Srodki trwate o wartosci jednostkowej nie przekraczajacej 3.500,00 zt amortyzowane s3 jednorazowo
w miesigcu ich przekazania do uzytkowania.

Srodki trwate sg corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartoéci a takze
poprawnosci stosowanych okreséw i stawek amortyzacyjnych w celu dokonania odpowiednich korekt
odpisdw amortyzacyjnych w nastepnych latach obrotowych.

Nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntu wykazane sg w gruntach i nie podlegajg amortyzacji.

Inwestycje rozpoczete dotyczg Srodkéw trwatych w budowie lub wymagajgcych montazu i s wykazywane
wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka
trwatego do uzywania.

Rzeczowe aktywa trwate sklasyfikowane w 2016 r. jako przeznaczone do sprzedazy, a nie zbyte w 2017r.
ponownie zweryfikowano pod katem ich wykorzystania ze wzgledu na zawarcie nowego kontraktu
budowlanego oraz aktywny udziat w postepowaniach przetargowych, majacy na celu pozyskanie kolejnych
zadan.

W wyniku przeprowadzonej analizy stwierdzono, ze istniejg przestanki do ponownego objecia ewidencjg
srodkow trwatych niektdrych sktadnikéw majgtkowych, co nastgpito w Il kwartale 2017 r.

Pozostate aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy s3 objete $cistym
monitorowaniem pod wzgledem ewentualnej utraty wartosci oraz potencjalnych mozliwosci ich zbycia.
W IV kwartale 2017 r. utworzono kolejny odpis, aby urealnic ich wartosc.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte sg aktywowane wedtug ceny ich nabycia. Okres uzytkowania wartosci
niematerialnych zostaje oceniony i uznany za ograniczony lub nieograniczony. W przypadku naliczania
amortyzacji od aktywow o ograniczonym okresie uzytkowania (licencje na oprogramowanie komputerowe
i programy komputerowe), koszty te sg wykazywane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw w pozycji
,koszty ogdlnego zarzadu”. Aktywowane koszty odpisywane sg przez okres 2 lat.

Spdtka nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Sktadniki wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje
sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania. Zyski lub straty na wykresleniu sktadnika wartosci
niematerialnych z ewidencji bilansowej ustala sie jako rdznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia,
a wartoscig bilansowg tych wartosci niematerialnych i ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Inwestycje

Wszystkie inwestycje sg poczatkowo ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej
uiszczonej zaptaty, obejmujgcej koszty zwigzane z nabyciem inwestycji.

Po poczatkowym ujeciu, inwestycje sklasyfikowane jako ,przeznaczone do obrotu” i ,dostepne do
sprzedazy” wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty z tytutu inwestycji przeznaczonych do
obrotu i udostepnionych do sprzedazy ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.
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9.

Dtugoterminowe aktywa finansowe ujmowane sg i wykazywane w wartosci godziwej na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego. Wartos¢ godziwg wyznacza sie metoda opisang w pkt 2.9.b.

Zapasy

Zapasy wyceniane sg wg kosztu nabycia lub po koszcie wytworzenia nie wyzszych od cen sprzedazy netto
na okres bilansowy.

Przecenie do poziomu cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania podlegajg zapasy towardw, ktére
utracity swoje cechy uzytkowe.

Kwota wszelkich odpiséw wartosci zapasow do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz wszelkie
straty w zapasach sg ujmowane w dziatalnosci podstawowej jako koszt okresu, w ktérym odpis lub straty
miaty miejsce.

Wartos¢ rozchodu ustala sie z zastosowaniem metody ,,pierwsze przyszto-pierwsze wyszto” (FIFO).

W STALPROFIL S.A. Oddziat Zabrze materiaty pozostate po zakoriczeniu budowy, wycenia sie do wartosci
godziwej. Utrata wartosci jest ujmowana w ciezar wyniku na kontrakcie, na ktérym nastagpita utrata, czyli
na poziome wyniku ,z dziatalnosci podstawowej” (a nie wyniku ,,z pozostatej dziatalnosci operacyjnej”).

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkdw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie
oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywoéw pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow, pomniejszonych o niesptacone kredyty
w rachunkach biezacych.

Kredyt w rachunku biezagcym jest prezentowany w bilansie jako skfadnik krétkoterminowych kredytéw
i pozyczek w ramach zobowigzan krétkoterminowych.

Do srodkéw pienieznych wykazywanych zaréwno w bilansie jak i w rachunku przeptywdéw pienieznych nie
zalicza sie $rodkdéw gromadzonych na wyodrebnionym rachunku Zaktadowego Funduszu Swiadczen
Socjalnych.

Aktywa finansowe

a) Klasyfikacja — instrumenty finansowe

Spotka okresla klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu. Klasyfikacja
opiera sie na kryterium celu nabycia aktywéw finansowych. Klasyfikacja instrumentéw pochodnych
zalezy od ich przeznaczenia oraz wymogoéw okreslonych w MSR 39. Instrumenty pochodne mogg
zostac sklasyfikowane jako instrumenty zabezpieczajgce oraz instrumenty wyceniane wedtug wartosci
godziwej przez zysk lub strate.

Przyjeto nastepujgce zasady klasyfikacji instrumentéw finansowych do poszczegdlnych kategorii
aktywoéw finansowych:

Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa
finansowe przeznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny wedtug wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat
przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie lub jezeli zostat zaliczony do tej kategorii przez
Zarzad. Instrumenty pochodne réwniez zalicza sie do ,,przeznaczonych do obrotu”, o ile nie zostaty
przeznaczone na zabezpieczenia. Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktywow obrotowych, jezeli s
przeznaczone do obrotu lub ich realizacji oczekuje sie w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci, to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki
i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajagcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do
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aktywéw trwatych. Pozyczki inaleznosci sg ujmowane w bilansie jako ,naleznosci handlowe”,
tj. naleznosci z tytutu dostaw i ustug (naleznosci powstate w wyniku podstawowej dziatalnosSci Spoétki)
oraz ,,pozostate naleznosci”, w tym:

— pozyczki udzielone,
— inne naleznosci finansowe —tj. naleznosci spetniajgce definicje aktywdw finansowych,

— inne naleznosci niefinansowe w tym m.in. zaliczki na dostawy, naleznosci od pracownikéw,
naleznosci budzetowe,

— rozliczenia miedzyokresowe czynne.

Naleznosci - w momencie powstania — ujmuje sie w wartosci nominalnej, tj. w wartosci faktycznie
naleznej od dtuznika. Na dzien bilansowy stan naleznosci wynikajgcy z zapiséw ksiegowych wykazuje
sie w wielkosci pomniejszonej o odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci.

Aktywa finansowe (inwestycje) utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedgace instrumentami
pochodnymi z ustalonymi lub mozliwymi do ustalenia ptatnosciami oraz ustalonymi terminami
wymagalnosci, ktére jednostka ma zamiar i mozliwos¢ utrzymaé w posiadaniu do uptywu terminu
wymagalnosci, z wytgczeniem aktywdéw zaklasyfikowanych do kategorii wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat lub dostepne do sprzedazy, jak rowniez aktywoéw finansowych
spetniajacych definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, to niezaliczone do instrumentow pochodnych instrumenty
finansowe przeznaczone do tej kategorii albo niezaliczone do zadnej z pozostatych. Zalicza sie je do
aktywow trwatych, o ile Zarzad nie zamierza zby¢ inwestycji w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

b) Ujmowanie i wycena

Transakcje zakupu i sprzedazy aktywow finansowych ujmuje sie na dzien przeprowadzonych transakgcji
tj. na dzien, w ktorym jednostka zobowigzuje sie zakupic lub sprzedac dany sktadnik aktywow i wycenia
sie je wedtug wartosci godziwej, powiekszonej o koszty transakcyjne, ktére sg bezposrednio
przypisywane do nabycia lub sprzedazy sktadnika aktywow finansowych Ilub zobowigzania
finansowego.

Pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wykazuje sie
wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej lub w przypadku
brakéw istotnych réznic w kwocie wymagajacej zaptaty.

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, o ile nie sg zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy
zgodnie z MSSF 5 sg ujmowane i wykazywane w wartosci godziwe;.

Udziaty i akcje w pozostatych jednostkach zalicza sie do aktywoéw trwatych, o ile Spotka nie zamierza
zby¢ ich w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Spétka wycenia akcje i udziaty w jednostkach zaleznych w wartosci godziwej przez kapitaty witasne.
Podejscie takie jest zgodne z MSR 27: ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe iinwestycje
w jednostkach zaleznych” oraz MSR 39: ,Instrumenty finansowe ujawnianie i wycena”. Wartos¢
godziwa dtugoterminowych aktywow finansowych takich jak akcje oparta jest na notowaniach
rynkowych na dzien bilansowy. Notowaniem rynkowym wykorzystywanym w odniesieniu do akcji
posiadanych przez jednostke jest biezgca cena zakupu. Wartos¢ godziwg dtugoterminowych aktywéw
finansowych, ktére nie znajdujg sie w obrocie na aktywnym rynku (akcje, udziaty), ustala sie przy
wykorzystaniu technik wyceny, dokonanych przez niezaleznego eksperta posiadajgcego uznane
kwalifikacje zawodowe oraz aktualng wiedze wynikajgcy z biezgcego doswiadczenia w wycenach
instrumentow finansowych. W oszacowaniu wartosci godziwej przyjeto metode dochodowg poprzez
dyskontowanie prognozowanych przeptywdéw pienieznych. Dochodowe metody wyceny wigig
wartos¢ przedsiebiorstwa ze strumieniem generowanych przeptywdéw gotowki. Spétka dokonuje na
kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze sktadnik aktywow
finansowych lub grupa aktywow finansowych utracity wartosé.

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z ksigg, gdy Spotka traci kontrole nad danym aktywem,
tj. gdy prawa do uzyskiwania przeptywéw pienieznych z ich tytutu wygasty lub zostaty przeniesione.
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Aktywa finansowe testuje sie na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie ,Utrata
wartosci”.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Spotka dokonata wyceny dtugoterminowych aktywéw finansowych do wartosci
godziwej posiadanych akcji i udziatdow z wyjgtkiem udziatéw w Spotce STALPROFIL Handel Sp. z o0.0., z uwagi
na niski poziom istotnosci - niewielkg wartos¢ pakietu wg ceny ewidencyjnej, pozytywne i stabilne wyniki
tej Spotki.

Na koniec 2017 r. pakiet 100% udziatéw KOLB Sp. z o.0. zostat przeklasyfikowany do pozycji Aktywow
obrotowych (Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy) w zwigzku z zamiarem jego sprzedazy. Pakiet
ten sprzedano w styczniu 2018 r.

Wyniki przedstawiono w nocie nr 4 ,, Aktywa finansowe”.

10. Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje przegladu wartosci bilansowej sktadnikéw aktywow w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé utraty ich wartosci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywoéw,
w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Wartos¢ odzyskiwalna ustalona jest jako kwota wyzsza
z dwodch wartosci, a mianowicie: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci
uzytkowej, ktéra odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych przeptywdéw pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej aktualng rynkowga wartos¢ pienigdza w czasie
oraz ryzyko specyficzne, jesli wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywdw, wartos¢ ksiegowa
jest pomniejszona do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujmowana jako koszt w okresie,
w ktorym nastgpita utrata wartosci.

W sytuacji odwrdcenia utraty warto$¢ netto sktadnika aktywdéw zwiekszana jest do nowej wartosci
odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci tego sktadnika aktywdw, jaka bytaby ustalona, gdyby utrata
wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest jako
korekta kosztéw okresu, w ktdrym ustaty przestanki powodujgce utrate wartosci.

11. Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spétka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze
zmianami stép procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe oraz
kontrakty na zamiane stép procentowych (swapy procentowe). Tego rodzaju pochodne instrumenty
finansowe sy wyceniane wedtug wartosci godziwej, a wszelkie zmiany w wycenie pochodnych
i instrumentdéw finansowych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktdrym powstajg.

Spétka na biezgco podejmuje dziatanie majgce na celu ograniczenie kosztow walutowych dzieki
wykorzystaniu naturalnego hedgingu oraz transakgcji typu forward.

Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartosc jest dodatnia i jako zobowigzania, gdy ich
wartosc jest ujemna.

12. Kapitat wiasny

Kapitat wtasny Spétki stanowia:
a) kapitat podstawowy,
b) pozostate kapitaty, na ktére sktadajg sie kapitaty zapasowe i kapitat z aktualizacji wyceny,
c) zyski zatrzymane, w tym:
— niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych,

— wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego
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13.

14.

15.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe obejmujg kredyty bankowe i pozyczki. Ujmuje sie je poczatkowo w wartosci
godziwej otrzymanych wptywow, pomniejszonych o koszty transakcyjne. Réznica pomiedzy wptywami
netto, a wartosciag wykupu jest wykazywana w kosztach lub przychodach finansowych w okresie
wykorzystywania kredytu lub pozyczki, a na dzied bilansowy sg one ujmowane w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej lub w przypadku braku
istotnych réznic, w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek Spétki, ktérego wypetnienie,
wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw z jednostki srodkow zwierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

Do zobowigzan Spétka zalicza:

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,

— zobowigzania z tytutu cet, podatkdw, ubezpieczen i innych tytutéw publicznych,
— zobowigzania z tytutu wynagrodzen,

— zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek od kontrahentéw,

—  pozostate zobowigzania.

Krétkoterminowe zobowigzania z tyt. dostaw i ustug ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
w wartosci nominalnej. Wartos¢ ksiegowa tych zobowigzan odpowiada w przyblizeniu wartosci
okreslajgcej wartos¢ zamortyzowanego kosztu, przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej.
Zobowigzan z tytutu dostaw i ustug nie dyskontuje sie.

Pozostate zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow stanowig zobowigzania przypadajgce do zaptaty za towary
lub ustugi, ktdre zostaty otrzymane (wykonane), ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie
uzgodnione z dostawcy, tgcznie z kwotami naleznymi pracownikom.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Jednostce cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Zgodnie z wymogami MSR1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” rezerwy w bilansie ujmowane s3
odpowiednio jako krétko- i dtugoterminowe.

Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci z nastepujacych tytutow:
—  przyszte Swiadczenia pracownicze — odprawy emerytalno-rentowe, inne swiadczenia,
— przewidywane skutki toczacych sie spraw sadowych oraz spraw spornych
— potencjalne koszty usuniecia wad lub usterek, w okresie objetym gwarancja
— odroczony podatek dochodowy.

Zgodnie z obowigzujgcym systemem wynagradzania pracownicy majg prawo do, odpraw emerytalnych
i rentowych. Odprawy emerytalne (rentowe) sg wyptacane jednorazowo w momencie przejscia na
emeryture (rente). Wysokos$¢ odpraw emerytalnych, rentowych wynika z uregulowan w regulaminie
wynagradzania lub zapiséw kodeksowych. Wysokos¢ zobowigzan z tytutu okreslonych s$wiadczen
szacowana jest na koniec roku okresu sprawozdawczego przez niezaleznego aktuariusza metoda
prognozowanych swiadczen jednostkowych.

Rezerwy na toczace sie postepowanie sadowe sg tworzone po uwzglednieniu wszystkich dostepnych
dowoddw, w tym opinii prawnikdw jezeli wystepowanie obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego
jest bardziej prawdopodobne niz jego brak.
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Rezerwy na naprawy gwarancyjne tworzy sie w zwigzku z: (a) ryzykiem pojawienia sie ewentualnych,
potencjalnych usterek w okresie gwarancji i rekojmi, jak réwniez na (b) koszty usuniecia usterek, ktdre
zostaty stwierdzone w wyniku przegladéw w okresie obowigzywania gwarancji. Wysokos¢ rezerw na
potencjalne naprawy gwarancyjne zalezy od stopnia skomplikowania zakornczonego zadania oraz od
wczesniejszych doswiadczen Spotki z realizacji podobnych kontraktéw. Natomiast wysokosé rezerw na
naprawy usterek stwierdzonych w okresie gwarancji, pokrywa koszt ich usuniecia, jezeli jest on znany w
momencie tworzenia rezerw. W przypadkach, w ktdrych okreslenie takiego kosztu nie jest mozliwe,
szacunek rezerw jest uzalezniony od zdiagnozowanych ryzyk i prawdopodobieristwa ich wystgpienia.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku tworzona jest od dodatnich réznic przejsciowych pomiedzy
wartoscig podatkowa aktywow i pasywdw, a ich wartoscig bilansowg w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwe zmniejsza powstanie straty lub zobowigzania, na ktore zostata utworzona, zas niewykorzystane
rezerwy (z uwagi na ustanie lub zmniejszenie ryzyka strat, na ktére zostaty utworzone) rozwigzuje sie na
dobro kont, w ciezar ktdrych zostaty utworzone.

16. Podatek dochodowy biezacy i odroczony

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje:
— podatek biezacy,
— podatek odroczony

Biezagce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku podatkowego.

Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) brutto w zwigzku z wytgczeniem przychodow
niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich rdznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywdéw i pasywow a ich
wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych, tj. rdzinic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w kwocie przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg
w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wycenia sie
z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem
wtasnym, odnosi sie réwniez na kapitat wtasny.

17. Zobowigzania warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest mozliwym zobowigzaniem, ktdre powstaje na skutek zdarzen przysztych
i ktorego istnienie zostanie potwierdzone w przysztoSci w momencie wystgpienia niepewnych zdarzen,
ktére nie w petni podlegajg kontroli jednostki. Zobowigzaniem warunkowym moze by¢ réwniez obecne
zobowigzanie jednostki, ktére powstaje na skutek przysztych zdarzen i ktdrego nie mozina wycenic
wystarczajgco wiarygodnie lub nie jest prawdopodobne, aby wypetnienie tego zobowigzania spowodowato
wptyw srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania warunkowe nie sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym, ale sg opisywane w dodatkowych
informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.
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18. Przychody

Wysokos¢é przychoddéw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej bgdz naleznej ze sprzedazy
towardw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty i upusty.

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie, jesli zostaty spetnione nastepujgce warunki:

— przekazano nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajagce z praw wtasnosci do towardéw
i produktow,

—  Spotka przestaje byc trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanych towaréw w stopniu, w jakim
zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec towardéw, do ktérych ma prawo wtasnosci, ani tez nie
sprawuje sie nad nimi efektywnej kontroli,

—  kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb,

— istnieje prawdopodobienstwo, ze zostang uzyskane korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz
koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione w zwigzku z transakcja mozna wycenic
w wiarygodny sposob.

Kwote przychodéw wynikajacych z transakcji okresla sie w drodze umowy. Jej wysokos¢ ustala sie wedtug
wartosci godziwej zaptaty, uwzgledniajgc kwoty rabatéw handlowych.

Wartos¢ godziwg zaptaty ustala sie, dyskontujgc wszystkie przyszte wptywy w oparciu o kalkulacyjng stope
procentowga. Rdznice miedzy wartoscig godziwg i nominalng wartoscia zaptaty ujmuje sie jako przychody
z tytutu odsetek. Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty
naleznej, zgodnie z metoda efektywnej stopy procentowe;j.

W przypadku kontraktéw nie zakoriczonych na dzien bilansowy o charakterze budowlanym stosowana jest
metoda stopnia zaawansowania. Metoda ta obejmuje ustalenie proporcji kosztéw umowy poniesionych
z tytutu prac wykonanych do dnia bilansowego w stosunku do szacowanych kosztow umowy (wg z MSR 11).

Ewidencje kosztow prowadzi sie w uktadzie rodzajowym oraz wg miejsc powstawania.
Ponadto przychodami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na wynik finansowy okresu s3:
— pozostate przychody operacyjne, posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnoscig, w tym:
e  zysk ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych,

e rozwigzanie niewykorzystanych rezerw, utworzonych uprzednio w ciezar pozostatych
kosztow operacyjnych,

e odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow

e inne przychody nie zwigzane bezposrednio ze zwyktg dziatalnoscia, a wptywajace na wynik
finansowy.

— przychody finansowe, stanowigce przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spotki,
w tym:

e zyski z tytutu rdznic kursowych netto powstate na zobowigzaniach pochodzacych ze zrédet
finansowania dziatalnosci Spotki (pozyczki, kredyty),

e  zyski z realizacji oraz wyceny wartosci godziwej instrumentdéw finansowych,
e odsetki od naleznosci i udzielonych pozyczek.

19. Koszty

Spétka ujmuje koszty zgodnie z zasadg wspdtmiernosci przychoddw i kosztow oraz zasadg ostroznosci.

—  koszt wtasny sprzedazy — obejmuje koszt wtasny sprzedazy towardw i ustug,

— koszty sprzedazy — obejmujg koszty handlowe, koszty reklamy,

— koszty ogdlnego zarzadu — obejmujg koszty zwigzane z zarzgdzaniem i administrowaniem Spoéfki.
Ponadto kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na wynik finansowy okresu sg:

— pozostate koszty operacyjne, zwigzane posrednio z dziatalnoscig operacyjng, w tym:
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e straty ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych,
e utworzone rezerwy na sprawy sporne,
e przekazane darowizny,
e odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci.
— koszty finansowe, zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spotki, w tym:
e odsetki od kredytow, zobowigzan,

e rOznice kursowe.

20. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego przyporzadkowane s nabyciu, budowie Ilub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywdw i ujmuje sie je jako czgsé nabycia lub koszt wytworzenia.

21. Leasing

Leasing, przy ktorym znaczaca cze$¢ ryzyka i pozytkdw z tytutu posiadania pozostaje udziatem
leasingodawcy stanowi leasing operacyjny. Opfaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego
obcigzajg koszty metodg liniowa przez okres leasingu.

Umowa leasingu w ramach, ktorej zasadniczo catos$¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu posiadania aktywéw
zostaty przeniesione na leasingobiorce, klasyfikuje sie jako leasing finansowy. Optaty leasingowe s3
rozdzielane miedzy koszty finansowe i zmniejszanie zobowigzania z tytutu leasingu.

22. Dywidendy

Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spétki ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym
Spotki w okresie, w ktérym nastgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spotki.

23. Sprawozdawczos¢ dotyczgca segmentow

Jednostka prezentuje informacje dotyczgce segmentdow dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty
operacyjne”. Organizacja i zarzgdzanie Spotka odbywa sie w podziale na segmenty uwzgledniajace rodzaj
oferowanych wyrobdéw oraz rodzaj dziatalnosci ustugowe;.

Spétka funkcjonuje w dwdéch segmentach dziatalnosci:

1. Handel, przetwoérstwo i dziatalno$¢ ustugowa na rynku stalowym (segment stalowy), obejmujgcy
gtéwnie handel wyrobami hutniczymi realizowany przez STALPROFIL S.A., poza Oddziatem w Zabrzu;

2. Dziatalnos$¢ zwigzana z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediow (segment infrastruktury
sieci przesytowych, oferowana przez Oddziat STALPROFIL S.A. w Zabrzu).

Oddziat STALPROFIL S.A. w Zabrzu, utworzony zostat na bazie majatku przejetej w dniu 01.12.2016 r.
Spétki ZRUG Zabrze S.A...

Strategicznym przedmiotem dziatalnosci gospodarczej Spotki jest obrét wyrobami hutniczymi, realizowany
przez segment stalowy.

Emitent dziata w jednym segmencie geograficznym. Wiekszos$¢ sprzedazy eksportowej, to sprzedaz do
krajow Wspdlnoty Panstw Europejskich, a wiec panstw o jednakowym srodowisku ekonomicznym
i 0 zblizonych warunkach politycznych. Nie sg przydzielane poszczegdlnym rodzajom szczegdtowe elementy
i zasoby.

24. Sprawozdanie z catkowitych dochoddw

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw sporzgdzane jest w uktadzie kalkulacyjnym.
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25. Szacunki i osady ksiegowe

Szacunki Zarzadu Spotki wptywajgce na wartosci wykazane w sprawozdaniu finansowym dotycza:

— przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych i wartosci niematerialnych,
i prawnych,

— odpisow aktualizujgcych wartosc¢ sktadnikow aktywow,

— dyskonta, przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zatozen aktuarialnych uzywanych przy
obliczaniu rezerw na odprawy emerytalne,

—  przysztych wynikéw podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywow na odroczony podatek
dochodowy,

— rezerw na prawdopodobne przyszte koszty (ryzyka).

Stosowana metoda ustalania wartosci szacunkowych opiera sie na najlepszej wiedzy Zarzadu i jest zgodna,
z wymogami MSSF.

Zmiany odpiséw aktualizujgcych przedstawiono w dodatkowych notach objasniajacych do poszczegdlnych
pozycji aktywow.

Skutki zmian, w tym spowodowane ich weryfikacja, jednostka uwzglednia, stosujgc podejscie prospektywne
i odnosi odpowiednio w ciezar lub na dobro wyniku finansowego lub na kapitat wtasny:

— roku obrotowego, w ktérym nastgpita zmiana, jezeli zmiana dotyczy tylko tego roku,

— roku obrotowego, w ktdrym nastgpita zmiana i lat przysztych, jezeli zmiana dotyczy wszystkich tych
okreséw.

Podejscie prospektywne wartosci szacunkowych oznacza zastosowanie zmienionych wartosci
szacunkowych od dnia dokonania ich zmian. Wyjatkiem jest okres ekonomicznej uzytecznosci srodkow
trwatych, o ktérym mowa w art. 32 ust. 3 UoR.

Zmiana szacunku kwoty biernych rozliczerr miedzyokresowych kosztéw z tytutu swiadczen pracowniczych
nie wymaga przeksztatcenia danych poréwnawczych, ani dodatkowych prezentacji w sprawozdaniu
finansowym za rok biezacy.

Spdtka tworzy rezerwy z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych. W 2017 r. Spétka dokonata rozdzielenia
tworzonych w roku obrotowym rezerw na swiadczenia pracownicze na:

— rezerwy zwigzane z kosztami biezgcego i przesztego zatrudnienia- wykazujgc je w rachunku zyskow
i strat

— rezerwy zwigzane z kosztami przysztego zatrudnienia — wykazujac je w pozostatych dochodach
catkowitych.

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu rezerw na Swiadczenia pracownicze w okresie od 01.01.2017 roku do
31.12.2017 roku jest zgodna z znowelizowang wersjag MSR 19.

Szacunki rezerw z tytutu odpraw emerytalnych dokonywane sg przez aktuariusza. Dla oszacowania rezerwy
na dzien 31.12.2017 r. aktuariusz przyjat ponizsze zatozenia:

— stopa wzrostu wynagrodzen — 2% w latach 2018-2023, 1% w roku 2024 i kolejnych latach;

— prawdopodobienstwo przejscia na emeryture i rente — zostato oszacowane w oparciu o dane
dotyczace poszczegdlnych pracownikdw, takie jak: pte¢, wiek, dane dotyczace wieku emerytalnego
(wiek, w ktérym pracownik Spotki moze przejsé na emeryture) oraz dane dotyczace ruchu zatogi
przedsiebiorstwa w ostatnich trzech latach. Te ostatnie dane obejmujg informacje o przyczynach
odejs¢ pracownikdw z przedsiebiorstwa, w tym m.in. z przyczyn naturalnych takich jak zgon;

— rotacja — zostata oszacowana w wysokosci 4,5% rocznie w oparciu o dane statystyczne dotyczace
stanu zatrudnienia. Zatozono ponadto, ze rotacja zaczyna male¢ z wiekiem w sposéb liniowy na
dwadziescia lat przed wiekiem uprawniajgcym do emerytury osiggajac poziom 0% na trzy lata
przed emeryturg;

— stopa dyskontowa — zostata oszacowana w wysokosci 3,5% rocznie i wyznaczona na podstawie
rentownosci rocznej obligacji skarbowych o statym i zmiennym oprocentowaniu (wedtug
wskaznika stopy zwrotu w okresie do wykupu) notowanych na GPW w dniu 31.10.2017 roku;
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W zwigzku z brakiem danych dotyczgcych obligacji o odpowiednio odlegtym terminie wykupu, ktéry
odpowiadatby szacowanemu terminowi ptatnosci wszystkich swiadczen stosuje sie, zgodnie z art. 83 MSR
19, biezace stopy rynkowe dotyczgce odpowiedniego terminu wykupu, a w celu zdyskontowania ptatnosci
o dtuzszym terminie wymagalnosci szacuje stope dyskontowg poprzez ekstrapolacje biezgcych stop
rynkowych wzdtuz krzywej rentownosci wiek przejscia na emeryture — zgodnie z obowigzujgcymi na
31.12.2017 roku przepisami.

Przyjeta przez aktuariusza metoda wyceny jest nastepujaca:

— zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 19, do wyznaczenia rezerwy uzyto
metody Prognozowanych Uprawnien Jednostkowych. Rezerwa zostata wyznaczona w oparciu
o przekazane informacje i jej prawidtowos¢ jest uzalezniona od ich prawidtowosci;

— dla wszystkich swiadczen przyjeto, ze nabywanie uprawnien do Swiadczenia przebiega liniowo od
momentu zatrudnienia do chwili uzyskania $wiadczenia;

— obliczenia rezerwy na przyszte zobowigzania dokonano na bazie oséb zatrudnionych w Spétce
wedtug stanu na dzien bilansowy. Rezerwa nie uwzglednia oséb, ktdre zostang przyjete do pracy
po dniu bilansowym ani zmian zasad wyptacania swiadczen, jakie moga nastapi¢ w przysztosci.

Po dniu bilansowym nie nastgpity istotne zdarzenia moggce znaczaco wptynac na wynik finansowy Spoétki.

Dabrowa Gornicza, dnia 30.03.2018 r.

30.03.2018 Jerzy Bernhard PrezesZarzadu = e,
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
30.03.2018 Sylwia Potocka-Lewicka Wiceprezes Zarzagdu e,
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
30.03.2018 Zenon Jedrocha Wiceprezes Zarzadu e
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
30.03.2018 Henryk Orczykowski Wiceprezes Zarzadu e
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
30.03.2018 Stanistawa Tys Gtowny Ksiegowy e,
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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lll.  ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE.

1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ

AKTYWA (tys. z4) Numer noty 3?232327 3:?[:.2;326

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 204 291 228 055
Rzeczowe aktywa trwate NOTANR 1 81758 83 566
Nieruchomosci inwestycyjne NOTA NR 2 - 1200
Inne wartosci niematerialne NOTANR 3 165 307
Dtugoterminowe aktywa finansowe NOTANR 4 105 439 126 999
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego NOTA NR 19 16 929 15983
ItD\:rl‘qu:oterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe, w NOTA NR 6 ) )
naleznosci z tytutu dostaw i ustug NOTANR 6 - -
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 238 362 196 255
Zapasy NOTANR S 134753 121718
L(;rit:koterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe, w NOTANR 6 84 415 70 470
naleznosci z tytutu dostaw i ustug NOTA NR 6 76 206 67 537
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 1644
Krétkoterminowe aktywa finansowe NOTANR 4 6 6
Walutowe kontrakty terminowe NOTA NR 25 2 32
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty NOTANR 7 4470 1901
?;(:Z:cljzit;wa{e sklasyfikowane jako przeznaczone do 14716 484
Aktywa razem 442 653 424 310
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PASYWA (tys. ! Numer noty 3:1:.2;327 3:?[:.2;326

Kapitat wtasny 274 418 265534
Kapitat podstawowy NOTA NR 8 1750 1750
:sivivnyaill:ljze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 3000 3000
Kapitat zapasowy NOTANR 9 157 599 150 380
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywdw NOTANR 9 90 353 96 435
Zysk / (strata) z lat ubiegtych i roku biezacego 16 716 8969
Zobowiazania diugoterminowe 50 710 66 176
Rezerwy NOTA NR 10 684 621
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego NOTA NR 19 2904 2616
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki NOTANR 11 45179 54 640
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe NOTANR 13 1264 1471
Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe | NOTA NR 12 679 6828
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug NOTA NR 12 - 6130
Zobowiazania kréotkoterminowe 117 525 92 600
Rezerwy NOTA NR 10 19311 16 210
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki NOTANR 11 19 864 6447
E;?]tkk:vt;rcn;iin;c\:\;i:zz:ks'é dtugoterminowych kredytéw NOTA NR 11 4590 4590
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe E8¥2 mﬁ ;i 805 731
:gﬁzc;t;zzisr:xf \i’o::;::iiqzania i rozliczenia NOTA NR 12 72 350 64 596
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug NOTA NR 12 66 391 57 964
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 598 -
Walutowe kontrakty terminowe NOTA NR 25 7 26
Pasywa razem 442 653 424 310
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2. SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres od 01.01.

Za okres od 01.01.

WARIANT KALKULACYIJNY (tys. zt) Numer noty do 31.12.2017 do 31.12.2016
Przych'od’y ze sprzedazy produktow, ustug, towardw i NOTA NR 15 562 315 421 367
materiatow
Koszty' sp’rzedanych produktéw, ustug, towarow i NOTA NR 16 509 794 382 666
materiatow
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 52521 38701
Pozostate przychody NOTA NR 17 6193 623
Koszty sprzedazy NOTA NR 16 19768 17 203
Koszty ogdlnego zarzadu NOTA NR 16 16 745 10788
Pozostate koszty NOTA NR 17 2376 1017
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 19 825 10316
Przychody finansowe NOTA NR 18 2817 1833
Koszty finansowe NOTA NR 18 2512 1242
Zysk / (strata) brutto 20130 10 907
Podatek dochodowy NOTA NR 19 3767 1938
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci gospodarczej 16 363 8969
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy 16 363 8969
Pozostate dochody catkowite (5729) 16 368
Pozycje, .kté.re zost:’;\nq przekwalifikf)wane na zyski lub straty (5 689) 16 382
po spetnieniu okreslonych warunkow
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywow (7 106) 20 251
Podatek dochodowy dotyczacy aktualizacji wyceny aktywéw | NOTA NR 19 1417 (3869)
Pozycje, ktdre nie zostang przekwalifikowane (40) (14)
Zyski / (straty) aktuarialne dotyczace rezerw na $wiadczenia (50) (18)
pracownicze
Podatek Fiochodowy dotyczacy rezerw na swiadczenia NOTA NR 19 10 4
pracownicze
Dochody catkowite razem 10634 25337
Numer not Za okres od 01.01. | Za okres od 01.01.
v do 31.12.2017 do 31.12.2016
Zysk / (strata) na jedng akcje: (w z1)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci NOTA NR 24 0,94 0,51
kontynuowanej
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,94 0,51
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3. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

METODA POSREDNIA (tys. zt)

Za okres od 01.01.
do 31.12.2017

Za okres od 01.01.
do 31.12.2016

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

rachunku biezagcym na koniec okresu

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 20130 10907
Korekty o pozycje: (17 133) (32 304)
Amortyzacja Srodkow trwatych 4831 2601
Amortyzacja wartosSci niematerialnych 176 61
Zysk / (straty) z tytutu réznic kursowych (51) (239)
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1800 792
Przychody z tytutu dywidend (1982) (1 000)
Zysk / (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 74 (189)
Zmiana stanu rezerw 3165 198
Zmiana stanu zapasow (13 035) (30162)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych (13 915) (23 271)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczern miedzyokresowych biernych 2610 20 362
Zaptacony / zwrdcony podatek dochodowy (756) (1439)
Inne korekty (50) (18)
Przeptywy srodkoéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 2997 (21 397)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy ze sprzedazy srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych 20 185
Whptywy z tytutu odsetek 68 252
Whptywy z tytutu dywidend 1982 1000
Sptaty udzielonych pozyczek - 10 000
\r:\:g/:]a;ttlgr?:l :;ct;]ycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci 2206 5 899
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych - 10 000
Inne 175 (2 725)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej 39 (7 187)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z kredytéw i pozyczek 1067 24 698
Sptata kredytow i pozyczek 4590 15 287
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 844 323
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spoétki 1750 700
Zaptacone odsetki 1846 1030
Inne
Przeptywy Srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (7 963) 7 358
e i) oy od prisic ooy e
P petnerm ma ot oty | O e (a1 16705
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkéw
pienieznych, ekwiwalentéw srodkéw pienieznych oraz kredytéw w (15) 6
rachunku biezagcym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w (9453) (4511)
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4. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

. Nadwyzka ze sprzedazy . Kapitat rezerwowy z | Zysk / (strata) z lat
Kapitat .. . .. Kapitat L. . .
(tys. zt) akcji powyzej ich aktualizacji wyceny ubiegtych i roku Razem
podstawowy . . . zapasowy P .
wartosci nominalnej aktywow biezgcego

Saldo na dzieri 01.01.2017 roku 1750 8000 150 380 96 435 8969 265 534
Zyskll/ (straty) z.tytufu aktualizacji wyceny aktywow (akcje i udziaty (7 106) (7 106)
w spoétkach zaleznych)
Zyski / (straty) aktuarialne dotyczgce rezerw na $wiadczenia pracownicze (50) (50)
Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy

. (353) 353 -
odnoszone na kapitat wtasny
Podat.ek.docho.dowy .ZW|azany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub 1427 1427
przeniesionymi z kapitatu
Podziat zysku netto 7219 (7 219) -
Zysk / (strata) za rok obrotowy 16 363 16 363
Dywidendy (1 750) (1 750)
Saldo na dzier 31.12.2017 roku 1750 8000 157 599 90 353 16 716 274 418
Saldo na dzieri 01.01.2016 roku 1750 8000 198 873 79 748 2985 291 356
Zyskll/ (straty) z'tytu’ru aktualizacji wyceny aktywow (akcje i udziaty 20251 20251
w spoétkach zaleznych)
Zyski / (straty) aktuarialne dotyczace rezerw na $wiadczenia pracownicze (18) (18)
Podat.ek.docho.dowy .zww)zany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub (3 845) (3 845)
przeniesionymi z kapitatu
Podziat zysku netto 2285 (2 285) -
Kapitat z tyt. potgczenia spotek (50778) 299 (50 479)
Zysk / (strata) za rok obrotowy 8 969 8969
Dywidendy (700) (700)
Saldo na dzier 31.12.2016 roku 1750 8000 150 380 96 435 8969 265 534
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5. RZECZOWE AKTYWA TRWALE —NOTANR 1

Za okres od 01.01. do 31.12.2017

(tys. zt) Grunty Ila)::zr\:(llel tr:r:::::tu L';:_I ::;Z::il Pozostate Razem
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 3588 85119 3892 19 344 3 865 115 808
Zwiekszenia - 674 1379 1506 305 3864
- nabycie - 674 172 1249 63 2158
- przekazanie do uzytkowania - - 522 - 242 764
-inne - - 685 257 - 942
Zmniejszenia - 136 169 115 44 464
- sprzedaz - - 129 - 11 140
- likwidacja - 136 40 115 33 324
Wartos¢ brutto na koniec okresu 3588 85657 5102 20735 4126 119 208
Wartos$¢ umorzenia na poczatek okresu - 15123 3215 10933 2971 32242
amortyzacja za okres - 2381 336 1766 348 4 831
inne zwiekszenia - - 657 182 - 839
zmniejszenia - 136 169 114 43 462
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu - 17 368 4039 12 767 3276 37450
il wtraty wartosons komeo oese | l7aes  aos 12767 3276 37450
Wartos¢ netto na koniec okresu 3588 68 289 1063 7 968 850 81758
Zaliczki przekazane na zakup srodkéw trwatych: 3
Hipoteki: 58 865
Wartosc bilansowa urzadzen i Srodkéw transportu uzytkowanych na dzien 31.12.2017r. na mocy leasingu
finansowego z opcja zakupu: 3293
Zastaw na $rodkach trwatych: 3189

5. Wartosé "gruntow" jest rowna wartosci prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére nie podlega amortyzacji.

Warto$¢ bilansowa netto aktywdéw bedacych przedmiotem leasingu finansowego z podziatem na grupy wg KST:

Grupa wg KST wartos¢ brutto umorzenie wartos¢ netto

Grupa VI 3601 1072 2529
Grupa VIl 734 181 553
Grupa VIl 241 30 211

7. Zgodnie z decyzja Kierownika Jednostki aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy wykazano odrebnie, w wartosci nizszej z:
wartosci ksiegowej netto lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy. Wartos¢ ksiegowa
netto tych srodkédw na dzien 31.12.2017r. wynosi 535 469,16zt, odpis aktualizujacy — 273 049,88 zt, wartos¢ bilansowa

262 419,28 zt.
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Za okres od 01.01. do 31.12.2016

Budynki i Srodki Maszyny i
(tys. 21) Grunty budowle ' transportu : Urzadzenia Pozostate Razem
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 3588 82 540 858 7 850 2240 97 076
Zwiekszenia - 3242 3034 12 168 1625 20 069
- nabycie - 3242 - 771 83 4096
- nabycie w ramach potaczen jedn. ) ) 3034 11397 1542 15973
gospodarczych
Zmniejszenia - 663 - 674 - 1337
- sprzedaz - 623 - 49 - 672
- likwidacja - 40 - 625 - 665
Wartos¢ brutto na koniec okresu 3588 85119 3892 19344 3865 115808
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu - 14 175 858 4416 1511 20960
zwiekszenia w ramach potaczen jedn. i i 2324 6439 1255 10018
gospodarczych
amortyzacja za okres - 1611 33 752 205 2601
zmniejszenia - 663 - 674 - 1337
Wartos$¢ umorzenia na koniec okresu - 15123 3215 10933 2971 32242
Wartosc uwzglednlziljzilca umqrzenle i odpis z i 15123 3915 10933 2971 32 242
tytutu utraty wartosci na koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu 3588 69 996 677 8411 894 83 566
Hipoteki: 58 865
Wartosc bilansowa urzadzen i Srodkéw transportu uzytkowanych na dzien 31.12.2016r. na mocy leasingu
finansowego z opcja zakupu: 2917
3. Zastaw na srodkach trwatych: 7143

4. Wartos¢ "gruntow" jest rowna wartosci prawa wieczystego uzytkowania gruntow, ktére nie podlega amortyzacji.
5. Zgodnie z decyzjg Kierownika Jednostki aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy wykazano odrebnie, w wartosci nizszej z:
wartosci ksiegowej netto lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy. Wartos¢ ksiegowa netto
tych srodkéw na dzier 31.12.2016r. wynosi 734 140,66 zt, odpis aktualizujgcy 249 898,16 zt, wartos¢ bilansowa 484 242,50 zt.

6. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE — NOTA NR 2

(tys. zt)

Za okres od 01.01.
do 31.12.2017

Za okres od 01.01.
do 31.12.2016

Wartos¢ brutto na poczatek okresu

1200

Zwiekszenia

1200

- nabycie w ramach potaczen jedn. gospodarczych

1200

Zmniejszenia

1200

- zbycie

1200

Wartos¢ brutto na koniec okresu

1200

1200

Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu

zwiekszenia

zmniejszenia

Wartos¢ umorzenia na koniec okresu

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu

Zyski i straty netto z tytutu korekt wyceny do wartosci godziwe;j

Wartosc¢ netto na koniec okresu

1200
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W IV kw. 2017r. STALPROFIL S.A. ostatecznie sfinalizowat transakcje sprzedazy nieruchomosci przy ul. Pyskowickiej 23

w Zabrzu.

W dniu 06.11.2017r. w formie aktu notarialnego zawarta zostata umowa sprzedazy niniejszej nieruchomosci za cene
1 200 000,00 zt netto na rzecz Technologie NDT sp. z 0.0.
Zaptata ceny nieruchomosci nastepowata na podstawie zawartej 15.01.2015 r. przedwstepnej umowy sprzedazy, ktéra
przewidywata wptate 450 000,00 zt netto w dniu podpisania tej Umowy oraz 30 miesiecznych rat po 25 000,00 zt netto.
Cata cena zostata zaptacona przez nabywce. Przeniesienie wtasnosci nieruchomosci byto uwarunkowane zaptatg catej

ceny.

7. WARTOSCI NIEMATERIALNE (Z WYtACZENIEM WARTOSCI FIRMY) — NOTA NR 3

Za okres od 01.01. do 31.12.2017

Wartosci niematerialne
wytworzone we wtasnym

Pozostate wartosci
niematerialne

(tys. zt) zakresie Razem
ys. Patenty, znaki Patenty, znaki Pozostate
firmowe, prace Pozostate firmowe, prace wartosci
rozwojowe rozwojowe niematerialne

Wartos¢ brutto na poczatek ) 1019 1019
okresu

Zwiekszenia - - - 34 34

- nabycie - 29 29
-inne - 5 5

Zmniejszenia - - - - -
Wartosc brutto na koniec ) ) i 1053 1053
okresu
Wartos¢ umorzenia na ) 712 712
poczatek okresu

amortyzacja za okres - 176 176
War.tosc umorzenia na ) ) ) 388 388
koniec okresu
Wartos¢ uwzgledniajaca

S - t

umorzenie i c’:d.pls z tyt.u u ) ) ) 388 388
utraty wartosci na koniec
okresu
Wartosc netto na koniec ) ) i 165 165
okresu

1. Wartosci niematerialne obejmujg zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywowane przez okres od

dwdch do pieciu lat.
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Za okres od 01.01. do 31.12.2016

Wartosci niematerialne L.
Pozostate wartosci
wytworzone we wiasnym . R
. niematerialne
(tys. zt) zakresie Razem
’ Patenty, znaki Patenty, znaki Pozostate
firmowe, prace Pozostate firmowe, prace wartosci
rozwojowe rozwojowe niematerialne
W, $¢ k
artosc brutto na poczate ) 519 519
okresu
Zwiekszenia - - 500 500
-nabycie w ramach
potaczen jedn. - 475 475
gospodarczych
-nabycie - 25 25
Zmniejszenia - - - -
Wartos¢ brutto na koniec ) ) 1019 1019
okresu
Wartos$¢ umorzenia na ) ) 460 460
poczatek okresu
zwiekszenia w ramach
potgczen jedn. - 191 191
gospodarczych
amortyzacja za okres - 61 61
Wat:tosc umorzenia na ) ) 712 712
koniec okresu
Wartos¢ uwzgledniajaca
umorzenie i c,)d.pls z tyt.ulu ) ) 712 712
utraty wartosci na koniec
okresu
W . koni
artosc netto na koniec ) ) 307 307
okresu
Naktady poniesione w okresie i nie oddane do uzytkowania: 58

Wartosci niematerialne obejmujg zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywowane przez okres od

dwadch do pieciu lat.

29




STALPROFIL SA

8. AKTYWA FINANSOWE —NOTANR 4

DtUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Za okres od 01.01. do 31.12.2017

. Na dzien Na dzien
AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH 31.12.2017 31.12.2016
(tys. zt)
Akcje spoétek notowanych na gietdzie
Wartosc¢ na poczatek okresu 110143 88233
Zwiekszenia - 21910
wycena wartosci godziwe;j - 21910
Zmniejszenia 7 106 -
wycena wartosci godziwe;j 7 106 -
Wartos¢ na koniec okresu 103 037 110 143
Akcje/udziaty spétek nie notowanych na gietdzie
Wartosc¢ na poczatek okresu 14 556 33052
Zwiekszenia - 10 000
nabycie - 10 000
Zmniejszenia 14 454 28 496
wycena wartosci godziwe;j - 1546
przekwalifikowanie do aktywéw dostepnych do sprzedazy 14 454 -
potaczenie spotek - 26 950
Wartos¢ na koniec okresu 102 14 556
RAZEM 103 139 124 699

Za okres od 01.01. do 31.12.2017

POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE Na dzien Na dzien
(tys. zt) 31.12.2017 31.12.2016
Udzielone pozyczki, w tym : 2306 2 306
dtugoterminowe 2 300 2 300
krétkoterminowe 6 6
RAZEM 2306 2306
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9. ZAPASY—NOTANRS

Za okres od 01.01. do 31.12.2017

Wycena wedtug
ceny nabycia/kosztu

Kwota odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasow

Kwoty odwrécenia
odpiséw aktualizujacych
zapasy ujete jako

Kwoty odpiséw
aktualizujgcych

Kwota odpisow
aktualizujacych

Wartosc¢ zapasow

Wartos¢ bilansowa

Wartosc¢ zapasow
stanowigcych

. wartosci zapasow L. ) ujetych jako koszt | zapaséw na koniec . R
(tys. zt) wytworzenia na L. . . .. wartosci zapasow . zabezpieczenie
. na poczatek pomniejszenie tych ujetych w okresie jako . w okresie okresu L,
koniec okresu ., X na koniec okresu zobowiazan
okresu odpisow w okresie koszt
1 2 3 4 5=2-3+4 6 7=1-5 8
Materiaty 1736 340 163 100 277 3195 1459 84 386
Produkty w toku 560 - - - - - 560
Towary 134389 1367 101 389 1655 490928 132734
RAZEM 136 685 1707 264 489 1932 494 123 134 753 84 386

W roku 2017 Spétka odwrdcita cze$¢ dokonanego odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw w kwocie 264 tys. zt, w zwigzku z ich sprzedaza lub likwidacja (kolumna 3). Warto$¢ zapaséw ujetych jako koszt w
roku 2017 zostata wykazana wg cen zakupu, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce (kolumna 6). Na zapasach ustanowiony jest zastaw w wys. 84 386 tys. zt z tytutu kredytdw udzielonych Spoétce przez banki

(kolumna 8).
Za okres od 01.01. do 31.12.2016
. Kwoty odwrdcenia _
K . K . ” ”
Wycena wedtug . wota_od_pnsow odpisow woty_od.plsow Kwota odpiséw Wartos¢ ” Wartos¢
Kwota odpiséw Korekty z aktualizujacych - aktualizujacych . h Wartos¢ .
ceny . . P aktualizujgcych L. aktualizujacych zapasow . zapasow
A aktualizujacych tyt. wartosci zapasow N wartosci . . i bilansowa )
nabycia/kosztu , . , . zapasy ujete jako .. wartosci ujetych jako , stanowiacych
(tys. zt) . wartosci zapasow | pofaczenia na poczatek e . zapasow ujetych ) zapasow ha X .
wytworzenia na . pomniejszenie eh zapasOw ha koszt w i zabezpieczenie
. na poczatek okresu spotek okresu (po . w okresie jako | . koniec okresu L,
koniec okresu tych odpisow w koniec okresu okresie zobowigzan
korektach) . koszt
okresie
1 2 2' 2" 3 4 5=2-3+4 6 7=1-5 8
Materiaty 1297 - 190 190 88 238 340 38 957 68 174
Towary 122 128 1989 - 1989 723 101 1367 381 809 120761
RAZEM 123 425 1989 190 2179 811 339 1707 381 847 121718 68 174

W roku 2016 Spotka odwrdcita cze$¢ dokonanego odpisu aktualizujgcego wartosé zapasdw w kwocie 811 tys. zt, w zwigzku z ich sprzedaza (kolumna 3). Wartos¢ zapaséw ujetych jako koszt w roku 2016 zostata
wykazana wg cen zakupu, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce (kolumna 6). Na zapasach ustanowiony jest zastaw w wys. 68 174 tys. zt z tytutu kredytéw udzielonych Spétce przez banki (kolumna 8).
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10. NALEZNOSCI | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE — NOTA NR 6

(tys. zf) Na dzier 31.12.2017 | Na dzien 31.12.2016

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 79789 70 806
czes¢ dtugoterminowa 308 500

od pozostatych jednostek 308 500

czes¢ krotkoterminowa 79 481 70 306

od jednostek zaleznych 24 028 22 366

od jednostek powigzanych 238 182

od pozostatych jednostek 55215 47 758
Przedptaty 1484 27
czes¢ krotkoterminowa 1484 27

od pozostatych jednostek 1484 27
Pozostate naleznosci 14983 14797
czesc¢ krotkoterminowa 14983 14 797

od pozostatych jednostek 14983 14797
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 2812 494
czes$¢ dtugoterminowa - -
czesé krotkoterminowa 2812 494
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 15 654 2618
Korekty z tyt. potaczenia spotek - 13144
E:r;::zai:t)uallzche z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu (po 15 654 15 762
Ujecie w okresie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci, w tym: 2028 * 230
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 723 230
naleznosc¢ gtéwna 213 52
naleznos$¢ odsetkowa 510 178
pozostate naleznosci 1305 -
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 3029 338
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w tym: 14 653 15 654
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 3583 3269
naleznos¢ gtéwna 2908 2735
naleznos$¢ odsetkowa 675 534
pozostate naleznosci 11 070 12 385
RAZEM 84415 70 470

* w tym kwota 899 tys. zt dotyczy naleznosci zwigzanych z realizacja zakoriczonego kontraktu pn. ,,Budowa gazociggu DN 700

Szczecin-Gdansk, etap I1-1V”

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujeto w pozostatych kosztach (naleznosci gtéwne) i kosztach finansowych

(odsetki) w Sprawozdaniu z Zyskdw lub Strat i Innych Catkowitych Dochoddw.

Spétka, naliczajac odsetki dla jednostek niepowigzanych, jednoczesnie tworzy na nie odpisy aktualizujgce.
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11. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY — NOTANR 7

(tys. 21) Na dzien Na dzien
31.12.2017 31.12.2016
Srodki pieniezne w banku i w kasie 4314 1698
Lokaty krétkoterminowe 156 203
RAZEM 4470 1901

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY WYKAZANE W RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(tys. 21) Na dzien Na dzien
31.12.2017 31.12.2016
Srodki pieniezne w banku i w kasie 4314 1698
Lokaty krétkoterminowe 156 203
Kredyty w rachunkach biezgcych (13 923) (6412)
RAZEM (9 453) (4511)

Na dzien 31.12.2017r. Spotka dysponowata niewykorzystanymi limitami kredytowymi w rachunkach biezgcych w wys.

37 776 tys. zt
(Na dzien 31.12.2016r. byto to 40 208 tys. z1).

12. KAPITAL PODSTAWOWY —NOTANR 8

LICZBA AKCJI SKEADAJACYCH SIE NA KAPITAt PODSTAWOWY Na dzien Na dzien
(szt.) 31.12.2017 31.12.2016
Akcje zwykte o wartosci nominalnej 0,10 zt 17 500 000 17 500 000
RAZEM 17 500 000 17 500 000
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13. KAPITALY REZERWOWE, ZAPASOWE | KAPITALY Z AKTUALIZACJI WYCENY — NOTANR 9

Za okres od 01.01. do 31.12.2017

Kapitat
. rezerwowy
(tys. zt) Kapitat z aktualizacji Razem
zapasowy
wyceny
aktywow
Saldo na poczatek okresu 150 380 96 435 246 815
Zys,kl / (straty? z tytutu aktualizacji wyceny aktywow (akcje i udziaty w (7 106) (7 106)
spotkach zaleznych)
Zyski / (straty) aktuarialne dotyczgce rezerw na $wiadczenia pracownicze (50) (50)
Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy odnoszone
. (353) (353)
na kapitat wtasny
Podat.ek.docho.dowy .zww)zany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub 1427 1427
przeniesionymi z kapitatu
Podziat zysku netto 7219 7219
Saldo na koniec okresu 157 599 90 353 247 952
Za okres od 01.01. do 31.12.2016
Kapitat
. rezerwowy
(tys. zt) Kapitat z aktualizacji Razem
zapasowy
wyceny
aktywow
Saldo na poczatek okresu 198 873 79 748 278 621
Zys:kl / (straty? z tytutu aktualizacji wyceny aktywow (akcje i udziaty w 20251 20251
spotkach zaleznych)
Zyski / (straty) aktuarialne dotyczace rezerw na $wiadczenia pracownicze (18) (18)
Podat.ek.docho.dowy .zwiazany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub (3 845) (3 845)
przeniesionymi z kapitatu
Kapitat z tyt. potaczenia spdtek (50 778) 299 (50 479)
Podziat zysku netto 2285 2285
Saldo na koniec okresu 150 380 96 435 246 815
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14. REZERWY —NOTANR 10

Za okres od 01.01. do 31.12.2017

Rezerwy na Rezerwy na
Rezerwy na Rezerwy Swiadczenia roszczenia
. s . Pozostate
(tys. zt) naprawy restrukturyza | pracownicze | podmiotéw trzecich rezerw Razem
gwarancyjne cyjne itym zw. z zakonczonymi v
podobne kontraktami *

Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 4291 359 1644 9 690 847 16 831
- krétkoterminowe na poczatek 4291 359 1023 9690 847 16 210
okresu
- dtugoterminowe na poczatek i i 621 i 621
okresu
Zwiekszenia 1961 - 1598 2 827 ** 62 6448
- utyvgrzone w okresie i zwiekszenie 1961 i 1598 2827 62 6 448
istniejacych
Zmniejszenia 1198 325 919 719 123 3284
- wykorzystane w ciggu roku 1050 15 656 247 123 2091
- rozwigzane ale niewykorzystane 148 310 263 472 - 1193

Wartos¢ na koniec okresu w tym: 5054 34 2323 11798 786 19 995
- krétkoterminowe na koniec 5054 34 1639 11 798 786 19311
okresu
- dtugoterminowe na koniec okresu - - 684 - 684

*takze na potencjalne roszczenia oraz na koszty z tymi roszczeniami zwigzane (obstuga prawna, koszty sadowe itp.)

**z czego kwota 2 465 tys. zt dotyczy rezerwy na roszczenia podwykonawcy (666 tys. zt) oraz potencjalne roszczenia
podwykonawcéw / dalszych podwykonawcdw i nie ma wptywu na wynik finansowy Spotki, gdyz w latach poprzednich
kwota ta obcigzyta wynik finansowy kontraktéw dtugoterminowych.

Rezerwy na odprawy emerytalne ustalone zostaty zgodnie z MSR 19. Na koniec kazdego roku obrotowego wielkos¢ rezerw
jest aktualizowana.

W roku 2017 Spétka dokonata rozdzielenia tworzonych w roku obrotowym rezerw na $wiadczenia pracownicze na:

- rezerwy zwigzane z kosztami biezacego i przesztego zatrudnienia - wykazujgc je w rachunku zyskow i strat

- rezerwy zwigzane z kosztami przysztego zatrudnienia - wykazujac je w pozostatych dochodach catkowitych zgodnie
z znowelizowanym MSR 19

Do wyliczen rezerwy zgodnie z MSR 19 zostata zastosowana metoda "Projected Unit Credit" . Zobowigzania rozpoznane
na bazie memoriatowe] zostaty ustalone jako te przyszte zdyskontowane ptatnosci, skorygowane o wskazniki ruchéw
kadrowych, demograficznych i ptacowych, do ktérych pracownicy nabyli prawo na dzien bilansowy.

Stopa dyskontowa, stopa wzrostu wynagrodzen oraz wskaznik rotacji sg kluczowymi zatozeniami aktuarialnymi majgcymi
wptyw na stan rezerw na $wiadczenia pracownicze. Wybér stopy dyskontowej jest zwigzany z biezacg sytuacjg na rynku
obligacji skarbowych, natomiast wybdr planowanych wzrostéw wynagrodzen jest odzwierciedleniem strategii
STALPROFIL S.A. w zakresie ksztattowania polityki ptacowej w przysztosci. Dodatkowo na stan rezerw z tytutu Swiadczen
pracowniczych ma wptyw wskaznik rotacji pracownikéw przyjmowany na podstawie historycznej rotacji pracownikéw
spotki oraz szacunkdw na przysztosé.

Stope dyskontowa przyjeto na dzien bilansowy 31.12.2017r. w wysokosci 3,5%.

Zgodnie z MSR 19 Spétka ujawnia analize wrazliwosci dla kazdego istotnego zatozenia aktuarialnego na koniec okresu
sprawozdawczego, pokazujaca jaki wptyw na zobowigzanie miatyby zmiany odpowiednich zatozen aktuarialnych.

W zwigzku z powyzszym dokonano analizy wrazliwosci dla nastepujgcych zatozen:

- zmiana stopy dyskontowej o +/- 0,5 p.p,

- zmiana stopy wzrostu przysztych wynagrodzen o +/- 0,5 p.p,

- zmiana wskaznika rotacji pracownikéw o +/- 0,5 p.p.
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Wyniki przeprowadzonych kalkulacji ksztattujg sie nastepujgco (w tys. zt):

ANALIZA WRAZLIWOSCI
. Wartos¢ - - -
Wyszczegdlnienie bilansowa stopa dyskontowa stopa wzrostu wynagrodzen wskaznik rotacji
-0,50% 0,50% -0,50% 0,50% -0,50% 0,50%
odprawy 669 693 648 647 693 676 663
emerytalne
odprawy rentowe 54 55 52 52 55 55 53
RAZEM 723 748 700 699 748 730 716
15. KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI — NOTANR 11
Krétkoterminowe Efektywna stopa Termin Na dzien
(tys. zt) procentowa sptaty 31.12.2017 31.12.2016
Kredyt w rachunku biezgcym w mBank S.A. WIBOR+marza 31.01.2018r. 4967 2115
Kredyt w rachunku biezacym w ING Bank Slaski S.A. WIBOR+marza 12.03.2018r. 3127 1881
Kredyt w rachunku biezgcym w mBank S.A. WIBOR+marza 31.01.2018r. 4526 748
Kredyt obrotowy w PEKAO S.A. /EUR/ EURIBOR+marza i 30.06.2018r. - 1
Kresiyt wielocelowy w PK.O BP. S.A. - krétkoterminowa WIBOR+marsa 22.09.2019r. 1304 1667
czes¢ kredytu dtugoterminowego
Krefi)/t inwestycyjny w PI.(O BP S.A. - krétkoterminowa WIBOR+mar3a 31.12.2018r. 4590 4590
czes¢ kredytu dtugoterminowego
Pozyczka udzielona przez IZOSTAL S.A. WIBOR+marza 31.07.20109r. 5871 -
RAZEM 24 385 11 002
Dtugoterminowe Efektywna stopa Termin Na dzien Na dzien
(tys. zt) procentowa sptaty 31.12.2017 31.12.2016
Kredyt obrotowy w mBank S.A. WIBOR+marza 31.01.2019r. 10 000 10 000
Kredyt obrotowy w mBank S.A. WIBOR+marza 31.01.2019r. 10 000 10 000
Kredyt obrotowy w mBank S.A. WIBOR+marza : 15.02.2019r. 10 000 9 000
Kredyt wielocelowy w PKO BP S.A. WIBOR+marza : 22.09.2019r. 6 000 6 000
Kredyt inwestycyjny w PKO BP S.A. WIBOR+marza 31.12.2020r. 9179 13769
Pozyczka udzielona przez IZOSTAL S.A. WIBOR+marza 31.07.20109r. - 5871
RAZEM 45179 54 640
Walute dla kredytéw udzielonych w walucie innej niz PLN oznaczono w opisie.
Lo P . . . Na dzien Na dzien
1. Uzgodnienie kwoty kredytéw i pozyczek krétkoterminowych z bilansem (tys. zt) 31.12.2017 31.12.2016
Na saldo krétkoterminowych kredytow i pozyczek wykazane w bilansie sktada sie:
- kwota wykorzystanych kredytéw: 24 385 11 002
- kwota naliczonych odsetek od kredytu: 69 35
24454 11 037
2. Zabezpieczenia kredytéw bankowych na dzien 31.12.2017r.
STALPROFILS.A.
- weksle wtasne in blanco
- petnomocnictwo do rachunkéw bankowych
- poreczenie udzielone przez IZOSTAL S.A.: 0 tys. zt

- hipoteki na nieruchomosciach:

58 865 tys. zt

- zastaw rejestrowy na zapasach:

84 386 tys. zt

- zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych: 3189 tys. zt
- cesje praw z polis ubezpieczeniowych: 37 259 tys. zt
- cesje wierzytelnosci handlowych: 7 935 tys. zt

[ 36




STALPROFIL SA

16. ZOBOWIAZANIA | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE — NOTA NR 12

(tys. zt) Na dzien 31.12.2017 . Na dzier 31.12.2016

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 66 391 64 094
czesc¢ dtugoterminowa 68 7907
wobec jednostek zaleznych - 6130
wobec pozostatych jednostek 68 1777

czes¢ krotkoterminowa 66 323 56 187
wobec jednostek zaleznych 8492 2240
wobec jednostek powigzanych 26 928 33748
wobec pozostatych jednostek 30903 20199
Zobowiazania z tytutu zaliczek na dostawy 3113 130
czes¢ krotkoterminowa 3113 130
wobec pozostatych jednostek 3113 130
Pozostate zobowigzania 2621 2947
czes¢ krotkoterminowa 2621 2947
wobec jednostek zaleznych - 12
wobec jednostek powigzanych - -
wobec pozostatych jednostek 2621 2935
Rozliczenia miedzyokresowe bierne - -
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 904 4253
cze$¢ dtugoterminowa 679 698
cze$¢ krotkoterminowa 225 3555
RAZEM 73 029 71424

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione s3 w nocie nr 22. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug s
nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-60 dni. Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane ze srednim

14-21 dniowym terminem ptatnosci.
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17. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE — NOTA NR 13

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO

PRZYSZLE MINIMALNE OPLATY LEASINGOWE ORAZ WARTOSC BIEZACA MINIMALNYCH OPLAT LEASINGOWYCH
NETTO

Na dzien 31.12.2017 Na dzien 31.12.2016

(tys. 20 Minimalne opfaty mvi\:lailr:gls,:yl:i: ioq:g t Minimalne opfaty m"i\:\ai‘rrr:‘a)ls’:yt:i:ioa:{:\t
w okresie do 1 roku 831 805 737 731
w okresie od 1 roku do 5 lat 1358 1264 1505 1471
w okresie powyzej 5 lat - - - -
RAZEM 2189 2069 2242 2202

Na dzien 31.12.2017r. Spdtka jest strong umdw leasingu finansowego samochoddw ciezarowych, dostawczych i
osobowych oraz maszyn i urzadzen.

Wartos¢ netto miesiecznych rat wynosi: 69 tys. zt
Ptatnosc ostatniej raty leasingowej przypada na grudzien 2021 r.
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU OPERACYJNEGO
Na dzier 31.12.2017r. Spétka jest strong umow leasingu operacyjnego samochoddéw osobowych.
Wartos¢ netto miesiecznych rat wynosi: 14 tys. zt

Ptatnosc¢ ostatniej raty leasingowej przypada na sierpien 2021 r.

Na dzien 31.12.2017r. Spdtka jest strong umowy najmu nieruchomosci przy ul. Magazynowej 6 w Zabrzu,
wykorzystywanej jako siedziba Oddziatu w Zabrzu
Wartos¢ netto miesiecznego czynszu wynosi:
Umowa zawarta jest na czas nieokreslony.

31 tys. zt

S



STALPROFIL SA

18. UzZGODNIENIE ZADtUZENIA FINANSOWEGO — NOTA NR 14
Za okres od 01.01. do 31.12.2017

Kredyty bankowe Zobowiazania
. i . W . . z tytutu
(tys. zt) diugotermin  krétkotermi Pozyczki leasingu Razem
owe nowe biezacym finansowego
Stan na poczatek okresu 48 804 4590 6412 5871 2202 67 879
Wptywy  tytutu zaciagnigtego 1171 ; 14 348 ; 742 16 261
zadtuzenia, w tym:
- otrzymane finansowanie 1067 14 288 742 16 097
- koszty transakcyjne 104 60 164
Naliczone odsetki 1019 474 141 80 1714
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia, w tym: (1101) (4 590) (7 310) (129) (924) (14 054)
- sptata kapitatu - (4 590) (6 776) (844) (12 210)
- zaptacone odsetki (997) (474) (129) (80) (1 680)
- zaptacone prowizje (104) (60) (164)
Réznice kursowe od zadtuzenia w
7 7
walutach obcych (67) (67)
Inne zwiekszenia / (zmniejszenia) (4 590) 4590 (31) (31)
Stan na koniec okresu 45 236 4590 13924 5883 2 069 71702

Za okres od 01.01. do 31.12.2016

Kredyty bankowe Zobowiazania
. . z tytutu
.o i 5 i w Pozyczk . R
(tys. 1) dtugotermin | krétkotermi rachunku ozyczki leasingu azem

owe nowe biezacym finansowego
Stan na poczatek okresu 42 671 1531 - - 1671 45 873
Wlywy 2 tytulu zaciagniecia 24755 : 6549 5871 ; 37175

zadtuzenia, w tym:

- otrzymane finansowanie 24 698 6412 5871 36981
- koszty transakcyjne 57 137 194
Naliczone odsetki 454 283 24 51 812
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia, w tym: (14 253) (1531) (420) (24) (374) (16 602)
- sptata kapitatu (13 756) (1531) (323) (15 610)
- zaptacone odsetki (440) (283) (24) (51) (798)
- zaptacone prowizje (57) (137) (194)
Réznice kursowe (233) (233)
Zmiany z tyt. potaczenia jednostek 854 854
Inne zwigkszenia / (zmniejszenia) (4 590) 4590 -
Stan na koniec okresu 48 804 4 590 6412 5871 2202 67 879
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19. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW — NOTA NR 15

(tys. 21) Za okres od 01.01. : Za okres od 01.01.
do 31.12.2017 do 31.12.2016
Przychody ze sprzedazy produktow - 796
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 18 186 1095
przychody zafakturowane 12 628 1186
przychody z wyceny realizowanych kontraktéw 5558 (869)
Przychody ze sprzedazy materiatow 44 -
Przychody ze sprzedazy towardéw 543 632 419 331
Przychody ze sprzedazy ustug najmu i pozostatych ustug 453 145
RAZEM, w tym: 562 315 421 367
Przychody ze sprzedazy krajowe;j 517 882 378 037
Przychody ze sprzedazy eksportowej 44 433 43330
20. KOSzTY RODZAJOWE —NOTANR 16
(tys. 21) Za okres od 01.01. : Za okres od 01.01.
do 31.12.2017 do 31.12.2016
Amortyzacja Srodkow trwatych 4831 2601
Amortyzacja wartosci niematerialnych 176 61
Koszty swiadczen pracowniczych 22075 12951
Zuzycie surowcow i materiatéw pomocniczych 4517 1153
Koszty ustug obcych 15281 8 605
Koszty podatkéw i optat 1938 1456
Pozostate koszty 1805 694
Zmiana stanu produktéw i produkcji w toku 4124 176
Koszty sprzedanych towardéw i materiatéw 491 560 382 960
RAZEM 546 307 410 657
Koszty sprzedazy 19 768 17 203
Koszty ogdlnego zarzadu 16 745 10788
Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towardéw i materiatéw 509 794 382 666
RAZEM 546 307 410 657
w tym: minimalne ptatnosci z tytutu leasingu ujete jako koszty leasingu 369 38
operacyjnego
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH Za okres od 01.01. | Za okres od 01.01.
(tys. zt) do 31.12.2017 do 31.12.2016
Koszty wynagrodzen 18 501 10 757
Koszty ubezpieczen spotecznych 2754 1703
Koszty swiadczen emerytalnych 39 -
Swiadczenia na rzecz BHP 383 276
Zaktadowy Fundusz Swiadczer: Socjalnych 237 163
Pozostate 161 52
RAZEM 22 075 12 951
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21. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY — NOTANR 17

POZOSTALE PRZYCHODY Za okres od 01.01. : Za okres od 01.01.
(tys. zt) do 31.12.2017 do 31.12.2016
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 20 185
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci naleznosci 2610 3
Odwrdécenie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci zapasow 163 88
Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci rzeczowych i 4
aktywow trwatych
Nadwyzki inwentaryzacyjne 1442 -
Rozwigzanie innych rezerw 1045 -
Zwrot optat sgdowych 10 8
Otrzymane i naliczone kary i odszkodowania 657 111
Pozostate 246 224
RAZEM 6193 623

POZOSTALE KOSZTY

Za okres od 01.01.

Za okres od 01.01.

(tys. zf) do 31.12.2017 do 31.12.2016
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci naleznosci 1517 52
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci zapasow 100 238
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych 119 -
Odpisane naleznosci - 6
Rezerwa na przyszte koszty z dziatalnosci operacyjnej 271 100
Odszkodowania, kary umowne, grzywny 2 2
Niedobory inwentaryzacyjne 59 323
Wartos¢ zlikwidowanych materiatéw niepetnowartosciowych 142 -
Darowizny 3 5
Optaty sadowe 48 1
Pozostate 115 290

RAZEM 2376 1017
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22. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE — NOTA NR 18

PRZYCHODY FINANSOWE

Za okres od 01.01.

Za okres od 01.01.

(tys. zt) do 31.12.2017 do 31.12.2016
Przychody z tytutu odsetek 404 640
Przychody z dywidend 1982 1000
Zyski z tytutu réznic kursowych - 141
Anulowanie odsetek naliczonych 366 -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow 65 52
finansowych, w tym dotyczace:
- naleznosci odsetkowych 65 52
RAZEM 2817 1833

KOSZTY FINANSOWE

Za okres od 01.01.

Za okres od 01.01.

(tys. 1) do 31.12.2017 do 31.12.2016
Koszty odsetek, w tym dotyczace: 2091 813
- kredytéw bankowych 1493 737
- otrzymanych pozyczek i innych form zadtuzenia 141 24
- zobowigzan handlowych 372 1
- zobowigzan budzetowych 5 -
- umow leasingu finansowego 80 51
Koszty prowizji, w tym dotyczace: 186 251
- kredytéw bankowych 164 194
- gwarancji bankowych 18 52
- otrzymanych poreczen i gwarancji 4 5
Straty z tytutu réznic kursowych 26 -
Pozostate 7 19
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych, w tym 202 159
dotyczace:
- naleznosci odsetkowych 202 159
RAZEM 2512 1242
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23. PODATEK DOCHODOWY — NOTA NR 19

GLOWNE SKEADNIKI OBCIAZENIA/UZNANIA PODATKOWEGO W SPRAWOZDANIU Z Za okres od Za okres od
ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CAtKOWITYCH DOCHODOW 01.01. do 01.01. do
(tys. zt) 31.12.2017 31.12.2016
Biezacy podatek dochodowy 2998 -
- biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 3191 -
- korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych (193) -
Odroczony podatek dochodowy 769 1938
- obcigzenie / (uznanie) z tytutu podatku odroczonego dotyczgce powstania i 576 1938
odwracania sie réznic przejsciowych
- obcigzenie / (uznanie) z tytutu podatku odroczonego dotyczace odliczania strat z 193 )
lat ubiegtych
Obcigzenie / (uznanie) podatkowe wykazane w rachunku zyskéw lub strat 3767 1938
- przypisane dziatalnosci kontynuowanej 3767 1938
Podate!( dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych dochodach (1427) 3 865
catkowitych
- obcigzenie / (uznanie) z tytutu podatku odroczonego dotyczgce aktualizacji wyceny (10) ()
rezerw na swiadczenia pracownicze
- obua’zenl.e / (uznanie) z tytutu podatku odroczonego dotyczace aktualizacji wyceny (1417) 3869
aktywow finansowych
Obcigzenie / (uznanie) podatkowe wykazane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i
. . . 2340 5803
innych catkowitych dochodéw
. Za okres od Za okres od
BIEZACY POD(AtTEKz{I))OCHODOWY 01.01. do 01.01. do
vs- 31.12.2017 31.12.2016
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 20 130 10907
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 20130 10 907
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 16 511 (331)
Doliczenia do kosztow 6972 444
Przychody nie podlegajace opodatkowaniu 13 261 357
Doliczenia do przychoddéw 390 -
Wynik po odliczeniach 16 798 9775
Darowizna 2 -
Odliczenia od dochodu strat z lat ubiegtych 1019 -
Odliczenia od dochodu strat przejmowanej spétki z roku biezacego - 9775
Dochéd do opodatkowania 15 777 -
Stawka podatkowa (w %) 19% 19%
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 2998 -
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Bilans Rachunek zyskow i strat
ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY o o 72 okres od 72 okres od
(tys. 3'1'2 :12'327 32'31;"2'3'1‘ . 01.01. do 01.01. do
o o 31.12.2017 31.12.2016
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dodatnie rdznice kursowe 60 48 12 3
wycena rzeczowych aktywdw trwatych 430 551 (121) (1)
amortyzacja podatkowa - - - -
bonifikata na towary 468 423 45 248
odszkodowania - - - -
odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym 1 5 (4) (12)
wartos¢ Srodkéw trwatych w leasingu 626 620 6 (43)
kontrakty dtugoterminowe 453 30 423 (20)
nabycie w ramach potaczen jedn. gospodarczych - - - (21)
aktuallza.CJa wyceny rezerw na Swiadczenia 6 12 (6) (3)
pracownicze
aktualizacja wyceny aktywow finansowych 860 927 (67) (294)
Rezerwa brutto z tytutu odroczonego podatku 2904 2616
dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

naliczone odsetki 128 146 18 (3)
wartos$¢ zobowigzan z tytutu leasingu 400 434 34 61
ujemne roéznice kursowe 21 6 (15) 11
rezerwy na przyszte koszty 1929 1147 (782) (24)
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 191 238 47 (10)
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 950 1411 461 12
odpisy aktualizacyjne na zapasy 367 325 (42) 89
odpisy aktualizacyjne na aktywa trwate 39 a7 8 (47)
koszty n.k.u.p. / koszty podatkowe w przysztych 385 121 (264) 13
okresach/
kontrakty dtugoterminowe 39 672 633 (146)
pozostate 1034 1151 117 (30)
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia 194 387 193 1858
aktualizacja wyceny rezerw na $wiadczenia

e wyeeny 1 3) (4) (1)
pracownicze
aktualizacja wyceny aktywdw finansowych 11251 9901 (1350) 4163
Aktywa brutto z tytutu odroczonego podatku 16 929 15 983
dochodowego
Obciazenie / (uznanie) z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wykazane w rachunku 769 1938
zyskow lub strat
Obciazenie / (uznanie) z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wykazane w sprawozdaniu z (1427) 3865

innych catkowitych dochodéw
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24. INFORMACIE DOTYCZACE SEGMENTOW OPERACYJNYCH — NOTA NR 20

Za okres od 01.01. do 31.12.2017

Dziatalnos¢ kontynuowana
Handel, Infrastruktura . B
SEGMENTY OPERACYJNE przetworstwo i sieci DZ|a’f’aInosc
(tys. zt) dziatalnosé¢ przesytowych Razem ogotem
ustugowa na gazu i innych
rynku stalowym mediow

Przychody od klientéw zewnetrznych 545121 17 194 562 315 562 315
Przychody z tytutu transakcji miedzy segmentami - - - -
Przychody z tytutu odsetek 403 1 404 404
Koszty z tytutu odsetek 1562 715 2277 2277
Amortyzacja 3179 1828 5007 5007
Inne istotne pozycje kosztow, w tym: 520180 21120 541 300 541 300

koszty sprzedanych towardéw i materiatéw 491 517 43 491 560 491 560

zuzycie surowcow i materiatéw pomocniczych 1091 3426 4517 4517

koszty ustug obcych 8274 7 007 15281 15281

koszty swiadczen pracowniczych 15904 6171 22 075 22 075

pozostate 3394 4473 7 867 7 867
Zysk lub (strata) operacyjny(a) segmentu 23569 (3 744) 19 825 19 825
sprawozdawczego
Aktywa segmentu sprawozdawczego 407 596 20 341 427 937 427 937
Zwiekszenia / (zmniejszenia) rzeczowych aktywow (1101) (707) (1.808) (1.808)
trwatych
Zobowigzania segmentu sprawozdawczego 57 546 15483 73029 73029
Ujecie w okrt?s!e odpisow aktualizujgcych z tytutu 1209 1118 2327 2327
utraty wartosci, w tym:

- ujete w rachunku zyskéw i strat 1209 1118 2327 2327

- ujete w pozostatych dochodach catkowitych - - - -
Odwrdcenie w okre15|.e odpiséw aktualizujgcych z 165 2774 2939 2939
tytutu utraty wartosci, w tym:

- ujete w rachunku zyskdéw i strat 165 2774 2939 2939

- ujete w pozostatych dochodach catkowitych - - - -
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Uzgodnienia przychodow, zysku lub straty, aktywow oraz zobowigzan segmentu sprawozdawczego

Za okres od 01.01. do 31.12.2017

Przychody

(tys. zt)
taczne przychody segmentow sprawozdawczych 562 315
Pozostate przychody 9010
Wytaczenie przychodow z tytutu transakcji miedzy )
segmentami
Przychody jednostki 571325

Zysk lub strata

(tys. zt)

taczny zysk / (strata) operacyjny(a) segmentéw
19 825

sprawozdawczych
Innego rodzaju zysk / (strata) 305
Wytaczenie zyskdw z tytutu transakcji miedzy )
segmentami
Kwoty nieprzypisane: -
Zysk przed uwzglednieniem podatku dochodowego 20130

Za okres od 01.01. do 31.12.2017

Aktywa

(tys. zt)
taczne aktywa segmentow sprawozdawczych 427 937
Pozostate aktywa 14716
Kwoty nieprzypisane: -
Aktywa jednostki 442 653

Zobowiazania

(tys. zt)
taczne zobowigzania segmentéw sprawozdawczych 73029
Pozostate zobowigzania 95 206
Kwoty nieprzypisane: -
Zobowigzania jednostki 168 235

Informacje dotyczace produktéw i ustug
(tys. zt)
Przychody
. . uzyskane od
Rodzaj produktu lub ustugi Klientow
zewnetrznych

Handel wyrobami hutniczymi 543 632
Wykonywanie robdt ogélnobudowlanych w zakresie
obiektéw liniowych: rurociggéw, linii 16 748
elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych
Pozostate ustugi 1935
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Informacje dotyczace obszaréw geograficznych (kierunki eksportu)

(tys. zt) Przychody Aktywa trwate
Polska 517 882 204 291
Unia Europejska (UE-28) 35612 -
Europa (poza UE-28) 8821 -

Pozostate

Za okres od 01.01. do 31.12.2016

Dziatalnos¢ kontynuowana
Handel, Infrastruktura . .
SEGMENTY OPERACYJNE przetworstwo i sieci Dna’{la\lnosc
(tys. zt) dziatalnos¢ przesytowych Razem ogétem
ustugowa na gazu i innych
rynku stalowym mediow

Przychody od klientéw zewnetrznych 420 985 382 421 367 421 367
Przychody z tytutu transakcji miedzy segmentami - - - -
Przychody z tytutu odsetek 640 - 640 640
Koszty z tytutu odsetek 1009 55 1064 1064
Amortyzacja 2509 153 2662 2662
Inne istotne pozycje kosztow, w tym: 407 825 170 407 995 407 995

koszty sprzedanych towardw i materiatéw 382 960 - 382 960 382 960

zuzycie surowcow i materiatéw pomocniczych 1105 48 1153 1153

koszty ustug obcych 8228 377 8 605 8 605

koszty swiadczen pracowniczych 12 548 403 12951 12951

pozostate 2984 (658) 2326 2326
Zysk lub strata operacyjny(a) segmentu 10 932 (616) 10 316 10 316
sprawozdawczego
Aktywa segmentu sprawozdawczego 405 473 18 837 424 310 424 310
Zwiekszenia rzeczowych aktywoéw trwatych 1635 5815 7 450 7 450
Zobowigzania segmentu sprawozdawczego 53936 17 488 71424 71424
Ujecie w okrc?s!e odpisow aktualizujgcych z tytutu 312 238 550 550
utraty wartosci, w tym:

- ujete w rachunku zyskéw i strat 312 238 550 550

- ujete w pozostatych dochodach catkowitych - - - -
Odwrdcenie w okre’5|.e odpiséw aktualizujgcych z 778 92 870 870
tytutu utraty wartosci, w tym:

- ujete w rachunku zyskéw i strat 778 92 870 870

- ujete w pozostatych dochodach catkowitych - - - -
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Uzgodnienia przychodow, zysku lub straty, aktywow oraz zobowigzan segmentu sprawozdawczego

Za okres od 01.01. do 31.12.2016

Przychody

(tys. zt)
taczne przychody segmentow sprawozdawczych 421 367
Pozostate przychody 2 456
Wytgczenie przychoddw z tytutu transakcji miedzy .
segmentami
Przychody jednostki 423 823

Zysk lub strata

(tys. zt)

taczny zysk / (strata) operacyjny(a) segmentéw
10 316

sprawozdawczych
Innego rodzaju zysk / (strata) 591
Wytaczenie zyskdw z tytutu transakcji miedzy )
segmentami
Kwoty nieprzypisane: -
Zysk przed uwzglednieniem podatku dochodowego 10907

Za okres od 01.01. do 31.12.2016

Aktywa

(tys. zt)
taczne aktywa segmentéw sprawozdawczych 423 826
Pozostate aktywa 484
Kwoty nieprzypisane: -
Aktywa jednostki 424310

Zobowiazania

(tys. zt)
taczne zobowigzania segmentéw sprawozdawczych 71424
Pozostate zobowigzania 87 352
Kwoty nieprzypisane -
Zobowigzania jednostki 158 776

Informacje dotyczace produktow i ustug
(tys. zt)
Przychody
. . uzyskane od
Rodzaj produktu lub ustugi Klientow
zewnetrznych

Handel wyrobami hutniczymi 419331
Wykonywanie robdt ogélnobudowlanych w zakresie
obiektéw liniowych: rurociggow, linii 317
elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych
Pozostate ustugi 1719
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Informacje dotyczace obszaréw geograficznych (kierunki eksportu)

(tys. zt) Przychody Aktywa trwate
Polska 378 037 228 055
Unia Europejska (UE-28) 36 095 -
Europa (poza UE-28) 7122 -
Pozostate 113 -

25. DYWIDENDY —NOTA NR 21

ZADEKLAROWANE | WYPLACONE W ROKU OBROTOWYM

(tys. zt)
W okresie od W okresie od
Dywidendy z akcji zwyktych 01.01. do 01.01. do
31.12.2017 31.12.2016
Dywidenda spotki STALPROFIL S.A. za rok obrotowy 2016 / 2015 1750 700
RAZEM 1750 700

1. W dniu 26.09.2017 roku spdtka STALPROFIL S.A. wyptacita dywidende z zysku netto za rok 2016 w kwocie 1 750 tys. zt

(0,10 zt / akcje).

2. W dniu 26.08.2016 roku spétka STALPROFIL S.A. wyptacita dywidende z zysku netto za rok 2015 w kwocie 700 tys. zt

(0,04 zt / akcje).

PRZEDtOZONE DO ZATWIERDZENIA NA WZA (nie ujete jako zobowigzania na dzien bilansowy)

(tys. zt)
Dywidendy z akcji zwyktych
Dywidenda spotki STALPROFIL S.A. za rok obrotowy 2017 3150
RAZEM 3150

1. Proponowana przez Zarzad STALPROFIL S.A. dywidenda za rok 2017 wynosi 3 150 tys. zt, czyli 0,18 zt / akcje.

26. UMOWY O BUDOWE — NOTA NR 22

UMOWY O BUDOWE W TRAKCIE REALIZACJI Na dzien Na dzien
(tys. zf) 31.12.2017 31.12.2016

Przychody z wyceny 2181 (3377)
Przychody zrealizowane 10 145 29 836
Przychody razem 12 326 26 459
taczna kwota poniesionych kosztéw 11393 28 047
taczna kwota ujetych zyskow i strat ze sprzedazy 933 (1588)
Kwota otrzymanych zaliczek 2 886 -
Kwota kaucji pozostawionych u zlecajgcych 550 509
Kwota naleznosci od klientdw z tytutu prac wynikajgcych z umoéw 3924 3361
Kwota zobowigzan wobec dostawcow i podwykonawcéw z tytutu prac

wynikajgcych z uméw 1127 946

Metoda stosowana do ustalania przychoddéw i kosztow - metoda stopnia zaawansowania.
Przychody i koszty z tytutu umowy sg zestawiane z kosztami umowy poniesionymi do okreslonego momentu realizacji

umowy w powigzaniu ze stopniem zaawansowania realizacji robét.
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27. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI — NOTA NR 23

Udziat w kapitale (%)
Nazwa jednostki zaleznej Na dziert Na dzieh
Siedziba
31.12.2017 31.12.2016

IZOSTAL S.A. Kolonowskie 60,28 60,28
KOLB Sp. z 0.0. Kolonowskie 100,00 100,00
STALPROFIL Handel Sp. z 0.0. Dabrowa 100,00 100,00

Gornicza

KWOTY TRANSAKCJI ZAWARTYCH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
(tys. zt)
Sprzedaz STALPROFIL S.A.
na rzecz podmiotow

Wartosc zapasow

Zakupy STALPROFIL S.A. pochodzacych

od podmiotéw powigzanych

Podmiot powigzany

powiazanych

od podmiotéw powigzanych

Zaokresod @ Zaokresod | Zaokresod Za okres od Na dzie Na dzief
01.01.do = 01.0l.do  01.01.do 010L.do 0 R et
31.12.2017 = 31.12.2016 = 31.12.2017  31.12.2016 e e
Jednostki zalezne 126 790 112 648 3225 335 403 119
Pozostate podmioty powigzane 2063 1131 242942 220 257 71042 68016

* - W tej pozycji wykazano transakcje z podmiotami Grupy ArcelorMittal

KWOTY ROZRACHUNKOW Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

(tys. zt)
Naleznosci STALPROFILS.A,  Z0POWiazania STALPROFIL S.A.
od podmiotéw powigzanych wobec podmiotéw
Podmiot powigzany P powiazany powigzanych
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Jednostki zalezne, w tym: 26334 24 672 14 376 14 254
z tyt. dostaw towarow i ustug 24028 22 366 8492 8370
z tyt. pozyczek 2 306 2306 5884 5872
pozostate - - - 12
Zozostafe podmioty powigzane 238 182 26928 33 748

* - W tej pozycji wykazano stan rozrachunkéw z podmiotami Grupy ArcelorMittal

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotéw powigzanych dokonywane sg wg cen rynkowych. Zobowigzania / naleznosci
sg niezabezpieczone i rozliczane gotéwkowo.
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WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU

Za okres od Za okres od
(tys. zt) 01.01. do 01.01. do
31.12.2017 31.12.2016
Wyp’raco.ne w roku obrotF)V\./ym Swiadczenia 4006 5191
pracownicze dotyczace biezacego roku
Wyptacone w danym roku obrotowym
Swiadczenia pracownicze dotyczace roku 555 176
ubiegtego
Naliczone w roku obrotowym i niewyptacone
. . . 194 183
Swiadczenia pracownicze
Zawigzane na_konlec okresu rezerwy na 582 183
wynagrodzenia
Pozostate $wiadczenia dtugoterminowe
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku
pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akgji
wtasnych

W Spétce nie istniejg programy motywacyjne lub premiowe oparte na kapitale
emitenta, w tym programy oparte na obligacjach z prawem pierwszenstwa,
zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze Ilub
jakiejkolwiek innej formie).

WYNAGRODZENIA CZLONKOW RADY NADZORCZE)

Za okres od Za okres od
(tys. zt) 01.01. do 01.01. do
31.12.2017 31.12.2016
Wyptacone w roku obrotowym $wiadczenia
. 501 479
pracownicze dotyczgce danego roku
Wyptacone w danym roku obrotowym
Swiadczenia pracownicze dotyczace roku 96 -
ubiegtego
Naliczone w roku obrotowym i niewyptacone
501 479

Swiadczenia pracownicze

Zawigzane na koniec okresu rezerwy na
wynagrodzenia

Pozostate $wiadczenia dtugoterminowe

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku
pracy

Swiadczenia pracownicze w formie akcji
wtasnych

W minionym okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielity osobom
nadzorujgcym i zarzadzajacym zadnych pozyczek, badZ tez jakichkolwiek
poreczen i gwarancji.
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28. ZYSK NA AKCJE — NOTA NR 24

DANE DOTYCZACE WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ AKCJI, KTORE POStUZYLY DO WYLICZENIA PODSTAWOWEGO |
ROZWODNIONEGO ZYSKU NA JEDNA AKCJE

(tys. 21) Za okres od 01.01. | Za okres od 01.01.
vs- d031.12.2017 = do31.12.2016
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 16 363 8969
Zysk / (strata) netto 16 363 8969
Za okres od 01.01. | Za okres od 01.01.
do 31.12.2017 do 31.12.2016
Sre_dnla Yvazona liczba wyemitowanych ak(EjI zwykfyc.h zastosowana do 17 500 000 17 500 000
obliczenia podstawowego zysku/straty na jedng akcje

29. INSTRUMENTY FINANSOWE — ZABEZPIECZENIA — NOTA NR 25

STALPROFIL S.A. dokonuje zabezpieczenia przeptywdw pienieznych wynikajacych ze sprzedazy i zakupéw realizowanych w
walutach obcych, na ryzyko zmiany kursu, stosujgc transakcje typu FORWARD, w zakresie powstajgcej pozycji otwartej
(nadwyzki przychodéw nad kosztami lub odwrotnie).

Na dziert 31.12.2017r. spotka STALPROFIL S.A. posiadata otwarte transakcje:

Termin

Sprzedaz / Wartosé Src?dnl zamkniecia Wyce_nzi na
Bank . wazony . dzien
Kupno waluty transakgji ostatniego .
kurs bilansowy
kontraktu
Kupno 450 000 EUR 4,1982 15.01.2018r. -6722,42 zt
mBank S.A.

Kupno 350 000 EUR 4,1780 12.01.2018r. | 2112,78zt

INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - ANALIZA WRAZLIWOSCI (tys. z{)
Na dziert 31.12.2017

Zwigkszenie/

Wptyw na wynik finansowy

Wartos¢ zmniejszenie brutto
bilansowa o punkty o o
procentowe +0,25% -0,25%
Aktywa finansowe 6770 17 (17)
Srodki pieniezne 4314 0,25 % 11 (11)
Pozostate aktywa finansowe 2 300 0,25% 6 (6)
Lokaty krétkoterminowe 156 0,25% 0 (0)
Zobowiazania finansowe 71633 (179) 179
Kredyty bankowe i pozyczki 69 564 0,25 % (174) 174
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 2 069 0,25 % (5) 5
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Na dzieri 31.12.2016

Zwiekszenie/

Wptyw na wynik finansowy

Wartos¢ zmniejszenie brutto
bilansowa 0 punkty o o
procentowe +0,25% -0,25%
Aktywa finansowe 4201 11 (11)
Srodki pieniezne 1698 0,25% 4 (4)
Pozostate aktywa finansowe 2 300 0,25 % 6 (6)
Lokaty krétkoterminowe 203 0,25 % 1 (1)
Zobowiazania finansowe 67 844 (170) 170
Kredyty bankowe i pozyczki 65 642 0,25 % (164) 164
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 2202 0,25 % (6) 6

INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO WALUTOWE - ANALIZA WRAZLIWOSCI (tys. zt)
Na dzier 31.12.2017

Zwiekszenie/

Wptyw na wynik finansowy

Wartosc zmniejszenie b
bilansowa ) rutto
[w PLN] kursu w +1% -1%
procentach ° °
Aktywa finansowe 12 942 129 (129)
Srodki pieniezne w EUR 3206 1% 32 (32)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i 0
pozostate w EUR 9734 1% 97 (47)
Walutowe kontrakty terminowe 2 1% 0 (0)
Zobowiazania finansowe 10613 (106) 106
Egtéowazama z tytutu dostaw i ustug w 10 606 1% (106) 106
Walutowe kontrakty terminowe 7 1% (0) 0
Na dzien 31.12.2016
Wartosé Zwiekszenie/ = Wptyw na wynik finansowy
bilansowa zmniejszenie brutto
[w PLN] kursu w +1% 1%
procentach ° °
Aktywa finansowe 7620 76 (76)
Srodki pieniezne w EUR 1393 1% 14 (14)
Srodki pieniezne w USD 3 1% 0 (0)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i 0
pozostate w EUR 6192 1% 62 (62)
Walutowe kontrakty terminowe 32 1% 0 (0)
Zobowiazania finansowe 4771 (48) 48
Kredyty w rachunku biezgcym w EUR 1 1% (0) 0
E?Jt;owazama z tytutu dostaw i ustug w 4744 1% (47) 47
Walutowe kontrakty terminowe 26 1% (0) 0
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INSTRUMENTY FINANSOWE - WARTOSCI GODZIWE POSZCZEGOLNYCH KATEGORII INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartosc¢ godziwa
(tys. zt) zgodnie Na dzier Na dzier Na dzier Na dzien
*
z MSR 39 31.12.2017  31.12.2016 = 31.12.2017 = 31.12.2016
Aktywa finansowe 102 835 75 859 102 835 75 859
Srodki pieniezne WwWGPWEF 4314 1698 4314 1698
Naleznosci z tytufu dostaw i ustug | PiN 81603 71620 81603 71620
pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek PiN 2 306 2 306 2 306 2 306
Aktywa flnansowe dostepne do DDS 14 454 i 14 454 i
sprzedazy
Walutowe kontrakty terminowe udtw 2 32 2 32
Lokaty krétkoterminowe udtw 156 203 156 203
Zobowiazania finansowe 144 432 135 076 144 432 135076
Z'obowwlzama z tytutu leasingu ZFwzK 2 069 2202 2 069 2202
finansowego
Zobowigzania z tytulu ‘dostaw i ustug i ZFwzK 72723 67 171 72723 67 171
pozostate zobowigzania
Kredyty bankowe i pozyczki ZFwZK 69 633 65677 69 633 65677
Walutowe kontrakty terminowe udtw 7 26 7 26

INSTRUMENTY FINANSOWE - PRZYCHODY, KOSZTY, ZYSKI | STRATY

Za okres od 01.01. do 31.12.2017

. Przychody / Zyski / Rozwigzanie / | Zyski / (straty)
Kategoria . .
(tys. 21) 220dnie (koszty) z (straty) z (utworzenie) ze sprzedazy
ys. , |5| SR 39+ tytutu tytutu réznic odpiséw instrumentéw
odsetek kursowych | aktualizujacych | finansowych

Aktywa finansowe 404 (189) 731 -
Srodki pieniezne WwWGPWF 1 17 - -
Naleznosci z tyjcu’fu’ t:!ostaw i ustug i PiN 335 (464) 956 i
pozostate naleznosci
Na!eznosa z tytutu udzielonych PIN 68 ) ) )
pozyczek
Zapasy WwWGpWF - - (225) -
Walutowe kontrakty terminowe udtw - 258 - -
Zobowiazania finansowe (1911) 163 - -
Zpboww;zama z tytutu leasingu ZFwZK (80) i i i
finansowego
Zobowigzania z tytuiu .dostaw i ustug i ZFwZK (11) 97 ) )
pozostate zobowigzania
Kredyty bankowe i pozyczki ZFwZK (1798) 66 - -
Gwarancje bankowe i poreczenia (22) - - -
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Za okres od 01.01. do 31.12.2016

Kategoria Przychody / Zyski / Rozwigzanie / @ Zyski / (straty)
(tys. 21) 2 ognie (koszty) z (straty) z (utworzenie) ze sprzedazy
ys. ; tytutu tytutu réznic odpisow instrumentow
z MSR 39* - "
odsetek kursowych : aktualizujacych finansowych
Aktywa finansowe 640 269 580
Srodki pieniezne WwWGPWF 3 149 -
Naleznosci z ty_tu’rul d.ostaw iustugi PIN 413 (138) 108
pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek PiN 224 - -
Zapasy WwWGpWF - - 472
Walutowe kontrakty terminowe udtw - 258 -
Zobowiazania finansowe (1 064) (128) -
Z.obowuqzama z tytutu leasingu ZEwZK (51) ) )
finansowego
Zobowigzania z tytufu .dostaw i ustug i ZFwZK (1) (361) i
pozostate zobowigzania
Kredyty bankowe i pozyczki ZFwZK (955) 233 -
Gwarancje bankowe i poreczenia (57) - -
30. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE — NOTA NR 26
Na dzier 31.12.2017r. stan zobowigzan pozabilansowych przedstawiat sie nastepujgco:
Poreczenia udzielone przez STALPROFIL S.A. na rzecz IZOSTAL S.A. -
udzielonych gwarancji zwrotu zaliczki oraz nalezytego wykonania kontraktu (tys. zt)
Termin L2
Beneficjent Zobowiazanie obowigzywania Wysc.J'kos.c .
e gwarancji / limitu
gwarangji / limitu
In.terRlsk Towarzystwo Ubezpieczen S.A. 02.03.2018r. 14622
Vienna
ST Eree Hestia S gwarancja nalezytego | 30-06.2018r. 8853
rgo Hestia S.A. .

wykonania kontraktu | 55 ) 5 1gr. 11949
Gothaer TU S.A. 30.07.2018r. 14 401
PZU S.A. 01.04.2018r. 19 000
STU Ergo-Hestia S.A. 01.04.2018r. 15 000
mBank S.A. . 30.07.2018r. 26 558

gwarancja

STU Ergo-Hestia S.A. zwrotu zaliczki 29.08.2018r. 7 000
In_terRlsk Towarzystwo Ubezpieczen S.A. 29.08.2018r. 10 000
Vienna
mBank S.A. 29.08.2018r. 35 846

STALPROFIL S.A. nie udzielat poreczen podmiotom spoza Grupy.
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taczna wartosc gwarancji udzielonych na wniosek STALPROFIL S.A. Na dzien Na dzien
(tys. zt) 31.12.2017 31.12.2016
Gwarancje wadialne, nalezytego wykonania kontraktu oraz usuniecia wad i 19 605 11947
usterek, w tym:

- na rzecz OGP Gaz-System S.A. 14 208 10279
Gwarancja zaptaty na zabezpieczenie roszczen regresowych, na rzecz OGP 22905 22905
Gaz-System S.A.

Gwarancja zwrotu zaliczki, na rzecz PGNiG Technologie S.A. 2 886 -
taczna wartosc zabezpieczen ustanowionych na aktywach STALPROFIL S.A. Na dzien Na dzien

(tys. zt) 31.12.2017 31.12.2016

Zastaw na srodkach trwatych 3189 7143
Zastaw na zapasach 84 386 68174
Hipoteki 58 865 58 865
Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia budynkdw 34070 34070
Przelew wierzytelno$ci z umowy ubezpieczenia maszyn i urzadzen 3189 3972
Cesje wierzytelnosci handlowych 7935 7935

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad STALPROFIL S.A. do publikacji w dniu

30.03.2018 roku.

Dabrowa Gornicza, dnia 30.03.2018 r.

30.03.2018 Jerzy Bernhard
data imie i nazwisko
30.03.2018 Sylwia Potocka-Lewicka
data imie i nazwisko
30.03.2018 Zenon Jedrocha
data imie i nazwisko
30.03.2018 Henryk Orczykowski
data imie i nazwisko
30.03.2018 Stanistawa Tys
data imie i nazwisko

Prezes Zarzadu
stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzadu
stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzadu
stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzadu
stanowisko/funkcja

Gtéwny Ksiegowy
stanowisko/funkcja
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I.  ORGANIZACJA SPOLKI | PODSTAWOWE ZASADY ZARZADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWEM SPOtKI.

1. Podstawowe informacje o Spoéice.

Firma Spofki: »STALPROFIL” Spétka Akcyjna

Skrét firmy: ,STALPROFIL” S.A.

Siedziba Spofki: Dabrowa Gdrnicza

Adres Spofki: ul. Rozdzienskiego 11a, 41-308 Dgbrowa Gornicza
Adres poczty elektroniczne;j: biuro@stalprofil.com.pl

Strona internetowa: www.stalprofil.com.pl

Statystyczny Numer Identyfikacyjny REGON: 001367518

Numer Identyfikacji Podatkowej NIP: 629-001-21-66

Spo6tka STALPROFIL S.A. zostata zarejestrowana 30 czerwca 1998 roku w Sadzie Rejonowym w Katowicach
pod numerem KRS 0000113043 i powstata w wyniku przeksztatcenia Przedsiebiorstwa Handlowo-
Ustugowego STALPROFIL spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w spétke akcyjng. Siedziba Spotki miesci
sie w Dgbrowie Gérniczej przy ul. Rozdzienskiego 11a.

Od poczatku funkcjonowania Spotki do chwili obecnej podstawowym przedmiotem jej dziatalnosci jest
obrot krajowy i zagraniczny wyrobami hutniczymi. Dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy eksportowej wyrobow
hutniczych Spoétka rozpoczeta jeszcze w ramach sp. z 0.0. w roku 1990. Sprzedaz wyrobdw hutniczych Spétka
prowadzi z dwdch wtasnych, nowoczesnych sktadéw handlowych zlokalizowanych w Katowicach —
Panewnikach oraz w Dabrowie Gdorniczej. Spétka dywersyfikuje swojg dziatalnosc za posrednictwem spotek
zaleznych, ktére tacznie z podmiotem dominujgcym tworzg Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A. Do Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A. nalezg nastepujgce spotki zalezne:

e |ZOSTALS.A. z siedzibg w Kolonowskiem, od roku 2005,
e KOLBSp.zo.o. z siedzibg w Kolonowskiem, od roku 2008,
e  STALPROFIL HANDEL Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gérniczej, od roku 2015.

Spétka STALPROFIL S.A. notowana jest na rynku podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie od roku 2000.

2. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem STALPROFIL
S.A. i jego grupa kapitatowa.

W strukturze organizacyjnej Spotki funkcjonujg obecnie cztery piony, obejmujgce jednostki organizacyjne
Spotki wedtug zakresu ich dziatania. Cztonkowie Zarzadu, jako Dyrektorzy Spoétki, zgodnie z Regulaminem
Zarzadu, podlegaja bezposrednio Prezesowi Zarzadu - Dyrektorowi Generalnemu i zgodnie z wewnetrznym
podziatem obowigzkdéw, opisanym w Regulaminie Organizacyjnym, zarzadzaja oraz sprawujgy bezposredni
nadzér nad funkcjonowaniem okreslonych piondw i tak:

—  Prezesowi Zarzadu, Dyrektorowi Generalnemu podlega: Biuro Zarzadu oraz komérka Zarzadzania
Jakoscia, Prezes Zarzgdu jest bezposrednim przetozonym cztonkdw Zarzagdu w operacyjnym trybie
dziatania,

—  Wiceprezesowi Zarzadu, Dyrektorowi Handlowemu podlega: Dziat Sprzedazy Zagranicznej i Dziat
Sprzedazy Krajowe] wraz ze Sktadami handlowymi w Katowicach i Dgbrowie Gdrniczej,

—  Wiceprezesowi Zarzadu, Dyrektorowi Finansowemu podlega: Dziat Rachunkowosci i Dziat
Kontrolingu oraz Dziat Ubezpieczen Finansowych i Windykacji,

—  Wiceprezesowi Zarzadu, Dyrektorowi Rozwoju podlega: Dziat Inwestycji i BHP, zespoty informatyki
i koordynacji ustug oraz Oddziat STALPROFIL S.A. w Zabrzu.

Schemat Organizacyjny Spotki dostepny jest na jej stronie internetowej www.stalprofil.com.pl.
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Rok 2017 jest pierwszym petnym rokiem funkcjonowania w strukturze organizacyjnej Spétki Oddziatu
STALPROFIL S.A. w Zabrzu. Oddziat ten prowadzi dziatalno$é¢ gospodarczg, prowadzong wczesniej przez
spotke ZRUG Zabrze S.A., ktéra 1 grudnia 2016r. zostata inkorporowana do Stalprofil S.A. Cato$¢ aktywow
i pasywow wiaczonej spotki ZRUG Zabrze S.A. weszta w sktad Oddziatu. Przed wtgczeniem do STALPROFIL
S.A., spotka ZRUG Zabrze S.A. przeszta restrukturyzacje kosztowg i organizacyjng, w tym dokonano redukcji
niewykorzystywanych zdolnosci produkcyjnych.

Po dokonanej inkorporacji ZRUG Zabrze S.A. do STALPROFIL S.A. W strukturze organizacyjnej Spotki
funkcjonuja:

a. Zaktad Gtéwny — Centrala Spétki z siedzibg w Dabrowie Gdrniczej tacznie ze sktadami handlowymi
Spotki (Sktadem Handlowym ,A” w Katowicach i Sktadem Handlowym ,B” w Dabrowie Gérniczej)
oraz,

b. wyodrebniony organizacyjnie, samobilansujacy sie Oddziat, prowadzacy dziatalnosé¢ na rynku
wykonawstwa rurociggéw, pod nazwg ,,STALPROFIL” S.A. Oddziat w Zabrzu.

Oddziat w Zabrzu dziata w segmencie , Infrastruktury sieci przesytowej gazu i innych medidow”, a Centrala
Spotki przede wszystkim w segmencie ,,Dystrybucji i przetwérstwa wyrobéw hutniczych”. Oddziat w Zabrzu,
w stosunku do swoich pracownikéw jest odrebnym pracodawcg, w rozumieniu art. 3 Kodeksu Pracy.
Oddziatem kieruje Dyrektor Oddziatu, podlegty bezposrednio Wiceprezesowi Zarzadu - Dyrektorowi
Rozwoju.

STALPROFIL S.A. posiada jeszcze jeden oddziat, zlokalizowany w Katowicach, ktéry petni funkcje sktadu
handlowego, zajmujgcego sie dystrybucjg wyrobdw hutniczych. Oddziat ten dziatajgcy w strukturze Centrali
Spotki nie jest odrebnym pracodawcg i nie posiada statusu oddziatu samobilansujgcego sie.

W Spétce na dzien 31 grudnia 2017 zatrudnionych byto 236 pracownikéw, w tym 79 oséb byto
zatrudnionych w ,STALPROFIL” S.A. Oddziat w Zabrzu. Tabela ponizej (tab. 1) przedstawia strukture

zatrudnienia w Spoétce wedtug charakteru wykonywanej pracy.

Tabela 1 Struktura zatrudnienia w STALPROFIL S.A. wedtug charakteru wykonywanej pracy

2017 2016
Wyszczegdlnienie liczba liczba
o udziat o udziat
pracownikow pracownikow

Pracownicy umystowi, w tym: 118 50% 115 52%

Oddziat STALPROFIL S.A. w 39 17% 35 16%
Zabrzu

Pracownicy fizyczni, w tym: 118 50% 106 48%

Oddziat STALPROFIL S.A. w 20 18% 34 15%
Zabrzu

Razem 236 100% 221 100%

STALPROFIL S.A. jest podmiotem dominujgcym wobec trzech spétek zaleznych: IZOSTAL S.A., KOLB sp. z 0.0.
i STALPROFIL HANDEL sp. z o.0.

Spotki tworzgce Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A., z uwagi na rozdzielno$¢ rynkéw, na ktoérych
funkcjonujg, prowadzg samodzielng i niezalezng dziatalnos¢, korzystajgc takze ze swoich wiasnych marek,
ktére sg rozpoznawalne dla uczestnikdéw wtasciwych dla nich rynkow.

Wspdlnym mianownikiem dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. jest wyrdb hutniczy, ktéry
w aktywnosci gospodarczej poszczegdlnych przedsiebiorstw tworzacych Grupe pojawia sie jako towar,
materiat do produkcji, czy produkt do gtebszego przetworzenia, badz tez jako element $wiadczonej ustugi,
np. ustugi budownictwa inwestycyjnego. Relacje biznesowe wystepujace pomiedzy spdtkami zaleznymi
i spétkg matky obejmujg wspotprace handlowag oraz wsparcie ich potencjatu finansowego (pozyczki,
poreczenia, udziat w konsorcjach wykonawczych). Podmioty z Grupy w wyniku swojej dziatalnosci
powiekszajg wartos¢, nabywanego gtéwnie od spétki matki wyrobu hutniczego o wartos¢ dodang (obrdbka,
przetworzenie, ustuga) i lokujg go na odmiennych rynkach.
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Schemat 1 Relacje biznesowe wystepujgce wewnatrz i na zewnatrz Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.
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Z uwagi na powyzsze, STALPROFIL S.A. budujgc tozsamos¢ korporacyjng dla swojej Grupy przyjat model,
w ktorym STALPROFIL S.A. jako spdtka dominujgca korzysta wizerunkowo gtéwnie z ,efektu skali”,
informujac otoczenie o szerokim zakresie dziatalnosci w ramach przedsiebiorstw tworzacych Grupe oraz
orozlegtym obszarze jej dziatania. Spétki zaleine korzystajg natomiast z ,efektu aureoli”, informujac
o przynaleznosci do uznanej na rynku (takze gietdowym) organizacji i mozliwosci korzystania w szczegdlnych
sytuacjach z jej wsparcia, w tym wsparcia kapitatowego (pozyskanie kapitatu wtascicielskiego, pozyskanie
kapitatu dtuznego), wsparcia biznesowego (uczestnictwo w konsorcjach przetargowych i innych wspdlnych
przedsiewzieciach), po wsparcie zwigzane z uzyskiwaniem poreczen, gwarancji, itp.

Dzieki ekonomii skali cata Grupa STALPROFIL S.A. znacznie usprawnia swoje funkcjonowanie.

3. Informacje o powiazaniach kapitalowych lub organizacyjnych STALPROFIL S.A.
zinnymi podmiotami oraz okresSlenie jego gitéwnych inwestycji krajowych
i zagranicznych.

Wedtug stanu na dzied 31.12.2017r. STALPROFIL S.A. byt podmiotem dominujgcym wobec trzech spétek
zaleznych: IZOSTALS.A., KOLB sp. z o.0. i STALPROFIL HANDEL sp. z o.0. W roku 2017 struktura
organizacyjna Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. nie ulegta zasadniczej zmianie. STALPROFIL S.A. nie
dokonywat zadnych inwestycji kapitatowych. Spétki z Grupy nie dokonywaty takze emisji akcji lub udziatow.

Tabela 2 Powigzania kapitatowe emitenta z innymi podmiotami wedtug stanu na dzien 31.12.2017.

Nazwa spotki zaleznej

Wysokos¢ kapitatu
zaktadowego spotki
zaleznej w ztotych

Udziat % STALPROFIL S.A.
w kapitale zakladowym i w
gtosach na Wz

IZOSTAL S.A. 65 488 000 60,28%
KOLB sp. z 0.0. 3098 000 100%
STALPROFIL HANDEL sp. z 0.0. 100 000 100%
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Schemat 2 Struktura Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. na dzien 31 grudnia 2017r.
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Zarzad STALPROFIL S.A. w roku 2017 kontynuowat dziatania w zakresie przeksztatcen restrukturyzacyjnych
Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A., ktére majg na celu poprawe sprawnosci zarzgdzania majgtkiem,
optymalizacje struktury finansowania podmiotéw Grupy i maksymalizacje efektu synergii wewnatrz Grupy.

Rezultatem przeprowadzonej analizy stopnia i efektywnosci wykorzystania aktywdw w Grupie Kapitatowej
byta miedzy innymi propozycja dokonania zmian w strukturze organizacyjnej Grupy poprzez zbycie 100%
udziatéw spotki KOLB sp. z 0.0., bedgcych w posiadaniu STALPROFIL S.A., do spétki zaleznej IZOSTAL S.A.

W dniu 12 grudnia 2017 roku Rada Nadzorcza zaakceptowata propozycje Zarzadu STALPROFIL S.A. i podjetfa
uchwate w sprawie wyrazenia zgody na zbycie przez STALPROFIL S.A. na rzecz spotki zaleznej IZOSTAL S.A.
catego pakietu udziatow spétki KOLB sp. z 0.0. za taczng cene 14 453 719 zt. Cena sprzedazy udziatow KOLB
sp. z 0.0. zostata ustalona na poziomie wyceny ich wartosci godziwej, dokonanej przez PWC sp. z 0.0., na
podstawie prognozy finansowej KOLB sp. z 0.0. na lata 2017-2021.

Powyisza transakcja, ktéra zostata sfinalizowana 2 stycznia 2018 roku wprowadza zmiany w strukturze
organizacyjnej Grupy pozwalajgce na:
a. osiggniecie efektu synergii przez obie spotki Grupy, ktore zlokalizowane sg w jednej miejscowosci

(Kolonowskie), poprzez:

— wspotdziatanie w celu optymalnego wykorzystania infrastruktury materialnej obu podmiotow
(infrastruktura magazynowa, infrastruktura produkcyjna),

— kooperacje w zakresie wykorzystania potencjatu obu firm w zakresie rozwoju nowoczesnych
technologii ochrony antykorozyjnej, w tym gtéwnie wykorzystania "Centrum Badawczo —
Rozwojowego Technologii i Produktéw Stalowych" IZOSTAL S.A.

b. optymalizacje kosztéw, miedzy innymi w zakresie organizacji pracy, prac badawczo — rozwojowych,
obstugi finansowej, marketingowej i prawnej,
c. petniejsze wykorzystanie potencjatu i uwarunkowan regionalnych.
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Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI | JE) OTOCZENIE RYNKOWE

1. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach

STALPROFIL S.A. funkcjonuje w dwdch segmentach dziatalnosci:

1) Handel, przetwoérstwo i dziatalno$¢ ustugowa na rynku stalowym (segment stalowy), obejmujacy
gtéwnie handel wyrobami hutniczymi realizowany przez STALPROFIL S.A.

2) Dziatalnos¢ zwigzana z infrastrukturg sieci przesylowych gazu i innych mediéw (segment
infrastruktury sieci przesytowych), obejmujaca ustugi budowlano-montazowe sieci przesytowych,
oferowane przez STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu.

W 2017 r. Spotka uzyskata 562 315 tys. zt przychodow ze sprzedazy, czyli o 33% wiecej r/r. Najwieksze

znaczenie dla Spotki ma dziatalnos¢ w segmencie stalowym, w tym gtéwnie handel wyrobami hutniczymi,

ktory stanowi podstawowy przedmiot dziatalnosci STALPROFIL S.A. Obrot realizowany w ramach tego
segmentu osiggnat wartosc 545 121 tys. zt, to jest 0 29% wiecej niz w roku wczesniejszym.

W roku sprawozdawczym STALPROFIL S.A. zrealizowat wolumen sprzedazy wyrobdw hutniczych na

poziomie 212 296 ton, czyli o prawie 16% wiekszym r/r. Wzrost sprzedazy Spotka zawdziecza lepszej

koniunkturze panujgcej w roku 2017 na rynku stalowym oraz przede wszystkim swojej aktywnosci rynkowe;j,
szerokiej ofercie asortymentowej i wydajnej infrastrukturze logistyczne;.

W 2017 r. 96,7% przychodéw STALPROFIL S.A. pochodzito ze sprzedazy towardéw, w tym przede wszystkim

wyrobéw hutniczych dtugich i ptaskich. O prawie 64% zwiekszyta sie sprzedaz wyrobow ptaskich, co

zwiekszyto udziat tego asortymentu w sprzedazy ilosciowej do 12,4%.

Po inkorporacji ZRUG Zabrze S.A. przez STALPROFIL S.A. dziatalnos¢ Spotki zostata rozszerzona o ustugi

budowlano-montazowe sieci przesytowych (gtéwnie sieci przesytowych gazu) oferowane przez Oddziat

STALPROFIL S.A. w Zabrzu, utworzony na bazie majatku przejetej sp6tki ZRUG.

Przejecie spotki ZRUG Zabrze S.A. nastgpito 1 grudnia 2016 r., dlatego wptyw dziatalnosci w segmencie

infrastruktury na wyniki STALPROFIL S.A. za rok 2016 byt znikomy. W 2017 r. przychody z ustug

wykonawstwa sieci przesytowych osiggnety poziom 17 194 tys. zt, co stanowi 3% przychodow ze sprzedazy
ogdtem. Przychody te zwigzane byly gtdéwnie z realizacjg kontraktu z PGNiG Technologie S.A. na wykonanie
prac budowlano-montazowych gazociggu DN700 relacji Hermanowice-Strachocina.

Tabela 3 Struktura przychoddw ze sprzedazy (tys. zt)

2017 2016 Dynamika
Asortyment tys. zt udziat tys. zt udziat 2017/2016

Towary, w tym: 543 632 96,7% 419 331 99,5% 130,0%
wyroby hutnicze dtugie 475 489 84,6% 384 293 91,2% 123,7%

wyroby hutnicze ptaskie 66 205 11,8% 31827 7,5% 208,0%

pozostate 1938 0,3% 3211 0,8% 60,4%

Ustugi w ramach handlu stalg 1935 0,3% 1719 0,4% 112,6%
g::zf;f"(‘)’\‘l’v';‘;;i"“twa siec 16 748 3,0% 317 0,1% -
Razem 562 315 100,0% 421 367 100,0% 133,5%

* Ustugi wykonawstwa sieci przesytowych realizowane sq przez STALPROFIL S.A. od 1 grudnia 2016r., w ramach
Oddziatu w Zabrzu, powstatego w wyniku wiqczenia do Stalprofil SA spotki ZRUG Zabrze S.A.
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Tabela 4 Asortymentowa struktura sprzedazy towardow (ilosciowo)

2017 2016 Dynamika
Asortyment 2017/2016
tony udziat tony udziat
Wyroby hutnicze dtugie 183 290 86,3% 166 533 90,9% 110,1%
Wyroby hutnicze ptaskie 26221 12,4% 16 016 8,7% 163,7%
Pozostate 2785 1,3% 582 0,4% 478,5%
Razem 212 296 100,0% 183 131 100,0% 115,9%

2. Podstawowe rynki zbytu STALPROFIL S.A.

STALPROFIL S.A. uzyskat w 2017 r. 517 882 tys. zt przychoddw ze sprzedazy krajowej, o 37% wiecej r/r
(tab. 6). Udziat przychodéw z eksportu w przychodach ogétem wynidst 7,9%.

Spoétka uzyskata w 2017 r. wyzisze o 2,5% przychody z eksportu w poréwnaniu z rokiem wczesniejszym
(pomimo duzej konkurencji dostawcow wyrobow hutniczych, nadpodazy stali na unijnym rynku i naptywu
do UE taniej stali z Dalekiego Wschodu i krajow dawnej WNP).

Tabela 5 Wolumen sprzedazy STALPROFIL S.A. w podziale na rynek krajowy i zagraniczny

] 2017 2016
Kierunek sprzedazy
tony udziat tony udziat
Kraj 194 664 91,7% 164 883 90,0%
Eksport 17 632 8,3% 18 248 10,0%
Razem 212 296 100,0% 183 131 100,0%

Tabela 6 Przychody ze sprzedazy STALPROFIL S.A. w podziale na rynek krajowy i zagraniczny (tys. z1)

2017 2016
Kierunek sprzedazy
tys. zt udziat tys. zt udziat
Kraj 517 882 92,1% 378 037 89,7%
Eksport 44 433 7,9% 43330 10,3%
Razem 562 315 100,0% 421 367 100,0%

Najwiekszym zagranicznym rynkiem zbytu byty w analizowanym okresie kraje Unii Europejskiej, ktérych
udziat w przychodach ze sprzedazy eksportowej wynidst 83,3%. Odbiorcami z tego regionu byly firmy
z takich krajow jak: Niemcy, Czechy, Stowacja, Rumunia, Wegry, totwa, Litwa, Estonia. Istotny eksportowy
rynek zbytu dla towaréw oferowanych przez Spétke stanowity rowniez kraje europejskie, nie bedace
cztonkami Unii Europejskiej. Udziat tych krajéw w sprzedazy eksportowej wynidst 16,7%. W tej grupie
znalazty sie firmy m.in. z Rosji, Ukrainy, Norwegii, Biatorusi, Turcji.

Tabela 7 Kierunki sprzedazy eksportowej STALPROFIL S.A.

. 2017 2016
Obszar geograficzny
tys. zt udziat tys. zt udziat
Unia Europejska (UE-28) 35612 80,2% 36 095 83,3%
Europa (oprécz UE-28) 8821 19,8% 7122 16,4%
Pozostate 0 0,0% 113 0,3%
Razem 44 433 100,0% 43 330 100,0%
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3. Gtowni dostawcy i odbiorcy STALPROFIL S.A.

STALPROFIL S.A. zaopatruje sie w wyroby hutnicze zaréwno na rynku krajowym, jak i zagranicznym. Wsrod
dostawcéw Spétki znajdujg sie przede wszystkim wiodacy polscy i europejscy producenci stali oraz
w mniejszym stopniu znaczacy dystrybutorzy wyrobdéw hutniczych. W zaleznosci od zapotrzebowania
odbiorcow i biezgcej sytuacji rynkowej, STALPROFIL S.A. ma mozliwo$¢ zaopatrywania sie réwniez w wyroby
stalowe produkowane poza Unig Europejska, w tym w Europie Wschodniej i w Azji.

W 2017 r. jedynie koncern ArcelorMittal znalazt sie w gronie znaczacych dostawcéw STALPROFIL S.A.
Wartos¢ zakupionych od niego wyrobdéw hutniczych osiggneta 47,7% tgcznych kosztow zakupow
STALPROFIL S.A. ArcelorMittal jest najwiekszym producentem stali na swiecie, a jego podmiot zalezny —
ArcelorMittal Poland S.A. — posiada wiodgcy udziat w krajowej produkcji wyrobéw hutniczych. Pozycja tego
koncernu powoduje, Ze jest on gtéwnym dostawcg wyrobow hutniczych dla czotowych polskich
dystrybutoréw stali, w tym dla STALPROFIL S.A. ArcelorMittal Poland S.A. jest jednoczesnie najwiekszym
akcjonariuszem STALPROFIL S.A. posiadajgcym 31,48% akcji spotki i 32,68% gtoséw na WZA.

Tabela 8 Gtowni dostawcy (co najmniej 10% udziat zakupow w kosztach zakupow)

2017 2016
Wyszczegdlnienie
obrot w tys. zt udziat obrot w tys. zt udziat
ArcelorMittal 242 942 47,7% 220 257 57,5%
Koszty sprzedanych produktow, 509 794 100,0% 382 666 100,0%
towardw i materiatow

STALPROFIL S.A. posiada mocno zdywersyfikowany portfel odbiorcdw. Nie ma wsréd nich podmiotéw,
z ktérymi obroty w analizowanym okresie bytyby na poziomie co najmniej 10% przychoddw ze sprzedazy
Spotki.

4. Umowy znaczace dla dziatalnosci STALPROFIL S.A. zawarte w okresie
sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym STALPROFIL S.A. dokonat znaczacych transakcji zakupu wyrobéw hutniczych
z podmiotami z Grupy ArcelorMittal. Wspodtpraca handlowa z tym koncernem odbywa sie na bazie
zamowien handlowych sktadanych ArcelorMittal Commercial Sections S.A. z siedzibg w Luksemburgu, ktory
dla Spotki petni role dostawcy wyrobow hutniczych produkowanych przez huty nalezgce do Grupy
ArcelorMittal, w tym: ArcelorMittal Ostrava A.S. z siedzibg w Ostrawie, ArcelorMittal Esch-Belval,
Differdange, Rodange w Luksemburgu, ArcelorMittal Bergara S.A. w Bergara, ArcelorMittal Hunedoara w
Rumunii oraz ArcelorMittal Poland S.A. z siedzibg w Dabrowie Godrniczej. Grupa ArcelorMittal jest
najwiekszym producentem stali na Swiecie i w Polsce, a jednoczesnie jest gtdwnym dostawcg wyrobdw
hutniczych dla STALPROFIL S.A. taczna wartos¢ dostaw zrealizowanych przez koncern ArcelorMittal na rzecz
Spotki zostata zaprezentowana w tab. 8.

W trakcie 2017 roku Spdtka jako cztonek konsorcjum firm w sktadzie: IZOSTAL S.A. oraz STALPROFIL S.A.
(Wykonawca) zawarta trzy umowy czesciowe z Operatorem Gazociggdw Przesytowych Gaz-System S.A.
(Zamawiajacy), realizowane w ramach i na warunkach umowy ramowej z dnia 17 kwietnia 2015 roku,
ktorych przedmiotem jest produkcja, sprzedaz i dostawa izolowanych zewnetrznie i malowanych
wewnetrznie rur stalowych DN 1000, przeznaczonych na budowe gazociggdw przesytowych realizowanych
przez O.G.P. Gaz-System S.A.

W ramach konsorcjum za produkcje i dostawe w/w izolowanych rur stalowych na rzecz Zamawiajgcego
odpowiada Lider Konsorcjum - spétka zalezna IZOSTAL S.A., a STALPROFIL S.A. petni role gwaranta
finansowego zabezpieczajgcego lub wnioskujacego o wystawienie przez bank badz ubezpieczyciela:
gwarancji dobrego wykonania kontraktu, rekojmi, zwrotu zaliczki, ktérych ztozenia wymaga inwestor.
Realizacja w/w umoéw nie miata wptywu na wzrost wartosci przychodéw Spoétki, miata natomiast istotny
wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Wartos¢ umow czesSciowych zawartych w roku 2017 pomiedzy Konsorcjum firm w sktadzie: IZOSTAL S.A.
oraz STALPROFILS.A., a O.G.P. Gaz-System S.A. wyniosta 286 193 tys. PLN netto.
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Inne umowy istotne dla dziatalnosci STALPROFIL S.A. opisane zostaty w punktach I1.5 (Umowy ubezpieczenia
zawarte w okresie sprawozdawczym), IIl.5 (umowy dotyczgce kredytdw i pozyczek) oraz Ill.7 (udzielone
i otrzymane poreczenia i gwarancje).

5. Umowy ubezpieczenia zawarte w okresie sprawozdawczym

Tabela 9 Umowy ubezpieczenia zawarte przez STALPROFIL S.A. w roku 2017 i obowigzujace na 31.12.2017r.
(w tys. zt)

. . . . . Czas trwania Suma
Ubezpieczyciel Rodzaj ubezpieczenia , , .
polisy ubezpieczenia
Polisa ubezpieczenia cdpowiedzialnosci cywilne]
dsiebiorstwa - dla G Kapitat j: STALPROFIL

TUIR Allianz Polska 5.4 |0/ -Co= RRIOMSHAE - dia farupy Rapitaiows) 12 msc 30 00D
S.A, IZOSTALS.A, KOLB Sp. z 0.0, Stalprofil Handel Sp. z
0.0.

Polisa ubezpieczenia cdpowiedzialnosci cywilne] wiadz
TUIR Allianz Polska 5.4 spotek - dla Grupy Kapitafowe]: STALPROFIL S.A., IZ0STAL 12 msc 20000
S.A, KOLB Sp. z 0.0.

TUIR Allianz Polska 5.4 Polisy ubezpieczenia majatkowego Stalprofil 5.A. 12 msc 114126
PZU S.A Polisa ubezpieczenia OC maszyn i urzgdzen® 12 msc 25025
TUiR Allianz Polska 5.A Poliza ubezpieczenia mienia w transporcie (cargo)** 12 msc 150 000
okres realizacji
InterRisk TU 5A Poliza CAR/EAR¥** ! 52 062
kontrakiu
okres realizacji
AMA Ubezpieczenia TUIR 5A |Polisa OC**® ! 20 000
kontrakiu
ckres realizacji
AXA Ubezpieczenia TUIR 5A |Polisa zawodowa odpowiedzialnosE projektanta®** ! 5000
kontrakiu
okres realizacji
InterRisk TU SA Polisa ubezpieczenia MNW*** ! 20
kontraktu

* Kazda z zawartych 6 polis ubezpieczeniowych OC maszyn i urzqdzen przewiduje: (a) jednostkowe limity ubezpieczenia
w wys. 5 000 tys. EUR dla szkéd na osobie oraz (b) 1 000 tys. EUR dla szkéd w mieniu. W tabeli wykazano wartos¢ jednej
polisy tj. 6 000 tys. EUR i przeliczono jq po kursie EUR/PLN NBP z dnia 31.12.2017: 4,17089.

** polisa okresla wartosc ubezpieczenia w wysokosci 150 tys. zt na jeden Srodek transportu i 150 000 tys. zt dla tgcznej
wartosci przewozonego mienia.

*** polisa dotyczy kontraktu na budowe gazociggu DN700 Hermanowice-Strachocina

STALPROFIL S.A. w trakcie 2017 roku byt réwniez strong umowy ubezpieczenia naleznosci handlowych
ze spotka COMPAGNIE FRANCAISE D'ASSURANCE POUR LE COMMERCE EXTERIEUR S.A. Oddziat w Polsce,
Warszawa. Niniejsza umowa zostata zawarta 12 stycznia 2006 roku i jest sukcesywnie przedtuzana
na kolejne okresy ubezpieczeniowe. Obecnie okres waznosci tej umowy uptywa 30 czerwca 2018r.
Maksymalna roczna kwota odszkodowan z tej umowy (wedtug sktadki minimalnej) moze wynies¢
12,5 min zt.

6. Informacje o transakcjach zawartych przez STALPROFIL S.A. lub jednostki zalezne
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

STALPROFIL S.A. w 2017r. nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych,
niz rynkowe.

Transakcje handlowe zawierane w 2017 r. przez STALPROFIL S.A. miaty charakter typowy, rutynowy
i zawierane byty na warunkach rynkowych, a ich charakter wynikat z biezacej dziatalnosci operacyjnej. Byty
to przede wszystkim:
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(a) transakcje zakupu wyrobow hutniczych od koncernu ArcelorMittal,
(b) transakcje sprzedazy wyrobdw hutniczych dla spdtek Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

7. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych przez STALPROFIL S.A.

Inwestycje zrealizowane w 2017r.

Inwestycje STALPROFIL S.A. w 2017r. mialy charakter inwestycji odtworzeniowych, niezbednych do
utrzymania potencjatu handlowego i logistycznego Spotki (tab. 10). Najwieksze wydatki inwestycyjne
wynikaty z zakupu maszyn i urzadzen obstugujacych sktady magazynowe, takich jak: zuraw teleskopowy,
suwnica, wozek widtowy.

Tabela 10 Naktady na inwestycje w rzeczowe aktywa trwate w 2017r. (w tys. zt)

Naktady na srodki trwale 2017 2016

Budynki i budowle 674 3242
Maszyny i urzgdzenia techniczne 1249 771
Pozostate 235 83
Razem 2158 4096

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych zaplanowanych na rok 2018

Z uwagi na przeznaczenie w latach ubiegtych znaczgcych naktadow na inwestycje, w efekcie ktérych Spoétka
zostata wyposazona w nowoczesng infrastrukture logistyczng, nie planuje sie na rok 2018 istotnych
wydatkow inwestycyjnych. Spotka w Planie Finansowym na rok 2018 zaplanowata naktady inwestycyjne na
poziomie:

e 400 tys. zt w segmencie stalowym, gtéwnie na zaspokojenie biezgcych potrzeb w zakresie sprzetu
informatycznego i drobnych urzgdzen technicznych,

e 5000 tys. zt w segmencie infrastruktury sieci przesytowych, na uzupetnienie sprzetu i
oprzyrzagdowania wykorzystywanego do budowy gazociggdw oraz sprzetu spawalniczego.

Natomiast w celu utrzymania juz posiadanych srodkéw trwatych w stanie zapewniajacym ich niezaktécone
dziatanie, Spdtka przewiduje na rok 2018 wiekszy zakres prac remontowych.

Spdétka ma zapewnione $rodki na inwestycje zaplanowane na 2018r. i nie widzi zagrozen dla ich realizacji.

Spoétka przystepuje do przetargéw budowlanych ogtaszanych przez OGP Gaz-System S.A. na budowe
gazociggdéw przesytowych srednicy DN1000. Zakres prac, jakie Spétka bedzie realizowata, moze wymagac
pozyskania odpowiedniego sprzetu budowlanego do budowy gazociggéw DN1000 (aktualnie Spotka jest
wyposazona w sprzet do budowy gazociggdw sSrednicy do DN700), a tym samym zwiekszenia planu
inwestycyjnego na 2018r. Decyzja w tym zakresie bedzie uzalezniona m.in. od ostatecznego zakres prac
budowlanych, jaki Oddziat Spétki w Zabrzu bedzie samodzielnie realizowat oraz od dostepnosci na rynku
sprzetu na wynajem.

8. Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagrozen dla dziatalnosci STALPROFIL S.A.

STALPROFIL S.A. w ramach prowadzonej dziatalnosci w obrebie segmentu stalowego narazony jest na
nastepujace ryzyka:

Ryzyko zwigzane z wahaniami koniunktury na rynku wyrobow hutniczych, w tym zwiqzane
ze zmiennoscig cen i popytu na stal

Najwiekszy wptyw na wyniki finansowe STALPROFIL S.A. ma stan gospodarki polskiej oraz krajow Unii
Europejskiej, bedgcych dla Spétki rynkami zbytu. Przektada sie on wprost na stan koniunktury na rynku
stalowym, a tym samym na wielko$¢ sprzedazy wyrobdéw hutniczych i osiggane marze. Rok 2017
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charakteryzowat sie korzystng koniunkturg na rynku wyrobow hutniczych. Utrzymanie wzrostowego trendu
cen wyrobow hutniczych pozwolito na wypracowanie lepszych wynikéw zaréwno przez producentéw, jak
i dystrybutoréw stali. Nadal istnieje jednak ryzyko wynikajgce z nie do korica stabilnej sytuacji na rynkach
surowcowych, co moze negatywnie wptywac na rynek stali. Czynnikiem ryzyka dla cen stali pozostaje takze
nadal nadmiar mocy produkcyjnych, utrzymujacych sie w europejskim hutnictwie oraz problem spadku jego
konkurencyjnosci, szczegdlnie w stosunku do gospodarek azjatyckich i potudniowoamerykanskich. Z kolei
szansg na ustabilizowanie sie cen wyrobéw hutniczych jest aktywnos¢ UE w coraz bardziej skutecznym
wprowadzaniu mechanizmdéw ochronnych w postaci cet antydumpingowych, ograniczajgcych import taniej
stali z Chin, Rosji i Biatorusi.

Odpornos¢ Spoétki na czas ewentualnej dekoniunktury znaczaco zwiegksza scentralizowany system
dystrybucji, generujacy relatywnie niskie koszty state. STALPROFIL S.A., dysponujgc odpowiednimi zasobami
kapitalowymi i bogata, ciaggle poszerzang, oferta handlowa, jest przygotowany do funkcjonowania
w warunkach zmiennej koniunktury na rynku stali.

Ryzyko kursowe

W zwigzku z realizowang sprzedazg eksportowg oraz zakupami towardow z importu w walutach obcych
(gtéwnie w EUR), Spotka narazona jest na ryzyko kursowe mogace ujemnie wptywaé na poziom
realizowanych marz handlowych. W celu ograniczenia tego ryzyka, Emitent zabezpiecza swdj obroét
walutowy poprzez naturalny hedging oraz transakcje zabezpieczajgce pozycje otwartg, gidwnie typu
forward oraz proste struktury zerokosztowe.

Ryzyko stop procentowych i innych kosztéw obstugi kredytéw i operacji bankowych

Korzystajagc z kredytédw i innych ustug bankowych, Spodtka jest narazona na ryzyko zmiany stép
procentowych oraz pojawienia sie/wzrostu innych kosztéw tych ustug, takich jak optaty i prowizje. Spotka
nie posiada obecnie instrumentdéw zabezpieczajacych przed zmiang stép procentowych, jednakie na
biezgco monitoruje rynek w tym zakresie.

Ryzyko ograniczenia dostepu do Zrédet finansowania, gtownie kredytowego

Aby ochronic¢ sie przed ryzykiem utraty ptynnosci finansowej Spdtka utrzymuje odpowiedni poziom kapitatu
obrotowego netto, monitoruje i optymalizuje poziom zapasdéw, naleznosci i zobowigzan oraz utrzymuje
optymalny poziom limitéw kredytowych. Spétka w minionych, kryzysowych latach wykazata odpornos¢ na
problemy dotykajgce branze, takie jak trudnosci z dostepem do Zrddet finansowania, zatory ptatnicze
itrudnosci w utrzymaniu ptynnosci finansowej. Niemniej Spdétka w znaczagcym stopniu korzysta
z finansowania obrotu kredytami krétko- i dtugoterminowymi. Dlatego ograniczenia w tym zakresie ze
strony instytucji finansowych mogtyby istotnie utrudni¢ utrzymanie obecnej skali dziatalnosci Spofki.

Ryzyko kredytu kupieckiego

Stosujgc odroczone terminy ptatnosci dla klientéow, Spdtka narazona jest na ryzyko kredytu kupieckiego.
W celu jego ograniczenia Spotka ubezpiecza wiekszo$¢ naleznosci handlowych. W przypadku nawigzania
wspotpracy z kontrahentem, ktéremu ubezpieczyciel nie udzielit limitu, STALPROFIL S.A. dazy do pozyskania
innych zabezpieczen kredytu kupieckiego - majgtkowych lub osobistych.

Ryzyko sezonowego spadku przychodow
W normalnych warunkach pogodowych, sezonowos¢é nie wywiera znaczgcego wptywu na wyniki sprzedazy
wyrobdéw hutniczych ogétem. W przypadku wyjgtkowo ostrych zim moze wystepowac sezonowy spadek

sprzedazy do budownictwa i innych sektoréw obstugiwanych przez Spétke.

Ryzyko kontraktowe zwigzane z obrotem wyrobami hutniczymi oraz zwiqzane z uczestnictwem Spotki
w konsorcjach realizujgcych dostawy rur stalowych na rynek gazowy

W celu zwiekszenia wolumenu sprzedazy towardw, STALPROFIL S.A. oferuje sprzedaz wyrobéw hutniczych
w powigzaniu z ustugg budowlang (np. sprzedaz wyrobéw z montazem). Wigze sie to z przejeciem przez
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Spoétke ryzyka wynikajgcego z realizacji kontraktéw na rynku budowlanym, ktdre zwigzane jest z ryzykiem
skutkéw nienalezytego wykonania kontraktu, w tym kar umownych: za opdznienie w realizacji kontraktu, za
nienalezyte wykonanie kontraktu, za opdZnienie w usunieciu wad ujawnionych w okresie gwarancji jakosci
lub rekojmi itp. Spotka oferuje w/w ustuge tylko podmiotom posiadajgcym ubezpieczenie na poziomie
pokrywajgcym 100% jej wartosci, a ewentualne kary sg przenoszone w catosci na podwykonawce ustug.

Spétka, jako uczestnik konsorcjéw wykonawczych (gtdwnie z IZOSTAL S.A.), narazona jest takze na ryzyko
zwigzane z realizacjg kontraktow na rynku infrastruktury sieci przesytowych w zakresie dostaw izolowanych
rur stalowych. Na STALPROFIL S.A., jako na uczestniku konsorcjum wykonawczego, moze zatem cigzyc
ryzyko skutkdw nienalezytego wykonania kontraktu, w tym kar umownych: za opdznienie realizacji
kontraktu, za nienalezyte wykonanie kontraktu, za opdznienie w usunieciu wad ujawnionych w okresie
gwarancji jakosci lub rekojmi itp.

Uczestniczac w konsorcjum z IZOSTAL S.A., STALPROFIL S.A. petni gtdwnie role gwaranta finansowego, a tym
samym zabezpieczajgcego lub wnioskujacego o wystawienie przez bank badz ubezpieczyciela: gwarancji
dobrego wykonania kontraktu, rekojmi, zwrotu zaliczki, ktérych ztozenia wymaga inwestor.

Ryzyko wzrostu importu tariszych wyrobow hutniczych na rynek krajowy i europejski

Istnieje ryzyko, ze jezeli Unia Europejska nie bedzie konsekwentna w dziataniach antydumpingowych, to
naptyw tainszych wyrobdéw ze wschodu moze ponownie zdestabilizowac europejski rynek stali, wptywajac na
obnizke cen wyrobéw hutniczych, a w konsekwencji spadek wynikéw finansowych zaréwno europejskich
producentoéw, jak i dystrybutoréw wyrobdéw hutniczych.

Istotnym czynnikiem ryzyka dla przysztej koniunktury na rynku stali pozostaje takze sytuacja na rynkach
finansowych, w szczegdlnosci na rynku walutowym. Wahania kurséw walutowych wptywajg na optacalnos¢
i aktywnos¢ wymiany zagranicznej oraz relacje cenowe na rynku krajowym. Przyktadowo, znaczne
umochienie ztotego wzgledem euro moze doprowadzi¢ do wzrostu importu atrakcyjnych cenowo wyrobéw
hutniczych z zagranicy, a tym samym wywofa¢ obnizke cen rynkowych. Natomiast staby ztoty niesie za sobg
wiekszg aktywnos$¢ eksporteréw i stymuluje wzrost cen. STALPROFIL S.A. na biezagco monitoruje
ksztattowanie sie trendow cenowych na rynku stalowym, dostosowujgc poziom zakupdw i zapasow
magazynowych do biezgcej koniunktury.

Ryzyko uzaleznienia od gtownych producentow wyrobow hutniczych, w tym koncernu ArcelorMittal

W gronie znaczacych dostawcéw STALPROFIL S.A. znajduje sie jedynie koncern ArcelorMittal. Wartos¢
zakupionych od niego wyrobdw i pétwyrobdéw hutniczych wyniosta w 2017 r. 47,7% tacznych kosztéow
zakupow STALPROFIL S.A. Dominujgca pozycja rynkowa koncernu ArcelorMittal w Polsce (jego podmiot
zalezny — ArcelorMittal Poland S.A. — bedacy jednoczesnie najwiekszym akcjonariuszem STALPROFIL S.A,,
dysponujgcym 32,68% gtosdw na WZ Spotki — posiada okoto 70-proc. udziat w krajowe]j produkcji wyrobdow
hutniczych) powoduje, ze jest on gtéwnym dostawcg wyrobdéw hutniczych dla czotowych polskich
dystrybutoréw stali, w tym STALPROFIL S.A. Wspotpraca Spétki z ArcelorMittal odbywa sie na zasadach
rynkowych.

W pozostatej czesci dostaw STALPROFIL S.A. posiada mocno zdywersyfikowany portfel dostawcow, o czym
Swiadczy fakt, ze nie znalazty sie ws$rdd nich inne podmioty, z ktédrymi obroty przekroczytyby
w analizowanym okresie 10% kosztéw zakupdw.

Ryzyko zwiqzane z procederem wytudzania podatku VAT przez nieuczciwych przedsiebiorcow

Przedsiebiorcy zajmujgcy sie produkcjg, dystrybucjg i przetwdérstwem wyrobow hutniczych narazeni sg na
dziatania nieuczciwych podmiotéw, ktérych celem sg oszustwa podatkowe. Proceder wytudzania podatku
VAT poprzez wprowadzanie tanich towardw, nie obtozonych tym podatkiem, prowadzit do dezorganizacji
rynku sprawiajgc, ze w niektérych asortymentach rynek dystrybucji stali zostat zdominowany przez
podmioty naduzywajace prawa lub dziatajgce nielegalnie. 1 pazdziernika 2013 r. weszta w zycie nowelizacja
ustawy o podatku VAT majgca na celu uniemozliwienie nielegalnych praktyk opisanych wyzej. Poprzez
wprowadzenie obowigzkowego odwrdconego obcigzenia podatkiem VAT znacznemu ograniczeniu ulegta
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liczba podmiotdw unikajacych ptacenia tego podatku w handlu stalg i oferujgcych wyroby po zanizonych
cenach.

Spoétka kieruje sie zasadami odpowiedzialnego handlu. Nie jest jednak mozliwe catkowite wykluczenie
ryzyka przeniesienia skutkéw podatkowych dziatania nieuczciwych podmiotéw na podmioty uczciwie
dziatajace na rynku.

1 grudnia 2016 r. doszto do potaczenia STALPROFIL S.A. ze ZRUG Zabrze S.A. Wskutek rozszerzenia
dziatalno$¢ o nowy segment — wykonawstwo gazociaggéw - Spotka naraiona jest dodatkowo na
nastepujace ryzyka:

Ryzyko kontraktowe, zwiqzane z uczestnictwem Spotki w realizacji inwestycji infrastrukturalnych na rynku
gazowym w zakresie wykonawstwa gazociggow

Po pofaczeniu ze ZRUG Zabrze S.A., Spétka rozszerzyta zakres dziatalnosci o ustugi budowlane wykonywane
gtéwnie na rynku gazowym, samodzielnie lub jako uczestnik konsorcjow wykonawczych. W zwigzku z tym
na Spotce cigzy ryzyko kar umownych: za opdznienie realizacji kontraktéw, za opdznienie w usunieciu wad
w okresie gwarancji jakosci lub rekojmi. Wydtuzajacy sie termin realizacji kontraktow zwieksza ryzyko
wystgpienia kar umownych.

Nie mozna do korica wyeliminowac réwniez nieprzewidziane ryzyko, niezalezne od realizujgcego kontrakt,
takie jak: btedy projektowe, trudne warunki pogodowe i trudny teren, dodatkowy zakres robdt
nieprzewidzianych w kosztorysie czy tez ryzyko skutkdéw nieprawidtowego wykonania robdt przez
podwykonawcéw itp. Wystgpienie tego ryzyka moze by¢ dotkliwsze w przypadku kontraktéw wygranych
w trybie przetargdw publicznych wedtug kryterium najnizszej ceny, gdzie budzety wykonawcze mogg nie
zawierac wystarczajgcych rezerw na wystgpienie w/w nieprzewidzianych zdarzen.

Realizacja kontraktow dtugoterminowych rodzi rdwniez ryzyko korekty marzy na kontrakcie w trakcie jego
realizacji. Kiedy nastepuje korekta przewidywanej marzy na catym kontrakcie, pojawia sie koniecznos¢
skorygowania biezgcego wyniku do poziomu zaktualizowanej marzy. Finalna rentownos$¢ projektu moze
istotnie odbiega¢ od poziomu zatozonego na etapie sktadanej oferty przetargowej i pierwszego budzetu
wykonawczego.

W Spétce wdrozone sg procedury i narzedzia wspomagajace proces ofertowania, budzetowania, biezgcej
kontroli kosztow i postepu rzeczowego kontraktow.

Ryzyko zwiqzane z uzaleinieniem od odbiorcow

Ze wzgledu na strukturalne cechy polskiego rynku gazowego istnieje uzaleznienie Emitenta od spdtek: OGP
Gaz-System S.A. (operator systemu przesytowego) oraz Polskiej Spétki Gazownictwa Sp. z 0.0. Grupa PGNiG
(operator sieci dystrybucyjnej), a takze od planowanych i realizowanych przez nie inwestyc;ji.

Aby zminimalizowa¢ w/w ryzyko STALPROFIL S.A. poszukuje nowych rynkow zbytu w ramach segmentu
gazowego, zwigzanych np. z przebudowg sieci gazowych w ramach inwestycji w krajowg sie¢ drog
i autostrad.

Ryzyko zwigzane z zapewnieniem jakosci oferowanych ustug

Odbiorcy oferowanych przez Emitenta ustug budowlano-montazowych gazociggdw to podmioty dziatajgce
gtéwnie w branzy gazowniczej, ktéra odznacza sie wysokimi wymaganiami jakosciowymi. Jakos¢
oferowanych ustug w Spodtce zapewniajg wdrozone i przestrzegane zasady Zintegrowanego Systemu
Zarzadzania zgodnego z normami ISO 9001:2009, ISO 14001:2005, PN-N 18001:2004. Z dziatalnoscig
operacyjng, prowadzong czesto na czynnych obiektach gazowych i wzdtuz czynnych gazociggdw, wiazg sie
zagrozenia polegajgce miedzy innymi na mozliwosci wystgpienia awarii niebezpiecznych dla otoczenia
i skutkujgcych stratami materialnymi. Spotka przeciwdziata temu zagrozeniu poprzez ubezpieczanie
dziatalnosci od odpowiedzialnosci cywilnej oraz podnoszenie kwalifikacji pracownikow.

Ryzyko zwiqgzane z niedoborem kadr na rynku budowlanym
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Ze wzgledu na niedobdr kadr na krajowym rynku budowlanym, a w szczegdlnosci w grupie wysoko
wykwalifikowanych pracownikéw na specyficznym rynku wykonawstwa sieci przesytowych, istnieje ryzyko
powstania zaktdcen dziatalnosci Spotki na tym rynku na skutek rozwigzania stosunku pracy przez
pracownikéw o trudnych do zastgpienia kompetencjach. Takie odejscia z pracy moga by¢ skutkiem na
przyktad przejmowania pracownikow przez podmioty konkurencyjne.

Aby zminimalizowaé w/w ryzyko STALPROFIL S.A. stara sie oferowac atrakcyjne warunki pracy, szkoli nowe
kadry i stara sie zapewnia¢ pracownikom mozliwosci rozwoju.

Ryzyko zwiqzane z przejeciem zobowigzan ZRUG Zabrze S.A.

Cze$¢ zobowigzan STALPROFIL S.A. dotyczy sporéw sadowych, do ktérych Spétka przystgpita w drodze
sukcesji uniwersalnej, w miejsce inkorporowanej 1 grudnia 2016 r. spotki zaleznej ZRUG Zabrze S.A. Ryzyko,
iz przedmiotowe spory sgdowe rozstrzygniete zostang na niekorzy$¢ STALPROFIL S.A., podlega biezacej
ocenie Zarzgdu STALPROFIL S.A. Na tej podstawie Spétka tworzy rezerwy i odpisy aktualizacyjne, majace na
celu ochrone przysztych wynikdw przed ewentualnymi negatywnymi rozstrzygnieciami toczacych sie
sporéw.

Wg oceny Zarzadu STALPROFIL S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego raportu wartos¢ utworzonych rezerw
i odpiséw aktualizacyjnych jest adekwatna do poziomu ryzyka zwigzanego z toczgcymi sie postepowaniami.
Szacujgc kwoty rezerw na poszczegdlne roszczenia, uwzgledniono wszystkie informacje dostepne na date
podpisania niniejszego sprawozdania finansowego. Jednak ich warto$¢ moze ulec zmianie w przysztosci.
Szczegdtowe informacje dotyczace toczacych sie spraw sgdowych zostaty opisane w rozdziale IV.11.

Inne obszary ryzyka:

e ryzyko wzrostu konkurencji ze strony silnych grup dystrybucyjnych, w tym producenckich, zaréwno
krajowych jak i zagranicznych,

e ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od wptywu decyzji politycznych krajowych organéw rzagdowych
badz instytucji Unii Europejskiej na gospodarke kraju,

e ryzyko zwigzane z niestabilnoscig ustawodawczg, w tym niestabilnoscig systemu prawnego
i systemu podatkowego.

9. Opis perspektyw rozwoju dziatalnosci STALPROFIL S.A.

SEGMENT STALOWY

Wedtug raportu World Steel Association w 2017 r. s$wiatowa produkcja stali wzrosta o 5,5% r/r i wyniosta
1 674,7 min ton. W Unii Europejskiej produkcja stali wzrosta o 4,1% r/r i osiggneta poziom 168,7 min ton. Ze
wzgledu na niska ubiegtoroczng baze w Polsce odnotowano wzrost produkcji az 0 14,8% r/r.

Wedtug pazdziernikowych prognoz World Steel Association, zuzycie jawne stali w UE wzrosSnie w 2018 r.
0 1,4%. Réwniez zdaniem EUROFER perspektywy na 2018 r. sg korzystne. Konsumpcja stali w UE bedzie
rosta w slad za wzrostem produkcji praktycznie we wszystkich sektorach ,stalochtonnych”, takich jak
budownictwo, przemyst maszynowy, motoryzacyjny czy AGD. Wedtug EUROFER branze zuzywajace stal
odnotujg wzrost produkcji Srednio 0 2,2% w 2018 r.i0 1,8% w 2019 .

Wedtug HIPH zuzycie jawne stali w Polsce w 2017 r. byto rekordowe i wyniosto 13,5 mIn ton. Dzieki
planowanym duzym inwestycjom infrastrukturalnym, finansowanym z nowej perspektywy unijnej, krajowy
rynek powinien wzrasta¢ w szybszym tempie niz rynek UE. Wszystko wskazuje na to, ze rok 2018 bedzie
lepszy dla polskich inwestycji niz rok miniony. Chodzi tu gtéwnie o budowe gazowych sieci przesytowych,
infrastrukture drogowa czy kolejowa. Te optymistyczne prognozy powinny mie¢ wptyw na utrzymanie
trwajacych na rynku pozytywnych trendéw cenowych.
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Zdaniem EUROFER, pomimo pozytywnych prognoz w zakresie popytu na stal, gtbwnym zagrozeniem dla
europejskiego rynku stali pozostang zakitécenia zwigzane z importem. Bez widocznych strukturalnych
rozwigzan problemu swiatowej nadprodukcji, moze dojs¢ do zaktécern w handlu miedzynarodowym.

Unia Europejska zintensyfikowata dziatania zmierzajace do ochrony europejskiego rynku stali przed
dumpingiem. Dotyczy to w szczegdlnosci importu z Chin. Postepowania antydumpingowe obejmuja
rowniez: Rosje, Ukraine, Biatorus, Iran, Brazylie, Koree Potudniowg, Japonie i USA. W przypadku
stwierdzenia praktyk dumpingowych, Komisja Europejska naktada na dany wyrdb hutniczy odpowiednia
stawke celng. Dotychczasowe postepowania dotyczyty przede wszystkim: wyrobéw ptaskich (blach), pretow
zebrowanych, walcéwki i rur. Zniwelowanie problemu nieuczciwej konkurencji spoza UE, powinno wptyng¢
pozytywnie na kondycje europejskiego sektora stalowego.

Whptyw na poprawe sytuacji producentéw stali jak i dystrybutoréw miaty podjete dziatania ochronne
w poszczegdlnych obszarach gospodarczych (zaréwno w UE, USA czy krajach azjatyckich). Dodatkowo dobre
dane makro z gospodarki Swiatowej i wzrost konsumpcji jawnej stali wptywaja na podtrzymanie
wywotanych wczesniej impulsdw wzrostowych. Nie bez znaczenia s3 tez deklaracje i decyzje wtadz chinskich
akcentujgce nowe podejscie do przemystu stalowego, zmierzajgce do ograniczania nadmiernych mocy
produkcyjnych.

Utrzymanie trwajacego juz od roku 2016 wzrostowego trendu cen wyrobdw hutniczych pozwolito na
wypracowanie lepszych wynikdw zaréwno przez producentdw jak i dystrybutoréw stali. Wedtug SBB w roku
2017 $rednie ceny podstawowych asortymentéow wyrobdw hutniczych takich jak: ksztattowniki i blachy
gorgcowalcowane byly wyzsze niz w roku ubiegtym o odpowiednio 10% i 30%. Byto to miedzy innymi
efektem dziatann antydumpingowych podejmowanych przez UE. Nalezy zaznaczyé, ze ceny stali zalezg
przede wszystkim od cen rudy zelaza, wegla koksujgcego i ztomu. Dlatego to witasnie dynamika cen tych
surowcow jest gtdwnym obszarem ryzyka dla dalszego wzrostu cen wyrobdw hutniczych.

Jezeli zrealizowane zostang przytoczone powyzej optymistyczne prognozy wzrostu popytu i utrzyma sie

tendencja wzrostowa cen stali, bedzie to miato pozytywny wptyw na kondycje branzy stalowej i przyszte
wyniki STALPROFIL S.A.

SEGMENT INFRASTRUKTURY SIECI PRZESYLtOWYCH GAZU

Kluczowe dla rozwoju krajowego rynku wykonawstwa gazociggdw sg plany inwestycyjne strategicznej dla
polskiej gospodarki spotki jaka jest Operator Gazociggdow Przesytowych Gaz-System S.A. Podmiot ten
odpowiada za przesyt gazu ziemnego oraz zarzadza najwazniejszymi gazociggami w Polsce.

W ramach programu inwestycyjnego 2015-2025 Gaz-System S.A. planuje wybudowa¢ ponad 2 000 km
nowych gazociggdw w zachodniej, potudniowej i wschodniej czesci Polski. Rozbudowa krajowej sieci
przesytowej, w tym powstanie nowych gazociggdw w ramach realizowanego obecnie Korytarza Gazowego
Pétnoc-Potudnie, a takze budowa potgczen miedzysystemowych z Litwg, Stowacjg i Czechami wzmocni
bezpieczenstwo energetyczne Polski i bedzie stanowié istotny wktad w rozwdj europejskiego systemu
przesytowego.
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Rysunek 1 Mapa inwestycji planowanych przez OGP Gaz-System S.A.
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Sposrdd rozstrzygnietych juz przetargow w ramach drugiej perspektywy inwestycyjnej Gaz-System S.A.,
realizowanej do roku 2020, STALPROFIL S.A. uczestniczy w budowie gazociggu DN 700 Hermanowice -
Strachocina, na odcinku od przewiertu pod rzeka San do magazynu gazu Strachocina, tacznie 19,8 km,
Wartos¢ realizowanych robdt przez Oddziat Spétki w Zabrzu wynosi 28 862 tys. zi, a ich finalizacja nastgpi
w roku 2018.

STALPROFIL S.A. dazy do pozyskania kolejnych kontraktéw na budowe gazociggdw na rynku OGP Gaz-
System S.A. Spétka spodziewa sie, ze prognozowany wzrost zamowien na budowe gazociggow przesytowych
ze strony OGP Gaz-System S.A. i liczba zapowiadanych przetargéw, pozwolg jej zapetni¢ portfel zamodwien
budowlanych na rok 2018.

Realizacje tych zamierzen przybliza oferta ztozona przez STALPROFIL S.A. w grudniu 2017 roku,
w postepowaniu o udzielenie zamdwienia publicznego na wykonanie rob6t budowlanych dla inwestycji pn.
"Budowa gazociggu DN 1000 Zdzieszowice — Wroctaw, odcinek Brzeg — Zebice - Kietczow" o dtugosci
49,1 km., ktéra zostata wybrana przez Gaz-System S.A. jako najkorzystniejsza. Wartos¢ ztozonej przez
STALPROFIL S.A. oferty wynosi 187 268 tys. zt netto, a realizacja tego zadania inwestycyjnego powinna
rozpoczyc sie w roku 2018 i zakonczy¢ w terminie 27 miesiecy od dnia zawarcia umowy.

W nadchodzacych miesigcach beda rozstrzygane nastepne przetargi, ktére dotyczy¢ beday budowy
gazociggéw gtéwnie w potudniowej czesci Polski (np. Wroctaw, Zdzieszowice, Twordg, Dabrowa Gdérnicza
i dalej w kierunku Ukrainy).

Kolejne przetargi na budowe gazociggdw rozstrzygane OGP Gaz-System S.A. dowodzg, ze rynek ten staje sie
powoli ,rynkiem wykonawcy”. Ograniczone moce wykonawcze, ktére charakteryzujg ten wysoko
wyspecjalizowany rynek, w ciggu ostatnich dwdch lat zostaty dodatkowo zmniejszone przez chroniczny brak
zamowien i obecnie z trudnoscig pokrywajg rosngcy popyt. Powoduje to wzrost cen ofertowych. Obecnie
stato sie regutg, ze ceny ofertowe na wykonawstwo gazociggéw sg wyzsze od kwot zabudzetowanych przez
OGP Gaz-System S.A. Grupa z duzg ostroznoscig podchodzi do kalkulacji cen, starajac sie przy sktadaniu
oferty uwzglednia¢ wszystkie istotne zidentyfikowane ryzyka.
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OGP Gaz-System S.A. juz zapowiada, iz po zakonczeniu kluczowych inwestycji infrastrukturalnych na
znaczeniu zyskiwaé¢ beda zadania remontowo-modernizacyjne. Plan na lata 2017-2019 obejmuje w tym
zakresie realizacje 1 094 zadan o tacznej wartosci 619 min zt.

Wozrost inwestycji zapowiada réwniez Polska Spétka Gazownictwa Sp. z o0.0., ktéra w perspektywie
najblizszych lat w samej tylko Wielkopolsce planuje wybudowa¢ 650 km nowych sieci gazowych. Zamiarem
PSG Sp. z 0.0. jest przeprowadzenie gazyfikacji 74 nowych gmin i budowa 350 600 nowych przytgczy.

Znaczne inwestycje zapowiada rowniez Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. W najblizszych
latach planuje inwestowac rocznie po ok. 2 mld zt w rozwdj sieci dystrybucji gazu.

Opisane wyzej czynniki pozwalajg optymistycznie patrze¢ na przysztos¢ STALPROFIL S.A. w segmencie
infrastruktury przesytowej gazu i dalszy wzrost przychoddw na tym perspektywicznym rynku.

lll. PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE
CHARAKTERYZUJACE SPOLKE

1. Opis czynnikow i zdarzen majacych wptyw na wyniki finansowe STALPROFIL S.A.

Kluczowym czynnikiem majgcym wptyw na wyniki STALPROFIL S.A. jest koniunktura na krajowym
i europejskim rynku dystrybucji stali (dla segmentu wyrobdw hutniczych) oraz na krajowym rynku
wykonawstwa rurociggdw gazowych (dla segmentu infrastruktury — w ktérym dziata Oddziat Spotki
w Zabrzu).

Spoétka whasciwie wykorzystata dobrg koniunkture panujacg w roku 2017 na rynku stalowym, notujgc istotny
(33%) wzrost przychodoéw ze sprzedazy. Znaczacy wzrost produkcji i zuzycia stali na $wiecie, w tym w Polsce
i UE byt szansg na wypracowanie lepszych wynikow zaréwno przez producentow jak i dystrybutordw stali.
Wedtug HIPH, zuzycie jawne stali w Polsce w 2017 r. byto rekordowe i wyniosto 13,5 min ton.

W rok 2017 kontynuowany byt proces odbudowy cen na produkty ze stali, ktéry stworzyt szanse na
generowanie wyzszych marz w branzy dystrybucji stali. Ten pozytywny trend zapoczatkowany zostat w roku
2016, po kilku latach nieustannych spadkéw. Wedtug SBB, w roku 2017 s$rednie europejskie ceny
podstawowych asortymentéw wyrobdw hutniczych takich jak: ksztattowniki i blachy gorgcowalcowane byty
wyzsze niz w roku ubiegtym o odpowiednio 10% i 30%. Byto to miedzy innymi efektem dziatan
antydumpingowych podejmowanych przez UE.

Zniwelowanie problemu nieuczciwej konkurencji na rynku unijnym ze strony wyrobdéw hutniczych
importowanych spoza UE, byto jednym z gtéwnych czynnikdow, ktore wptynety w roku ubiegtym pozytywnie
na kondycje europejskiego sektora stalowego. Dotyczyto to w szczegdlnosci agresywnego zachowania Chin,
gdzie produkcja, a w szczegdlnosci eksport znaczaco rosnie. Postepowania antydumpingowe obejmowaty
réowniez: Rosje, Ukraing, Biatorus, Iran, Brazylie, Koree Potudniowg, Japonie i USA.

Rok 2017 byt potwierdzeniem, ze przyjeta dla STALPROFIL S.A. strategia i prowadzona w jej ramach
dotychczasowa polityka inwestycyjna przynosi wymierne efekty. W segmencie dystrybucji stali w okresie
wzmozonego zapotrzebowania rynku, Spodtka sprostata wyzwaniom logistycznym i sprzetowym, jakie
stawiajg odbiorcy, ktérzy od dystrybutoréw oczekujg szybkich dostaw w zakresie bardzo zréznicowanego
asortymentu. Wzrost wolumenu sprzedazy (o 16% r/r) umozliwit unowoczesniony w ostatnich latach system
sprzedazy oraz dokonana modernizacja zaplecza logistycznego Spdtki. Odpornos¢ Spétki na wahania
koniunktury znaczaco zwieksza: (a) scentralizowany system dystrybucji, generujgcy stosunkowo niskie
koszty state, (b) zasoby kapitatowe i (c) bogata oferta handlowa.
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Wykres 1 Zmiany cen wyrobow hutniczych

Zmiany cen wyrobéw hutniczych na rynku europejskim
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Zrédio: opracowanie wiasne na podstawie danych Steel Business Briefing

Takze w obstugiwanym przez Oddziat Spétki w Zabrzu segmencie zwigzanym z wykonawstwem sieci
przesytowych gazu, koniunktura rynkowa bytfa znacznie lepsza niz w roku poprzednim.

Wskutek restrukturyzacji tego obszaru dziatalnosci Spotki, przeprowadzonej w latach 2015-2016 oraz dzieki
uruchomieniu przez Gaz System S.A. zamrozonych w roku 2016 inwestycji w zakresie budowy gazociggéw
przesytowych, inkorporowany 01.12.2016r. do STALPROFIL S.A. - ZRUG Zabrze S.A. (obecnie Oddziat
w Zabrzu) poprawit efektywnosé swojego dziatania.

Oddziat Spétki w Zabrzu wykonuje obecnie odcinek gazociggu DN700 Hermanowice-Strachocina o wartosci
robot 28 862 tys. zt netto i bedzie budowat dla Gaz-System S.A. gazocigg DN1000 Brzeg-Kietczow o dtugosci
49,1 km i wartosci robdt netto 187 268 tys. zt (po rozstrzygnieciu przetargu, Oddziat oczekuje na podpisanie
umowy z 0.G.P. Gaz System S.A. na kompleksowe wykonanie robot).

Mimo, ze Oddziat w Zabrzu miat w skali catego 2017 roku ujemny wptyw na wyniki finansowe STALPROFIL
S.A., zapetniany obecnie przez Spoétke portfel zamdéwien w efekcie powinien jej pozwolié na trwate odzyska¢
rentownosé w tym segmencie.

W 2017 r. wptyw na wynik finansowy STALPROFIL S.A. miaty takze nastepujgce jednorazowe zdarzenia:

— wyptata dywidendy na rzecz STALPROFIL S.A. przez podmioty zalezne: IZOSTAL S.A. i KOLB sp. z o0.0.
odpowiednio w kwocie 1 382 tys. zt i 600 tys. zt;

— zaptata przez TUIR WARTA S.A. odszkodowania z polisy OC dziatalnosci gospodarczej firmy
INSTALGAZ Andrzej Szulc z siedzibg w Urbanowie (INSTALGAZ) tytutem naprawienia szkod
wyrzgdzonych spétce ZRUG Zabrze S.A. (inkorporowanej przez STALPROFIL S.A.) przez INSTALGAZ,
powstatych w wyniku niewykonania i nienalezytego wykonania przez INSTALGAZ umowy zawartej
ze ZRUG Zabrze S.A. na wykonanie robdt zwigzanych z realizacja umowy na generalng realizacje
inwestycji pn. ,,Budowa gazociggu wysokiego cisnienia DN500 na odcinku wezet Gatéw - wezet
Kietczéw”. W wyniku niewykonania i nienalezytego wykonania przez INSTALGAZ ww. umowy ZRUG
Zabrze S.A. ponidst koszty wykonawstwa zastepczego robdt w wysokosci przekraczajgcej
wynagrodzenie umowne INSTALGAZ, obcigzajgc INSTALGAZ odpowiedzialnoscig za poniesiong
szkode. Uzgodnione z tego tytutu odszkodowanie od TUiR WARTA S.A. w wysokosci 2 600 tys. zt
Spétka uwzglednita w sprawozdaniu finansowym za 2017 r., zaliczajac je na poczet uregulowania
zobowigzania INSTALGAZ z tytutu pokrycia ww. szkody. Porozumienie stron sporu zostato
formalnie potwierdzone ugoda sadowg dn. 13.10.2017 przed Sgdem Okregowym w Katowicach XII
Wydziat Gospodarczy;

— utworzone rezerwy na naprawy gwarancyjne w wys. 1 961 tys. zt dotyczace zakoriczonego w
2015 r. kontraktu na budowe gazociggu DN700 Szczecin-Gdansk (patrz pkt. I11.2).
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Tabela 11 Wykaz istotnych zdarzen, o ktorych Spoétka informowata w 2017 r.

Data Zdarzenie
Przedtuzenie umdéw kredytowych z tgcznym limitem 40.000 tys. zt, zawartych przez STALPROFIL S.A.
31.01.2017
z mBank S.A.
Zawarcie przez konsorcjum firm: STALPROFIL S.A. i IZOSTAL S.A. umowy z OGP Gaz-System S.A. na
03.03.2017 dostawe izolowanych rur stalowych DN1000 (gazocigg Lwowek-Odolandéw i Zdzieszowice-Kedzierzyn) o
wartosci 117 078 tys. zt netto
11.05.2017 Zawarcie umowy z PGNiG Technologie S.A. na wykonanie robét budowlano-montazowych gazociggu
o DN700 Hermanowice-Strachocina o wartosci 28 862 tys. zt netto
Podjecie uchwaty przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie STALPROFIL S.A. w sprawie wyptaty dywidendy
07.06.2017 .. .
za rok 2016 w wysokosci 10 gr na akcje
Zawarcie przez konsorcjum firm: STALPROFIL S.A. i IZOSTAL S.A. umowy z OGP Gaz-System S.A. na
26.06.2017 dostawe izolowanych rur stalowych DN1000 (gazocigg Strachocina-Pogdrska Wola) o wartosci 97 143
tys. zt netto
16.08.2017 Rezygnacja Cztonka Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A.
Zawarcie przez konsorcjum firm: STALPROFIL S.A i IZOSTAL S.A. umowy z OGP Gaz-System S.A. na
06.09.2017 dostawe izolowanych rur stalowych DN1000 (gazocigg Zdzieszowice-Brzeg) o wartosci 71 972 tys. zt
netto
29.09.2017 Powotanie Cztonka Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A.
12.12.2017 Zgoda Rady Nadzorczej na zbycie pakietu udziatéw spotki KOLB sp. z 0.0. na rzecz spotki zaleznej
o IZOSTAL S.A.
12.12.2017 Powotanie Zarzagdu STALPROFIL S.A. na nastepng kadencje
13.12.2017 Ztozenie przez STALPROFIL S.A. najlepszej cenowo oferty, o wartosci netto 187 268 tys. zt, na

wykonanie gazociggu Brzeg-Kietczow, w przetargu ogtoszonym przez OGP Gaz-System S.A.

2. Opis podstawowych wielko$ci ujawnionych w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw.

Przychody Spotki w roku 2017 wyniosty 562 315 tys. zt i byty wyzsze r/r 0 33,5% (tab. 12 i tab. 13).

W 2017 r. STALPROFIL S.A. (po wtgczeniu 1 grudnia 2016r. do STALPROFIL S.A. spétki zaleznej ZRUG Zabrze
S.A.) prowadzita dziatalnos¢ w dwdch segmentach dziatalnosci:

1) Segment stalowy - obejmujgcy handel wyrobami hutniczymi, realizowany przez Centrale,

2) Segment infrastruktury sieci przesytlowych - obejmujgcego ustugi budowlano-montazowe sieci
przesytowych gazu, wykonywane przez Oddziat STALPROFIL S.A. w Zabrzu.
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Tabela 12 Wyniki finansowe podstawowych segmentéw dziatalnosci SALPROFIL S.A. w 2017r. (w tys. zt)

rok 2017 rok 2016
S t
STALPROFIL S.4. _ >esmen )
Segment infrastruktury Razem Segment Segment infrastruktury
stalowy sieci stalowy sieci przesytowych
przesytowych
Przychody ze sprzedazy produktdw,
o o 545121 171394 562315 420985
ustug, towardw i materiatdw
udziaf w przychodach ogdfem 96,9% 3,1% 100,0% segment infrastruktury
) pojawit sie w strukturze
Koszt sprzedanych produktow, ustug, .
,p ; V. p, & 491517 18 277 509 794 382960 |(STALPROFILS.A od 1 grudnia
towardw i materiatow 2016, po polaczeniu ze ZRUG
N ) Zabrze S.A.
Wynik brutto na sprzedazy 53 604 -1083 52521 38025
udziaf w wyniku brutto na
¥ 102,1% -2,1% 100,0%

sprzedaZy ogofem

Najwieksze znaczenie dla dziatalnosci STALPROFIL S.A. ma dziatalno$¢ w segmencie stalowym, w zakresie
handlu wyrobami hutniczymi. Spétka zrealizowata w tym segmencie 97% swoich tgcznych przychodéw roku
2017. W petni tez wykorzystata dobrg koniunkture panujacg na rynku dystrybucji wyrobéw hutniczych
i wypracowata r/r zdecydowanie lepsze wyniki. Przychody tego segmentu wyniosty 545 121 tys. zt, co
w poréwnaniu z przychodami 420 985 tys. zt w roku ubiegtym, stanowito wzrost o 29% r/r. Wzrost ten
nastgpit gtdéwnie dzieki: (a) zwiekszeniu o 16% wolumenu sprzedazy wyrobow hutniczych i (b) wyzszym niz
w roku ubiegtym cenom rynkowym stali (Wykres 1). Zysk brutto na sprzedazy segmentu stalowego wynidst
53 604 tys. zt, tj. 0 41% wiecej niz w roku poprzednim.

W segmencie infrastruktury w | potowie 2017 roku Spétka odczuwata negatywne skutki stagnacji na rynku
wykonawstwa gazociggdw przesytowych, ciggnacej sie od roku 2015. W maju 2017r. Spdétka pozyskata
kontrakt na budowe 19,8 km gazociggu DN700 Hermanowice-Strachocina, jednak z powodu
przedtuzajacych procedur formalnych, rozpoczeta realizowa¢ go w lipcu 2017r. Pozyskany kontrakt
w zaawansowanej fazie realizacji, umozliwit Oddziatowi petne wykorzystanie posiadanych mocy
produkcyjnych. Jednak rozpoczecie kontraktu dopiero w lipcu 2017r. nie pozwolito na pokrycie
catorocznych kosztow ogdlnego zarzadu i negatywnego salda na dziatalnosci finansowej Oddziatu. Aktualnie
kontrakt DN700 Hermanowice-Strachocina jest realizowany zgodnie z przyjetym budzetem i obowigzujgcym
harmonogramem. Termin jego zakonczenia nie jest zagrozony.

W rezultacie prowadzone] dziatalnosci w tym segmencie Spdtka wypracowata nadwyzke na podstawowe;j
dziatalnosci budowlanej w wysokosci 870 tys. zt, jednak utworzone rezerwy na naprawy gwarancyjne
w wys. 1 961 tys. zt, dotyczgce zakonczonego w 2015 r. kontraktu na budowe gazociggu DN700 Szczecin-
Gdansk, obnizyty wynik brutto na sprzedazy iw rezultacie segment wykazat strate brutto na sprzedazy
w wysokosci (-1 083) tys. zt.

Pozostate nadzwyczajne przychody operacyjne Oddziatu osiggniete z tytutu:
e otrzymanego odszkodowania od WARTA (patrz pkt. 11l.1) oraz
e rozwigzania rezerw w kwocie przewyzszajacej poniesione przez Oddziat koszty: (a) zakonczonej
restrukturyzacji Oddziatu oraz (b) koszty roszczen podwykonawcéw dot. kontraktu DN700 Szczecin-
Gdanisk
pokryty pozostate koszty operacyjne Oddziatu z tytutu zwiekszenia rezerw i odpiséw dotyczacych kontraktu
DN700 Szczecin-Gdansk oraz dotyczacych restrukturyzacji Oddziatu.
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Tabela 13 Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw (w tys. zt)

Zmiana Dy ik
namika
Wyszczegdlnienie rok 2017 rok 2016 wartosciowa 2017/2016
2017-2016
I. Przychody ze sprzedazy produktdw, ustug, towardw
. . 562 315 421 367 140948 133,5%
i materiatow
Il. Koszty sprzedanych produktdw, ustug, towardw
. L 505 734 382 666 127128 133,2%
i materiatdw
I, Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 52521 38701 13820 135,7%
IV. Zysk/(strata)z dziatalnosci operacyjnej 19 825 10 316 9509 192,2%
V. Zysk /[ (strata) brutto 20130 10 507 9223 184,6%
VI, Zysk/ (strata) netto 16 363 8 969 73594 182,4%
EBITDA" 24 832 12978 11854 191,3%
Srednia wazona liczha akcji zwyktych (w szt.) 17 500 000 17 500 000 100,0%
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt) 0,94 0,51 0,43 184,3%

! EBITDA liczona jako wynik operacyjny plus amortyzacja

Wynik EBITDA?! Spéfki z dziatalnoéci w obu segmentach wynidst w 2017r. tacznie 24 832 tys. zt, czyli 0 91,3%
wiecej r/r.

Spotka wypracowata zysk na dziatalnosci operacyjnej w kwocie 19 825 tys. zt, tj. wyzszy 0 92,2% r/r. Wzrost
w tej pozycji jest bezposrednim skutkiem wzrostu przychoddw z dziatalnosci handlowej na rynku stalowym
oraz osigganego w ostatnich miesigcach 2017r. korzystnego poziomu marzy handlowe;j.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej jest prezentowany z zachowaniem zasady ostroznosci, uwzglednia warto$¢
odpiséw aktualizujagcych warto$¢ zapaséw do ich wartosci godziwej (rynkowej), odpisy na zagrozone
naleznosci oraz rezerwy na potencjalne koszty dotyczace roku 2017 i lat poprzednich, a takze - oprocz
wynikéw z podstawowe] dziatalnosci segmentow - uwzglednia réwniez skutki zdarzen w 2017r.
o charakterze nadzwyczajnym, takich jak:
e otrzymane odszkodowanie w wys. 2 600 tys. zt od TUIR WARTA S.A. z polisy OC dziatalnosci
gospodarczej podwykonawcy, nr 908200832990 (patrz pkt. 111.1);
e utworzenie rezerw na naprawy gwarancyjne w wys. 1 961 tys. zi;
e utworzenie odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci;
e utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ zapaséw i Srodkéw trwatych przeznaczonych do
sprzedazy.

Zysk na dziatalnosci finansowej Spotki wynidst 305 tys. zt i byt wynikiem bilansu m.in.: 1 982 tys. zt
przychoddéw z dywidendy otrzymanej od IZOSTAL S.A. i od Kolb Sp. z 0.0. oraz kosztéw obstugi kredytéw
(odsetek i prowizji) w wys. 1 657 tys. zt.

Spétka na biezgco zabezpiecza swojg pozycje walutowa, w wyniku ktérej réznice kursowe na rozliczeniach
z kontrahentami sg w duzym stopniu kompensowane rdznicami kursowymi na stosowanych instrumentach
zabezpieczajgcych. Za 2017r. saldo réznic kursowych zrealizowanych i niezrealizowanych wyniosto
(-26) tys. zt.

STALPROFIL S.A. w 2017r. nie stosowat rachunkowosci zabezpieczen.

W efekcie Spétka wypracowata w 2017r. zysk netto na poziomie 16 363 tys. zt, czyli o ok. 82% wyiszy
w porownaniu do roku 2016.

1 EBITDA liczona jako wynik operacyjny plus amortyzacja
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3. Opis podstawowych wielkosci
finansowej

ujawnionych w sprawozdaniu z sytuacji

Na 31.12.2017r. nastgpit wzrost sumy bilansowej o0 4,3% w stosunku do stanu na koniec roku 2016 (tab. 14).

Tabela 14 Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej — aktywa (w tys. zt)

AKTYWA Na dzien Na dzien waf‘ln;i:l:?:wa Dynamika
31.12.2017 | 31.12.2016 2017-2016 2017/2016
I. Aktywa trwate w tym: 204 291 228 055 (23 764) 89,6%
Rzeczowe aktywa trwate 81758 83 566 (1808) 97,8%
Nieruchomesci inwestycyjne - 1200 (1 200) 0,0%
Inne wartosci niematerialne 165 307 (142) 53,7%
Diugoterminowe aktywa finansowe 105 439 126 939 (21 560) 83,0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16929 15983 946 105,9%
Il. Aktywa obrotowe w tym: 238 362 196 255 42 107 121,5%
Zapasy 134753 121718 13035 110,7%
Naleinosci kratkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe w tym: 84 415 70470 13 945 115,8%
naleznosci z tytufu dostaw i usfug 76 206 67537 & 669 112,8%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4470 1901 2569 235,1%
Pozostate aktywa krdtkoterminowe 14724 2166 12558 679,8%
Aktywa razem 442 653 424 210 12 343 104,3%
Wykres 2 Struktura aktywéw Spdtki (w tys. zt) Wykres 3 Struktura pasywéw Spéiki (w tys. zt)
300 000 00000 274418 265 534
550 000 238362 228055 250 000
204 291
200000 200 000 N
158776
150 000 m Aktywa trwate 150 000 Kapital wlasny
100000 m Aktywa obrotowe 00000 m Zobowigzania
50 000 50 000
2017 2016 2017 2016

W obrebie gtdwnych kategorii aktywow Spoétki (tab. 14, wykres 2), na koniec 2017r. zanotowano
nastepujgce istotniejsze zmiany w poréwnaniu do 2016r.:

e  Aktywa trwate:

o rzeczowe aktywa trwate: spadek wartosci netto o 2,2% r/r;

o nieruchomosci inwestycyjne: w 2017r. sfinalizowano sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnej
w Zabrzu, o wartosci ksiegowej 1 200 tys. zt;

o dtugoterminowe aktywa finansowe:
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nastgpito ich zmniejszenie o 14 454 tys. zt w zwigzku z przekwalifikowaniem 100%
udziatow w KOLB Sp. z o0.0. z pozycji: Aktywow trwatych do: Aktywow obrotowych
(Spotka sprzedata te udziaty do IZOSTAL S.A. w styczniu 2018r.)

nastgpito ich zmniejszenie o 7 106 tys. zt w wyniku ustalenia wartosci godziwej
posiadanych akcji w IZOSTAL S.A. na podstawie notowan na GPW na koniec roku
obrotowego, ktére byty na nizszym poziomie w poréwnaniu z koricem 2016r.

e  Aktywa obrotowe:

o zapasy: wzrosty o 10,7% gtéwnie w wyniku wzrostu cen stali; stan zapasdw w tonach byt na
koniec 2017r. nieznacznie nizszy niz na koniec roku 2016;

o naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe: wzrosty o 19,8%, tj. 13 946 tys. zt, w tym:

naleznosci handlowe wzrosty o0 12,8%, tj. o 8 669 tys. zt, w wyniku wysokiej sprzedazy
wyroboéw hutniczych STALPROFIL S.A. w IV kw. 2017r.,

rozliczenia miedzyokresowe wzrosty o 2 318 tys. zt, na skutek inkorporacji ZRUG
Zabrze S.A. od 1 grudnia 2016r., co spowodowato niewspdtmiernosé pozycji miedzy
rokiem 2016 i 2017 (rozliczenia miedzyokresowe wigzg sie ze specyfika rozliczania
kontraktow dtugoterminowych w czasie)

o S$rodki pieniezne: wzrosty o 2 569 tys. zt; jest to pozycja o zmiennym charakterze, zalezna od
biezacych potrzeb ptatniczych Spoétki i biezgcych wptywoéw.

Tabela 15 Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej — pasywa (w tys. zt)

. L, Zmiana .
PASYWA Na dziefy Na dziefy wartodciowa Dynamika
31.12.2017 31.12.2016 2017-2016 2017/2016
I. Kapitat wiasny w tym: 274418 265534 8834 103,3%
Kapitat podstawowy 1750 1750 100,0%
Madwyika ze sprzedazy akcji powyiej ich wartosci nominalnej 3000 3000 100,0%
Kapitat zapasowy 157593 150 380 7219 104,8%
Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 90 353 96 435 (6 082) 93,7%
Zysk / (strata) z lat ubiegtych i roku bieigcego 16 716 3969 7747 186,4%
Il. Zobowijzania diugoterminowe 50710 66 176 (15 466) 76,6%
Rezerwy 3588 3237 351 110,8%
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 45179 54640 (9461) 82,7%
Diugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 679 6828 (6 149) 9,9%
zobowigzania z tytufu dostaw j usfug 6130 (6 130) 0,0%
Pozostate diugoterminowe zobowiazania finansowe 1264 1471 (207) 85,9%
ll. Zobowigzania krotkoterminowe 117 525 92 600 24925 126,9%
Rezerwy 15311 16210 3101 113,1%
Krotkoterminowe kredyty bankowe i podyczki 19 864 6447 13417 308,1%
Krotkoterminowa czesc¢ diugoterminowych kredytow bankowych i pozyczek 4530 4530 100,0%
Krotkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 72350 64 596 7754 112,0%
zobowigzania z tytuiu dostaw i usfug 66 351 57564 8427 114,5%
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 1410 757 653 186,3%
Pasywa razem 442 653 424 310 18 343 104,3%

W obrebie gtéwnych kategorii pasywow Spoétki (tab. 15, wykres 3) zanotowano na koniec 2017r.

nastepujgce zmiany w stosunku do stanu na koniec 2016 roku:

e kapitat wtasny: wzrést o 3,3% gtéwnie dzieki wypracowanemu w okresie sprawozdawczym wynikowi

netto, przy czym w pozycji tej odnotowano réwniez inne zmiany:
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kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow: zmalat o 6,3% tj. o 6 082 tys. zt z tytutu
aktualizacji wyceny wartosci godziwej (rynkowej) akcji IZOSTAL S.A., skorygowanej o wartos¢
podatku odroczonego;

kapitat zapasowy: wzrést o 4,8%, tj. o 7 219 tys. zf, w wyniku pozostawienia w Spotce przez
akcjonariuszy czesci zysku za rok obrotowy 2016;

zobowigzania dtugoterminowe zmalaty 0 23,4%, w tym:

dtugoterminowe kredyty i pozyczki zmalaty o0 17,3%, tj. 0 9 461 tys. zt, w zwigzku z:

= przeklasyfikowaniem do zobowigzan  krétkoterminowych  czesci  kredytu
inwestycyjnego w kwocie 4 590 tys. zt, przypadajacego do sptaty w 2018r.

= przekwalifikowaniem dtugoterminowej pozyczki od IZOSTAL S.A.2 w wysokosci
5871 tys. zt do pozycji zobowigzan krétkoterminowych (Spétka sptacita jg w catosci
w styczniu 2018r.);

=  zwiekszeniem poziomu wykorzystywanych dtugoterminowych kredytéw obrotowych
01000 tys. zt;

dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe: zmalaty o 6 150 tys. zt gtdéwnie
w wyniku przekwalifikowania dtugoterminowych zobowigzah wobec 1ZOSTAL S.A.2
w wysokosci 6 130 tys. zt. do pozycji zobowigzan krétkoterminowych (Spétka sptacita je
w catosci w styczniu 2018r.);

zobowigzania krétkoterminowe:

rezerwy krétkoterminowe: wzrost bilansowego stanu rezerw o 3 101 tys. zt, tj. 0 19,1%;

krétkoterminowe kredyty i pozyczki wzrosty o 208,1%, tj. o0 13 417 tys. zt, w zwigzku z:
= przekwalifikowaniem z pozycji zobowigzan dtugoterminowych pozyczki od
IZOSTALS.A.* w wysokoéci 5 871tys. zt (Spdtka spfacita ja w catosci w styczniu
2018r.);
=  zwiekszeniem poziomu wykorzystywanych krétkoterminowych kredytéw obrotowych
0 7 545 tys. zt, na skutek intensywnej dziatalnosci handlowej w ostatnich miesigcach
2017r. i wyzszego zapotrzebowania na kapitat obrotowy;

krotkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe wzrosty o 7 754 tys. zt, tj.
012,0% gtédwnie na skutek przekwalifikowania tacznie 6 130 tys. zt dtugoterminowych
zobowigzan wobec IZOSTAL S.A. do pozycji zobowigzan krotkoterminowych (Spétka sptacita je
w catosci w styczniu 2018r.) oraz wzrostu zobowigzan handlowych o 1 624 tys. zt, bedgcego
skutkiem wzrostu dziatalnosci handlowe;j.

Wykres 4 przedstawia strukture bilansu i podstawowe zaleznosci pomiedzy pozycjami bilansowymi,

wskazujgce na stabilng strategie prowadzenia dziatalnosci przez STALPROFIL S.A.

2 Pozyczka byta udzielona przez IZOSTAL S.A. dla ZRUG Zabrze S.A. w lipcu 2016r. Zgodnie z ostatnim podpisanym

aneksem, miata ona podlegac sptacie do lipca 2019 roku.

3 Zobowigzania te byty objete porozumieniem zawartym w grudniu 2015 roku pomiedzy ZRUG Zabrze S.A. a IZOSTAL

S.A., wg ostatniego podpisanego aneksu do porozumienia, miaty one podlegac sptacie w latach 2019-2022.

4 Pozyczka byta udzielona przez IZOSTAL S.A. dla ZRUG Zabrze S.A. w lipcu 2016r. Zgodnie z ostatnim podpisanym

aneksem, miata ona podlegac sptacie do lipca 2019 roku.
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Wykres 4 Struktura bilansu STALPROFIL S.A. na dziern 31.12.2017 (w min zf)

450 lesnodci
Srodki pienieine Naleznosci sg w
wiekszosci
400 A Naleznosci ubezpieczone Zobowigzania a
krétkoterminowe krétkoterminowe s 2
84,4 / 117,5 5o
350 5 =
S8
Zobowiazania
300 4 diugoterminowe
Kapitat s e
obrotowy netto
250 1 106,1 min zt
g
=
i o
200 1§ g E
"ot S
b w
. § E Wysolf| pzmlom
150 —"‘Ef €3 zapasow daje Kapitat wlasny
E "';. £ przewage 2744
c "2 Aktywa trwate konkurencyjna ’
w0042 22
Z9%a 204,3
[
3=
s0{ W
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Aktywa Pasywa

Spétka na koniec 2017r. dysponowata wysokim poziomem kapitatu obrotowego netto w relacji do wartosci
aktywdéw obrotowych. Wynosit on 106,1 min zt i pokrywat prawie potowe aktywéw obrotowych, w tym
79% wartosci zapaséw. Wysoki poziom kapitatu obrotowego netto zwieksza bezpieczenstwo finansowe
Spotki. Aktywa trwate Spotki s w catosci pokryte kapitatem wtasnym. Kapitat wtasny finansuje rowniez
ok. 52% wartosci zapasow.

4. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Spotki

Zadtuzenie Spotki w 2017r. utrzymuje sie na stabilnym, bezpiecznym poziomie (tab. 16, wykres 4).

Tabela 16 Wskazniki zadtuzenia

Zadtuzenie 2017 2016
Wskaznik ogdlnego zadluzenia aktywow 38,0% 37,4%
Wskaznik zadiuzenia kapitatu wiasnego 0,61 0,60

STALPROFIL S.A. dywersyfikuje zrédfa pozyskiwania kredytdw. Dobra wspdtpraca Spétki z duzymi bankami
oraz wystarczajgca zdolnos¢ kredytowa jest istotnym elementem jej bezpieczenstwa finansowego.

Tabela 17 Wskazniki ptynnosci

Plynnosé finansowa 2017 2016
Wskaznik biezacej ptynnosci 2,03 2,12
Wskaznik ptynnosci szybki 0,88 0,80

W 2017r. wskazniki ptynnosci finansowej utrzymuja sie na stabilnym, bezpiecznym poziomie. Spoétka
reguluje swoje zobowigzania terminowo i od wielu lat cieszy sie na rynku opinig rzetelnego ptatnika.

Spoétka przywigzuje duzg wage do bezpieczerstwa udzielanego kredytu kupieckiego, dlatego poziom
ubezpieczenia bezposredniego lub posredniego naleznosci handlowych STALPROFIL S.A. w ramach
segmentu stalowego utrzymywat sie w 2017 roku na wysokim poziomie.
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Wartos¢ nadwyzki finansowej wygenerowanej przez Spétke w 2017r. wyniosta 21 370 tys. zt.

Tabela 18 Wskazniki efektywnosci zarzadzania kapitatem obrotowym

Zarzadzanie kapitalem obrotowym 2017 2016
Cykl inkasa naleznosci handlowych 47 44
Cykl zapasow 92 101
Cykl sptaty zobowiazan handlowych 45 42
Cykl netto 94 103

Zmiana cyklu netto na koniec 2017r. wynikata z normalnej dziatalnosci Spoétki.

Tabela 19 Wskazniki rentownosci

Rentownosc 2017 2016
Wskaznik rentownosci sprzedazy 2,8% 2,5%
Wskaznik rentownosci operacyjnej 4,4% 3,1%
Wskaznik rentownoéci sprzedazy netto 2,9% 2,1%
Wskaznik ROA 3,8% 2,2%
Wskaznik ROE 6,1% 3,2%

Rentownos$é sprzedazy STALPROFIL S.A. w 2017r. zauwazalnie wzrosta r/r dzieki sprzyjajacej sytuacji na
rynku wyrobow hutniczych, ktéra umozliwita nie tylko zwiekszenie wolumenu sprzedazy, ale takie

uzyskanie korzystnej marzy handlowej.

Wieksza rentownos¢ spotki wigze sie réwniez z pozyskanym i realizowanym przez Oddziat w Zabrzu w roku
2017 kontraktem Hermanowice-Strachocina, ktory na poziomie zysku brutto ze sprzedazy wygenerowat
nadwyzke finansowg z podstawowe] dziatalnosci operacyjne;j.

Wykres 5 Przeptywy pieniezne STALPROFIL S.A. w okresie 01.01.2017-31.12.2017r. (w tys. zt)

s. 2t
20000 -+ R
15 620
16 000 -
20130
12000 -
8000 -
4000 -
2584 -13 915
o
-3714
-4000 -
-4511
-8000 8721 -5 899
-7 649 165 | [EEA
2610
-9454 -9454
12000 - 11331 11037
16 000
BO SALDO: amiana miana saldo BZ SALDO:
- S[fld.kl . wynik Hmiana stanu stanu . inwestycje dywidendy | dywidendy Iue.dy‘tu\m cmiana pozostale .S"f'd.kl .
pienigine i brutto stanu naleinoicii | zobowiazar | 2MOTYZacia | rzeczowe placone | otrzymane poiyczek (z stanu Korekt pienigine i
kredyty w zapaséw RMC ; RMT! (saldo) wy ym uwzgledn. rezerw ¥ kredyty w
rach. biei. odsetek) rach. biei.
BO -4511 -4511 15 620 2584 -11331 -8721 -3714 5899 7 649 -5 668 -11037 -7872 -9454
Zmiana 20130 -13 035 -13 915 2610 5007 -2185 -1750 19382 -5 369 3165 -1582
BZ -4511 15620 2584 -11331 -8721 -3714 -5 890 -7649 -5 668 -11037 -7872 -9 454 -9454
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Saldo srodkdéw pienieznych i kredytéw w rachunku biezgcym wynosito na dziert 01.01.2017r. (-4 511) tys. zt,
natomiast na koniec roku, tj. na 31.12.2017r. (-9 454) tys. zt . Wzrost zapotrzebowania na finansowanie byt
wynikiem przede wszystkim:

e zwiekszenia wartosci zapasow o 13 035 tys. zt

e zwiekszenia wartosci naleznosci o 13 915 tys. zt.

Zwiekszone zapotrzebowanie na finansowanie obrotu w duzej czesci zostato pokryte wypracowanym w

roku 2017 zyskiem brutto w wysokosci 20 130 tys. zt.

5. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytéw i pozyczek

Warunki finansowe, na ktérych Spoétka korzysta z przyznanych limitéw kredytowych, nie odbiegaja od
powszechnie stosowanych dla tego rodzaju umow i oparte sg na stawce WIBOR/EURIBOR/LIBOR + marza
banku.

Koszt kredytow oparty na zmiennej stawce WIBOR, powoduje, ze Spotka jest narazona na ryzyko zmiany
stép procentowych. Spétka nie posiada obecnie instrumentdw zabezpieczajacych przed zmiang stop
procentowych, jednakze na biezgco monitoruje rynek w tym zakresie.

W tabeli nr 20 przedstawiono limity kredytowe, z ktérych Spétka korzystata w 2017 r.

Spotce nie wypowiedziano zadnych umoéw kredytowych w 2017r. Kredyty, ktérych termin sptaty przypadat
przed dniem publikacji raportu rocznego, zostaty przedtuzone o rok lub 2 lata.

Tabela 20 Umowy kredytowe, ktorych strong byta Spétka na dzien 31.12.2017 (w tys. zt)

St T i Limit Limit na 7mid
opa ermin miana
Bank Nazwa kredytu Waluta P na dzier dzien
procentowa splaty r/r
31.12.2016|31.12.2017
Kredyt w rachunku WIBOR
.. PLN . 31.01.2018 5000 5000 0
biezgcym +marza
WIBOR
Kredyt obrotowy PLN . 31.01.2019 10 000 10 000 0
+marza
WIBOR
mBank S.A.  |kredyt obrotowy PLN ] 31.01.2019 10 000 10 000 0
+marza
WIBOR
Kredyt obrotowy PLN . 15.02.2019 10 000 10 000 0
+marza
Kredyt w rachunku WIBOR
.. PLN . 31.01.2018 5000 5000 0
biezacym +marza
Kredyt obrotowy WIBOR
PKO BP S.A. . 1 PLN . 22.09.2019 75000 75000 0
wielocelowy +marza
_ o, WIBOR
PKOBPS.A.  |Kredyt inwestycyjny” | PLN e 31.12.2020 18 358 13769 -4589
marza
WIBOR
PLN
Kredyt cbrotowy JEURIBOR
PEKAO S.A. . JEUR 30.06.2018 20000 28 000 8 000
wielocelowy /LIBOR
JUSD .
+marza
ING Bank Kredyt WIOBOR
. . . PLN . 12.03.2018 6 000 7500 1500
Slaski S.A wieloproduktowy +marza

1) limit umowy kredytu wielocelowego 75 000 tys. zt obejmuje sublimity na kredytowanie obrotu (tgcznie do wysokosci
47 500 tys. zt) oraz sublimity na gwarancje i akredytywy
2) z dniem 30.12.2016 r. Spdtka rozpoczeta sptate kredytu inwestycyjnego, zaciggnietego tgcznie na kwote: 19 145 tys. zt.
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Na dzien 31.12.2017r. STALPROFIL S.A. byt strong umowy pozyczki zaciggnietej przez ZRUG Zabrze S.A.
od IZOSTAL S.A. w kwocie 5871 tys. zt. Zobowigzanie to STALPROFIL S.A. przejat w drodze sukcesji
uniwersalnej, po inkorporacji ZRUG Zabrze S.A. Pozyczka oprocentowana byta na warunkach rynkowych
i byta oparta na zmiennej stopie WIBOR 1M. Sptata tej pozyczki przez STALPROFIL S.A. wraz z odsetkami
miata nastgpi¢ do 31.07.2018 roku. Z dniem 02.01.2018r. pozyczka zostata sptacona w catosci.

6. Informacje o udzielonych w roku obrotowym pozyczkach, z uwzglednieniem
pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym.

W roku obrotowym 2017 STALPROFIL S.A. nie udzielat pozyczek podmiotom zewnetrznym, nie powigzanym
z nig kapitatowo.

W okresie sprawozdawczym na kolejny okres (do 19 lipca 2019 r.) przedtuzony zostat termin sptaty pozyczki
udzielonej przez STALPROFIL S.A. spétce zaleznej KOLB sp. z 0.0. Wartos¢ pozyczki wynosita na 31 grudnia
2016r. 2 300 tys. zt i w trakcie roku obrotowego 2017 nie ulegta zmianie. Pozyczka oprocentowana byta na
warunkach rynkowych i oparta na zmiennej stawce WIBOR 1M.

7. Informacje o udzielonych i otrzymanych w roku obrotowym poreczeniach
i gwarancjach.

Poreczenia

STALPROFIL S.A. w okresie sprawozdawczym nie udzielat poreczen podmiotom spoza Grupy Kapitatowej
STALPROFIL. W okresie tym nie zostaty réwniez udzielone na rzecz STALPROFIL S.A. zadne poreczenia przez
podmioty spoza Grupy.

Poreczenia/zabezpieczenia udzielane na wniosek IZOSTAL S.A. przez STALPROFIL S.A. dotyczg wystawionych
gwarancji zwrotu zaliczki i gwarancji dobrego wykonania, ktorych beneficjentem jest OGP Gaz-System S.A.
Ich faczna warto$¢ wynosita 209 944 tys. zt°. Szczegbty prezentuje tabela 21.

Tabela 21 Wykaz poreczen/zabezpieczen gwarancji udzielonych przez STALPROFIL S.A. na wniosek
IZOSTAL S.A. wedtug stanu na dzien 31.12.2017r. (tys. zt)

. Termin obowigzywania
WYSTAWCA GWARAMNCII Rodzaj gwarancji Wartos:.:. poreczenia
gwarandj! [rabezpieczenia
PZU 5.A. gwarancja zwrotu zaliczki 19 000 01.04.2018
STUERGO HESTIA 5.A. gwarancja zwrotu zaliczki 15 000 01.04.2018
InterRisk TU 5.A. gwarancja dobrego wyk. 14622 02.03.2018
Gothaer TU S.A. gwarancja dobrego wyk. 14401 30.07.2018
InterRisk TU 5.A. gwarancja zwrotu zaliczki 10000 25.08.2018
STUERGO HESTIA 5.A. gwarancja zwrotu zaliczki 7000 29.08.2018
STUERGO HESTIA 5.A. gwarancja dobrego wyk. 11943 30.07.2018
mBank 5.A. gwarancja zwrotu zaliczki 35346 25.08.2018
STUERGO HESTIA 5.A. gwarancja dobrego wyk. 8833 30.06.2018
mBank 5.A. gwarancja zwrotu zaliczki 26538 30.07.2018
163 229

5 53 to gwarancje na zabezpieczenia kontraktéw na dostawy rur, pozyskane w drodze przetargédw przez Konsorcjum
w sktadzie: IZOSTAL S.A. (Lider Konsorcjum) i STALPROFIL S.A.
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Zabezpieczenia roszczen wystawcow ww. gwarancji, wystawionych na wniosek IZOSTAL S.A., STALPROFIL
S.A. dokonat w formie: poreczenia cywilnego, poreczenia wekslowego lub poprzez wystawienie weksla
wtasnego.

Gwarancje

Gwarancje udzielone na wniosek STALPROFIL S.A.

Nizej wymienione gwarancje (tab. 22) zostaty wystawione przez banki oraz zaktady ubezpieczen na wniosek
STALPROFIL S.A. i zabezpieczaja odpowiedzialno$¢ Spotki wynikajacg z realizowanych kontraktéow oraz
przetargdw odbywajgcych sie na rynku gazowniczym, w ktdérych bierze udziat Oddziat Spétki w Zabrzu.

W przypadku wyptat z tytutu gwarancji, wystawiajacy ma prawo regresu w stosunku do STALPROFIL S.A..
taczna wartosé gwarancji wystawionych na wniosek STALPROFIL S.A. i istniejagcych na 31.12.2017r.
wyniosta 45 396 tys. zt, w tym istotng wartos¢ maja gwarancje udzielone na rzecz OGP Gaz — System,

ktorych wartosé na 31.12.2017r. wyniosta 37 113 tys. zt.

Tabela 22 tgczna wartos¢ gwarancji udzielonych na wniosek STALPROFIL S.A. wedtug stanu na dzien
31.12.2017r. (w tys. z4)

Kwota gwarancji | Kwota gwarancji
Rodzaj gwarancji na dzien na dzien
31.12.2017 31.12.2016

Imiana

rfr

Gwarancje: wadialne, nalezytego wykonania
konraktu oraz usuniecia wad i usterek, 19 605 11 947 7 658
w Tym na rzecz:

OGP Goz-System S.4. 14 208 10 279 3929

pozostatych podmiotiw 5397 1668 3729

Gwarancja zwrotu zaliczki, w tym na rzecz: 2 886 - 2 BB6
PGNIG Technologie S.A. 2 886 - 2 886

Gwarancja zaptaty na zabezpieczenie roszczen

22 905 22 905 o
regresowych, na rzecz OGP Gaz-System S.A.
RAZEM, w tym: 45 396 34 852 10 544
ng rzecz OGP Gaz-System 5A 37113 33184 3929

Konsorcjum firm (Wykonawca) w sktadzie: ZRUG Zabrze S.A. (obecnie STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu)
oraz STALPROFIL S.A., przekazato w 2015r. OGP Gaz-System S.A., na zabezpieczenie roszczen regresowych,
gwarancje bankowg na kwote 23 578 tys. zt, wystawiong przez PKO Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie,
na okres 36 miesiecy od dnia wystawienia, tj. do 7 grudnia 2018 roku. W trakcie roku 2016 wartos¢
gwarancji ulegta zmniejszeniu do 22905 tys. zt. Gaz-System S.A. bedzie mégt skorzysta¢ z tego
zabezpieczenia na zaspokojenie swoich roszczen regresowych wobec Wykonawcy gazociggu Szczecin-
Gdansk, w przypadku wystgpienia uzasadnionych roszczern wobec OGP Gaz-System S.A. jako inwestora - na
podstawie Art. 647" par. 5 Kodeksu cywilnego - o zaptate wynagrodzenia za wykonane roboty budowlane
na ww. gazociggu, na rzecz podwykonawcow ZRUG Zabrze S.A. lub potencjalnych dalszych
podwykonawcéw, ktérego Wykonawca by nie uregulowat, a takie zasgdzonych wobec Gaz-System S.A.
odsetek i kosztow postepowania. Wykonawca przedtozyt Gaz-System S.A. ww. gwarancje bankowa na
zabezpieczenie ewentualnych roszczen podwykonawcdw, ktorzy nie ztozyli oswiadczen potwierdzajgcych
uregulowanie naleznego im wynagrodzenia, a ktdrych wynagrodzenie zostato czesciowo rozliczone przez
ZRUG Zabrze S.A. poprzez potrgcenie wzajemnych wierzytelnosci. STALPROFIL S.A. jako cztonek Konsorcjum
wykonawczego oraz w drodze sukcesji uniwersalnej, wstepujagc w miejsce inkorporowanej spoétki zaleznej
ZRUG Zabrze S.A., przyjat na siebie petng odpowiedzialno$¢ za zobowigzania wynikajgce z przedmiotowej
gwarancji. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie zgtoszono uzasadnionych roszczen objetych
niniejszg gwarancja. Zdaniem Zarzadu STALPROFIL S.A., ZRUG Zabrze S.A. przeprowadzit prawidtowo
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rozliczenie wynagrodzenia naleznego podwykonawcom za wykonanie robdt budowlanych na ww.
gazociggu. Ocenia zatem jako znikome ryzyko uruchomienia przedmiotowej gwarancji.

Pozostate gwarancje ujete w tabeli 22 wystawione zostaty przez banki oraz zaktady ubezpieczern na wniosek
STALPROFIL S.A. i dotycza:

e gwarancji nalezytego wykonania i usuniecia wad i usterek, ktére zabezpieczajg odpowiedzialnosé¢
Spoétki wynikajagcg z realizowanych kontraktéw oraz przetargdw na rynku wykonawstwa
gazociggow,

e gwarancji stanowigcych zabezpieczenie zwrotu zaliczek otrzymanych przez STALPROFIL S.A. od
PGNiG Technologie S.A. na poczet realizacji kontraktu Hermanowice-Strachocina. Petne rozliczenie
zaliczki nastgpi zgodnie z zapisami Umowy, tj. po zrealizowaniu kamienia milowego ,Odbiér
Techniczny” gazociggu Hermanowice-Strachocina.

Gwarancje otrzymane przez STALPROFIL S.A.

Stan gwarancji otrzymanych przez STALPROFIL S.A. od podmiotéw zewnetrznych, na dzien 31.12.2017
wynosi 1 711 tys. zi. Gwarancje otrzymane majg w wiekszosci charakter gwarancji bankowych
lub ubezpieczeniowych wad i usterek i dotyczg zrealizowanych przez Oddziat w Zabrzu kontraktéw DN700
Szczecin-Gdansk oraz DN500 Gatéw-Kietczow. Gwarancje te wygasajg w IV kwartale 2018r.

Ponadto z tytutu zabezpieczenia ewentualnych wad i usterek w okresie objetym gwarancja, Spdtka posiada
kaucje zatrzymane w wysokosci 1 702 tys. zt., dla ktorych termin zwrotu przypada na ten sam okres,
tj. IV kwartat 2018r.

8. Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktore maja
istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywdéw finansowych izobowigzan
finansowych jednostki.

Zmiany w pozycji Zyski i straty z tytutu wyceny aktywow finansowych, wykazane w Sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw STALPROFIL S.A. za 2016r., uzaleznione sg od wyceny wartosci godziwej akcji
i udziatdw bedacych w posiadaniu Spotki. Wartos¢ godziwg akcji i udziatdw na dzien bilansowy
przedstawiono w tabeli 23.

Wartos¢ godziwa akcji 1ZOSTAL S.A., notowanych na GPW w Warszawie, ustalana jest w oparciu
o notowania rynkowe na dzien bilansowy. Na dzien 31 grudnia 2017 roku wartosé gietdowa akcji IZOSTAL
S.A. byta nizsza o 6,5% od wartosci na dzien 31 grudnia 2016, co znalazto swoje odzwierciedlenie w nizszej
wycenie wartosci godziwej pakietu tych akcji (tabela 23).

Wartos¢ godziwg dtugoterminowych aktywow finansowych, ktore nie znajdujg sie w obrocie na aktywnym,
regulowanym rynku, Spoétka ustala na podstawie wycen dokonywanych na koniec roku obrotowego przez
niezaleznych ekspertow, posiadajgcych uznane kwalifikacje zawodowe oraz doswiadczenie w wycenie
instrumentow finansowych. Emitent dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne
przestanki zmiany wartosci godziwej kazdego ze sktadnikdéw, badz grupy aktywoéw finansowych. Natomiast
na koniec roku obrotowego, Spodtka dokonuje testu na utrate wartosci godziwej aktywoéw,
a w uzasadnionych przypadkach, dokonuje ich ponownej wyceny.

Na koniec 2017r. pakiet 100% udziatéw KOLB Sp. z o0.0. zostat przeklasyfikowany do pozycji Aktywow
obrotowych (Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy), w zwigzku z zamiarem jego sprzedazy (pakiet ten
zostat sprzedany do IZOSTAL S.A. w styczniu 2018). Spdétka utrzymata wartos¢ godziwg pakietu na
31.12.2017r. na poziomie ustalonym na 31.12.2016r., z uwagi na brak znaczacych odchylen w wyniku 2017
od prognozy finansowej KOLB Sp. z 0.0. na lata 2017-2021, bedacej podstawg wyceny oraz brak zmian
w otoczeniu zewnetrznym firmy moggacych w przysztosci w sposéb znaczacy wptynacé na prezentowang
prognoze, a poprzez to na przyszte wyniki firmy. Ponadto, na poziomie wartosci godziwej, tj. 14 454 tys. zt,
zostata ustalona cena sprzedazy 100% udziatéw do IZOSTAL S.A.
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Tabela 23 Zmiana wartosci godziwej aktywow finansowych STALPROFIL S.A. w 2017r. (tys. z)

Wartosc godziwa | Wartosc godziwa .
. . Zmiana
Aktywa finansowe aktywow aktywow /
na 31.12.2017 na 31.12.2016 o
akcje IZOSTAL 5.A. 103 037 110143 -7 106
udziaty w KOLB Sp. z 0.0. 14 454 14 454 0
udziaty w STALPROFIL HANDEL 102 102 0
tp.zo.o.

Razem 117 593 124 699 -7 106

9. Poréwnanie wynikéw finansowych osiagnietych w 2017r. z publikowanymi przez
spotke prognozami.

Spétka nie publikowata prognoz wynikow finansowych na rok 2017.
10. Zdarzenia wystepujace po dniu bilansowym.

Po dniu bilansowym nie nastgpity istotne zdarzenia moggce znaczgco wptyna¢ na wynik finansowy Spoéfki.

IV. POZzZOSTALE INFORMACIE.

1. Informacja na temat polityki wynagrodzen funkcjonujacej w Spotce.
W ciggu ostatniego roku obrotowego w polityce wynagrodzen Spoétki nie nastgpity istotne zmiany.

Spoétka nie posiada sformutowanej w jednym dokumencie polityki wynagrodzen. Jednakze funkcjonujace
w Spotce wewnetrzne regulacje, w tym Regulamin Wynagradzania oraz inne wewnetrzne akty prawne
stanowig, iz forma, struktura i sposéb ustalania wynagrodzen pracownikéw, kadry menedzerskiej i cztonkow
organow jest przejrzysty i efektywny.

Forme, strukture i poziom wynagrodzen cztonkéw organdéw nadzorujgcych i zarzadzajacych Spétki okresla
polityka wynagrodzen ustalona odpowiednio przez: Walne Zgromadzenie - dla cztonkdw Rady oraz Rade
Nadzorczg - dla cztonkdéw Zarzadu. Polityka ta sformalizowana jest w wewnetrznych aktach prawnych
Spotki, w tym gtownie w uchwatach Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej.

Wynagrodzenia state cztonkdw organdéw nadzorujacych i zarzgdzajgcych STALPROFIL S.A. i spétek z Grupy
Kapitatowej ustalane jest jako krotnosc¢ sredniego wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat
z zysku ustalonego przez GUS.

Cztonkom Zarzadu i kluczowym menedzerom przystuguje takie pozafinansowy sktadnik wynagrodzenia
jakim jest korzystanie z samochodu stuzbowego do celéw prywatnych, ktére odbywa sie na zasadach
przyjetych w ,Regulaminie korzystania z samochoddw stuzbowych w STALPROFIL S.A.”.

Za element wynagrodzenia w formie $wiadczenia niepienieznego Spotka uznaje takze sktadki odprowadzane
przez Spétke na ubezpieczenie cztonkdéw organdw Spotki od odpowiedzialnosci cywilnej. Ubezpieczeniem
takim w 2017r. objeci byli cztonkowie Zarzagdu STALPROFIL S.A. oraz cztonkowie Zarzadéw i Rad
Nadzorczych i prokurenci ze wszystkich spotek z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Przy konstruowaniu istniejgcych w Spodfce elementow polityki wynagrodzen, w wywazony sposob
powigzano zmienne sktadniki wynagrodzenia cztonkéw zarzadu i kluczowych menedzeréw z celami
biznesowymi oraz ze standingiem firmy.
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Wedtug dotychczasowych opinii Wtadz Spoétki, polityka wynagrodzen wypracowana i stosowana od
kilkunastu lat przez Spétke jest efektywna, jednakze pomiedzy organami Spétki toczy sie ciagty proces
konsultacji zmierzajacy do jej udoskonalenia i petnego udokumentowania.

Spotka jest strong umoéw o zakazie konkurencji z obecnymi Cztonkami Zarzadu, ktére szczegdétowo opisane
sg w pkt IV.3.

Umowy o zakazie konkurencji obowigzujg takze w spotkach zaleznych IZOSTAL S.A. (wszyscy cztonkowie
Zarzadu) i KOLB sp. z 0.0. (Prezes Zarzadu). Tytutem odszkodowania za zakaz konkurencji w umownym
okresie (6 miesiecy) po ustaniu stosunku pracy, Cztonkom Zarzadu tych spotek przystuguje comiesieczne
odszkodowanie w wysokosci 50% ostatnio otrzymanego miesiecznego wynagrodzenia zasadniczego brutto.

2. Warto$¢ wynagrodzen wyptaconych osobom zarzadzajacym i nadzorujgcym
STALPROFIL S.A.

Tabela 24 Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu petnigcych funkcje w 2017r. (w z4)

Nazwisko i imie Tytutem Wynagrodzenie Wynag'rodzenle Razem S}Nla.dc%erna
Sta'e zmienne niepienigzne
nalezne za 2017 i wyptacone w 707 737,28 576 243,00 1283 980,28
2017, w tym:
z tytutu petnienia funkcji 12533,26
yeutd petnient 4 72 853,28 ; 72 853,28
w organach spotek
Jerzy Bernhard e 5016 ;
nalezne za I wyplacone w 61711,00 112 382,00 174 093,00 -
2017, w tym:
z tytutu pefnlenfa funkcji 6 406,00 i 6 406,00 i
w organach spotek
nalezne za 2017 i wypfacone w 488 375,00 443 266,00 931 641,00 9586,39
Henryk 2017
Orczykowski 7 i
zykowski nalezne za 2016 i wyptacone w 42 542,00 86 447,00 128 989,00 )
2017
, nalezne za 2017 i wypfacone w 488 375,00 443573,53 931948,53 8001,22
Sylwia Potocka- 2017
e ok : :
ewicka nalezne za 2016 i wyptacone w 42 542,00 86 447,00 128 989,00 )
2017
;‘glle;”e 23 2017 i wyptacone w 488 375,00 443 266,00 931 641,00 11279,16
Zenon Jedrocha nalezne za 2016 i wyptacone w
oy b 42 542,00 86 447,00 128 989,00 -
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Tabela 25 Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej petnigcych funkcje w 2017r. (w zt)

Nazwisko i imie Tytutem Wynagrodzenie Wynag_rodzenle Razem S.mlla.dc?ePla
state zZmienne niepienigzne
nalezne za 2017 wyptacone w 80 022,00 ) 80 022,00 )
. . 2017
Dzienniak Stefan nalezne za 2016 i tacone
ez ' e - 15 284,00 15 284,00 -
w 2017
nalezne za 2017 wyptacone w 69 351,00 ) 69 351,00 )
Gamrot Marcin 2017
nalezne za 2016 i wyptacone ) 13 246,20 13 246,20 )
w 2017
r21(a)I1e7zne za 2017 wyptacone w 69 351,00 i 69 351,00 i
Goinski Jerzy nalezne za 2016 i it
ez | Wyptacone ; 13 246,20 13 246,20 -
w 2017
r21(a)I1e7zne za 2017 wyptacone w 51 759,00 i 51759,00 i
Kuna Jarostaw o3 5016 ] ;
nalezne za i wyptacone ) 13 246,20 13 246,20 )
w 2017
nalezne za 2017 wyptacone w 17 592,00 ) 17 592,00 )
Mtynarczyk 2017
Andrzej nalezne za 2016 i wyptacone ) ) ) )
w 2017
;glle;ne za 2017 wyptacone w 69 351,00 ) 69 351,00 )
Slezak Tomasz = Soie n
nalezne za i wyptacone i 13 246,20 13 246,20 i
w 2017
;glle;ne za 2017 wyptacone w 74 688,00 ) 74 688,00 )
Zub Jacek naleine za 2016 i wypfacon
alezne za ! wyplacone ; 14 266,20 14 266,20 ;
w 2017
;glle;ne za 2017 wyptacone w 69 351,00 ) 69 351,00 )
Krzysztof Lis lean 5016 P,
alezne za ! Wyptacone ; 13 246,20 13 246,20 ;
w 2017

Wykazane w tabeli 24 Swiadczenia niepieniezne dotyczg Swiadczen z tytutu korzystania przez cztonkéw
Zarzadu Spotki z samochoddéw stuzbowych do celéw prywatnych oraz zawierajg warto$¢ sktadek
odprowadzonych przez Spétke na ubezpieczenie cztonkdw organdw Spétki od odpowiedzialnosci cywilnej.

3. Informacje o zobowigzaniach wynikajgcych z emerytur i Swiadczen o podobnym
charakterze dla bytych oséb zarzadzajacych i nadzorujacych.

Spdétka nie posiada zobowigzan wynikajgcych z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze dla bytych
0s6b zarzadzajgcych, nadzorujgcych albo bytych cztonkédw organdw administrujgcych oraz zobowigzan
zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami.

4. Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujgce
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska.

Spoétka jest strong umoéw o zakazie konkurencji z obecnymi Cztonkami Zarzagdu w osobach: Jerzego
Bernharda, Zenona Jedrochy, Henryka Orczykowskiego, Sylwii Potockiej-Lewickiej. Umowy te przewiduja,
iz wymienieni Cztonkowie Zarzgdu nie mogg w trakcie trwania stosunku pracy w spoétce emitenta oraz
w ciggu 12 miesiecy po ustaniu tego stosunku prowadzi¢ dziatalnosci konkurencyjnej wobec STALPROFIL
S.A., ani tez Swiadczy¢ pracy w ramach stosunku pracy lub na innej podstawie na rzecz podmiotu
prowadzacego takg dziatalnos$¢. Tytutem odszkodowania za zakaz konkurencji w umownym okresie
(12 miesiecy) po ustaniu stosunku pracy Cztonkom Zarzadu przystuguje comiesieczne odszkodowanie od
Spotki w wysokosci 75% ostatnio otrzymanego miesiecznego wynagrodzenia zasadniczego brutto.
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5. Akcje bedace w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych.

Cztonkowie Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej, ktérzy na dzien 31 grudnia 2017r posiadali akcje Spétki lub akcje
i udziaty w jednostkach powigzanych ze STALPROFIL S.A., zostali wymienieni w Tabeli 26. W trakcie trwania
okresu sprawozdawczego, stan posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce nie ulegt
zmianie.

Tabela 26 Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki oraz akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych przez
osoby zarzadzajgce i nadzorujgce na dzien 31 grudnia 2017r.

Cztonkowie Zarzqt_iu/ Rady Akcje spotki Liczba akeji Zmlar}a do roku V\{artosc
Nadzorczej ubiegtego nominalna (zt)

Zenon Jedrocha STALPROFIL S.A. 30 0 3,00

Cztonek Zarzadu IZOSTAL S.A. 1584 0 3 168,00

6. Informacje o umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu rocznego Spoétka nie posiadata informacji o jakichkolwiek
umowach w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy.

7. Informacja o systemie kontroli programow akcji pracowniczych.

Spétka nie organizowata programu akcji pracowniczych, zatem nie istnieje system jego kontroli.

8. Informacja o nabyciu akcji wtasnych.

Spétka nie organizowata programu skupu akcji wtasnych i nie jest w posiadaniu akcji wtasnych.

9. Opis wykorzystania wptywow z emisji papieréw wartosciowych.

W okresie objetym raportem Spétka nie emitowata zadnych papieréw wartosciowych.

10. Wyptacona (lub zadeklarowana) dywidenda

W dniu 07.06.2017r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie STALPROFIL S.A. podjeto uchwate w sprawie podziatu
zysku netto za rok 2016. Na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy przeznaczono 1 750 000,00 zt, co daje
0,10zt na kazdg akcje. Termin ustalenia prawa do dywidendy zostat ustalony na dzien 05.09.2017r.,
natomiast termin wyptaty dywidendy przypadat na dzien 26.09.2017.

11. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie sprawozdawczym z udziatem STALPROFIL S.A. lub jednostki od niego zaleinej nie toczyto sie
zadne postepowanie w sprawach dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnosci emitenta lub jednostki od
niego zaleznej, ktdrego wartos¢ jednostkowa przekraczataby 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

taczna wartos¢ postepowan toczacych sie z udziatem STALPROFIL S.A. w sprawach dotyczgcych zobowigzan
oraz wierzytelnosci wynosita na koniec okresu sprawozdawczego: 20 772 tys. zt.
Szczegoty prezentuje tabela 27.
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Tabela 27 Warto$¢ postepowan® z udziatem STALPROFIL S.A., na 31.12.2017r. (tys. zt).

Wartosé przedmiotu sporu

I. |w grupie zohowigzan 14 155
w tym objete rezerwami 6651

Il. |w grupie wierzytelnosci (1 + 2) 6617
1. w tym ujete w przychodach 6548
w tym objete odpisami 5251

2. w tym nieujete w przychodach 69

Razem (I + 11} 20772

Wyzej wymienione postepowania dotyczyty w gtéwnej mierze sporéw sgdowych, do ktérych STALPROFIL
S.A. przystgpit w drodze sukcesji uniwersalnej, w miejsce inkorporowanej spotki zaleznej ZRUG Zabrze S.A.

Ryzyko, iz przedmiotowe spory sagdowe rozstrzygniete zostang na niekorzy$s¢ STALPROFIL S.A. podlegajg
biezacej ocenie Zarzagdu STALPROFIL S.A. Na tej podstawie Spdtka tworzy rezerwy i odpisy aktualizacyjne
majace na celu ochrone przysztych wynikéw przed ewentualnymi negatywnymi rozstrzygnieciami toczacych
sie sporow. Wg oceny Zarzgdu STALPROFIL SA dokonanej na dzien sporzadzenia niniejszego raportu wartos¢
utworzonych rezerw i odpiséw aktualizacyjnych jest adekwatna do poziomu ryzyka zwigzanego z toczacymi
sie postepowaniami.

Najwieksze postepowania w grupie zobowigzan:

— z powddztwa Deutsche Bank S.A., o zaptate kwoty 4 182 tys. zt. Deutsche Bank, ktory zawart
z INSTALGAZ Andrzej Szulc (podwykonawca ZRUG Zabrze S.A. przy budowie gazociggu DN700 Szczecin —
Gdansk) umowe faktoringu, oczekuje zaptaty przez ZRUG Zabrze S.A. 4 182 tys. zt wynagrodzenia za
roboty budowlane wykonane przez INSTALGAZ w ramach w/w kontraktu, ktore INSTAGAZ przelat na
Deutsche Bank S.A. Wczesniej Zarzad ZRUG Zabrze S.A. a obecnie Zarzad Stalprofil S.A., nie uznaje tego
roszczenia, m.in. z uwagi na to, ze wierzytelnosci INSTALGAZ, z ktérych Deutsche Bank wywodzi swoje
roszczenie, zostaty przez ZRUG Zabrze S.A. potrgcone z wierzytelnosciami ZRUG Zabrze S.A. Spétka
ZRUG Zabrze S.A. powzieta informacje o powstaniu sporu w dniu 04.12.2015r. W | instancji zapadt
wyrok niekorzystny dla Spotki. Spdtka odwotata sie od tego wyroku. Sprawa toczy sie przed sadem Il
instancji. taczna wysokos¢ rezerwy utworzonej na koszty tego postepowania na dzien 31.12.2017r.
wynosi 5 750 tys. zt.,

— z powddztwa MONT-SPAW Firma Specjalistycznych Ustug Spawalniczych sp. z o0.0. (Podwykonawca)
o zaptate kwoty 8 882 tys. zt, obejmujacej rozliczenie robdt wykonanych w ramach Inwestycji pn.
»,Budowa gazociagu Szczecin — Gdansk, etap IlI- etap IV”. Z uwagi na to, ze wierzytelnosci MONT-SPAW
zostaty przez Spotke uregulowane (miedzy innymi poprzez potracenie z wierzytelno$ciami ZRUG Zabrze
S.A.), wczesniej Zarzad ZRUG Zabrze S.A., a obecnie Zarzad Stalprofil S.A. nie uznaje zasadnosci tego
roszczenia. 7 lipca 2016r. Sgd Okregowy w Katowicach XlIl Wydziat Gospodarczy, wydat postanowienie
o oddaleniu wniosku MONT-SPAW FSUS sp. z o0.0. o zabezpieczenie roszczenia, zgtoszonego wraz
z pozwem przeciwko ZRUG Zabrze S.A. ZRUG Zabrze S.A. powziat informacje o powstaniu sporu w dniu
27.06.2016r. Sprawa toczy sie przed sadem | instancji. tgczna wysokos¢ rezerwy utworzonej na koszty
tego postepowania na dzien 31.12.2017r. wynosi 2 043 tys. zt.

Zgodnie z oceng Zarzadu STRALPROFIL S.A. dokonang do dnia 31.12.2017r. na w/w roszczenia utworzono
rezerwy w facznej kwocie 6 651 tys. zt. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Zarzad STALPROFIL S.A.
podtrzymuje takg ocene. Szacujgc kwoty rezerw na poszczegdlne sprawy, uwzgledniono wszystkie
informacje dostepne na date podpisania niniejszego sprawozdania finansowego. Jednak ich warto$¢ moze
ulec zmianie w przysztosci.

6 W tym sporéw sadowych, postepowar upadtosciowych i uktadowych
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Najwieksze postepowanie w grupie wierzytelnosci:

— Zgtoszenie wierzytelnosci w postepowaniu upadtosciowym, z powddztwa STALPROFIL S.A. przeciwko
firmie Budownictwo Naftowo Gazownicze Naftomontaz Przemysl Sp. z 0.0. w upadfosci likwidacyjnej,
o zaptate kwoty 2 628 tys. zt, tytutem uregulowania niesptaconych zobowigzan wraz z naliczonymi
odsetkami za przedawnienie. Kwota w catosci zostata objeta odpisem.

— Z powddztwa STALPROFIL S.A. przeciwko OGP Gaz-System S.A. o zaptate kwoty 893 tys. zt. tytutem
zaptaty za roboty dodatkowe zrealizowane na kontraktach szczecin-Gdansk oraz Gatéw-Kietczow.
Kwota w catosci objeta odpisem.

— Z powoddztwa STALPROFIL S.A. przeciwko INTERSPEED TRADE Sp. z 0.0., o zaptate kwoty 1 706 tys. zt
tytutem zaptaty za utracony materiat. Kwota w catosci objeta odpisem.

12. Informacja o umowach pomiedzy Spodtkg, a podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, w tym o wysokosci wynagrodzenia.

Badanie sprawozdania finansowego Spotki za rok 2017 oraz przeglad sprawozdania poétrocznego za
| potrocze 2017r odbyto sie na podstawie umowy zawartej w dniu 15 kwietnia 2016 roku (aneksowanej w
dniu 30 listopada 2016 roku w zwigzku z dokonanym potaczeniem spdtek STALPROFIL S.A. i ZRUG Zabrze
S.A.) z biegtym rewidentem tj. Kancelarig Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek sp. z 0.0..

Na bazie odrebnej lecz zawartej takze w dniu 15 kwietnia 2016 roku umowy w/w biegly rewident
dokonywat badania sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. za rok 2017. oraz
przegladu pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. za
| pétrocze 2017r.

Obie te umowy z w/w podmiotem zostaty zawarte na okres trzech lat, obejmujgc przeglad i badanie
odpowiednio sprawozdan pétrocznych i rocznych oraz skonsolidowanych sprawozdan pétrocznych
i rocznych za lata 2016 - 2018.

Tabela 28 Wynagrodzenie netto wyptacone lub nalezne biegtemu rewidentowi z tytutu badania i przegladu
sprawozdan finansowych emitenta i innych ustug za rok obrotowy (w PLN)

Rodzaj sprawozdania finansowego 2017r. 2016r.
przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
STALPROFIL S.A., w tym: 18000 10000
przeglqd pdtrocznego jednostkowego sprawozdania
. ; 8000 -
finansowego Oddziat STALPROFIL S.A. w Zabrzu
przeglad pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 3000 3000
Grupy STALPROFIL S.A.
badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
STALPROFIL S.A., w tym: 38 000 38000
badanie rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Oddziat STALPROFIL S.A. w Zabrzu 12000 12000
badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
STALPROFIL S.A. 15000 15000
Razem 79 000 71 000

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie zawierata innych umoéw z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, a tym samym nie wyptacata innych wynagrodzen poza wyzej wymienionymi.

W dniu 29 stycznia 2018r., za porozumieniem stron nastgpito rozwigzanie Umdéw zawartych w dniu
15 kwietnia 2016 roku pomiedzy Spodtkg, a Kancelarig Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek
Sp. z 0.0., w zakresie dokonania przez w/w podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych:

[ 39



STALPROFIL SA

a. przegladu poétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzagdzonego wedtug stanu na dzien 30.06.2018 roku, zgodnie z przyjetymi zasadami
rachunkowosci wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej,

b. badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego
wedtug stanu na dzien 31.12.2018 roku, zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci
wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.

Koniecznos¢ podjecia decyzji o rozwigzaniu zawartych na okres trzyletni Umow (obejmujgcych badanie
i przeglad jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spétki za lata 2016 — 2018)
w czesciach wskazanych w pkt a) i b) podyktowana byta wejsciem w zycie ustawy z dnia 11 maja 2017 r.
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (dalej Ustawa) wprowadzajgcej
rozwigzania przewidziane w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady _UE_ nr 537/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdétowych wymogow dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan
finansowych jednostek zainteresowania publicznego.

Z uwagi na wejscie w zycie w/w Ustawy, a takze zgodnie z otrzymanym przez Spétke stanowiskiem
Ministerstwa Finanséw, Departamentu Rachunkowosci i Rewizji, przeprowadzenie badan sprawozdan
finansowych za rok 2018 wymaga dokonania wyboru firmy audytorskiej zgodnie z procedurg, o ktérej mowa
w art. 16 ust. 3 rozporzadzenia UE nr 537/2014, art. 130 ust. 2-7 Ustawy oraz art. 283 Ustawy.

Z powyzszych przyczyn przeprowadzenie badan ustawowych za rok 2018 przez podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych - Kancelarie Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. na
podstawie obecnie obowigzujgcych Uméw nie bylo mozliwe, co stanowito uzasadniong podstawe
rozwigzania w/w Umoéw za porozumieniem stron w zakresie w jakim wykraczajg one poza badania
sprawozdan za rok 2017. Na rozwigzanie w/w Umoéw zgode wyrazita Rada Nadzorcza Spétki.

13. Stanowisko zarzadu emitenta odnoszace sie do wydanej przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych opinii z zastrzezeniem, opinii
negatywnej lub odmowy wyrazenia opinii o sprawozdaniu finansowym.

Nie dotyczy.

14. Badania i rozwdj.

Spétka w 2017r. nie prowadzita prac badawczo-rozwojowych.

15. Informacja na temat dziatalnosci charytatywnej i sponsoringowe;j.

STALPROFIL S.A. nie prowadzi szerokiej dziatalnosci sponsoringowej i charytatywnej, dlatego tez Spétka nie
posiada sformutowanej i przyjetej w formie dokumentu, polityki w tym zakresie. Wydatki na dziatalnos¢
sponsoringowg i charytatywng nie stanowig istotnej pozycji w wydatkach Spétki. Wartos¢ darowizn Spotki
w 2017r. wyniosta 2 tys. zt. Wydatki na dziatalno$¢ sponsoringowa wyniosty 35 tys. zt (netto) i byty
przeznaczone na wsparcie Europejskiego Kongresu Gospodarczego organizowanego przez Polskie
Towarzystwo Wspierania Przedsiebiorczoéci oraz organizacje Slaskiej Gali Bussines Centre Club, ktérego
Spétka jest cztonkiem.

[ a0 L




STALPROFIL SA

V. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU tADU KORPORACYJNEGO.

1. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego przyjetego do stosowania przez
Spotke.

Spoétka przyjeta do stosowania zasady tadu korporacyjnego zawarte w zbiorze ,Dobre Praktyki Spoétek
Notowanych na GPW 2016”. Zatwierdzony 13 pazdziernika 2015 roku uchwatg Rady Gietdy Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie i obowigzujacy od 1 stycznia 2016 roku tekst wyzej wymienionego zbioru
zasad jest publicznie dostepny na stronie internetowe] Gietdy Papierow Wartosciowych w sekcji
poswieconej zagadnieniom tadu korporacyjnego: https://www.gpw.pl/lad_korporacyjny_na_gpw.

Informacje na temat stanu stosowania przez spdtke rekomendacji i zasad zawartych w Zbiorze , Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016” sg dostepne na stronie internetowej Spofki:
http://www.stalprofil.com.pl/Relacje-Inwestorskie/.

2. Stosowanie zasad tadu korporacyjnego w 2017r.
Spdtka odstgpita od stosowania 1 rekomendacji: IV.R.2. oraz 3 zasad szczegétowych: 1.2.1.20,, 11l.2.2., IV.Z.2.,
wymienionych w obowigzujagcym w 2016r. zbiorze zasad tadu korporacyjnego, zgodnie z ponizszym

wykazem, ktéry zawiera tre$¢ zasady/rekomendacji wraz z komentarzem Spétki:

Tres$¢ zasady 1.Z.1.20.: zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo,

Komentarz spotki : W ocenie Spdtki dotychczasowa praktyka dokumentowania przez Spdtke przebiegu
walnych zgromadzen prezentuje rzeczywisty przebieg obrad walnego zgromadzenia oraz zapewnia
transparentnos¢ Spotki i chroni prawa wszystkich akcjonariuszy. Informacje dotyczgce tresci
podejmowanych uchwat, w tym wyniki gfosowan nad uchwatami, a takze informacje o odstgpieniu od
rozpatrzenia ktéregokolwiek z punktow obrad oraz informacje o sprzeciwach zgtaszanych do protokotu,
Spotka publikuje w formie raportow biezgcych i zamieszcza na swojej stronie internetowej. Ponadto
prezentacje multimedialne przedstawiane podczas obrad walnego zgromadzenia publikowane sq na stronie
internetowej Spotki. Zdaniem Spdtki inwestorzy majq zatem mozliwos¢ zapoznania sie z wszystkimi istotnymi
sprawami poruszanymi na walnym zgromadzeniu. Spétka nie wyklucza mozliwosci stosowania ww. zasady
w przysztosci.

Tres¢ zasady Ill.Z.2.: Z zastrzezeniem zasady 111.Z.3, osoby odpowiedzialne za zarzgdzanie ryzykiem, audyt
wewnetrzny i compliance podlegajg bezposrednio prezesowi lub innemu cztonkowi zarzadu, a takze majg
zapewniong mozliwo$¢ raportowania bezposrednio do rady nadzorczej lub komitetu audytu.

Komentarz spétki : Z uwagi na specyfike prowadzonej dziatalnosci oraz nierozbudowanq (ptaskgq) strukture
organizacyjng, Spotka nie wyodrebnita w swojej strukturze jednostki odpowiedzialnej za zarzqdzanie
ryzykiem, audyt wewnetrzny i compliance. Spétka posiada wdrozong procedure zarzqdzania ryzykiem, ktdra
obejmuje wszystkie obszary jej dziatalnosci. Okresla ona osoby odpowiedzialne za identyfikacje, ocene,
monitorowanie i podejmowanie dziatan majgcych na celu redukcje poziomu ryzyka. Nadzér nad catoscig
procesu zarzgdzania ryzykiem sprawuje Zarzqd Spotki. Proces zarzgdzania Spdtkg jest mocno
scentralizowany (niski stopien delegacji uprawnieri), a cztonkowie Zarzgdu jako dyrektorzy poszczegdlnych
piondw organizacyjnych podejmujq decyzje operacyjne. Zarzqd przedstawia Komitetowi Audytu i Radzie
Nadzorczej wtasng ocene skutecznosci funkcjonowania systemow i funkcji, o ktérych mowa powyzej. Wazng
role w istniejgcym w Spofce ciggtym, wielostopniowym procesie monitorowania procesu audytu
wewnetrznego petni Rada Nadzorcza oraz wchodzgcy w jej sktad Komitet Audytu. Do zadari Komitetu
Audytu nalezy miedzy innymi monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej oraz monitorowanie
skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej, a takze procesu zarzqdzania ryzykiem istotnym dla Spotki.
Komitet Audytu poprzez Scisty kontakt z audytorem zewnetrznym przeprowadzajgcym czynnosci rewizji
finansowej monitoruje proces sporzgdzania sprawozdan finansowych oraz jakos¢ wspdtpracy Zarzgdu
z audytorem. W procesie kontroli nad dziatalnosciq Spotki Zarzqd wspomaga sie takZze doradcami
i audytorami zewnetrznymi.
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Tres¢ zasady IV.2.2.: Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spoétki, spétka zapewnia
powszechnie dostepng transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Komentarz spétki : Spdtka ustala miejsce i termin walnego zgromadzenia w taki sposob aby umozliwic
udziat w obradach jak najwiekszej liczbie akcjonariuszy. Spotka umozliwia rdwniez obecnos¢ na walnych
zgromadzeniach przedstawicielom mediow. Wszystkie przewidziane prawem informacje o walnym
zgromadzeniu i podejmowanych uchwatach udostepniane sq w stosownych raportach biezqgcych i na stronie
internetowej Spotki. Spotka publikuje rowniez na swojej stronie prezentacje multimedialne prezentowane
podczas walnych zgromadzen. Z uwagi na powyzsze brak jest istotnego uzasadnienia dla ponoszenia na ten
moment dodatkowych kosztow w celu umozliwienia transmisji przebiegu obrad walnego zgromadzenia
w czasie rzeczywistym. W przypadku zainteresowania ze strony akcjonariuszy Spdtka nie wyklucza
stosowania ww. zasady w przysztosci.

Tres$¢ rekomendacji IV.R.2.: Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane
spotce oczekiwania akcjonariuszy, o ile spdotka jest w stanie zapewnic infrastrukture techniczng niezbedna
dla sprawnego przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu sSrodkéw komunikacji
elektronicznej, powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu
takich srodkéw, w szczegdlnosci poprzez:

1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze mogg wypowiadac sie
w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad walnego
zgromadzenia,

3) wykonywanie, osobiscie lub przez petnomocnika, prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia.

Komentarz spotki : Statut STALPROFIL S.A. nie przewiduje mozliwosci brania udziatu w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej. W ocenie Spotki obowiqzujgce
dotychczas zasady udziatu w walnych zgromadzeniach Spdtki odpowiednio zabezpieczajq interesy jej
akcjonariuszy, w tym takze akcjonariuszy mniejszosciowych, umozliwiajgc im wtasciwe wykonywanie praw
z akcji. Powyzisza rekomendacja nie jest stosowana przez Spotke, z uwagi na mozZliwos¢ wystgpienia
zagrozen zarowno natury technicznej, jak i prawnej dla prawidtowego i sprawnego przeprowadzania obrad
walnego zgromadzenia. Ponadto w ocenie Spotki transmisja obrad walnego zgromadzenia wiqze sie
Z ponoszeniem przez Spotke dodatkowych, nieuzasadnionych na chwile obecnq kosztow.

W trakcie roku 2017 Spétka rozpoczeta stosowanie dwdch zasad ,,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na
GPW 2016”, ktérych nie stosowata w roku ubiegtym, tj.:

1/ z dniem powotania przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki nowego cztonka Rady
Nadzorczej w osobie Pana Andrzeja Mtynarczyka, to jest od dnia 29 wrzesnia 2017 roku Spétka
spetnia zasade I1.Z.3., ktédra méwi o tym iz przynajmniej dwdch cztonkéw rady nadzorczej powinno
spetniac kryteria niezaleznosci wskazane w zasadzie 11.2.4.

2/ z dniem wyboru pana Andrzeja Miynarczyka na Przewodniczagcego Komitetu Audytu, to jest od dnia
6 pazdziernika 2017 roku Spétka spetnia zasade 11.Z.8., ktéra mdéwi o tym, iz przewodniczacy
komitetu audytu powinien spetnia¢ kryteria niezaleznosci wskazane w zasadzie 11.Z.4.

3. Systemy kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem w procesie sporzadzania
sprawozdan finansowych.

Obowigzki zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem korporacyjnym w Spodice wypetniane sy przez Zarzad,
kierownictwo oraz pozostatych pracownikdw. Zarzad oraz osoby naleigce do kadry zarzadzajgcej
poszczegdlnymi obszarami dziatalnosci Spotki na biezgco podejmuje dziatania zmierzajgce do identyfikacji
oraz monitoringu obszaréw narazonych na ryzyko oraz zapewnienia odpowiedniej jakosSci zabezpieczen,
ograniczajgcych poziom ryzyka.

Mechanizmy kontroli obejmuja sposdb wykonywania zadan przez pracownikéw Spodtki, w tym
w szczegdlnosci: uprawnienia, kompetencje oraz zgodno$¢ wykonywanych czynnosci z zasadami
i procedurami opracowanymi dla poszczegdlnych obszaréow funkcjonowania Spoétki. Mechanizmy te maja
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charakter kontrolny i wbudowane sg zaréwno w wewnetrzne akty normatywne, procedury, jak
i w funkcjonujgce w Spétce systemy informatyczne do zarzadzania przedsiebiorstwem.

Ksiegi rachunkowe Spoétki (Centrali i Oddziatu Spotki w Zabrzu) prowadzone sg z wykorzystaniem odrebnych
systemow informatycznych, ktére posiadajg wbudowane mechanizmy zabezpieczajace dane ksiegowe przed
ich utratg, zniszczeniem i nieuprawnionym skopiowaniem.

System kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych Spotki ma na
celu zapewnienie zgodnosci sporzadzanych sprawozdan z ksiegami i dokumentami oraz obowigzujgcymi
przepisami dotyczacymi zasad prowadzenia rachunkowosci, a takze przedstawiania wynikéw dziatalnosci
gospodarczej oraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki zgodnie ze stanem faktycznym. Sprawozdania
finansowe, w tym raporty okresowe Spétki sporzadzane sg zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz
przyjeta przez Spotke polityka rachunkowosci.
Zatwierdzona przez Zarzad do stosowania w Spdétce dokumentacja obejmuje miedzy innymi:

— 0gdlne zasady prowadzenia ksigg rachunkowych,

—  Przyjete metody ewidencji, wyceny, rozliczenia i sprawozdawczosci,

—  Woykaz kont ksiegi gtéwnej i zasady ksiegowania na nich operacji gospodarczych,

—  Zasady prowadzenia ksigg pomocniczych i ich powigzania z kontami ksiegi gtéwnej,

—  Woykaz zbiorédw stanowigcych ksiegi rachunkowe na nosnikach elektronicznych,

— Programy komputerowe z opisem ich przeznaczenia, zasady ochrony danych oraz pozostata

dokumentacja przetwarzania danych.

W trakcie tworzenia okreslonych procedur i wewnetrznych aktéw prawnych, dotyczacych polityki
rachunkowosci, Spétka przywigzuje szczegdlng dbatos¢ do zapewnienia odpowiednich mechanizmoéw
kontrolnych.

Podstawowe czynnosci kontrolne podejmowane sg na biezgco w ramach zakresow obowigzkow
okreslonych dla poszczegdlnych pracownikéw Dziatu Ksiegowosci oraz Dziatu Analiz Finansowych. Kontrole
polegajg m.in. na przegladzie analitycznym istotnych sald, poréwnywanie ich do zatozonych budzetéw oraz
do poprzednich okresdw, a takie na biezacej weryfikacji kompletnosci i prawidtowosci informacji
otrzymywanych z dziatéw merytorycznych. Zidentyfikowane, ewentualne nieprawidtowosci korygowane
sg na biezgco przez pracownikéw Spétki posiadajacych szczegdlne uprawnienia. Cztonek Zarzadu, Dyrektor
Finansowy i Gtoéwny Ksiegowy Spoétki monitorujg na biezgco kompletnos¢ i terminowos$¢ wykonania
poszczegdlnych czynnosci koniecznych do zamkniecia okresu sprawozdawczego. Sprawozdania finansowe
sg przygotowywane przez zespdt pod kierownictwem Gtéwnego Ksiegowego i nastepnie weryfikowane
przez Zarzad, ktory zgodnie z przepisami wewnetrznymi dokonuje jego kazdorazowej akceptacji. Nadzér nad
catoscig procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych sprawuje Zarzad Spoétki.

Wazng role w istniejgcym w Spétce, ciggtym, wielostopniowym procesie kontroli wewnetrznej petni Rada
Nadzorcza oraz wchodzacy w jej sktad Komitet Audytu, powotany przez Rade Nadzorczg w dniu 28 wrzes$nia
2009 roku. Do zadan Komitetu Audytu nalezy miedzy innymi monitorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej oraz monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, a takze procesu zarzadzania
ryzykiem istotnym dla Spotki. Komitet Audytu jest na biezgco informowany o harmonogramie audytu
i poprzez Scisty kontakt z audytorem zewnetrznym przeprowadzajgcym czynnosci rewizji finansowe;j
monitoruje proces sporzadzania sprawozdan finansowych oraz jakos¢ wspétpracy Zarzadu z audytorem.
Komitet Audytu monitoruje takze niezalezno$¢ osobistg audytordw oraz niezaleznos¢ Kancelarii
przeprowadzajgcej badanie w stosunku do cztonkdw organdw zarzadzajacych, nadzorujacych Spoétki oraz
w stosunku do samej Spotki STALPROFIL S.A..

Elementem zewnetrznej kontroli procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych jest ich weryfikacja przez
niezaleznego biegtego rewidenta, wyboru ktérego dokonuje Rada Nadzorcza w drodze konkursu ofert.
Zgodnie z ksh i Statutem Spatki, Rada Nadzorcza corocznie dokonuje oceny sprawozdan finansowych Spotki
w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, a o wynikach tej oceny
informuje akcjonariuszy w swoim sprawozdaniu, dostepnym na stronie internetowej Spotki.
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4. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji STALPROFIL S.A.

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Spotki STALPROFIL S.A. posiadajgcych (posrednio i bezposrednio)
— zgodnie z naszg najlepszg wiedzg — co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki na dzien
przekazania niniejszego raportu rocznego. Informacje w tabeli oparte s3 o informacje otrzymane od
akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 par. 1 Ustawy z dnia 4 wrzes$nia 2008 roku o zmianie ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych oraz zmianie innych ustaw.

Tabela 29 Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych znaczne pakiety akciji Spotki.

fr s Udziat w llos¢ ,
. . llo$¢ akcji . , % gtosow
Akcjonariusz kapitale gtosow
razem . na WZ
akcyjnym razem
ArcelorMittal Poland S.A. 5508 800 31,48% : 10948 800 32,68%
MZZ P ikdw Arcelor Mittal D
2 Pracownikow Arcelor Mittal Dabrowa 2 955 000 16,89% 8235000  24,58%
Gornicza
MOZ NSZzZ ,,Solidarnos¢” ArcelorMittal Poland S.A. 1320 000 7,54% @ 6600 000 19,70%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 1722100 9,84% 1722100 5,14%

5. Wskazanie posiadaczy papieréw wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia
kontrolne.

4 000 000 akcji serii A wyemitowanych przez STALPROFIL S.A to akcje imienne uprzywilejowane co do gtosu
w ten sposoéb, ze na jedng akcje przypada piec¢ gtosow na Walnym Zgromadzeniu. Strukture akcjonariuszy,

ktdérzy na dzien 31.12.2017r. majg w posiadaniu akcje serii A przedstawia Tabela 30.

Tabela 30 Struktura akcjonariuszy, ktérzy na dzier 31.12.2017r. majg w posiadaniu akcje serii A

Akcjonariusz Liczba akgji serii A Liczba gios.f)w z akji
serii A
ArcelorMittal Poland S.A. 1360 000 6 800 000
MZZ Pracownikéw Arcelor Mittal Dgbrowa Gérnicza 1320000 6 600 000
MOZ NSZZ ,Solidarnos¢” ArcelorMittal Poland S.A. 1320000 6 600 000
Razem 4 000 000 20 000 000

STALPROFIL S.A. nie wyemitowat Zzadnych innych papierow wartosciowych, ktére dajg specjalne
uprawnienia, w tym specjalne uprawnienia kontrolne.

6. Ograniczenia dotyczgce wykonywania prawa gitosu lub ograniczenia dotyczace
przenoszenia prawa wiasnosci papierow wartosciowych.

Nie istniejg zadne ograniczenia dotyczace wykonywania prawa gtosu oraz przenoszenia prawa wtasnosci
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez STALPROFIL S.A.

7. Sktad osobowy i zmiany w organach Spoétki oraz opis dziatania organdéw
zarzadzajacych, nadzorujacych i ich komitetow.

ZARZAD

Sktad Zarzadu STALPROFIL S.A. na dzier 31.12.2017r. przedstawiat sie nastepujgco:
— Jerzy Bernhard, Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,
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— Zenon Jedrocha, Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy,
— Henryk Orczykowski, Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Rozwoju,
—  Sylwia Potocka-Lewicka, Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy.

W dniu 12 grudnia 2017 roku Rada Nadzorcza STALPROFIL S.A. podjeta uchwate w sprawie powotania
cztonkdw Zarzadu STALPROFIL S.A. na nastepng, wspdlng piecioletnia kadencje, trwajagcg w latach
obrotowych 2018 — 2022, w niezmienionym, czteroosobowym sktadzie. Uchwata Rady Nadzorczej wejdzie
w zycie z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia STALPROFIL S.A., zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy 2017.

Zarzad STALPROFIL S.A. dziata zgodnie ze Statutem Spotki, ktory dostepny jest na stronie internetowej
spotki pod adresem: http://www.stalprofil.com.pl/Firma/Akty-prawne/Statut-Spolki oraz zgodnie ze swoim
Regulaminem,  ktéry dostepny jest na  stronie internetowej spotki  pod  adresem:
http://www.stalprofil.com.pl/Firma/Akty-prawne/Regulamin-Zarzadu

RADA NADZORCZA

Sktad Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A. na dzier 31.12.2017r. przedstawiat sie nastepujgco:
—  Stefan Dzienniak, Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Jacek Zub, Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
—  Marcin Gamrot, Cztonek Rady Nadzorczej,
— Jerzy Goinski, Cztonek Rady Nadzorczej,
— Andrzej Mtynarczyk, Cztonek Rady Nadzorczej,
—  Krzysztof Lis, Cztonek Rady Nadzorczej,
—  Tomasz Slezak, Cztonek Rady Nadzorczej.

W trakcie okresu sprawozdawczego nastgpita jedna zmiana w sktadzie Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A.
W dniu 16.08.2017r. Cztonek Rady Nadzorczej Jarostaw Kuna ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie
Nadzorczej. Na jego miejsce, w dniu 29.09.2017r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie STALPROFIL S.A.
powotato nowego Cztonka Rady Nadzorczej Pana Andrzeja Miynarczyka, na okres trwania wspdlnej kadencji
obecnej Rady Nadzorczej, przypadajacej na lata obrotowe 2015-2019.

Rada Nadzorcza sktada sie z siedmiu cztonkdw powotywanych na piecioletni okres wspdlnej kadencji
uchwatag Walnego Zgromadzenia. Rada Nadzorcza wybiera ze swojego grona i odwotuje w gtosowaniu
tajnym Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczacego Rady. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledna
wiekszosdcig gtosow obecnych, przy obecnosci co najmniej 5 cztonkdw Rady, za wyjatkiem uchwat
w przedmiocie powotania i odwotania poszczegdlnych cztonkéw Zarzadu lub catego Zarzadu, ktére
podejmowane s3 przy obecnosci 6 cztonkdw Rady kwalifikowang wiekszoscig 5/7 gtosdw (patrz powyzej).

Rada Nadzorcza STALPROFIL S.A. dziata zgodnie ze Statutem Spétki, ktéry dostepny jest na stronie
internetowe] spoétki pod adresem: http://www.stalprofil.com.pl/Firma/Akty-prawne/Statut-Spolki oraz
zgodnie ze swoim Regulaminem, ktory dostepny jest na stronie internetowej spoétki pod adresem:
http://www.stalprofil.com.pl/Firma/Akty-prawne/Regulamin-Rady-Nadzorczej

KOMITET AUDYTU RADY NADZORCZE)J

Sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A. na koniec okresu sprawozdawczego przedstawiat
sie nastepujaco:

— Andrzej Miynarczyk, Przewodniczgcy Komitetu Audytu,

—  Stefan Dzienniak, Cztonek Komitetu Audytu,

—  Tomasz Slezak, Cztonek Komitetu Audytu.

W trakcie roku obrotowego 2017 nastgpity dwie zmiany osobowe w sktadzie Komitetu Audytu Rady
Nadzorczej STALPROFIL S.A. W dniu 6 pazdziernika 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki dokonata zmian
w sktadzie Komitetu Audytu wybierajgc w miejsce dotychczasowych cztonkdéw: Jacka Zuba i Krzysztofa Lisa
nowych cztonkédw w osobach: Stefana Dzienniaka i Andrzeja Mtynarczyka.
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Komitet Audytu sktada sie z co najmniej 3 cztonkdéw, powotanych przez Rade Nadzorczg sposrdd swoich
cztonkéw. Pracami Komitetu Audytu kieruje jego Przewodniczacy powotywany przez cztonkéw Komitetu
Audytu. Wigkszo$¢ cztonkéw Komitetu Audytu, w tym jego Przewodniczacy jest niezalezna od STALPROFIL
S.A. Przynajmniej jeden cztonek Komitetu Audytu posiada wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci
lub badania sprawozdan finansowych. Przynajmniej jeden cztonek Komitetu Audytu posiada tez wiedze
i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej dziata STALPROFIL S.A.

Do zadan Komitetu Audytu w szczegdlnosci nalezy:
a) monitorowanie:

—  procesu sprawozdawczosci finansowej,

— skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej i systemdéw zarzadzania ryzykiem oraz audytu
wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej,

— wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegolnosci przeprowadzania przez firme
audytorskg badania, z uwzglednieniem wszelkich wnioskdw i ustalenn Komisji Nadzoru Audytowego
wynikajacych z kontroli przeprowadzonej w firmie audytorskiej,

b) kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej w szczegdlnosci
w przypadku, gdy na rzecz STALPROFIL S.A. Swiadczone s3 przez firme audytorska inne ustugi, niz badanie,

c) informowanie Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A. o wynikach badania oraz wyjasnienie, w jaki sposdb
badanie to przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w STALPROFIL S.A., a takze jaka byta
rola Komitetu Audytu w procesie badania,

d) dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na Swiadczenie przez niego
dozwolonych ustug nie bedgcych badaniem w STALPROFIL S.A.,

e) opracowanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania,

f) okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez STALPROFIL S.A.,

g) przedstawienie Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczacej powotania firmy audytorskiej zgodnie
z zapisami zatwierdzonej przez STALPROFIL S.A. polityki wyboru firmy audytorskiej,

h) opracowanie polityki swiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgcg badanie, przez podmioty
powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez cztonka sieci audytorskiej, dozwolonych ustug nie bedacych
badaniem,

i) przedktadanie zalecern majacych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci finansowej
w STALPROFILS.A.,

j) omawianie z kierownictwem STALPROFIL S.A. strategii i programow oceny zagrozen oraz zabezpieczen
przed powstaniem takowych zagrozen,

k) informowanie Rady Nadzorczej o wszelkich znaczacych kwestiach wyniktych podczas prac komitetu
Audytu,

I) sktadanie na rzecz Rady Nadzorczej rocznego sprawozdania z dziatalnosci Komitetu Audytu,

m) opracowanie corocznych harmonogramow dziatan, okreslajgcych podstawowe zadania do realizacji
przez Komitet Audytu w danym roku obrotowym i przekazywanie ich do zatwierdzenia Radzie Nadzorczej,

Komitet Audytu dziata na podstawie zatwierdzonego przez Rade Regulaminu oraz zgodnie z przyjetym
rocznym Harmonogramem Statych Posiedzen. Regulamin Komitetu Audytu jest publicznie dostepny na
stronie internetowej Spétki pod adresem: http://www.stalprofil.com.pl/Firma/Akty-prawne/Regulamin-

Komitetu-Audytu

8. Opis polityki réznorodnosci.

W Spétce nie funkcjonuje formalna polityka réznorodnosci w odniesieniu do wtadz spétki oraz jej
kluczowych menedzeréw. Niemniej jednak wewnetrzne regulacje, w tym przede wszystkim stosowany przez
Spotke Kodeks Etyki, uwzgledniajg takie elementy rdéznorodnosci jak pteé, wyksztatcenie, wiek
i doswiadczenie zawodowe, uznajac réznorodnosc i réwnosc szans w miejscu pracy.

Wewnetrzne regulacje STALPROFIL S.A. ktadg nacisk na réwne traktowanie pracownikéw w zatrudnieniu,
poszanowanie spotecznosci firmy oraz zakaz dyskryminacji. Spotka podejmuje starania, by zapewnié
wszystkim pracownikom réwne szanse rozwoju bez dyskryminacji. Zgodnie z zapisami Kodeksu Etyki Spotki,
konieczne zréznicowanie pracownikéw, oparte na ich umiejetnosciach czy kwalifikacjach koniecznych do
sprawowania okreslonej funkcji, nie jest uwazane w Spodfce za dyskryminacje.
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Gtéwnym kryterium oceny stosowanym przy wyborze witadz spétki oraz jej kluczowych menedzeréw sa
zatem kompetencje i doswiadczenie zawodowe poszczegdélnych kandydatéw.

9. Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz
ich uprawnien.

Zarzad Spotki sktada sie z dwoch do czterech cztonkédw powotywanych na okres piecioletniej kadencji
uchwatg Rady Nadzorczej. Uchwaty Rady Nadzorczej w przedmiocie odwotania lub powotfania
poszczegdlnych cztonkéw Zarzadu podejmowane sg kwalifikowang wiekszoscig 5/7 gtoséw obecnych przy
obecnosci co najmniej szesciu cztonkéw Rady. Rada Nadzorcza sposrdd cztonkdéw Zarzadu wybiera w drodze
uchwaty Prezesa Zarzadu. Cztonkdéw Zarzadu odwotuje uchwatg Rada Nadzorcza lub Walne Zgromadzenie.

Wewnetrzny podziat funkcji dla poszczegdlnych cztonkdéw Zarzadu zostat ustalony w sposdb nastepujacy:

—  Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny sprawuje nadzér i kontrole oraz zarzadza catoscig dziatalnosci
Spotki a w szczegdlnosci sprawami pracowniczymi, obstugg prawng oraz sprawami organizacyjnymi
i kontrolnymi,

—  Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Handlowy sprawuje nadzdr i kontrole oraz zarzgdza dziatalnoscia
handlowa Spotki,

—  Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy sprawuje nadzér i kontrole oraz zarzgdza catoksztattem
zagadnien ekonomiczno-finansowych Spétki,

—  Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Rozwoju sprawuje nadzor i kontrole oraz zarzgdza catoksztattem
zagadnien zwigzanych z nadzorem wtascicielskim i rozwojem Spofki

Do reprezentowania Spétki wymagane jest tgczne wspoétdziatanie dwdch cztonkéw Zarzadu lub cztonka
Zarzadu wraz z prokurentem. Zarzad prowadzi sprawy Spétki, reprezentuje jg w sadzie i poza sagdem. Zarzad
wykonuje swoje obowigzki podejmujgc dziatania w trybie operacyjnym oraz w trybie posiedzen Zarzadu.
Kazdy cztonek Zarzgdu moze prowadzi¢ bez uprzedniej uchwaty Zarzgdu sprawy nie przekraczajgce zakresu
zwyktych czynnosci Spétki. Zwyktymi czynnosciami Spoétki okredla sie operacje zarzadzania wynikajace
z przedmiotu dziatania Spétki i jej organizacji oraz z biezacej sytuacji rynkowej - poza czynnosciami
zastrzezonymi dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej oraz wymagajgcymi uchwat Zarzadu.

Do spraw wymagajgcych uchwat Zarzadu nalezg w szczegdlnosci:

— Ustalenie tresci sprawozdania finansowego za rok obrachunkowy.

— Ustalenie tresci sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w minionym roku obrotowym.

— Ustalenie propozycji podziatu zysku i sposobu pokrycia strat.

— Zwotanie Walnego Zgromadzenia oraz ustalenie porzadku obrad tych zgromadzen.

— Ustalenie regulaminu organizacyjnego i struktury organizacyjnej Spotki, regulaminu pracy oraz
zasad wynagradzania pracownikéw Spétki.

— Nabycie dla Spétki sktadnikéw majgtkowych wartosci powyzej 1/10 czesci kapitatu akcyjnego
Spotki.

—  Wszelkie sprawy, ktére majg byé przedstawione do decyzji Rady Nadzorczej lub Walnego
Zgromadzenia.

Opis zasad powotywania i odwotywania cztonkdw Zarzadu Spoétki oraz ich uprawnien okresla Statut Spotki
oraz Regulamin Zarzadu, ktére sy dostepne na stronie internetowej spdtki pod adresem:
http://www.stalprofil.com.pl/Firma/Akty-prawne .

10. Opis zasad zmiany statutu Spétki.

Spétka nie stosuje zadnych innych szczegdlnych zasad zmiany statutu, ktdre odbiegatyby od zasad opisanych
w Kodeksie spétek handlowych. Kazda zmiana statutu wnioskowana przez Zarzad Spétki jest opiniowana
przez Rade Nadzorcza i zatwierdzana przez Walne Zgromadzenie Spétki. Do ustalenia jednolitego tekstu
zmienionego statutu Spétki lub do wprowadzenia innych zmian o charakterze redakcyjnym okreslonych
w uchwale Walnego Zgromadzenia upowazniona jest Rada Nadzorcza Spoéfki.
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11. Sposdb dziatania Walnego Zgromadzenia, jego zasadnicze uprawnienia oraz opis
praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania.

Sposdéb dziatania Walnego Zgromadzenia zostat opisany w ,,Regulaminie Walnego Zgromadzenia”, ktérego
jednolity tekst znajduje sie na stronie internetowej spétki pod adresem:
http://www.stalprofil.com.pl/Firma/Akty-prawne/Regulamin-Walnego-Zgromadzenia

W sprawach nieuregulowanych Regulaminem stosuje sie przepisy Kodeksu spétek handlowych i innych
aktéw prawnych oraz postanowienia Statutu Spotki.

Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie dokonane na stronie internetowej oraz w sposéb
okreslony dla przekazywania informacji biezagcych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach
publicznych. Ogtoszenie winno by¢ dokonane co najmniej na 26 dni przed terminem Zgromadzenia. Walne
Zgromadzenia odbywajg sie w miejscu siedziby Spotki, w Katowicach, w Krakowie lub w Warszawie. Wybor
miejsca winien utatwia¢ jak najszerszemu kregowi akcjonariuszy uczestnictwo w Walnym Zgromadzeniu.
Do zasadniczych uprawnien Walnego Zgromadzenia STALPROFIL S.A. nalezy podejmowanie uchwat
W sprawie:

a) zatwierdzenia sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy,

b) udzielenia absolutorium cztonkom organdw spétki z wykonania przez nich obowigzkéw,

¢) podziatu zysku lub sposobie pokrycia strat,

d) powotywania i odwotywania Rady Nadzorczej lub poszczegdlnych jej cztonkdw oraz ustalenie formy
i wysokosci naleznego im wynagrodzenia,

e) zmiany statutu Spotki, w tym o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spotki oraz o upowaznieniu
Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego,

f)  zbycia przedsiebiorstwa albo jego zorganizowanej czesci,

g) potaczenia lub przeksztatcenia oraz rozwigzania lub likwidacji Spotki,

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzgdkiem obrad.

Projekty uchwat proponowanych do przyjecia przez Walne Zgromadzenie oraz inne istotne materiaty
powinny by¢ przedstawiane akcjonariuszom wraz z uzasadnieniem i opinig Rady Nadzorczej, gdy uzyskanie
takiej opinii jest wymagane, przed Walnym Zgromadzeniem, w czasie umozliwiajgcym zapoznanie sie z nimi
i dokonanie ich oceny.

Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia powinien zapewnic¢ formutowanie uchwat w taki sposéb, aby kazdy
uprawniony, ktéry nie zgadza sie z meritum rozstrzygniecia stanowigcym przedmiot uchwaty, miat
mozliwos$¢ jej zaskarzenia. Zgtaszajgcemu sprzeciw wobec uchwaty zapewnia sie mozliwos¢ zwieztego
uzasadnienia sprzeciwu. Uczestnikowi Zgromadzenia przystuguje w kazdym punkcie porzadku dziennego
i w kazdej sprawie porzgdkowej prawo do jednego wystgpienia i do jednej repliki.

Cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzgdu oraz biegty rewident spotki powinni, w granicach swych kompetencji
i w zakresie niezbednym dla rozstrzygniecia spraw omawianych przez Zgromadzenie, udziela¢ uczestnikom
Zgromadzenia wyjasnien i informacji dotyczacych spotki.

W Walnym Zgromadzeniu majg prawo uczestniczy¢ z prawem gtosowania:

a) akcjonariusze bedacy wiascicielami akcji imiennych jezeli sg zapisani do ksiegi akcyjnej
przynajmniej na 16 dni przed terminem Walnego Zgromadzenia,

b) akcjonariusze bedacy wtascicielami akcji na okaziciela, jezeli sg wtascicielami tych akcji na 16 dni
przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji) i zgtosili nie wczesniej niz po ogtoszeniu
o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu
rejestracji, uczestnictwo w Walnym Zgromadzeniu podmiotowi prowadzgcemu rachunek papierow
wartosciowych.,
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c) petnomocnicy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu pod
warunkiem uprzedniego ztozenia pisemnego petnomocnictwa lub w postaci elektronicznej na adres
biuro@stalprofil.com.pl. Zawiadomienie akcjonariusza o udzieleniu przez niego petnomocnictwa

przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej, winno nastgpi¢ poprzez przestanie Spoétce
pliku w formacie pdf na adres biuro@stalprofil.com.pl. Zawiadomienie winno zawiera¢ zapisy
identyfikujgce tak udzielajgcego petnomocnictwo jak i petnomocnika.

Jedna akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo jednego gtosu. W przypadku akcji serii A,
uprzywilejowanych co do gtosu, wyemitowanych przez Spotke przed dniem 01.01.2001, jedna akcja daje na

Walnym Zgromadzeniu prawo pigciu gtoséw.

Dabrowa Gornicza, dnia 30.03.2018 r.

30.03.2018
data

30.03.2018
data

30.03.2018
data

30.03.2018
data

Jerzy Bernhard
imie i nazwisko

Sylwia Potocka-Lewicka
imie i nazwisko

Zenon Jedrocha
imie i nazwisko

Henryk Orczykowski
imie i nazwisko

Prezes Zarzadu
stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzadu
stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzadu
stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzadu
stanowisko/funkcja
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sktadane zgodnie §91 ust.1 pkt. 5 Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 19.02.2009 w sprawie informacji
biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa nie bedgcego paristwem

Zarzad STALPROFIL S.A. oswiadcza, ze wedtug swojej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe
i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa
i finansowg Spodtki oraz jej wynik finansowy oraz, ze roczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

STALPROFIL S.A.

cztonkowskim

Dabrowa Gornicza, dnia 30.03.2018 r.

30.03.2018
data

30.03.2018
data

30.03.2018
data

30.03.2018
data

Jerzy Bernhard
imie i nazwisko

Sylwia Potocka-Lewicka
imie i nazwisko

Zenon Jedrocha
imie i nazwisko

Henryk Orczykowski
imie i nazwisko

Prezes Zarzadu
stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzgdu
stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzadu
stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzadu
stanowisko/funkcja

OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE SPRAWOZDAN.
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VII.

sktadane zgodnie §91 ust.1 pkt. 6 Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 19.02.2009 w sprawie informacji
biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa nie bedgcego paristwem

Zarzagd STALPROFIL S.A. os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
tj. Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek sp. z o0.0., dokonujacy badania rocznego
sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami
zawodowymi.

cztonkowskim

Dabrowa Gornicza, dnia 30.03.2018 r.

30.03.2018
data

30.03.2018
data

30.03.2018
data

30.03.2018
data

Jerzy Bernhard
imie i nazwisko

Sylwia Potocka-Lewicka
imie i nazwisko

Zenon Jedrocha
imie i nazwisko

Henryk Orczykowski
imie i nazwisko

Prezes Zarzadu
stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzadu
stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzadu
stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzadu
stanowisko/funkcja

OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE BIEGLEGO REWIDENTA.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE]
»STALPROFIL” SPOLKA AKCYJNA W DABROWIE GORNICZE]

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego rocznego sprawozdania finansowego ,,STALPROFIL” Spélka Akcyjna
z siedzibg w Dabrowie Gorniczej, na ktdre skladaja sig: sprawozdanie z sytuacii finansowej sporzadzone na dziel
31 grudnia 2017 roku, sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym 1 sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017
roku oraz opis znaczacych zasad (polityki) rachunkowosci 1 informacje dodatkowe i objasniajace, zwanego dalej

,,sprawozdaniem finansowym?.

Odpowiedsialnoss kierownika jednostki i 05éh sprawnjacych nadzdr a sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego 1 za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi
" Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowiazujacymi
przepisami prawa, a takze statutem jednostki. Kierownik jednostki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzna, ktora uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub biedem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 roku, poz. 395 z
pozniejszymi ztnianami), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”, kierownik jednostki oraz czlonkowie rady
nadzorczej jednostki sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania

przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosi bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej 1 finansowej oraz wyniku finansowego jednostki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej otaz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzefi Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka)

rachunkowosci.

—



Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowieni:

— ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2017 roku, poz. 1089), zwanej dalej ,,ustaws o bieglych rewidentach”,

- Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjetych
uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z pbzniejszymi
Zmianami,

— rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie
szczegolowych wymogdéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu
publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz
Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66), zwanego dalej ,,Rozporzadzeniem 537/2014”.

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposéb, aby uzyskac wystarczajaca pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnoéci, co do tego czy sprawozdanie finansowe, jako caloéé zostalo
sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych oraz nie zawiera istotnego
znicksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie sprawozdania niezaleznego bieglego
rewidenta zawierajacego nasza opinig. Wystarczajaca pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace
istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub lacznie moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia, powstalego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia
powstalego na skutek bigdu, poniewaz moze obejmowac zmowy, falszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie
w blad lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa iregulacji, nie tylko tego

bezposrednio wplywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur shuzacych uzyskaniu dowodoéw badania kwot iujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka
istotnego znieksztalcenta sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny
tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwagg dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania
1 rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki.
Badanie obejmowalo takze ocen¢ odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnodci
ustalonych przez kierownika jednostki wartosci szacunkowych, jak rowniez ocen¢ ogdlnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia, co do przyszlej rentownosci badanej jednostki ani efektywnosci lub

skutecznoéci prowadzenia spraw jednostki przez kierownika jednostki obecnie lub w przysziosci.



Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia podstawe
do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spéjna z dodatkowym sprawozdaniem dla komitetu audytu

wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezalesnoss

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident 1 firma audytorska pozostawali niezalezni od
jednostki zgodnie z przepisami ustawy o bieglych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki
zawodowe] przyjetymi uchwalami Krajowej Rady Bieglych Rewidentdw.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie swiadczyli§my ushug niebedacych badaniem,

ktore s zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach oraz art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybdr firmy andytorsikie

Zostaliémy wybrani do badania sprawozdania finansowego jednostki uchwala Rady Nadzorczej z dnia 8 kwietnia
2016 roku. Sprawozdania finansowe jednostki bedacej jednostka zainteresowania publicznego, uwzgledniajac
polaczenie firm audytorskich, badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakoficzonego dnia

31 grudnia 2000 roku; to jest przez osiemnascie kolejnych lat.

Najbardzief snaczace rodgaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowalismy ponizej opisane najbardziej znaczace rodzaje ryzyka
istotnego znieksztalcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowaliSmy stosowne procedury badania
dotyczace tych rodzajow ryzyk. W przypadkach, w ktorych uznaliSmy za stosowne dla zrozumienia
zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez bieglego rewidenta procedur badania, zamiescili§my rdéwniez

najwazniejsze spostrzezenia zwiazane z tymi rodzajami ryzyka.

-ty

Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi na
Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztalcenia zidentyfikowane ryzyko oraz najwainiejsze spostrzezenia
zwigzane z tymi rodzajami ryzyka

Spélka wystepuje jako strona wielu istotnych Oméwiliémy z Zarzadem Spéiki kwestic roszczen 1 spraw

roszczen oraz spraw sagdowych. sadowych. |
1
Ocena stopnia prawdopodobieristwa Zapoznali$my si¢ z procesem identyfikacji roszezeni i spraw
‘ ' s ; . ;
zrealizowania si¢ danego roszczenia oraz sadowych oraz szacowaniem ryzyka w tym zakresie.

oszacowanie warto$ci ujecia danego

roszczenia w postaci rezerwy zawiera Dokonali$my analizy niezaleznych potwierdzen od ’
znaczacy stopiefl niepewnosci i kancelarii prawnej obshugujacej Spotke.
subiektywizmu.

Zapoznalismy si¢ z protokotami z posiedzen organdw

Spélki (Zarzadu, Rady Nadzorczej i Walnego

|| Zgromadzenia Akcjonariuszy).




Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi na
Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztalcenia zidentyfikowane ryzyko oraz najwazniejsze spostrzezenia
{ I zwigzane z tymi rodzajami ryzyka

—| T

dotyczace dokumentacji zrédlowej w odniesieniu do
rezerw, w tym dokonalismy analizy zmian w rezerwach na |

roszczenia.

Ujawnienia dotyczace rezerw na roszczenia zostaly zawarte

we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego oraz w

nocie objasniajacej Nt 10.

i Spétka wystepuje jako poreczyciel wielu Zapoznalismy si¢ z protokotami z posiedzeni organow
istotnych zobowlazan, w tym poreczen Spotki (Zarzadu, Rady Nadzorczej 1 Walnego
udzielanych na rzecz jednostki zaleznej. Zgromadzenia Akcjonariuszy).
Istnieje ryzyko jakosciowe dla sprawozdania, Przeprowadzilismy szczegdtowe procedury wiarygodnosci
ze informacje dotyczace zobowigzan w zakresie kompletnosci zobowigzan warunkowych.

| warunkowych w zakresie udzielonych
poreczen nie zostana ujawnione w Zweryfikowalismy ujawnione w sprawozdaniu finansowym

sprawozdaniu finansowym. informacje dotyczace zobowigzan warunkowych.

Ujawnienia dotyczace udzielonych poreczen zostaly

zawarte w nocle objasniajacej Nr 26.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone roczne sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny 1 jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzied 31 grudnia 2017 roku
oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku, zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej
1 przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci,
prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne, co do formy i tresci z obowiazujacymi jednostke przepisami prawa i statutem jednostki.



Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania g dyiatainosi

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnoci.

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnoéci zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Ponadto kierownik jednostki oraz czlonkowie
rady nadzorczej jednostki sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnoci spelnialo wymagania

przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii, czy sprawozdanie
z dzialalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi
w rocznym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem bylo takze zlozenie o$wiadczenia, czy w éwietle
naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdziliémy

w sprawozdaniu z dzialalnodci istotne znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne

znieksztalcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dzialalnosci zostato sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami
ijest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, o§wiadczamy, iz w $wietle
wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy

w sprawozdaniu z dzialalnosai istotnych znieksztalcen.

Opinia na femat ofwiadezenia o stosowaniu fadu korporacyinego

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie o$wiadczenia o stosowaniu ladu korporacyjnego zgodnie
z przepisami prawa. Ponadto kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej jednostki sa zobowiazani do
zapewnienia, aby oswiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego spetnialo wymagania przewidziane w przepisach
prawa.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami
ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii, czy emitent obowigzany do zlozenia oéwiadczenia
o stosowaniu fadu korporacyjnego, stanowizcego wyodrebniona czeéé sprawozdania z dzialalnosci, zawarl w tym
oswiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okteslonych informacji wskazanych
w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy s3 one zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz

informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.



Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego jednostka zawarla informacje okreslone
w paragrafie 91 ust. 5, punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartoéciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 roku, poz. 133 z pdzniejszymi zmianami), zwanego dalej , Rozporzadzeniem”.
Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5, punkt 4 lit. ¢-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte
w oswiadczeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz

informacjami zawattymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.
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