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WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt w tys. EUR

GRUPA KAPITALOWA STALPROFIL SA | kwartat 2018 | | kwartat 2017 | | kwartat 2018 | | kwartat 2017
Przychody ne,tto.ze sprz.ed,azy produktéw, 348 607 336396 83431 78430
ustug, towardw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 12518 7976 2 996 1860
Zysk (strata) brutto 11295 7 082 2703 1651
Zysk (strata) netto przypadajacy /(a) na 8 484 4932 2030 1150
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Przepfyvyy plenlqzne netto z dziatalnosci (20 687) (49 392) (4951) (11516)
operacyjnej
.Przep’rywy. plt?mezne netto z dziatalnosci (736) 15 (176) 3
inwestycyjnej
Erzepfywy_plenlqzne netto z dziatalnosci (57 821) (1639) (13 838) (382)
finansowej
Zmle.lna stan,u srodkow pienigznych i (79 244) (51016) (18 965) (11 894)
ekwiwalentéw

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017

Aktywa razem 780 773 768 574 185 523 184271
Zobowigzania dtugoterminowe 83584 86 834 19 861 20 819
Zobowigzania krotkoterminowe 355110 347 817 84 379 83391
Kapitat wasny przypadajacy akcjonariuszom 270891 263 306 64 368 63129
jednostki dominujgcej
Kapitat zaktadowy 1750 1750 416 420
Liczba akcji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,48 0,28 0,12 0,07

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro

W nastepujacy sposdb:

e Pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw lub strat i innych

catkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz

skonsolidowanego zysku przypadajgcego na jedng akcje za pierwszy kwartat 2018r.

(pierwszy kwartat 2017r.) przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng

Srednich kursdw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca pierwszego kwartatu. Kurs ten wynidst 1 EURO = 4,1784 zt (1 EURO = 4,2891z1).

e Pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe] przeliczono

wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs
ten wynidst na 31 marca 2018r. - 1 EURO = 4,2085 zt (na 31 grudnia 2017r. - 1 EURO =

4,1709 ).

Dane bilansowe dotyczace okresu poprzedniego prezentowane sg na koniec roku obrotowego

2017.
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WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt w tys. EUR
STALPROFIL SA | kwartat 2018 | | kwartat 2017 | | kwartat 2018 | | kwartat 2017

Przychody ne,tto.ze sprz.ed,azy produktéw, 156 649 159 996 37 490 37303
ustug, towardw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 803 5311 1628 1238
Zysk (strata) brutto 6 545 4719 1566 1100
Zysk (strata) netto 5271 3810 1261 888
Przepfyvyy Plenlqzne netto z dziatalnosci (3 069) (5 115) (734) (1193)
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
. L 14331 54 3430 13
inwestycyjnej
Erzepfywy_plenlqzne netto z dziatalnosci (6 720) (898) (1 608) (209)
finansowej
Zmiana stanu srodkdéw pienieznych i

i , 4542 (5959) 1087 (1389)
ekwiwalentéw

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017

Aktywa razem 437 536 442 653 103 965 106 129
Zobowigzania dtugoterminowe 49 207 50 710 11 692 12 158
Zobowigzania krotkoterminowe 123 350 117 525 29 310 28 177
Kapitat wtasny 264 979 274 418 62 963 65 793
Kapitat zaktadowy 1750 1750 416 420
Liczba akcji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,30 0,22 0,07 0,05

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro

W nastepujacy sposdb:

e Pozycje dotyczace jednostkowego sprawozdania z zyskdw lub strat i innych catkowitych
dochoddw, jednostkowego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz jednostkowego
zysku przypadajgcego na jedng akcje za pierwszy kwartat 2018r. (pierwszy kwartat 2017r.)
przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych
przez NBP obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca pierwszego kwartatu. Kurs ten
wyniost 1 EURO = 4,1784 zt (1 EURO = 4,28911zt).

e Pozycje dotyczace jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug
sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten wynidst
na 31 marca 2018r. - 1 EURO = 4,2085 zt (na 31 grudnia 2017r. - 1 EURO = 4,1709 zt).

Dane bilansowe dotyczace okresu poprzedniego prezentowane sg na koniec roku obrotowego

2017.
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1. KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ STALPROFIL S.A.

1. Skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej STALPROFIL

S.A.
(tys. zt)
AKTYWA sioeonss | sLinoets | 3npammis
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 248 233 250 461 253 662
Rzeczowe aktywa trwate 235 656 237722 239 247
Nieruchomosci inwestycyjne - - 1200
Wartosc firmy 3731 3585 3585
Inne wartosci niematerialne 542 609 649
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7588 8032 8302
Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 716 513 679
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 532 540 518 113 394 202
Zapasy 281738 302 485 242 438
L(;rit:koterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe, w 244 615 180 219 142 769
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 211782 141 083 125530
naleznosci z tytutu przekazanych zaliczek 20086 26 054
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 723 697 1692
Walutowe kontrakty terminowe 2 332
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5201 34 447 6 487
Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 263 263 484
Aktywa razem 780773 768 574 647 864
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Kapitat wtasny 342 079 333923 317 709
Kapitat podstawowy 1750 1750 1750
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 8 000 8 000 8 000
Kapitat zapasowy 157 599 157 599 150 380
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywéw (55) (55) 290
Zysk / (strata) z lat ubiegtych i roku biezacego 103 597 96 012 88 758
Udziaty niekontrolujace 71188 70617 68 531
Zobowiazania dtugoterminowe 83584 86 834 91 820
Rezerwy 890 893 790
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2392 2758 2318
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 54 245 57711 62110
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 2708 1885 2303
Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 23 349 23 587 24 299
Zobowigzania krétkoterminowe 355110 347 817 238 335
Rezerwy 19761 19 966 16 915
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 66 818 71553 64 655
E;ilk:;iln;iinscﬁifzz:ié dtugoterminowych kredytéw 5 866 5 866 5 866
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 1268 1435 1070
\Il(vr(tﬁ\;lr;o:terminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe, 258 963 245 538 149 800
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 182 267 124 807 77 217
zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek 60570 113949 -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1252 627 29

Walutowe kontrakty terminowe 1182 2832
Pasywa razem 780773 768 574 647 864
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2. Skrécone sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

(tys. zt)
Za okres od Za okres od
WARIANT KALKULACYJNY 01.01. do 01.01. do
31.03.2018 31.03.2017
Przych'od,y ze sprzedazy produktow, ustug, towardw i 348 607 336 396
materiatow
Koszty' sp,rzedanych produktéw, ustug, towarow i 313 557 315017
materiatow
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 35 050 21379
Pozostate przychody 482 1856
Koszty sprzedazy 13 890 6927
Koszty ogdlnego zarzadu 9 055 8141
Pozostate koszty 69 191
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 12518 7976
Przychody finansowe 414 400
Koszty finansowe 1637 1294
Zysk / (strata) brutto 11 295 7 082
Podatek dochodowy 2 240 1527
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci gospodarczej 9 055 5555
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy 9 055 5555
Przypadajgcy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgce;j 8484 4932
Udziaty niekontrolujace 571 623
Pozostate dochody catkowite - -
Pozycje, ktdre zostang przekwalifikowane na zyski lub ) )
straty po spetnieniu okreslonych warunkoéw
Pozycje, ktdre nie zostang przekwalifikowane - -
Dochody catkowite razem 9 055 5555
Przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 8484 4932
Udziaty niekontrolujgce 571 623
Za okres od Za okres od
01.01. do 01.01. do
31.03.2018 31.03.2017
Zysk / (strata) na jedna akcje: (w zt)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci 0,48 0,28
kontynuowanej
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,48 0,28
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3. Skrécone sprawozdanie z przeptywdw pienieznych Grupy Kapitatowej

STALPROFIL S.A.

(tys. zt)

METODA POSREDNIA

Za okres od 01.01.
do 31.03.2018

Za okres od 01.01.
do 31.03.2017

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

rachunku biezagcym na koniec okresu

Zysk / (strata) brutto 11 295 7082
Korekty o pozycje: (31982) (56 474)
Amortyzacja srodkow trwatych 2 850 2 844
Amortyzacja wartosci niematerialnych 86 77
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych (2136) (67)
Koszty i przychody z tytutu odsetek 735 826
Zysk / (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (25) 84
Zmiana stanu rezerw (207) (1304)
Zmiana stanu zapaséw 20747 26 844
Zmiana stanu naleznosci i rozliczern miedzyokresowych czynnych (64 512) (27 026)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczert miedzyokresowych biernych 12942 (56 698)
Zaptacony / (zwrdcony) podatek dochodowy (2 462) (2 054)
Inne korekty
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (20 687) (49 392)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 25 651
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych 607 702
Woydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych 146
Inne (8) 66
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (736) 15
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z kredytéw i pozyczek 1000
Sptata kredytow i pozyczek 57726 1467
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 478 287
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spétki
Zaptacone odsetki 841 885
Inne 1224
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (57 821) (1639)
i) o i peiinch poun o
e betnerm ma ot okt | o e 19227 (7019
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkéw
pienieznych, ekwiwalentéw srodkow pienieznych oraz kredytow w 452 (23)
rachunku biezgcym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w (59 565) (58 058)
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4. Skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat Nadwyika ze sprzedazy Kaitat Kapitat rezerwowy | Zysk / (strata) z ) Udziafy. Kapita! wiasny
P akcji powyzej ich wartosci P z aktualizacji lat ubieglych i Razem niekontrolujace ogétem
podstawowy . . zapasowy . ..
nominalnej wyceny aktywéw  roku biezgcego
Saldo na dzieri 01.01.2018 roku 1750 8000 157 599 (55) 96 012 263 306 70617 333923
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi (899) (899) (899)
z kapitatu
Zysk / (strata) za rok obrotowy 8484 8484 571 9 055
Saldo na dzier 31.03.2018 roku 1750 8000 157 599 (55) 103 597 270 891 71188 342 079
Saldo na dzier 01.01.2017 roku 1750 8 000 150 380 290 83 826 244 246 67 908 312154
%ys.kl / (str.aty) aktuar!alne dotyczace rezerw na (73) (73) (73)
Swiadczenia pracownicze
Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji
dostepnych do sprzedazy odnoszone na kapitat (353) 353 - -
wtasny
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi 81 81 81
z kapitatu
Podziat zysku netto 7219 (7 219) - -
Zysk / (strata) za rok obrotowy 20 802 20 802 3620 24 422
Dywidendy (1750) (1750) (911) (2 661)
Saldo na dzien 31.12.2017 roku 1750 8000 157 599 (55) 96 012 263 306 70617 333923
Saldo na dzier 01.01.2017 roku 1750 8000 150 380 290 83 826 244 246 67 908 312154
Zysk / (strata) za rok obrotowy 4932 4932 623 5555
Saldo na dzier 31.03.2017 roku 1750 8 000 150 380 290 88 758 249 178 68 531 317 709




‘/7‘ —
QSr 12018 sacemoru 3

5. Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A.

Za okres od 01.01. do 31.03.2018

Kwoty odwrécenia . .
y . Kwoty odpiséw L.
Kwota odpiséw odpisow . Kwota odpisow
. L aktualizujacych N
aktualizujgcych aktualizujgcych L. ) aktualizujacych
- A . . wartosci zapasow L . .
(tys. zt) wartosci zapasow na zapasy ujete jako . . wartosci zapaséw na
L. . ujetych w okresie X
poczatek okresu pomniejszenie tych . koniec okresu
) . jako koszt
odpisow w okresie
1 2 3 4=1-2+3
Materiaty 277 5 - 272
Produkty w toku - - - -
Wyroby gotowe 93 - - 93
Towary 1655 60 - 1595
RAZEM 2025 65 - 1960

6. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A.

(tys. 21) Za okres od 01.01.
v do 31.03.2018
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 17 075
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci 269
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 269
nalezno$¢ gtéwna 1
naleznos$¢ odsetkowa 268
pozostate naleznosci -
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 361
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w tym: 16 983
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 5642
naleznosc¢ gtéwna 4075
naleznos¢ odsetkowa 1567
pozostate naleznosci 11341
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7. Rezerwy Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A.

3 ®
=D

Za okres od 01.01. do 31.03.2018

Rezerwy na
Rezerwy na roszczenia
Rezerwy na Rezerwy Swiadczenia | podmiotéw
R . Pozostate
(tys. zt) naprawy restruktury- = pracownicze | trzecich zw. z rezerw Razem
gwarancyjne zacyjne itym zakoniczonym v
podobne i kontraktami
*
l’;’::_w“ na poczatek okresu, w 5054 34 2780 11798 1193 20 859
- krétkoterminowe na
5054 34 1887 11798 1193 19 966
poczatek okresu
- dtugoterminowe na 393 i 393
poczatek okresu
Zwigkszenia - - 612 - 443 1055
- quorzor?e.w o.kr'e5|e i 612 443 1055
zwiekszenie istniejacych
Zmniejszenia 61 - 732 33 437 1263
- wykorzystane w ciagu 61 732 33 417 1243
roku
- 'rOZW|azane ale i 20 20
niewykorzystane
Wartos¢ na koniec okresu w
tym: 4993 34 2660 11 765 1199 20651
- krotkoterminowe na
. 4993 34 1770 11765 1199 19761
koniec okresu
- dtugoterminowe na koniec 890 ) 390
okresu

* takze na potencjalne roszczenia oraz na koszty z tymi roszczeniami zwigzane (obstuga prawna, koszty sadowe itp.)
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8. Odroczony podatek dochodowy Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A.

®
=D

Bilans Ra(’:hu'nek
zyskow i strat
(tys. 2f) Na dzier Na dzier Zg 10 l(;;esdzd
31.03.2018 31.12.2017 31.(.)3.2018
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dodatnie réznice kursowe 16 22 (6)
wycena rzeczowych aktywdw trwatych 808 827 (19)
amortyzacja podatkowa - - -
bonifikata na towary 86 468 (382)
odszkodowania 33 33 -
odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym 27 5 22
wartosc srodkéw trwatych w leasingu 1115 904 211
kontrakty dtugoterminowe 261 453 (192)
rezerwa na podatek CIT 40 40 -
aktualizacja wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze 6 6 -
aktualizacja wyceny aktywow finansowych - - -
Rezerwa brutto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2392 2758
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
naliczone odsetki 12 60 48
wartos¢ zobowigzan z tytutu leasingu 738 566 (172)
ujemne roznice kursowe 8 23 15
rezerwy na przyszte koszty 2752 2142 (610)
rezerwy na Swiadczenia pracownicze 226 228 2
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 1201 1204 3
odpisy aktualizacyjne na zapasy 373 385 12
odpisy aktualizacyjne na aktywa trwate 39 39 -
koszty n.k.u.p. / koszty podatkowe w przysztych okresach/ 457 524 67
kontrakty dtugoterminowe 191 61 (130)
pozostate 7 1042 1035
niezrealizowana marza 1579 1559 (20)
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia - 194 194
aktualizacja wyceny rezerw na swiadczenia pracownicze 5 5 -
aktualizacja wyceny aktywoéw finansowych - - -
Aktywa brutto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 588 8032

Obcigzenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku 78

dochodowego wykazane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat

Obciazenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z innych catkowitych
dochodéw
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1. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

STALPROFIL S.A.

1. Skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej STALPROFIL S.A.

y ®
=D

(tys. zt)
Na dzien Na dzien Na dzien
AKTYWA 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 187 411 204 291 225334
Rzeczowe aktywa trwate 80771 81758 82393
Nieruchomosci inwestycyjne - - 1200
Inne wartosci niematerialne 132 165 263
Dtugoterminowe aktywa finansowe 87 280 105 439 125420
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 228 16 929 16 058
Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe, w )
tym:
naleznosci z tytutu dostaw i ustug -
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 250 125 238 362 201 404
Zapasy 152 381 134753 119998
Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe, w 96 454 84 415 74 958
tym:
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 90731 76 206 69 464
naleznosci z tytutu przekazanych zaliczek - 1484 -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 26 - 1691
Krétkoterminowe aktywa finansowe 6 6 6
Walutowe kontrakty terminowe - 2 95
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 996 4470 4872
Aktywa .d’fugotermmowe sklasyfikowane jako przeznaczone do 262 14716 484
sprzedazy
Aktywa razem 437 536 442 653 426 738
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PASYWA sosa0is | 3122017 | aoaers

Kapitat wtasny 264 979 274418 268 065
Kapitat podstawowy 1750 1750 1750
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 8 000 8 000 8 000
Kapitat zapasowy 157 599 157 599 150 380
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywéw 71977 90 353 95 156
Zysk / (strata) z lat ubiegtych i roku biezacego 25653 16 716 12779
Zobowiazania dtugoterminowe 49 207 50710 65 665
Rezerwy 684 684 620
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1634 2904 2335
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 44 032 45179 54 493
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 2183 1264 1394
\Iilf:frzt:erminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe, 674 679 6823
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 6130
Zobowiazania krétkoterminowe 123 350 117 525 93 008
Rezerwy 19 246 19311 15 456
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 5935 19 864 15413
E;?]tkkcc))vt;::r:iinsc\:\éicczzssc’ dtugoterminowych kredytéw 4589 4590 4590
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 884 805 622
Elr(tﬁy;::terminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe, 92 202 72 350 56927
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 84 004 66 391 49 454
zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek 3323 3113 -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 494 598 -
Walutowe kontrakty terminowe 7 -
Pasywa razem 437 536 442 653 426 738
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®
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2. Skrocone sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

STALPROFIL S.A.
(tys. zt)
Za okres od 01.01. | Za okres od 01.01.
WARIANT KALKULACYINY do 31.03.2018 do 31.03.2017
Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatéw 156 649 159 996
Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatéw 140 726 147 004
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 15923 12992
Pozostate przychody 152 1009
Koszty sprzedazy 5098 4617
Koszty ogolnego zarzadu 4129 4056
Pozostate koszty 45 17
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 803 5311
Przychody finansowe 261 131
Koszty finansowe 519 723
Zysk / (strata) brutto 6 545 4719
Podatek dochodowy 1274 909
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci gospodarczej 5271 3810
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy 5271 3810
Pozostate dochody catkowite (18 336) (1279)
Pozy,qe, ktore zostanlq przekwalifikowane na zyski lub straty po spetnieniu (18 336) (1279)
okreslonych warunkéw
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywéw
22 157
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych) (22 686) (1579)
Podatek dochodowy dotyczacy aktualizacji wyceny aktywow
L . . . 4350 300
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych)
Pozycje, ktdre nie zostang przekwalifikowane - -
Dochody catkowite razem (13 065) 2531

Za okres od 01.01.
do 31.03.2018

Za okres od 01.01.
do 31.03.2017

Zysk / (strata) na jedna akcje: (w zt)

- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej

0,30

0,22

- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy

0,30

0,22
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3. Skrécone sprawozdanie z przeptywow pienieznych STALPROFIL S.A.

e ®
=D

(tys. zt)

METODA POSREDNIA

Za okres od 01.01.
do 31.03.2018

Za okres od 01.01.
do 31.03.2017

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (strata) brutto 6 545 4719
Korekty o pozycje: (9 614) (9 834)
Amortyzacja srodkow trwatych 1250 1227
Amortyzacja wartosci niematerialnych 49 45
Koszty i przychody z tytutu odsetek 415 492
Zysk / (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej - (4)
Zmiana stanu rezerw (65) (755)
Zmiana stanu zapaséw (17 628) 1720
Zmiana stanu naleznosci i rozliczerh miedzyokresowych czynnych (11951) (3759)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczert miedzyokresowych biernych 19 840 (7787)
Zaptacony / (zwrdcony) podatek dochodowy (1524) (1013)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (3 069) (5 115)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziata

Inosci inwestycyjnej

Whptywy ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci niematerialnych - 5
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i zaleznych 14 453 -
Wptywy z tytutu odsetek 17 17
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 139 43
niematerialnych

Inne - 75
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej 14 331 54

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

rachunku biezagcym na koniec okresu

Whptywy z kredytéw i pozyczek - 1000
Sptata kredytow i pozyczek 7019 1147
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 366 186
Zaptacone odsetki 559 565
Inne 1224 -
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (6 720) (898)
%W|ek§zen|.e /.(z.mnlejszenle) stanu srodkow pienigznych i ekwiwalentéw 4542 (5 959)
srodkéw pienieznych

Srodki plen!efne, ekwiwalenty srodkow pienieznych oraz kredyty w (9453) (4511)
rachunku biezacym na poczatek okresu

Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkéw

pienieznych, ekwiwalentéw srodkow pienieznych oraz kredytow w - -
rachunku biezgcym

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w (4911) (10 470)
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STALPROFIL III =

4. Skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym STALPROFIL S.A.

Nadwyzka ze sprzedazy . Kapitat rezerwowy | Zysk / (strata) z lat
" s oo Kapitat N - -
(tys. zt) akcji powyzej ich z aktualizacji ubiegtych i roku Razem
podstawowy L. X . zapasowy , s
wartosci nominalnej wyceny aktywéw biezagcego

Saldo na dzieri 01.01.2018 roku 1750 8 000 157 599 90 353 16 716 274 418
ZySk.I /.(stra.ty) z tytu!u aktuahza}ql wyceny aktywow (22 686) 4526 (18 160)
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych)
Podat.ek.docho_dowy .zwuqzany Z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub 4310 (860) 3450
przeniesionymi z kapitatu
Zysk / (strata) za rok obrotowy 5271 5271
Saldo na dzien 31.03.2018 roku 1750 8 000 157 599 71977 25 653 264 979
Saldo na dzien 01.01.2017 roku 1750 8 000 150 380 96 435 8969 265 534
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywéw
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych) (7.106) (7 106)
Zyski / (straty) aktuarialne dotyczace rezerw na $wiadczenia pracownicze (50) (50)
Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy odnoszone na

) (353) 353 -
kapitat wtasny
Podat.ek.docho.dowy .ZW|qzany Z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub 1427 1427
przeniesionymi z kapitatu
Podziat zysku netto 7219 (7 219) -
Zysk / (strata) za rok obrotowy 16 363 16 363
Dywidendy (1 750) (1 750)
Saldo na dzier 31.12.2017 roku 1750 8 000 157 599 90 353 16 716 274 418
Saldo na dzien 01.01.2017 roku 1750 8 000 150 380 96 435 8969 265 534
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywow
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych) (1579) (1579)
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub 300 300
przeniesionymi z kapitatu
Zysk / (strata) za rok obrotowy 3810 3810
Saldo na dzien 31.03.2017 roku 1750 8 000 150 380 95 156 12779 268 065
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5. Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw STALPROFIL S.A.

Za okres od

/ ®
=}
STALPROFIL III =

01.01. do 31.03.2018

Kwota odpisow
aktualizujgcych

Kwoty odwrécenia
odpiséw
aktualizujgcych

Kwoty odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasow

Kwota odpisow
aktualizujacych

(tys. zt) wartosci zapasow na zapafy.ujetc? jako ujetych w okresie wartos?l zapasow na
poczatek okresu pomniejszenie tych . koniec okresu
) . jako koszt
odpisow w okresie
1 2 3 4=1-2+3
Materiaty 277 5 - 272
Towary 1655 60 - 1595
RAZEM 1932 65 - 1867

6. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci STALPROFIL S.A.

(tys. 21) Za okres od 01.01.
vs. do 31.03.2018
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 14 653
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci 134
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 134
naleznos¢ gtéwna -
naleznos$¢ odsetkowa 134
pozostate -
Odwrdécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 199
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w tym: 14 588
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 3542
naleznosc¢ gtéwna 2 888
naleznos¢ odsetkowa 654
pozostate 11 046
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7. Rezerwy STALPROFIL S.A.

=D

Za okres od 01.01. do 31.03.2018

Rezerwy na
Rezerwy na roszczenia
Rezerwy na Rezerwy Swiadczenia | podmiotéw
R . Pozostate
(tys. zt) naprawy restruktury- = pracownicze | trzecich zw. z rezerw Razem
gwarancyjne zacyjne itym zakoriczonym v
podobne i kontraktami
*
l’;’::_w“ na poczatek okresu, w 5054 34 2323 11798 786 19 995
- krotkoterminowe na
5054 34 1639 11798 786 19311
poczatek okresu
- dtugoterminowe na i i 684 ) i 684
poczatek okresu
Zwigkszenia - - 535 - - 535
- quorzor?e.w o.kr'e5|e i ) ) 535 . ) 535
zwiekszenie istniejacych
Zmniejszenia 61 - 493 33 13 600
- wykorzystane w ciggu 61 ) 493 33 13 600
roku
:’;’f:_msc na koniec okresu w 4993 34 2365 11765 773 19930
- krétkoterminowe na
. 4993 34 1681 11765 773 19 246
koniec okresu
- dtugoterminowe na koniec i i 684 ) i 684
okresu

* takze na potencjalne roszczenia oraz na koszty z tymi roszczeniami zwigzane (obstuga prawna, koszty sgdowe itp.)
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8. Odroczony podatek dochodowy STALPROFIL S.A.

F ®
STALPROFIL III

Rachunek zyskéw i

Bilans
(tys. zf) i i strat
Na dzien Na dzien Za okres od 01.01.
31.03.2018 31.12.2017 do 31.03.2018
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dodatnie réznice kursowe 14 20 (6)
wycena rzeczowych aktywdw trwatych 414 430 (16)
bonifikata na towary 86 468 (382)
odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym 1 1 -
wartos¢ srodkéw trwatych w leasingu 852 626 226
kontrakty dtugoterminowe 261 453 (192)
rezerwa na podatek CIT 40 40 -
aktualizacja wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze 6 6 -
il;c;:ll(iz;cliazr\:\;\:;(;ny aktywow finansowych (udziaty i akcje (40) 860 (900)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1634 2904
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

naliczone odsetki 5 128 123
wartos¢ zobowigzan z tytutu leasingu 589 400 (189)
ujemne roznice kursowe 6 21 15
rezerwy na przyszte koszty 1872 1929 57
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 189 191 2
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 947 950 3
odpisy aktualizacyjne na zapasy 355 367 12
odpisy aktualizacyjne na aktywa trwate 39 39 -
koszty n.k.u.p. / koszty podatkowe w przysztych okresach/ 333 385 52
kontrakty dtugoterminowe 191 39 (152)
pozostate - 1034 1034
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia - 194 194
aktualizacja wyceny rezerw na Swiadczenia pracownicze 1 1 -
:I;ZL::II(izZaaTLa;r\:\Q;;e)ny aktywow finansowych (udziaty i akcje 14 701 11251 (3 450)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 228 16 929
Obciazenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat 781
Obcigzenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z innych catkowitych (4 350)

dochodéw
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V. INFORMACIJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU,
W TYM O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD.

1. Opis wazniejszych, stosowanych zasad rachunkowosci.

Raport zostat przygotowany w sposéb zapewniajgcy poréwnywalnos¢ danych finansowych.
Skonsolidowane srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki STALPROFIL S.A. i wszystkich
jej jednostek zaleznych zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Unie Europejskg, w tym ze szczegdlnym
uwzglednieniem MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz w zakresie wymaganym
przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych... (Dz. U. nr 33 poz. 259 z
poézn. zm.) i obejmuje okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 r. i okres poréwnywalny od 1 stycznia
do 31 marca 2017 .

Prezentowane srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim
wymaganiom MSSF przyjetym przez Unie Europejska i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowq i
majatkowg Grupy na dzien 31 marca 2018 r. i 31 marca 2017 r., wyniki jej dziatalnosci oraz
przeptywy pieniezne za okres od dnia 01.01.2018r. do 31.03.2018r. i od 01.01.2017r. do
31.03.2017r.

Skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato wedtug zasady kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy, aktywéw i
zobowigzan finansowych (w tym instrumentéw pochodnych) wycenianych wedtug wartosci
godziwej w korespondencji z rachunkiem zyskow i strat, a takze z wyjatkiem dtugoterminowych
aktywow finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej i rozliczanych poprzez kapitaty
wtasne.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego szczegétowo opisane zostaty w raporcie
STALPROFILS.A. za rok 2017. Zasady te nie ulegty zmianie w stosunku do opisanych w w/w raporcie,
a takze w stosunku do zasad stosowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego.

2. Zmiana metody ustalenia wyceny instrumentéw finansowych.

Metody ustalenia wyceny instrumentdw finansowych nie ulegty zmianie w stosunku do
stosowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego.

3. Zmiana w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu ich
wykorzystania.

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku
zmiany celu ich wykorzystania.

4. Korekty btedéw poprzednich okresow.

W poprzednich okresach sprawozdawczych nie wystgpity btedy, ktére podlegatyby korekcie w
okresie objetym niniejszym raportem.
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V. INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO KWARTALNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ STALPROFIL S.A.

1. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci Grupy Kapitatowe;j
STALPROFIL S.A. w | kwartale 2018 r.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. nie odczuwata wptywu na wyniki
Grupy czynnikdw o charakterze sezonowym lub cyklicznym. Potencjalny wptyw sezonowosci na
dziatalno$¢ Grupy w poszczegdlnych segmentach przedstawia sie nastepujaco:

a) Segment handlu, przetwdrstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym

Powszechnie sezonowos$¢ nie wywiera znaczacego wptywu na wyniki sprzedazy wyrobdéw
hutniczych, ktérymi handluje Grupa. Spadek sprzedazy moze wystepowac w przypadku wyjgtkowo
ostrych zim, powodujgcych utrudnienia logistyczne, problemy z montazem konstrukcji stalowych,
spadek tempa produkcji budowlanej itp.

b) Segment infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediéw

Wyniki Grupy w tym segmencie sg w ograniczonym stopniu uzaleznione od sezonowosci. Dostawy
rur gazowych, gtéwnie dla OGP Gaz-System SA, wynikajg z harmonograméw przetargow, a
nastepnie z harmonograméw dostaw rur, okreslanych z géry przez OGP Gaz-System SA, w oparciu
o wewnetrzne uwarunkowania tego odbiorcy. Natomiast sezonowos¢ moze byé zauwazalna w
przypadku ostrych zim, w obszarze budowy sieci przesytowych gazu, gdyz w okresie trudnych
warunkéw atmosferycznych, moze nastgpi¢ spadek natezenia robét budowlanych, co moze
negatywnie wptywaé na wyniki segmentu.

2. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw
trwatych oraz o istotnych zobowiazaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywoéw trwatych oraz istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywdw
trwatych.

3. Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
jednostki.

Zmiany w pozycji ,,Zyski i straty z tytutu wyceny aktywdw finansowych” wykazane w Sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw STALPROFIL S.A. za | kw. 2018, sg skutkiem aktualizacji wyceny rynkowe;j
akcji IZOSTAL S.A., notowanych na GPW w Warszawie. Wartos¢ godziwa akcji IZOSTAL S.A. ustalana
jest w oparciu o notowania rynkowe na dzien bilansowy. Na dzien 31 marca 2018 roku wartos¢
gietdowa akcji IZOSTAL S.A. byta nizsza o 18% od wartosci na dzier 31 grudnia 2017, co znalazto
swoje odzwierciedlenie w wycenie wartosci godziwe]j pakietu akcji, przedstawionej w Tabeli 1.

Warto$¢ udziatow STALPROFIL S.A. w spotce STALPROFIL HANDEL sp. z o.0. zostata ustalona
w wysokosci rownej ich cenie nabycia. Ich wartos¢ nie byta poddawana wycenie wartosci godziwej
na koniec | kwartatu 2018r. z uwagi na: (a) niewielkg wartos¢ pakietu tych udziatéw, (b) pozytywne
wyniki tej spotki, nieuzasadniajgce koniecznosci przeprowadzania testu na utrate wartosci.

Emitent dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne przestanki zmiany
wartosci godziwej kazdego ze sktadnikéw, badz grupy aktywdéw finansowych. Natomiast na koniec
roku obrotowego, w uzasadnionych przypadkach, Spdétka dokonuje testu na utrate wartosci

godziwe]j aktywow lub ponownie je wycenia.
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Tabela 1 Zmiana wartosci godziwej aktywow finansowych STALPROFIL S.A.

Wartosc¢ godziwa Wartosc¢ godziwa
. aktywow aktywow Zmiana
Aktywa finansowe na 31.03.2018 na 31.12.2017
1 2 3=1-2
akcje IZOSTAL S.A. 84 878 103 037 -18 159
udziaty w KOLB Sp.zo.0. * Sprzedaz 02.01.2018 14 454 | Sprzedaz 02.01.2018
(L;d;laiy w STALPROFIL HANDEL Sp. z 102 102 0

* Na 31.12.2017 wartos¢ udziatéw prezentowana w Aktywach Obrotowych w pozycji Aktywa trwate sklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy. Na 31.03.2018 100% udziatow zostata sprzedana przez STALPROFIL S.A.

2 stycznia 2018 roku STALPROFIL S.A. sprzedat na rzecz IZOSTAL S.A. 100% tj. 1 549 udziatow spotki
KOLB Sp. z 0.0. za tgczng cene 14 454 tys. zt. Cena sprzedazy udziatdw KOLB sp. z 0.0. zostata
ustalona na poziomie wyceny ich wartosci godziwej, przyjetej na podstawie wyceny dokonanej
metoda dochodowg, opartg na prognozie finansowej Kolb Sp. z 0.0. na lata 2017-2021, przez firme
zewnetrzng PWC Sp. z 0.0.

4. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpito naruszenie istotnych postanowien umow kredytu lub
pozyczki, ktdrych strong jest STALPROFIL S.A., badz jej spotki zalezne. Spétki z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. na biezaco, zgodnie z obowigzujgcymi umowami, dokonujg sptaty kredytéw i
pozyczek.

5. Emisje, wykup i sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity emisje, wykup, sptata nieudziatowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych emitenta.

6. Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda.

W | kw. 2018r. STALPROFIL S.A. nie wyptacat dywidendy. W dniu 21 marca 2018 roku Zarzad
Stalprofil S.A. podjat uchwate o zarekomendowaniu Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spétki
propozycji podziatu zysku netto wypracowanego w roku 2017, w tym propozycji przeznaczenia na
dywidende dla akcjonariuszy Spétki kwoty 3 150 000,00 zt, co daje 0,18 zt (osiemnascie groszy)
dywidendy na kazdg akcje. Jednoczesnie Zarzad ztozyt wniosek do Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Stalprofil S.A., aby termin ustalenia prawa do dywidendy okresli¢ na dzien 16 sierpnia
2018 roku, natomiast termin wyptaty dywidendy na dzien 5 wrzesnia 2018 roku.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie STALPROFIL S.A. po zakonczeniu okresu sprawozdawczego (w dniu
17 maja 2018r.) podjeto uchwate o podziale zysku netto wypracowanego w roku 2017, w tym
wyptacie dywidendy dla akcjonariuszy Spotki zgodnie z rekomendacjg Zarzadu.
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Tabela 2 tgczna wartosé proponowanej do wyptaty dywidendy za 2017r., w podziale na rodzaje akcji

y .. Dywidenda na . .
. . . llos¢ akcji . Dywidenda tacznie
Ak k
cje objete dywidenda [szt.] akcje [tys. 21]

akcje zwykte 4 000 000 0,18 720
akcje uprzywﬂe;owane co do gtosu (5 gtosow 13 500 000 0,18 2430
na 1 akcje)

Razem 17 500 000 0,18 3150

7. Zmiana zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Informacje na temat udzielonych poreczen i gwarancji przez podmioty z Grupy Kapitatowej

STALPROFIL S.A. zawarte sg w punkcie VI.6.

Informacje na temat wartosci roszczen sgdowych wobec podmiotéw z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A wg stanu na 31.03.2018r., przedstawiono w punkcie VI.7.
Tabela 3 przedstawia taczng warto$¢ zabezpieczen ustanowionych na aktywach spétek Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A., wg stanu na dzieri 31.03.2018r.

Tabela 3 tgczna wartos¢ zabezpieczen ustanowionych na aktywach Grupy Kapitatowej STALPROFILS.A. ,

Na dzien Na dzien
Rodzaj zabezpieczenia 31.03.2018 31.12.2017 Zmiana
(tys. zi) (tys. zt)
Hipoteki 168 302 168 302 -
Zastaw na $rodkach trwatych 4442 4464 (22)
Zastaw na zapasach 123 985 121 940 2 045
Cesje wierzytelnosci handlowych 12 836 14 881 (2 045)
Powigzane z ww. zabezpieczeniami przelewy wierzytelnosci z umoéw ubezpieczenia majatku
Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia budynkéw 133564 134 466 (902)
Przelew ,\Nlerzytelnosu z umowy ubezpieczenia maszyn i 5535 5535 )
urzadzen
Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia zapasow 32500 32500 -
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8. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktdéry sporzadzono sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptyngé
na przyszte wyniki finansowe.

Po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe Grupy, nie nastgpity istotne zdarzenia,
ktore nie zostaty ujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczacy sposob wptyngé na przyszte
wyniki finansowe.

VI. INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO GRUPY
KAPITALOWEJ STALPROFIL S.A.

1. Informacje ogdlne.

Spoétka dominujgca STALPROFIL S.A. zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Katowicach pod
numerem KRS 0000113043. Siedziba Spétki miesci sie w Dgbrowie Gorniczej przy ul. Rozdzienskiego
11 a. Spdtka notowana jest na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie od roku 2000. Grupe
Kapitatowg STALPROFIL S.A. na dziert 31.03.2018 r. tworzyta spétka dominujgca STALPROFIL S.A. i
nastepujgce spotki zalezne:

e |ZOSTALS.A. z siedzibg w Kolonowskiem,
e KOLBSp.zo.0. z siedzibg w Kolonowskiem,
e STALPROFIL HANDEL Sp. z 0.0. zsiedzibg w Dgbrowie Gérniczej.

W trakcie okresu sprawozdawczego nie nastgpita zadna zmiana w sktadzie Zarzagdu STALPROFILS.A.,
a jego sktad na dziern 31.03.2018 r. przedstawiat sie nastepujgco:

e Jerzy Bernhard - Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

e Zenon Jedrocha - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy,
e Henryk Orczykowski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Rozwoju.

e Sylwia Potocka-Lewicka - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy,

W okresie | kw. 2018 r. w skfadzie Rady Nadzorczej Spétki STALPROFIL S.A. nie nastgpity zadne
zmiany. Na dzien 31.03.2018 r. sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawiat sie nastepujgco:

e Stefan Dzienniak - przewodniczacy

e Jacek Zub - wiceprzewodniczacy
e Marcin Gamrot - cztonek

e Jerzy Goinski - cztonek

e  Krzysztof Lis - cztonek

e Andrzej Mtynarczyk - cztonek

e Tomasz Slezak - cztonek

W ramach Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A. funkcjonuje Komitet Audytu, a jego sktad na dzien
publikacji niniejszego raportu przedstawiat sie nastepujaco:

e Andrzej Mtynarczyk - przewodniczacy
e Stefan Dzienniak - cztonek
e Tomasz Slezak - cztonek

2. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

W | kwartale 2018 r. zaszta jedna istotna zmiana w strukturze Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.
W dniu 2 stycznia 2018 roku zostata zawarta Umowa pomiedzy STALPROFIL S.A., a IZOSTAL S.A,,

przedmiotem ktdrej jest sprzedaz udziatéw spotki Kolb Sp. z o.0.
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Na mocy przedmiotowej umowy STALPROFIL S.A. zbyt na rzecz spétki zaleznej IZOSTAL S.A. pakiet
udziatéw spoétki KOLB sp. z 0.0. w ilosci 1 549 sztuk (100% kapitatu zaktadowego), o wartosci
nominalnej kazdego udziatu 2000 zi, za tgczng cene 14 453 719 zt. Cena sprzedazy udziatéw KOLB
sp. z 0.0. zostata ustalona na poziomie wyceny ich wartosci godziwej, dokonanej przez PWC sp. z
0.0., na podstawie prognozy finansowej KOLB sp. z 0.0. na lata 2017-2021.

QSr 12018

Zawarta transakcja stanowi kontynuacje dziatan w zakresie przeksztatcen restrukturyzacyjnych
Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A., ktére majg na celu poprawe sprawnosci zarzgdzania
majatkiem, optymalizacje struktury finansowania podmiotéw Grupy i maksymalizacje efektu
synergii wewnatrz Grupy.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania obowigzkowi konsolidacji podlegajg trzy podmioty
zalezne emitenta: IZOSTAL S.A., KOLB Sp. z 0.0. i STALPROFIL HANDEL Sp. z 0.0.

Tabela 4 Udziat STALPROFIL S.A. w spotkach zaleznych podlegajacych konsolidacji (stan na 31.03.2018)

Wvsokoséé kaitatu Udziat % bezposredni lub
Nazwa spotki zaleznej ¥ P posredni STALPROFIL S.A.
zaktadowego .
w kapitale zaktadowym
IZOSTAL S.A. 65 488 000 60,28%
KOLB Sp. z 0.0. 3098 000 60,28%
STALPROFIL HANDEL Sp. z 0.0. 100 000 100,00%

W Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. wyodrebnione zostaty dwa podstawowe branzowe
segmenty dziatalnosci:

1. segment handlu, przetwodrstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym (segment
stalowy), obejmujacy: (a) handel wyrobami hutniczymi realizowany gtéwnie przez
STALPROFILS.A. i STALPROFIL HANDEL Sp. z 0.0. oraz (b) przetwérstwo stali realizowane przez
spotke KOLB Sp. z 0.0.,

2. segment infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediow (segment infrastruktury),
obejmujacy: (a) ustuge izolowania antykorozyjnego rur stalowych i sprzedaz rur izolowanych
oferowane przez IZOSTAL S.A. oraz (b) ustugi budowlano-montazowe sieci przesytowych
oferowane przez STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy i jednoczesnie podmiotu dominujgcego, tj.
STALPROFIL S.A,, jest handel wyrobami hutniczymi produkowanymi ze stali niestopowej. T9 samg
dziatalnoscig zajmuje sie spotka zalezna STALPROFIL HANDEL Sp. z o.0.. Do segmentu stalowego
obok handlu stalg zalicza sie takze produkcja i montaz konstrukcji stalowych, budowa obiektéw
kubaturowych, a takze produkcja konstrukcji maszynowych, ktérymi zajmuje sie KOLB Sp. z 0.0..

Przedmiotem dziatalnosci IZOSTAL S.A. jest antykorozyjne izolowanie rur stalowych oraz handel
przewodowymi rurami stalowymi. Natomiast drugi podmiot dziatajgcy w obrebie segmentu
infrastruktury - Oddziat STALPROFIL S.A. w Zabrzu jest wykonawcg robdt zwigzanych z budowg i
remontami sieci gazowych, cieptowniczych, wodnych i kanalizacyjnych.

Prowadzona w ramach Grupy dywersyfikacja dziatalno$ci ma na celu zwiekszenie odpornosci Grupy
na wahania koniunktury w poszczegdlnych branzach. Dziatalno$¢ wszystkich podmiotéw zaleznych
z Grupy jest komplementarna w stosunku do siebie oraz do podstawowej dziatalnosci podmiotu
dominujacego.

Wspdlnym mianownikiem dla dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. jest wyréb hutniczy,
ktory w aktywnosci gospodarczej poszczegdlnych spoétek Grupy pojawia sie jako: towar, materiat do
produkcji, produkt do gtebszego przetworzenia, badz tez jako element swiadczonej ustugi. Relacje
biznesowe wystepujace pomiedzy spétkami zaleznymi i spdtkg matka sprowadzajg sie do kooperacji
i wspotpracy handlowej na tej ptaszczyznie. Podmioty z Grupy, w wyniku swojej dziatalnosci,
powiekszajg warto$¢ dodang nabywanego wyrobu hutniczego (poprzez obrdbke, przetworzenie,
ustuge) i lokujg go na swoich, odmiennych rynkach. Spoétki zalezne, uzupetniajac swéj podstawowy
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przedmiot dziatalnosSci, zaopatrujg takie w nieprzetworzone wyroby hutnicze kontrahentéw,
dziatajgcych gtdwnie na rynkach ich core business’u.

STALPROFIL S.A.

* handel wyrobami i pohwyrobami hutniczymi
e ustugi centrum serwisowego

STALPROFIL 5.A. Oddzial w Zabrzu (do 1 grudnia 2016r. ZRUG Zabrze S.A.)

* budowa sieci gazowych, cieptowniczych, wodnych i kanalizacyjnych

IZOSTAL S.A.

+ produkcja izolacji antykorozyjnych
* handel wyrobami stalowymi

KOLB Sp. 7 0.0.

* produkcja i montaz konstrukcji
stalowych

+ generalne wykonawstwo obiektéw
kubaturowych

* wykonywanie powfok malarskich na
elementach konstrukcji stalowych

Poziom zatrudnienia w Grupie Kapitatowe]j na koniec | kw. 2018 r. przedstawia ponizsza tabela.

STALPROFIL HANDEL Sp. T 0.0.

¢ handel wyrobami hutniczymi

STF Dystrybucja Sp. z 0.0.

* handel wyrobami hutniczymi

Dwa segmenty dzialalnosci Grupy:

Segment handlu, przetworstwa i dziatalnosci
ustugowej na rynku stalowym (segment stalowy)
Segment infrastruktury sieci przesytowych gazu i
innych medidw (segment infrastruktury)

Tabela 5 Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej (w osobach)

Stan na 31.03.2018

Stan na 31.03.2017

Segment Pracownicy Razem Pracownicy Razem
fizyczni fizyczni
Liczba zatrudnionych w segmencie 177 283 156 260
stalowym
Liczba zatrudnionych w segmencie
117 21 1 192

infrastruktury 3 03 9

Razem 294 496 259 452

3. Zwiezly opis dokonan lub niepowodzen i wykaz najwazniejszych zdarzen majacych

miejsce w | kwartale 2018 r.

Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. osiggneta w | kwartale 2018 r. korzystne wyniki finansowe
bedace pochodng dobrej sytuacji rynkowej zaréwno w segmencie stalowym, jak i w segmencie
infrastruktury. W okresie sprawozdawczym zaréwno dziatalnos¢ segmentu stalowego, jak

i segmentu infrastruktury byta rentowna.

Grupa w | kwartale 2018 r. sprzedata 55 275 ton wyrobdw hutniczych. Pomimo, iz wolumen
sprzedazy stali byt nizszy o prawie 3% od | kwartatu 2017r. (kiedy to Grupa sprzedata o 48% wiecej
ton wyrobow hutniczych niz rok wczesniej, tj. w | kw.2016r.), to zyskownos$¢ tego segmentu
dziatalno$ci wzrosta w stosunku do roku ubiegtego. Zrealizowane wyniki sprzedazowe Grupa

Strona 28




QSr 12018 =D

zawdziecza dobrej koniunkturze oraz swojej aktywnosci rynkowej, szerokiej ofercie
asortymentowej i wydajnej infrastrukturze logistycznej zarowno na sktadzie handlowym
w Katowicach, jak i na zmodernizowanym skfadzie w Dgbrowie Gdrniczej. Oba sktady dysponujg
obecnie nowoczesnym zapleczem logistycznym i dzieki temu majg duze zdolnosci przetadunkowe
i mozliwos¢ oferowania szerokiej gamy towaroéw.

Na wyniki segmentu stalowego pozytywny wptyw miaty tez efekty dziatalnosci spétki zaleznej KOLB
Sp. z 0.0., ktéra w | kwartale 2018 r. sprzedata 704 ton konstrukcji stalowych, tj. o 102% wiecej r/r.

W | kw. 2018 r. segmentem, ktory wygenerowat wiekszg czes¢ przychodéw Grupy, byt segment
infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych medidw. Segment ten cechowat sie takze
zdecydowanie lepszg rentownoscig niz w | kwartale 2017r.

Wptyw na to miaty gtdwnie kontrakty realizowane na rzecz OGP Gaz-System S.A. przez konsorcjum
IZOSTAL S.A./STALPROFIL S.A. w ramach zawartej w 2015 r. Umowy Ramowej w zakresie dostaw
rur DN1000 i DN700 w izolacji zewnetrznej i wewnetrznej. Sposrdd rozstrzygnietych do 31.03.2018
r. przetargédw w ramach Umowy Ramowej tgcznie na 662 km rur Grupa bierze udziat w dostawach
515 km rur (78%). Swiadczy to o skutecznosci Grupy w konkurowaniu z pozostatymi 10
firmami/konsorcjami z Europy i Azji. Rdwnoczesnie nalezy podkresli¢, ze dotychczasowe dostawy
zostaty zrealizowane bez opdznien. Jako$é dostarczanych towaréw, terminowos¢ i atrakcyjne ceny
sg silnymi atrybutami Grupy.

Gtéwnym zamawiajgcym segmentu pozostaje OGP Gaz — System S.A.. Niemniej IZOSTAL S.A., dazac
do dywersyfikacji odbiorcéw, intensywnie rozbudowuje swojg pozycje dostawcy rur izolowanych
na rynku europejskim. Przy posiadanym historycznie duzym dla tej spétki portfelu zamowien (ponad
500 min zt na koniec marca 2018r.), do realizacji w okresie kolejnych ok. 12 msc., portfel zamdwien
od innych odbiorcéw krajowych i zagranicznych (poza OGP Gaz-System SA) wynosi ok. 20%.

W | kwartale 2018 r. Grupa ilo$ciowo sprzedata o 67% izolacji wiecej niz w | kwartale 2017 r. W
poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku nastgpit wzrost wartosci sprzedazy Grupy
w segmencie infrastruktury o 18%.

Ok. 3% przychoddéw segmentu infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediéw stanowity
przychody Oddziatu STALPROFIL S.A. w Zabrzu (wykonawcy gazociggdw). Ich wielkos¢ wynikata z
realizowanego portfela zaméwien, w ktérym przewazat kontrakt na budowe gazociggu DN700
Hermanowice-Strachocina o facznej wartosci 28,9 min zt. Wzrost przychodéw Oddziatu w
perspektywie kolejnych kwartatéw zapewniony jest przez zawarty w dniu 05.04.2018 kontrakt z
OGP Gaz-System S.A. na budowe gazociggu DN1000 Zdzieszowice-Wroctaw, odcinek Brzeg-Zebice-
Kietczéw, na taczng wartosé 187 min zt netto. Warte podkreslenia jest tez odzyskanie przez Grupe
Kapitatowg STALPROFIL S.A. rentownosci w obszarze ustug budowy gazociggdw, ktére byto mozliwe
dzieki restrukturyzacji tej dziatalnosci przeprowadzonej w latach 2015-2016.

Strona 29



QSr 12018 =D

Tabela 6 Wykaz wazniejszych zdarzen, o ktérych Grupa informowata w | kwartale 2018 r.

Data Zdarzenie

Zawarcie umowy sprzedazy 100% udziatéw KOLB Sp. z 0.0. przez STALPROFIL S.A. na rzecz spétki zaleznej

02.01.2018  705TAL S.A. za taczng cene 14 453 719 2,

Wybor oferty ztozonej przez podmioty z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. jako najkorzystniejszej
04.01.2018 w zakresie dostaw izolowanych rur stalowych DN1000 na rzecz OGP Gaz-System S.A. Oferta o wartosci
75 218 tys. zt netto dotyczy budowy gazociggu Strachocina — Pogdrska Wola o dtugosci okoto 40 km,

Wybor oferty o wartosci 93 783 tys. zt netto ztozonej przez podmioty z Grupy Kapitatowej
05.01.2018 STALPROFIL S.A. jako najkorzystniejszej w zakresie dostaw izolowanych rur stalowych DN1000 na
budowe gazociagu relacji Twordg-Tworzen o dtugosci okoto 55 km,

Rozwigzanie umoéw z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych — Kancelarig Porad

29.01.2018 Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0.,

31.01.2018 Przedtuzenie umdéw kredytowych zawartych z mBank S.A. na tgczng wartosc 40 min zi,

Zawarcie przez konsorcjum firm w sktadzie: STALPROFIL S.A. oraz IZOSTAL S.A. dwéch uméw z OGP Gaz-
01.02.2018  System S.A. na dostawy izolowanych rur stalowych DN1000. Umowy o tacznej wartosci 169 001 tys. zt
netto dotyczg gazociggdw: Strachocina — Pogdrska Wola (okoto 40 km), Twordg-Tworzen (okoto 55 km)

Wybér oferty o wartosci 187 268 tys. zt netto ztozonej przez STALPROFIL S.A. jako najkorzystniejszej
12.02.2018 w postepowaniu na budowe gazociggu DN1000 Zdzieszowice-Wroctaw, odcinek Brzeg-Kietczow
o dtugosci 49,1 km

Rozwigzanie przez IZOSTAL S.A. umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

12.02.201
02.2018 — Kancelarig Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0.

Informacja o ztozeniu najkorzystniejszej oferty w postepowaniu na dostawe izolowanych rur stalowych
20.02.2018 DN1000 na rzecz OGP Gaz-System S.A. Oferta o wartosci 70 901 tys. zt netto dotyczy gazociggu Pogdrska
Wola — Tworzen o dtugosci okoto 41 km

Zawarcie przez sp6tke zalezng IZOSTAL S.A. Uméw Ramowych z PGNiG S.A. w przedmiocie dostaw rur
oktadzinowych oraz wydobywczych wraz z osprzetem. Potencjalna , tgczna warto$¢ Zamowien
Wykonawczych mozliwych do realizacji w oparciu o w/w Umowy Ramowe nie moze przekroczy¢ kwoty
80.452 tys. PLN.

20.02.2018

Wybér oferty ztozonej przez podmioty z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. jako najkorzystniejszej
01.03.2018 w zakresie dostaw izolowanych rur stalowych DN1000 na rzecz OGP Gaz-System S.A. Oferta o wartosci
70901 tys. zt netto dotyczy gazociggu Pogdrska Wola — Tworzen o dtugosci okoto 41 km

Whniosek Zarzadu IZOSTAL S.A. z propozycjg wyptaty dywidendy za 2017 rok w wysokosci 0,09 zt na kazda

19.03.2018 .
akcje
21.03.2018 Rekomendacja Zarzadu STALPROFIL S.A. dotyczaca wysokosci dywidendy za rok 2017 (0,18 zt na kazda
s akeje)
78.03.2018 Zawarcie umowy o wartosci 70 901 tys. zt netto z OGP Gaz-System S.A. na dostawe izolowanych rur
o stalowych na budowe gazociggu DN1000 Pogdrska Wola — Tworzen o dtugosci okoto 41 km
Pozytywna opinia Rady Nadzorczej IZOSTAL S.A. w sprawie wniosku Zarzagdu z propozycja wyptaty
29.03.2018 . - . .
dywidendy za 2017 rok w wysokosci 0,09 zt na kazda akcje
99.03.2018 Wybér przez IZOSTAL S.A. podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych ReVision

Rzeszow — Jozef Krdl Sp. z 0.0.

Strona 30




QSr 12018 =D

4. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
istotny wptyw na osiggniete wyniki w | kw. 2018 r.

taczne przychody zrealizowane przez Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A. w | kw. 2018r. wyniosty
348 607 tys. zt, czyli wzrosty 0 4% r/r.

W okresie sprawozdawczym, zaréwno dziatalnos¢ segmentu stalowego, jak i segmentu
infrastruktury, byta rentowna. Wyniki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. za | kw. 2018 i 2017 r.
tacznie oraz w podziale na segmenty dziatalnosci, przedstawia tabela 7 .

Tabela 7 Udziat poszczegdlnych segmentdow dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w przychodach i
w wyniku brutto na sprzedazy za | kw. 2018 i 2017 r.

Handel, przetwdrstwo i dziatalnos¢ Infrastruktura sieci przesytowych

ustugowa na rynku stalowym azu i innych mediow Razem
Grupa Kapitatowa 8 y y 8 v
STALPROFIL S.A.
1 kw. I kw. Zmiana % I kw. I kw. Zmiana % 1 kw. I kw. Zmiana %
2018 = 2017 PLN ’ 2018 = 2017 PLN ° 2018 = 2017 PLN °

1 2 3 4=2-3 =2/3 6 7 8=6-7 =6/7 | 10=2+6 @ 11=3+7 i 12=10-11 : 13=10/11
Przychody ze
sprzedazy
produktéw, ustug, 154585 : 171541 . -16 956 90% | 194022 164855 29167 : 118% 348 607 : 336 396 12 211 104%
towarow i
materiatéw
udziat w
przychodach 44,3% 51,0% 55,7% 49,0% 100,0% : 100,0%
ogotem
Koszt sprzedanych
fc:\‘l’v‘it:zzs‘l” UstU8 138709 156500 -17791  89% 174848 158517 16331 110% 313557 315017  -1460 100%
materiatéw
Wynik brutto ze
sprzedazy 15876 15041 835 106% : 19174 6338: 12836: 303% : 35050: 21379 13671 164%
udziat w zysku
brutto na sprzedazy 45,3% 70,4% 54,7% 29,6% 100,0% : 100,0%

ogotem

Segment infrastruktury:

W | kw. 2018r. segmentem, ktéry wygenerowat wiekszg czes¢ przychodéw Grupy, a takze miat
najwiekszy udziat w wyniku brutto ze sprzedaizy Grupy, byt segment infrastruktury sieci
przesytowych gazu i innych medidéw. Przy tgcznym wzroscie przychoddw Grupy o 12 211 tys. zi, tj. o
4%, w segmencie infrastruktury Grupa zanotowata wzrost przychodéw o 18% r/r, tj. o
ok. 29 167 tys. zt.

Segment infrastruktury osiggnat | kw. 2018r. 19 147 tys. zt wyniku brutto na sprzedazy, w
poréwnaniu do 6 338 tys. zt w | kw. 2017r. tj. wiecej 0 203% r/r. Na tak pozytywny wynik segmentu
gtéwny wptyw miaty znaczace dostawy rur izolowanych, przede wszystkim do OGP Gaz-System SA.,
zrealizowane przez IZOSTAL S.A. Portfel zamodwien tej spotki jest na biezgco uzupetniany, a jego
wielkos$¢ sukcesywnie rosnie.

3% przychoddw segmentu stanowity przychody z budowy gazociggdw, zrealizowane przez Stalprofil
SA Oddziat w Zabrzu. Wynik brutto ze sprzedazy Oddziatu STLAPROFIL S.A. byt dodatni i wynidst
1405 tys. zt. Odzyskanie rentownosci na tej dziatalnosci, na wszystkich poziomach wyniku
finansowego, byto mozliwe min. dzieki jej restrukturyzacji w latach 2015-2016.

W portfelu zamdwienn Grupy na budowe gazociggdéw realizowanych w | kw. 2018, dominowat
kontrakt na budowe gazociggu DN700 Hermanowice-Strachocina, o tgcznej wartosci 28,9 min zt
netto. Oddziat realizuje go jako podwykonawca. Termin zakonczenia projektu przewidziany jest na
lipiec 2018r. Prace budowlane sg prowadzone zgodnie z budzetem i z harmonogramem.
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05.04.2018r. Stalprofil S.A. Oddziat w Zabrzu zawart — jako generalny wykonawca - kolejny istotny
kontrakt, na budowe gazociggu DN 1000 dla OGP, Gaz-System S.A., na odcinku Zdzieszowice —
Wroctaw, odcinek Brzeg — Zebice — Kietczow, na tgczng wartos$¢ 187 min zt netto. Termin realizacji
inwestycji wynosi 27 miesiecy od dnia zawarcia Umowy.

Ponadto Stalprofil S.A. Oddziat w Zabrzu realizuje réwnolegle inne kontrakty na prace
modernizacyjne i remontowe w zakresie infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediéw dla
Polskiej Spétki Gazownictwa Sp. z 0.0., operatora gazociggdw dystrybucyjnych srednich cisnien.

Segment handlu, przetworstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stali:

Segment handlu, przetwdrstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stali, odnotowat ok. 6% wzrost
wyniku brutto na sprzedaizy w porédwnaniu do | kw. 2017r. Decydujgcym czynnikiem majgcym
wptyw na ten wzrost miaty rosngce w | kw. 2018r. ceny sprzedazy wyrobdw hutniczych, ktdre
utrzymujy sie w trendzie wzrostowym od poczatku 2016 r., m.in. wskutek dziatan
antydumpingowych na rynku europejskim. Grupa sprzedata w | kw. 2018r. 55 275 ton wyrobdéw
hutniczych, tj. o 3% mniej w poréwnaniu do rekordowego | kw. 2017r. (kiedy to Grupa sprzedata o
48% wiecej ton wyrobow hutniczych niz rok wczesniej, tj. w | kw.2016r.). Ponadto Grupa sprzedata
w | kw. 2018r. 704 tony konstrukcji stalowych tj. o 102% wiecej r/r.

Tabela 8 Wyniki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. za | kw. 2018 i 2017 r.

Wvszezegéinienie | kwartat | kwartat Zmiana Dynamika
yszczeg 2018 2017 tfr t/r

I Przych,ody ze sprzedazy produktow, ustug, towarow i 348 607 336396 12 211 3,6%
materiatéw

1. Ko.szt)/ sprzedanych produktéw, ustug, towardw i 313 557 315 017 (1 460) 0,5%
materiatéw

Il. Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 35050 21379 13671 63,9%
IV. Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 12 518 7976 4542 56,9%
V. Zysk/ (strata) brutto 11295 7 082 4213 59,5%
VI. Zysk / (strata) netto 9 055 5555 3500 63,0%
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 8484 4932 3552 72,0%
Udziaty niekontrolujgce 571 623 (52) -8,3%
EBITDA? 15454 10 897 4557 41,8%

1 EBITDA liczona jako wynik operacyjny plus amortyzacja

W rezultacie, w | kwartale 2018r. nastgpito istotne polepszenie wyniku z dziatalnosci operacyjnej
Grupy, ktdéry byt wyzszy r/r 0 56,9% i wyniost 12 518 tys. zt, w poréwnaniu do 7 976 tys. zt w | kw.
2017r.

W | kw. 2018 r. wynik na dziatalnosci finansowej Grupy wynidst (-1 223) tys. zt w poréwnaniu do
(-894) tys. zt r/r. Gtéwny wptyw na ten wynik miaty:

o koszt odsetek i prowizji od kredytéw oraz leasingu w wysokosci 948 tys. zt. (poziom

poréwnywalny do | kw. 2017)
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e ujemne saldo réznic kursowych w wysokosci 646 tys. zt vs. dodatnie saldo réznic kursowych
w | kw. 2017 w wysokosci 38 tys. zt.

Grupa zabezpiecza sie przed negatywnym wpltywem zmian kursu EUR/PLN przy pomocy:
naturalnego hedgingu, transakcji terminowych typu forward oraz zerokosztowych transakcji
opcyjnych.?!

Finalnie Grupa osiggneta w | kw. 2018r. skonsolidowany wynik netto w wysokosci 9 055 tys. zi,
w porownaniu do wyniku 5 555 tys. zt za | kw. 2017r. Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujgcej wyniost w biezgcym kwartale 8 484 tys. zt.

5. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki zaleine istotnych transakcji
z podmiotami powigzanymi, zawartych na innych warunkach niz rynkowe.

Transakcje zawierane w | kw. 2018 r. przez STALPROFIL S.A. i jednostki z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy i zawierane byty na
warunkach rynkowych.

6. Informacje o udzieleniu przez STALPROFIL S.A. lub przez jednostki od niego zaleine
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

Spotki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. nie udzielaty poreczen, ani gwarancji podmiotom spoza
Grupy.

Tabela 9 prezentuje gwarancje, ktore zostaty wystawione na wniosek podmiotéw z Grupy przez
banki lub zaktady ubezpieczen. Zabezpieczajg one odpowiedzialno$¢ spotek z Grupy wynikajaca
zrealizowanych kontraktéw oraz przetargdw. W przypadku wyptat z gwarancji, wystawiajgcy
gwarancje ma prawo regresu w stosunku do spétek Grupy.

W przypadku, gdy profil ryzyka na to pozwala, Grupa zabezpiecza na biezgco pozycje otwarta, powstajagcg w
poszczegdlnych miesigcach. Woéwczas rdznice kursowe na rozliczeniach z kontrahentami s3 w znacznym
stopniu kompensowane rdéznicami kursowymi na instrumentach zabezpieczajgcych. Natomiast w przypadku
kontraktow rozliczanych w dtuzszym okresie czasu (kilku miesiecy), ryzyko walutowe jest zabezpieczane w
momencie zawierania kontraktéw/wygrania przetargéw. Zabezpieczany jest wéwczas kurs waluty, ktory
pozwala zrealizowa¢ wielko$¢ marzy, zatozong w ofercie/w kontrakcie. Poziom zabezpieczenia kontraktu jest
ustalany w oparciu o ocene sytuacji rynkowej. Przy takim profilu ryzyka, réznice kursowe powstajgce na
rozliczeniach z kontrahentami, moga nie by¢ kompensowane réznicami kursowymi na instrumentach
zabezpieczajgcych, co uwidacznia sie saldem dodatnich lub ujemnych rdéznic kursowych na dziatalnosci
finansowej. Jednakze strategia taka pozwala osiggng¢ wielko$¢ marzy skalkulowanej na etapie zawierania

kontraktu/wygrania przetargu.
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Tabela 9 Wartos¢ wystawionych gwarancji na wniosek spotek Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A., ktorych
beneficjentami sg podmioty zewnetrzne.

Rodzai ewarancii Kwota gwarancji na Kwota gwarancji na
V8 ! dzieri 31.03.2018 dziefi 31.12.2017

Gwatjan_qe wac#alne, nalezytego wykonania kontraktu oraz 100 704 80 955
usuniecia wad i usterek, w tym na rzecz:

OGP Gaz-System S.A. 93777 73 682

pozostatych podmiotéw 6927 7 313
Gwarancja zwrotu zaliczki, na rzecz: 108 491 152 358

OGP Gaz-System S.A. 105 605 149 472

pozostatych podmiotéw 2 886 2 886
Gwarancja zaptaty na zabezpieczenie roszczen regresowych, na
rzecz OGP Gaz-System S.A. 22905 22905
Razem w tym: 232100 256 258

na rzecz OGP Gaz-System S.A. 222 287 246 059

Gwarancje wystawione przez banki oraz zaktady ubezpieczen na wniosek spotek z Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A., ktdrych beneficjentem jest OGP Gaz-System S.A., s znaczace i
wyniosty na koniec okresu sprawozdawczego facznie 222 287 tys. zt, z czego 184 352 tys. zt
dotyczyto kontraktéw na dostawy rur dla OGP Gaz-System S.A.

Gwarancje zwrotu zaliczek wystawione na rzecz OGP Gaz-System S.A. w kwocie 105 605 tys. zt
stanowig zabezpieczenie zaliczek, ktére IZOSTAL S.A. jako lider Konsorcjum firm w sktadzie
IZOSTAL S.A. i STALPROFIL S.A. otrzymat od Gaz System S.A. na poczet realizacji uméw na dostawy
rur. Zgodnie z warunkami umownymi wartos¢ zaliczki mozliwej do otrzymania od Gaz-System S.A.,
wynosi do 30% wynagrodzenia brutto danej umowy czastkowe;j.

Okres waznosci najdtuzszej gwarancji danego rodzaju uptywa:
— dla gwarancji zaptaty na zabezpieczenie roszczen regresowych - z dniem 07.12.2018 r.
— dla gwarancji zwrotu zaliczek - z dniem 14.01.2019r.

— dla gwarancji kontraktowych (wadialnych, nalezytego wykonania kontraktu oraz usuniecia
wad i usterek) — z dniem 13.11.2023 r.

Wynagrodzenie za wystawienie ww. gwarancji nie odbiegato od warunkéw stosowanych
powszechnie na rynku.

7. Informacja o toczacych sie postepowaniach oraz istotnych rozliczeniach z tytutu
spraw sgdowych.

W okresie sprawozdawczym nie toczyto sie zadne postepowanie z udziatem podmiotéw z Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A. w sprawach dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérego
wartos$¢ jednostkowa bytaby istotna wobec kapitatéw wtasnych emitenta.

taczna wartos¢ postepowan toczgcych sie z udziatem podmiotéw z Grupy Kapitatowej STALPROFIL
S.A. wsprawach dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci wynosita na koniec okresu
sprawozdawczego 25 712 tys. zt (Tabela 10).
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Tabela 10. Wartos¢ postepowan z udziatem podmiotéw z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A
na 31.03.2018r., wg wartosci przedmiotu sporu.

Wartos¢ przedmiotu sporu*
Charakter roszczen L. L.
na dzien 31.03.2018 na dzien 31.12.2017 2zmiana
(tys. zt) (tys. zt)

. | w grupie zobowigzan 13 530 17 699 -4 169
w tym objete rezerwami 2469 6 651 -4 182

Il. | w grupie wierzytelnosci (1 + 2) 12 182 11938 244
1. . wtym ujete w przychodach 12 113 11 869 244
w tym objete odpisami 6 465 6 385 80

w t.ym n/e.objete odpisami lecz objete 5253 5089 164

ubezpieczeniem

2. | wtym nieujete w przychodach 69 69 0
Razem (I +11) 25712 29 637 -3925

*)wartos$¢ przedmiotu sporu - kwota o ktérg wnioskuje podmiot zgtaszajacy roszczenie do sgdu, bez odsetek, po dniu wniesienia
pozwu do dnia zapfaty, bez kosztéw procesowych itp.

Postepowania dotyczyty w gtdwnej mierze sporéw sgdowych, do ktérych STALPROFIL S.A. przystagpit
w drodze sukcesji uniwersalnej, w miejsce inkorporowanej dn. 1.12.2016 r. spoétki zaleznej ZRUG
Zabrze S.A.

W dniu 12 kwietnia 2018 r. Sad Apelacyjny w Katowicach, po rozpoznaniu apelacji STALPROFIL S.A.
od wyroku Sgdu Okregowego w Gliwicach, utrzymat w mocy zaskarzone rozstrzygniecie w zakresie
zasadzenia od STALPROFIL S.A. na rzecz Deutsche Bank Polska S.A. kwoty 4 182 tys. zt z odsetkami
i kosztami postepowania sgdowego pierwszej i drugiej instancji. Wyrok jest prawomocny. tgczna
wartos¢ zasgdzonej naleznosci z odsetkami i kosztami postepowania wyniosta 5 699 tys. zt. Nalezna
dla Deutsche Bank Polska S.A. kwota zostata uiszczona przez STALPROFIL S.A. z zastrzezeniem
zwrotu. STALPROFIL S.A. wystgpit o sporzadzenie i doreczenie pisemnego uzasadnienia ww. wyroku
Po jego analizie podejmie decyzje co do wniesienia skargi kasacyjnej.

Wyrok Sadu Il instancji nie miat niekorzystnego wptywu na wynik finansowy Spoétki, gdyz wysokos¢
rezerwy z tego tytutu wynosita 5 750 tys. zt i pokryta w petni roszczenie, tj. kwote gtéwna
zobowigzania, odsetki, koszty postepowania sgdowego, koszty prawne. Rezerwa ta zostata
utworzona w 2016r. przez ZRUG Zabrze SA, przed inkorporacjg do Stalprofil SA, a nastepnie byta
zwiekszana w 2017r. o odsetki i koszty prawne.

Istotnym postepowaniem w grupie zobowigzan z uwagi na warto$¢ roszczenia, jest postepowanie
z powddztwa MONT-SPAW Firma Specjalistycznych Ustug Spawalniczych sp. z 0.0. (Podwykonawca)
wobec Stalprofil SA o zaptate kwoty 8 882 tys. zt, obejmujgcej rozliczenie robét wykonanych w
ramach Inwestycji pn. ,,Budowa gazociggu Szczecin — Gdansk”. Z uwagi na to, ze wierzytelnosci
MONT-SPAW zostaty przez Spdtke uregulowane (miedzy innymi poprzez potrgcenie
z wierzytelnosciami ZRUG Zabrze S.A. wobec MONT-SPAW ), Zarzad Stalprofil S.A., nie uznaje
zasadnosci tego roszczenia. ZRUG Zabrze S.A. powzigt informacje o powstaniu sporu w dniu
27.06.2016r. 7 lipca 2016r. Sad Okregowy w Katowicach Xlll Wydziat Gospodarczy, wydat
postanowienie o oddaleniu wniosku MONT-SPAW FSUS sp. z 0.0. 0o zabezpieczenie roszczenia,
zgtoszonego wraz z pozwem przeciwko ZRUG Zabrze S.A. Sprawa toczy sie przed sgdem | instancji.

Ryzyko, iz pozostate przedmiotowe spory sgdowe rozstrzygniete zostang na niekorzys¢ STALPROFIL
S.A. podlega biezgcej ocenie Zarzadu STALPROFIL S.A. Na tej podstawie Spdtka tworzy rezerwy i
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odpisy aktualizacyjne, majgce na celu ochrone przysztych wynikéw przed ewentualnymi
negatywnymi rozstrzygnieciami toczacych sie sporow.

Wg oceny Zarzadu Stalprofil SA (dokonanej m.in. na podstawie informacji uzyskanych od zarzadéw
spotek zaleznych), na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, wartos¢ utworzonych rezerw i
odpiséw aktualizacyjnych jest adekwatna do poziomu ryzyka zwigzanego z toczacymi sie
postepowaniami. Szacujgc kwoty rezerw i odpiséw, uwzgledniono wszystkie informacje dostepne
na date podpisania niniejszego sprawozdania finansowego. Jednak ich wartos¢ moze ulec zmianie
w przysztosci.

8. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej
opublikowanych prognoz.

STALPROFIL S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych Spaétki ani jej Grupy Kapitatowej na
2018 rok.

9. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzgdzajace i
nadzorujace.

Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej, ktérzy na dzien publikacji raportu posiadali akcje Spoétki
lub akcje i udziaty w jednostkach powigzanych ze STALPROFIL S.A., zostali wymienieni w Tabeli 11.

Tabela 11 Zestawienie stanu posiadania akcji Spétki oraz akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych przez
osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce na dzien przekazania raportu

. Liczba akcji na Zmiana od dnia Wartos¢
Cztonkowie Zarzadu/Rady . s . . - . .
. Akcje spotki dzien publikacji publikacji ostatniego nominalna
Nadzorczej
raportu raportu okresowego (zt)
Zenon Jedrocha STALPROFIL S.A. 0 -30 0
Cztonek Zarzadu IZOSTAL S.A. 1584 0 3 168,00

10. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséow na Walnym
Zgromadzeniu STALPROFIL S.A.

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Spotki STALPROFIL S.A. posiadajacych — zgodnie
z najlepszg wiedzg Spétki — co najmniej 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien
przekazania niniejszego raportu. Informacje w tabeli oparte sg o informacje otrzymane od
akcjonariuszy, zgodnie z artykutem 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

W okresie od daty przekazania ostatniego raportu okresowego stan posiadania akcji przez
akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
STALPROFIL S.A. nie ulegt zmianie.

Strona 36



QSr 12018

raportu za | kwartat 2018:
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Tabela 12 Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na dzien przekazania

udziat w llo&é eloséw udziat
Akcjonariusz llos¢ akcji kapitale rafem glosow na
akcyjnym wz
ArcelorMittal Poland S.A. 5508 800 31,48% 10948 800 32,68%
MZZ Pracownikdw Arcelor Mittal Dgbrowa Gérnicza 2955 000 16,89% 8 235 000 24,58%
MOZ NSZZ ,Solidarnos¢” ArcelorMittal Poland S.A. 1320000 7,54% 6 600 000 19,70%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 1722100 9,84% 1722100 5,14%
Pozostali akcjonariusze 5994 100 34,25% 5994 100 17,89%
Razem 17 500 000 100,00% 33 500 000 100,00%

11. Inne informacje mogace w istotny sposob wptynaé na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan.

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w | kw. br. utrzymywata sie na stabilnym
poziomie. Bezpieczng strukture finansowania STALPROFIL S.A. i Grupy, zapewnia:

e wysoki udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu aktywodw, ktéry wynidst na 31.03.2018r.

w STALPROFIL S.A. 61%, a w Grupie 44%;

e petne finansowanie aktywdw trwatych przez kapitat wtasny zaréwno w STALPROFIL S.A.

(141%), jakiw Grupie (138%);

e wysoki udziat kapitatu obrotowego netto, ktéry na 31.03.2018 w STALPROFIL S.A.
finansowat 51% aktywdéw obrotowych, a w Grupie 33% aktywdw obrotowych.
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Wykres 1 Struktura bilansu Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. na dzien 31.03.2018r.

Zobowiazania

krotkoterminowe®

355,1

*w tym:
dotacje = 23 606 tys. zf
zaliczki = 60 570 tys. zt

Zobowiazania
diugoterminowe
83,6

700 -
Naleznosci
krotkoterminowe
2453
600
500 A
400 -
Kapitat
' obrotowy netto
300 + ° 177,1 min zi
c
X ®E
o
%8z
2001w € ®
12
: “é- E Aktywa trwate
10043 2 & 248,2
= © ‘g
Ereo
< o=
©
~
0 A

Aktywa

Kapitat wiasny

342,1

Pasywa

Zadtuienie
ogolne 56%

Ptynnos¢ STALPROFIL S.A. i Grupy utrzymuje sie na dobrym poziomie. Ponizsza Tabela nr 13
prezentuje uzyskane wskazniki ptynnosci i zadtuzenie zaréwno dla STALPROFIL S.A. i dla Grupy na

dziert 31.03.2018 r.

Tabela 13 Wartos¢ wskaznikdw ptynnosci biezgcej i szybkiej dla Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. oraz dla

STALPROFILS.A. na 31.03.2018r.

Zadtuzenie i ptynnos¢ finansowa GST::PI:{?)’):: i;VAV-a STALPROFIL S.A.

Wskaznik zadtuzenia aktywow 0,56 0,39
Wskaznik zadtuzenia aktywow skorygowany o zaliczki IZOSTAL S.A. 0,53 -
Wskaznik zadtuzenia aktywow skorygowany o zaliczki IZOSTAL S.A. 0.49 i
i dotacje IZOSTAL S.A. oraz KOLB Sp. z 0.0. !

Wskaznik biezgcej ptynnosci 1,50 2,03
Wskaznik ptynnosci szybki 0,71 0,79
Wskaznik ptynnosci szybki skorygowany o zaliczki IZOSTAL S.A. 0,84 -

Duza wartosc zaliczek otrzymywanych przez Grupe na poczet realizacji zaméwien, powoduje wzrost
wskaznika zadtuzenia aktywow oraz spadek wskaznika ptynnosci szybkiej Grupy. Otrzymane przez
Grupe zaliczki, nie rozliczone na 31.03.2018r. wynosity 60.570 tys. zt. Najwiekszy udziat miaty w nich
nierozliczone zaliczki IZOSTAL S.A., otrzymane od Gaz-System S.A., ktére wynosity na 31.03.2018r.
56 715 tys. zt. Sytuacja ta nieco znieksztatca obraz ptynnosci finansowej Grupy i poziomu jej
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zadtuzenia, bowiem zadtuzenie Grupy z tytutu otrzymanych zaliczek nie stanowi zagrozenia dla
ptynnosci finansowej Grupy. W szczegdlnosci dotyczy to zaliczek otrzymanych przez IZOSTALS.A,
gdyz:
e zobowigzania z tytutu zaliczek miaty na 31.03.2018r. swoje petne pokrycie w posiadanych
zapasach;
e Grupa zgodnie z umowg realizuje dostawy rur izolowanych dla Gaz-System S.A. tj. w
terminie i bez zastrzezen jako$ciowych;
e zatem kazda zaliczka jest rozliczana z Gaz-System S.A. w petnej wysokosci, zgodnie z
zatozonym harmonogramem.

Dlatego w tabeli 13 przedstawiono dodatkowo wskazniki zadtuzenia aktywow i ptynnosci szybkiej
Grupy, skorygowane o: (a) poziom zobowigzan z tytutu zaliczek otrzymanych przez IZOSTAL S.A. na
dzien 31.03.2018r. tj. 56 715 tys. zt oraz o (b) poziom zapaséw sfinansowany tymi zaliczkami tj. 56
715 tys. zt. Po ww. korekcie, wartos¢ wskaznika zadtuzenia aktywdéw Grupy spada z 0,56 do 0,53,
natomiast wskaznik ptynnosci szybkiej wzrasta z 0,71 do 0,84. Korekty te dajg petniejszy obraz
sytuacji ptynnosciowej i zadtuzenia Grupy, uwzgledniajacy rozliczenia z Gaz-System S.A.
Dodatkowo, dwie spétki Grupy tj. IZOSTAL S.A oraz Kolb Sp. z 0.0., korzystaty z dotacji unijnych na
realizacje inwestycji innowacyjnych. Dotacje te sg ujmowane w pasywach Grupy, w rozliczeniach
miedzyokresowych przychodéw, w zobowigzaniach krétkoterminowych. Jednakze obie spotki
pozytywnie zakonczyly okres weryfikacji wykorzystania dotacji, zatem aktualnie dotacje s3
bezzwrotne. Na 31.03.2018 r. ich wartos¢ wynosita: 21 222 tys. zt w IZOSTAL SA oraz 2 384 tys. zt w
Kolb Sp. z 0.0.. Wartos¢ zaliczek jest rozliczana w wyniku, w okresie amortyzacji Srodkéw trwatych
sfinansowanych dotacjg. Traktujagc obie ww. dotacje jako kapitat bezzwrotny Grupy, oraz
uwzgledniajgc opisang wyzej korekte o zaliczki IZOSTAL SA z Gaz-System S.A., wéwczas wskaznik
zadtuzenia Grupy obniza sie z 0,56 do 0,49.

Poziom wskaznikéw zadtuzenia i ptynnosci wskazuje na stabilng sytuacje finansowg spétek z Grupy
STALPROFIL.

Stabilno$¢ prowadzenia dziatalnosci gospodarczej zapewnia Grupie takze dostep do limitow
kredytowych, przedstawionych w Tabelach 14 i 15, ponizej.
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Tabela 14 Zestawienie limitow kredytowych na finansowanie obrotu — krétkoterminowych i
dtugoterminowych, ktérych strong byty podmioty z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. wedtug stanu na

X'mI.PlIOFIlIII

31.03.2018r.
p Linie kredytowe na finansowanie obrotu Limit Efektywna stopa Termin
Spotka ) . . .
- krétkoterminowe i diugoterminowe (tys. z1) procentowa sptaty
Kredyt w rachunku biezgcym w mBank WIBOR ON + marza
S.A. > 000 LIBOR ON + marza 31.01.2019
Er:dyt w rachunku biezacym w mBank 5000  WIBOR 1M + marza 31.01.2019
Kredyt obrotowy w mBanku S.A. 10 000 WIBOR 1M + marza 31.01.2020
Kredyt obrotowy w mBanku S.A. 10 000 WIBOR 1M + marza 31.01.2020
Kredyt obrotowy w mBanku S.A. 10 000 WIBOR 1M + marza 15.02.2020
STALPROFILS.A.
WIBOR 1M + marza
Kredyt obrotowy wielocelowy Pekao S.A. 28 000 EURIBOR 1M + marza 31.06.2018
LIBOR 1M + marza
Kredyt wielocelowy w PKO BP S.A.* 75 000* WIBOR 1M + marza 22.09.2019
Kredyt wieloproduktowy w ING Bank S.A. 7 500 WIBOR 1M + marza 31.03.2020
Kredyt w formie limitu kredytowego WIBOR 1M + marza
Wielgcelowe e PKO B sx & 22000 EURIBOR1M+marza | 10.08.2019
J A LIBOR 1M + marza
Kredyt w formie wielocelowego limitu WIBOR 1M + marza
kredytowe o ke A & 25000 EURIBOR1M+marza | 30.06.2018
ytowee " LIBOR 1M + marza
IZOSTAL S.A. WIBOR 1M + marza
Linia kredytowa mBank 70 000 EURIBOR 1M + marza 29.06.2020
LIBOR 1M + marza
Kredyt odnawialny w mBank S.A. 10 000 WIBOR 1M+ marza 29.08.2019
Kredyt w rachunku biezgcym w mBank WIBOR ON + marza
S.A. /wielowalutowy/ 10000 LIBOR ON + marza 31.01.2019
gr:dyt w rachunku biezacym w mBank 3000  WIBOR 1M + marza 31.01.2019
KOLB Sp. z 0.0. gr:dyt obrotowy wielocelowy mBank 3000  WIBORIM+marza  31.12.2019
Kredyt obrotowy w ING Bank Slaski S.A. 3000 WIBOR 1M + marza 14.03.2019
Razem 296 500

* tgczny limit 75,0 min zt, w tym sublimity: kredyt w rachunku biezgcym max 10 min zi, kredyt obrotowy max 37,5 min z1,
gwarancje/ akredytywy max 52,5 min zt.
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Tabela 15 Zestawienie kredytéw inwestycyjnych, ktérych strong byty podmioty z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. wedtug stanu na 31.03.2018r.

Spoétka Kredyty inwestycyjne (tl;::‘i:{) Ef(:l:’::;v;l:taos“:l:pa Termin sptaty
STALPROFIL S.A. | Kredyt inwestycyjny w PKO BP S.A. 9179 WIBOR 1M + marza 31.12.2020
IZOSTAL S.A. Kredyt inwestycyjny w mBank S.A. 5000 WIBOR 1M + marza 31.05.2019

Razem 14179

Zdecydowana wiekszo$¢ naleznosci handlowych Grupy z handlu stalg objeta jest ubezpieczeniem
naleznosci.

Spoétki z Grupy ubezpieczajg posiadany majgtek rzeczowy, dokonujac okresowo weryfikacji sum
ubezpieczeniowych i mozliwosci powstania nowych ryzyk.

Grupa zabezpiecza réwniez swojg odpowiedzialnos¢ cywilng z tytutu prowadzonej dziatalnosci
gospodarcze;.

12. Wskazanie czynnikdw majacych wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Kluczowym parametrem majgcym wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A jest stan
koniunktury na krajowym i europejskim rynku dystrybucji stali oraz na rynku sieci przesytowych
gazu.

a) Segment handlu, przetwdrstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym

Wedtug raportu World Steel Association w okresie 1Q 2018 swiatowa produkcja stali wzrosta o 4,1%
r/r i wyniosta 426,6 min ton. W Unii Europejskiej produkcja stali wzrosta o 0,9% r/r i osiggneta
poziom 43,1 min ton. W Polsce odnotowano wzrost produkcji 0 5,8% r/r.

Wedtug kwietniowych prognoz World Steel Association zuzycie jawne stali w UE wzrosnie w 2018 r.
0 2%, a w 2019 r. 0 0,8%. Réwniez zdaniem EUROFER perspektywy europejskiego rynku stali sg
korzystne. Konsumpcja stali w UE bedzie rosta w $lad za wzrostem produkcji praktycznie we
wszystkich sektorach ,stalochtonnych”, takich jak: budownictwo, przemyst maszynowy,
motoryzacyjny czy AGD. Wedtug EUROFER branze zuzywajgce stal odnotujg wzrost produkcji
$rednio02,2% w 2018 r.i01,9% w 2019 r.

Dzieki planowanym duzym inwestycjom infrastrukturalnym, finansowanym z nowej perspektywy
unijnej, krajowy rynek powinien wzrasta¢ w szybszym tempie niz rynek UE. W roku 2018
przewidywana jest kontynuacja inwestycji w zakresie budowy gazowych sieci przesytowych,
infrastruktury drogowej czy kolejowej. Te optymistyczne prognozy powinny mieé¢ wplyw na
utrzymanie trwajacych na rynku pozytywnych trendéw cenowych na rynku stali.

Zdaniem EUROFER gtéwnym zagrozeniem dla europejskiego rynku stali w latach 2018-2019 bedzie
narastajacy protekcjonizm. Potencjalne pojawienie sie dziatan odwetowych prowadzacych do
wojny handlowej jest kluczowym czynnikiem ryzyka na rynku stali. O ile po stronie popytu
perspektywy sg korzystne, podazowa strona europejskiego rynku stali stoi przed zagrozeniem
zaktdceniami w imporcie. Na skutek srodkdw protekcjonistycznych wprowadzonych przez USA,
towary wczesniej kierowane na rynek amerykanski mogg zostaé¢ przekierowane do Europy.
Problemem dla europejskich producentéw moze byé rdwniez silne euro, zmniejszajace

konkurencyjnosé eksportu.
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Unia Europejska zintensyfikowata dziatania zmierzajgce do ochrony europejskiego rynku stali przed
dumpingiem. Dotyczy to w szczegdlnosci importu z Chin. Postepowania antydumpingowe obejmujg
rowniez: Rosje, Ukraine, Biatorus, Serbie, Iran, Brazylie, Koree Potudniowg, Japonie i USA.
W przypadku stwierdzenia praktyk dumpingowych, Komisja Europejska naktada na dany wyréb
hutniczy odpowiednig stawke celng. Dotychczas owe postepowania dotyczyty przede wszystkim:
wyrobow ptaskich (blach), pretow, walcowki i rur. Zniwelowanie problemu nieuczciwej konkurencji
spoza UE powinno wptynaé pozytywnie na kondycje europejskiego sektora stalowego.

Ogdlnie dobra koniunktura gospodarki swiatowej i wzrost konsumpcji jawnej stali wptywaja
korzystnie na rynek stalowy. Utrzymanie trwajgcego juz od roku 2016 wzrostowego trendu cen
wyrobow hutniczych pozwolito na wypracowanie lepszych wynikéw zaréwno przez producentéw,
jak i dystrybutordw stali. Wedtug SBB w | kwartale 2018 r. Srednie ceny wyrobéw dtugich, takich jak
ksztattowniki i prety, byty wyzsze niz w analogicznym okresie ubiegtego roku o odpowiednio 19% i
23%. Byto to miedzy innymi efektem dziatarn antydumpingowych podejmowanych przez UE. Nalezy
zaznaczy¢, ze ceny stali zalezg przede wszystkim od cen rudy zelaza, wegla koksujgcego i ztomu.
Dlatego to wfasnie dynamika cen tych surowcéw jest gtdwnym obszarem ryzyka dla dalszego
wzrostu cen wyrobdw hutniczych.

Jezeli zrealizowane zostang przytoczone powyzej optymistyczne prognozy wzrostu popytu
i utrzyma sie tendencja wzrostowa cen stali, bedzie to miato pozytywny wptyw na kondycje branzy
stalowej i wyniki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Wykres 2 Zmiany cen wyrobdw hutniczych na rynku europejskim w okresie | 2016 - IV 2018
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b) Segment infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediow

Zawarta w 2015 r. przez konsorcjum IZOSTAL S.A./STALPROFIL S.A. z Gaz-System S.A. umowa
ramowa w zakresie dostaw rur DN1000 i DN700 w izolacji zewnetrznej i wewnetrznej na zadania
inwestycyjne planowane do 2019 r. otwiera Grupie znaczny rynek zbytu. Umowa dotyczy dostaw
1057 km rur na budowe korytarza gazowego Pétnoc-Potudnie. Umowa Ramowa okresla warunki
udzielania i realizacji umoéw czesciowych, jakie mogg zosta¢ zawarte przez OGP Gaz-System S.A. z
Konsorcjum jako jednym z wykonawcdéw. Zamawiajgcy wytania dostawcéw poszczegdlnych partii
rur (sposrod dostawcow, z ktérymi zawart analogiczne umowy ramowe) w trybie zamknietych
przetargéw publicznych. Korzystnym dla perspektyw dziatalnosci Grupy jest umieszczenie przez
Zamawiajgcego w SIWZ zapiséw art. 138 Prawa zamdwien publicznych wymagajacego, by udziat
towardw pochodzacych z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej lub panstw, z ktdrymi Wspdlnota
Europejska zawarta umowy o réwnym traktowaniu przedsiebiorcéw, nie byt nizszy niz 50%.
Wprowadzenie tego zapisu jest zrozumiate z uwagi na dofinansowanie budowanych gazociggéw w
duzej czesci $Srodkami z budzetu UE. Ponadto jest korzystne z punktu widzenia Unijnych

producentéw i firm biorgcych udziat na rézny sposéb w realizacji zamdwienia.
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Inwestycja ma bardzo wysokg range i oceniana jest jako kluczowa dla rozwoju regionu i utworzenia
wspolnego rynku energetycznego Europy. Sposrdd rozstrzygnietych do 31.03.2018 r. przetargéw w
ramach Umowy Ramowej facznie na 662 km rur Grupa bierze udziat w dostawach 515 km (78%).
Swiadczy to o skutecznosci Grupy w konkurowaniu z pozostatymi potencjalnymi dostawcami - 10
firmami/konsorcjami z Europy i Azji.

W | kwartale 2018 r. Spétka zawarta 3 kolejne Umowy Cze$ciowe z Gaz-System S.A.:

e wdniu01.02 zawarto Umowe Czesciowq na sprzedaz i dostawe izolowanych rur stalowych
DN1000 na budowe gazociggu Strachocina - Pogdrska Wola. Wartos¢ umowy czesciowej
wynosi 92 518 tys. zt brutto i przewiduje realizacje umowy w terminie od 01.06.2018 do
31.07.2018. taczna dtugosc dostarczonych w ramach tej umowy rur to ok. 40 km,

e wdniu 01.02 zawarto Umowe Cze$ciowg na sprzedaz i dostawe izolowanych rur stalowych
DN1000 na budowe gazociggu Twordg-Tworzen. Wartos¢ umowy czesciowej wynosi
115 353 tys. zt brutto i przewiduje realizacje umowy w terminie od 01.06.2018 do
28.02.2019. taczna dtugosé dostarczonych w ramach tej umowy rur to ok. 55 km,

e wdniu 01.03 zawarto Umowe Cze$ciowg na sprzedaz i dostawe izolowanych rur stalowych
DN1000 na budowe gazociggu Pogérska Wola - Tworzen. Warto$s¢ umowy czesciowej
wynosi 87 208 tys. zt brutto i przewiduje realizacje umowy w terminie od 01.09.2018 do
31.01.2019. taczna dtugosé dostarczonych w ramach tej umowy rur to ok. 41 km.

Wedtug wiedzy Zarzadu kolejne przetargi bedg rozstrzygane w nadchodzgcych miesigcach. Dostawy
dotyczy¢ beda budowy gazociggdw gtdwnie w potudniowe]j czesci Polski i wymagajg rozwinietego
zaplecza logistycznego w postaci miedzy innymi placow sktadowych.

Istotnym elementem przewagi Grupy nad konkurencjg, oprdocz najwyziszych parametréw
jakosciowych oferowanych wyrobdw, jest posiadanie przez Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A.
ogromnych powierzchni magazynowych ulokowanych w rejonach budowy gazociggéw. Grupa jest
w petni przygotowana logistycznie, produkcyjnie jak i finansowo do obstuzenia potrzeb OGP Gaz-
System S.A.

Opisana wyzej perspektywa dotyczy zakupdw rur na rozbudowe systemu przesytowego
w perspektywie najpdiniej do 2019 roku, natomiast zgodnie z zatozeniami krajowego
dziesiecioletniego planu rozwoju systemu przesytowego i strategii na lata 2018-2027, OGP Gaz-
System S.A. ma wybudowa¢ 2 231 km nowych gazociggdw, o srednicy gtéwnie DN1000 oraz
(w mniejszym stopniu) DN700 w zachodniej, potudniowej i wschodniej czesci Polski, w tym ok. 1 911
km do roku 2022. W ramach tego programu zakfada sie uruchomienie pofaczer z Czechami,
Stowacjg, Litwg i — za posrednictwem podmorskiego gazociggu Baltic Pipe — pofaczenia
z norweskimi ztozami gazu.
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Rys. 2 Plan Rozwoju gazowej sieci przesytowe] Gaz - System S.A. w perspektywie 2022r.
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Wzrost inwestycji zapowiada rowniez Polska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0., ktéra w perspektywie
najblizszych lat w samej tylko Wielkopolsce planuje wybudowa¢ 650 km nowych sieci gazowych.
Zamiarem Polskiej Spotki Gazownictwa Sp. z 0.0. jest przeprowadzenie gazyfikacji 74 nowych gmin
i budowe 350 600 nowych przytgczy.

W zakresie rozbudowy infrastruktury dystrybucyjnej Prezes Urzedu Regulacji Energetyki uzgodnit
projekt ,Planu rozwoju Polskiej Spétki Gazownictwa na lata 2018-2022”. Uzgodniona w dniu
25.01.2018 aktualizacja przewiduje w najblizszych dwéch latach (2018-2019) wydatkowanie kwoty
2,86 mld zt. na nakfady inwestycyjne. Srodki zostang wydane na przytaczenie nowych odbiorcéw,
budowe nowych i modernizacje istniejacych sieci dystrybucji, gazyfikacje terendéw
niezgazyfikowanych oraz inwestycje w infrastrukture towarzyszaca. Uzgodniony Plan Rozwoju jest
czescig Strategii Polskiej Spotki Gazownictwa Sp. z o0.0. wynikajgce] z realizacji strategii Grupy
Kapitatowej PGNiG S.A. na lata 2017-2022, zgodnie z ktérg spétka ta chce w latach 2016-2022
przeznaczyé na inwestycje 11,3 mid zt.

W ostatnich miesigcach wyraznie dostrzegany jest wzrost zapotrzebowania na izolowane rury
stalowe mniejszych srednic, wykorzystywane do budowy nowych i modernizacji istniejgcych sieci
dystrybucji gazu niskiego cisnienia.

Opisane wyzej czynniki pozwalajg optymistycznie patrze¢ na przysztos¢ Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. i dalszy wzrost jej wartosci.
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