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SPRAWOZDANIE

Rady Nadzorczej ,,STALPROFIL” S.A. z oceny przeditozonych przez Zarzad:

sprawozdania finansowego Spétki za rok 2013,
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 2013,
whniosku dotyczacego podziatu zysku netto za rok 2013,

wraz z oceng sytuacji Spotki w roku 2013.

Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania finansowego Spotki za rok 2013 i zapoznata

sie ze sprawozdaniem Komitetu Audytu oraz raportem i opinig biegtego rewidenta —

Kancelarii Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek sp. z o0.0., badajgcego

sprawozdanie finansowe Spotki za ten okres.

Na tej podstawie Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie finansowe Stalprofil S.A. za

rok 2013, ktdre zawiera:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzier 31 grudnia 2013 roku, ktdre
po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 398.117.823,32 zt. (trzysta
dziewieédziesigt osiem milionéw sto siedemnascie tysiecy osiemset dwadziescia trzy
ztote i 32/100),

sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2013 roku wykazujace catkowite dochody ogdtem w wysokosci 11.863.868,61 zt.
(jedenascie milionéw osiemset sze$édziesiat trzy tysigce osiemset szescdziesigt osiem
ztotych i 61/100),

sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2013 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 9.351.955,76 zt.
(dziewie¢ milionéw trzysta piecdziesiat jeden tysiecy dziewiecset piecdziesiat piec
Ztotych i 76/100),

sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2013 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu Srodkdw pienieznych netto o kwotg
12.171.556,74 zt. (dwanascie milionéw sto siedemdziesiat jeden tysiecy piecset
pie¢dziesigt szes¢ ztotych i 74/100),

dodatkowe informacje i objasnienia.
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zgodne jest z ksiegami i dokumentami, zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi w
tym zakresie przepisami dotyczacymi zasad prowadzenia rachunkowosci i w tej sytuacii
prawidtowo i rzetelnie odzwierciedla wyniki dziatalnosci gospodarczej w roku 2013 oraz
sytuacje majatkowa i finansowg Spotki na dzien 31.12.2013r.

Przedmiotem szczegétowej analizy Rady Nadzorczej byto tez sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Spétki za rok 2013, odnosnie ktérego Rada uznata, ze przedstawione w nim
dane liczbowe oraz fakty obrazujg prawdziwy stan rzeczy i rzetelnie przedstawiajq sytuacje
Spotki w roku obrotowym 2013. Zdaniem Rady roczne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagniec oraz sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych

zagrozen i ryzyka.

Biorac pod uwage wyniki swoich analiz Rada Nadzorcza podjeta uchwate wnioskujacg o
zatwierdzenie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie przedtozonych przez Zarzad Spotki:

= sprawozdania finansowego za rok 2013

= sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym 2013

Rada Nadzorcza zapoznata sie réwniez z propozycja podziatu zysku netto za rok 2013, ktora
zgodnie z przedstawionym Radzie Nadzorczej wnioskiem Zarzad zamierza przedtozy¢ do
zatwierdzenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu. Rada Nadzorcza zaakceptowata
propozycje Zarzadu, dotyczaca dokonania podziatu zysku za rok 2013 w wysokosci

7 801 262,49 zt. (siedem milionéw osiemset jeden tysiecy dwiescie sze$¢dziesiat dwa ztote

49/100), w nastepujacy sposdb:

- odpis na kapitat zapasowy Spétki w kwocie: 6 164 349,64 zt. (sze$¢ milionéw sto
szeéédziesiat cztery tysigce trzysta czterdziesci dziewiec¢ ztotych 64/100)

- pokrycie straty powstatej w wyniku potaczenia spotek Stalprofil S.A. i Stalprofil Finanse
sp. 2 0.0., W kwocie 61 912,85 zt. (sze$¢dziesiat jeden tysiecy dziewiecset dwanascie
ztotych 85/100)

- wyptata dywidendy dla akcjonariuszy Spétki w kwocie: 1 575 000,00 zt. (jeden milion
piecset siedemdziesiat pie¢ tysiecy ztotych 00/100), co daje 0,09 zt (dziewigC groszy)
dywidendy na kazda akcje.

Do proponowanego przez Zarzad terminu ustalenia prawa do dywidendy przypadajgcego na
dzierr 10 wrzeénia 2014 roku oraz terminu wyptaty dywidendy, planowanego na dzieri 01
pazdziernika 2014 roku, Rada Nadzorcza nie wnosi zadnych zastrzezen.
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Zwiezla ocena sytuacji Spotkki.

Kluczowy wptyw na wyniki osiggniete przez Spotke w roku 2013 miaty trudne warunki
koniunkturalne panujace na krajowym i europejskim rynku dystrybucji stali. Rok 2013, w tym
szczegodlnie jego pierwsze potrocze, przynidst pogorszenie koniunktury na rynku stali. Produkcja
stali w Polsce spadta o 4,9% w poréwnaniu z 2012 r., natomiast zuzycie jawne stali osiggneto
wynik nizszy o 1,0%. Mniejszy popyt pociggnat za sobg spadek cen stali, ktdry nekat
dystrybutorow przez wiekszg cze$¢ roku. Dodatkowo rynek stali byt destabilizowany i tracit na
oszustwach z VAT-em, dokonywanych gtéwnie na pretach zebrowanych, a nasilajaca sie liczba
upadtosci krajowych firm budowlanych, pogarszata sytuacje finansowg kooperujacych z nimi
podmiotéw. Przektadato sie to w konsekwencji na wolumeny i bezpieczeristwo realizowanych na
rynku transakcji handlowych.

Dopiero w drugiej potowie 2013 roku doszto do normalizacji sytuacji rynkowej za sprawq
poprawy fundamentoéw polskiej gospodarki. Odbicie koniunktury gospodarczej miato swoje
pozytywne przetozenie na wzrost popytu na wyroby hutnicze i lekkie wzrosty cen niektdrych
asortymentow.

Spétka w roku 2013, mimo trudnych warunkéw rynkowych, wykorzystata swojq pozycje
konkurencyjng na rynku dystrybucji stali i wypracowata korzystne wyniki na tle sredniej z
branzy. W poréwnaniu z dobrym rokiem 2012, Spotka zanotowata jednak 11,6% spadek
przychodéw ze sprzedazy, gtéwnie z powodu utrzymujacych sig nizszych $rednich cen stali. W
ujeciu nominalnym przychody Spotki wyniosty 421.807 tys. zt, w tym 348 925 tys. zt przychodéw
pochodzito ze sprzedazy krajowej oraz 72 882 tys. zt ze sprzedazy zagranicznej.

Wedtug oceny Rady STALPROFIL S.A. uzyskat satysfakcjonujace efekty sprzedazowe w stosunku
do innych uczestnikow rynku. Spétka, dysponujac odpowiednimi zasobami kapitatowymi i
bogatg oferta handlowg potwierdzita, iz jest przygotowana na wahania koniunkturaine,
okresowo dotykajgce rynek stalowy. Dodatkowo odporno$¢ Spétki do funkcjonowania w
warunkach bessy zwieksza przyjety przez Spétke scentralizowany system dystrybucii, ktéry w
trudnych warunkach rynkowych jest bardziej efektywny od sieci rozproszonych, generujac
stosunkowo niskie koszty state.

Spotka wypracowata zysk na dziatalnosci operacyjnej w kwocie 6 169 tys. zt, odnotowujgc wynik
EBITDA na poziomie 8 508 tys. zt. Wynik na dziatalnosci operacyjnej zawiera w swej wartosci
skutki dokonanych przez Spétke odpiséw aktualizujgcych wartos¢ posiadanych zapaséw towaréw
na kwote 1 286 tys. zt. Kwota ta, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowabci,
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powiekszyta koszt wtasny sprzedanych towarow, pomniejszajac tym samym wynik na sprzedazy
i EBITDA.

Wynik na dziatalnosci finansowej wynidst 2 710 tys. zt, przede wszystkim za sprawq otrzymanej
dywidendy ze spétki zaleznej IZOSTAL S.A. w kwocie 3 553 tys. zt - z jednej strony i z kosztow
kredytowania dziatalnoéci biezacej w wysokosci 2 109 tys. zt — z drugiej strony. Zmienno$¢
kurséw walut per saldo nie pogorszyta wyniku Spotki - Spdtka na biezaco zabezpiecza swojg
pozycje walutowa - saldo réznic kursowych w roku 2013 byto dodatnie i wyniosto: 313 tys. zt.

Zdaniem Rady Spétka wiasciwie reagowata na sygnaly plynace z rynkéw finansowych,
dostosowujac odpowiednio swojg strategie oraz zasoby do wystepujacych, duzych wahan
nastrojow uczestnikéw tych rynkéw. Znaczne wahania kurséw walutowych oprécz tego, ze
wptywaty na intensywnos¢ i optacalno$¢ wymiany zagranicznej, wptywaty takze na relacje w
zakresie cen wyrobow hutniczych na krajowym rynku. Zgodnie z oceng Rady stosowana przez
Spotke strategia zabezpieczania ryzyka kursowego przyniosta w 2013 roku pozadany efekt,
przynoszac pozytywny wptyw réznic kursowych na wynik roku obrotowego.

W konsekwencji wymienionych czynnikdw zewnetrznych i podjetych dziatarh wewnetrznych,
ograniczajacych koszty, zysk netto wypracowany przez Spotke w roku 2013 uksztattowat sie na
poziomie 7 801 tys. zt, czyli byt 0 36% nizszy niz w roku 2012.

Ze wzgledu na stabszy popyt i stopniowy spadek cen stali rentownos¢ sprzedazy STALPROFILu
w roku 2013 ulegta obnizeniu w pordwnaniu z rokiem 2012. Wskazniki zwrotu z kapitatéw
wiasnych (ROE) oraz zwrotu z aktywow (ROA) réwniez obnizyty swoje wartosci odpowiednio do
poziomu: 2,5% i 1,9%, pozostajac jednak zdaniem Rady dalej na satysfakcjonujgcym na tle
rynku poziomie.

Istotnym wyzwaniem z jakim w roku 2013 nadal mierzyli si¢ uczestnicy rynku stalowego byto
utrzymanie plynnosci finansowej oraz zachowanie zdolnosci kredytowej. Przedsigbiorcy,
zajmujacy sie dystrybucjg i przetwdrstwem wyrobéw hutniczych narazeni byli w obrocie
gospodarczym na skutki zapasci jaka dotknieta zostata branza budowlana. Zdaniem Rady Spétka
prowadzi wiasciwe dziatania w kierunku zabezpieczenia swoich naleznosci, w tym do
minimalizacji ryzyka kredytu kupieckiego. STALPROFIL S.A. i jego spotki zalezne wspotpracowaty
z 4 firmami ubezpieczajacymi naleznosci handlowe: Coface S.A., KUKE S.A., Atradius S.A. i Euler
Hermes S.A.. Poziom ubezpieczenia naleznosci handlowych STALPROFIL S.A. utrzymywat si¢ w
2013 roku na poziomie okoto 95%. Cze$¢ z nieubezpieczonych naleznosci byta zabezpieczona
na majatku odbiorcéw (hipoteki i zastawy) lub wekslami. W roku 2013 wskazniki ptynnosci
finansowej ulegly znacznej poprawie utrzymujac sie nieustannie na bardzo bezpiecz ‘rm
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poziomie. Spotka reguluje swoje zobowigzania terminowo i od wielu lat cieszy sie na rynku
opiniag rzetelnego ptatnika.

Zdaniem Rady Spétka utrzymuje odpowiedni poziom kapitatu obrotowego netto, monitoruje na
biezaco i optymalizuje poziom naleznosci i zobowigzan oraz utrzymuje optymalny poziom
dostepnych limitéw kredytowych.

Spétka w obrocie gospodarczym narazona byta rowniez na dziatania nieuczciwych podmiotéw,
ktorych celem s3 oszustwa podatkowe. Proceder wytudzania podatku VAT, poprzez
wprowadzanie tanich nie obtozonych podatkiem VAT towardw, prowadzit do dezorganizacji
rynku stalowego. W dniu 1 pazdziernika 2013 roku weszta w zycie nowelizacja ustawy o podatku
VAT majgca na celu uniemozliwienie nielegalnych praktyk opisanych wyzej. Poprzez
wprowadzenie obowigzkowego odwrdconego obcigzenia podatkiem VAT  znacznemu
ograniczeniu ulegta liczba podmiotéw unikajgcych ptacenia podatku VAT w handlu stalg i
oferujgcych wyroby po znizonych cenach.

Wedtug cztonkéw Rady Spdtka w obrocie gospodarczym przestrzegata zasad odpowiedzialnego i
rzetelnego handlu, zdajac sobie sprawe z ryzyka przeniesienia skutkdw takze podatkowych
dziatania nieuczciwych podmiotéw na podmioty legalnie i uczciwie dziatajgce na rynku. Ryzyko
podatkowe wynikajace z trwajacego w branzy procederu wytudzania VAT, Spétka ograniczata
dokonujac zakupéw gtéwnie bezposrednio u producentéw wyrobéw hutniczych, a nie u
posrednikow.

Spotka w roku 2013 realizowata inwestycje zgodne z zatwierdzonym przez Rade Nadzorczag
planem inwestycyjnym. W 2013 roku STALPROFIL S.A. wydatkowat tgcznie 1 946 tys. zt na
inwestycje w rzeczowy majatek trwaty. Gtdwnym wydatkiem inwestycyjnym w roku 2013 byt
finalny etap modernizacji sktadu w Katowicach-Panewnikach. Dzieki tej inwestycji nastgpita
poprawa logistyki i w znaczgcy sposob zwiekszony zostat potencjat magazynowy sktadu.

W ocenie Rady inwestycja ta oraz planowana na lata 2014-2016 modernizacja sktadu w
Dabrowie Gorniczej, w przysztosci powinny wptynac na poprawe jakosci obstugi klienta i wzrost
mozliwosci sprzedazy przez Spotke wysokomarzowych wyrobdw hutniczych, ktore sg wrazliwe
na korozje. Nowoczesna infrastruktura handlowa wzmocni pozycje konkurencyjng Spotki,
zwtaszcza w perspektywie dtugoterminowych optymistycznych prognoz dla rynku dystrybucji
stali.

Majgc na wzgledzie pozytywne wyniki finansowe uzyskane przez Spotke w roku 2013 swiadczace
o tym, iz Zarzad wykazat duze zaangazowanie w biezace zarzadzanie, a takze w procesy
rozwojowe, umacniajace pozycje rynkowg Spotki, Rada Nadzorcza wnosi o udzielenie p
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie absolutorium dla wszystkich cztonkéw Zarzadu z wykonania

przez nich obowigzkow w roku 2013.

Dabrowa Gornicza 15.05.2014r

Podpisy cztonkéw Rady Nadzorczej

1. Stefan Dzienniak - Przewodniczacy Rady )W"_
Y

2. Jacek Zub - Z-ca Przewodniczacego Rady P 1M
3. Marcin Gamrot - Cztonek Rady

4. Jerzy Goinski - Cztonek Rady

5. Jarostaw Kuna - Cztonek Rady

6. Krzysztof Lis - Cztonek Rady

7. Tomasz Slezak - Cztonek Rady




